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UPE“R!NTENDENCIA

Presidente, Miembros del Directorio, Gerente, y BECOM PANIAS
Accionistas de la empresa IMBAUTO S.A. 10 MAYD 2012
Ciudad.-
OPERADOR 7
QUITO

Distinguidos Accionistas:

Con sujecidn a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, presento a consideracién de la
mesa directiva y a los sefiores accionistas que conforman la Junta General de
IMBAUTO S.A. el informe de Comisario correspondientes al ejercicio terminado al 31
de diciembre del 2011.

El presente informe se ha configurado en base a la revisién y analisis de actas de junta
general de accionistas y actas de reuniones de Directorio que se realizaron durante el
periodo 2011, y lo pertinente a los estatutos y reglamentos de la compaifiia.

En mi opinidn los Administradores responsables por la direccion de la empresa han
cumplido ¢on normas legales, estatutarias, asi como resoluciones de la Junta General
de Accionistas y decisiones tomadas por el Directorio.

Los libros de las actas de la Junta General y de Directorio, el libro de acciones y
accionistas, comprobantes y registros contables se llevan de conformidad a
disposiciones legales.

Las politicas y procedimientos de control interno adoptadas por la administracidn, son
adecuadas y suficientes en concordancia al nivel de desarrollo organizacional de
IMBAUTO S.A. lo que permite generar informacién financiera oportuna y fiable como
base para la toma de decisiones administrativas. El control interno es el sistema
ejecutado por la alta administracién, que incluye la diligencia de todo el personal de la
empresa para provocar un ambiente favorable en que las operaciones de toda
organizacién en forma integral se cumplan en forma eficiente y efectiva, incide en la
confiabilidad de la informacién financiera y de gestién, promueve la proteccion de los
activos, e insta al cumplimiento de las disposiciones legales vigentes en nuestro pais.

El informe se sustenta en base a pruebas utilizando el juicio y criterio profesional de
los aspectos relevantes, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones
de los estados financieros, en concordancia a la Resolucién N2 08 G. DSC 010 emitida
por la Superintendencia de Compafiias en noviembre dei 2008, la Compa#ia IMBAUTO
S.A. que se encuentra inscrita en la bolsa de valores, ha procedido a preparar los
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estados financieros por el ejercicio terminado al 31 de diciembre 2011 de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

En mi opinidn los estados financieros de IMBAUTO S.A., presentan razonablemente la
posicion financiera y el resultado de sus operaciones del ejercicio comprendido entre
el 01 de enero al 31 de diciembre del 2011 conforme a Normas Internacionales de
Informacién Financiera y normativa legal vigente en el pais.

Las acciones desplegadas en la gestién de la administracion para el ejercicio
comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre del 2011 se ha ejecutado con
diligencia cumpliendo con las doctrinas de una buena administracion.

La Junta General de Accionistas de IMBAUTO S.A., no ha requerido garantias de los
Administradores y Gerente General; sus designaciones estdn sustentadas en su

experiencia profesional, demostracidén de competencias e integridad personal.

Atentamente,

UPHRINTFND
g dde 25 D COMPARG A
Dr. Benito&cacco . CPA 0 MAYU 20’2
C PRINCIPAL DE IMBAUTO S.A. OPERADOR 7
QUITO




IMBAUTO 5.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2010 - 2011

Expresado en délares de los Estados Unldos de América

ACTIVOS NOTAas 31/12/2010 31/12/2011
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalente a caja 5 1.814.276 2.087.442
Ctas y Doc por cobrar clientes 5 9.625.375 11.095.053
Ctas y Doc por cobrar a cfas relacionadas 5 257.693 2.820.536
Inventarios 11 8.137.549 7.527.636
Activos no corriente disp para la venta

Total Activos Corrlentes 19.834.893 23.530.667
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Doc y Ctas por Cobrar Comerciales 5 3.246.764 848.290
Inveriones en Asociadas 12 649.443 1.000
Inversiones Disponibles para la venta 13 78.188 78.188
Propiedades y Equipos neto 14 7.889.636 8.567.905
Propiedades de inversién neto 15 196.190 194.229
Otros Activos 40,999 36.408
Doc y Ctas por Cobrar Cias. Relacionadas 5 o 4.891.571
Total Activos no Corrientes 12.101.220 14.617.591
TOTAL ACTIVOS 31.936.113 3B.148.258
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones financieras 16 13.360.500 14.174.570
Cuentas por pagar Comerciales 17 3.107.443 5.042.351
Compafifas y partes relacionadas 18 125.428 256.514
Provisiones 20 440.366 767.927
Impuestos por Pagar 803.172 1.184.343
Total pasivos corrlentes 17.836.909 21.425.705
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones financieras 16 2.892.522 2,474,217
Cuentas por pagar Comerciales y ctras 17 245.200 215.200
Beneficios a Empleados 309.041 422 631
Impuesto a la renta diferido 19 120.093 207.675
Total pasivos no corrientes 3.566.856 3.319.723
TOTAL PASIVO 21.403.765 24.745.428
PATRIMONIO

Capital Social 21 6.430.000 8.131.000
Reservas 22 2.243.109 829.156




Resultados Acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

< e

/
Santiago ador
GERENTE GENERAL

22 1.859.239

4.442.674

- 13.402.830

38.148.288

105539
Asdifs —

riglo Paucar




IMBAUTO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 - 2011

Expresado en délares de los Estados Unidos de América

VENTAS NETAS
COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION
GASTOS DE VENTA

GASTOS DE ADMINISTRACION
Otros Ingresos/Gastos (Neto)
UTILIDAD EN OPERACION

INGRESOS /EGRESOS FINANCIEROS
Gastos Financieros
Intereses ganados

UTLIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL ANO

Notas 2.010 2.011
73.213.491 86.059.900

6 - 63.837.779 - 74.706.334
9.375.712 11.353.566

6 - 4,281.066 - 5.008.243
- 2.842,994 - 3.112.496

7 406.893 458.035
2.658.545 3.690.862

8 - 921.473 1.053.373
8 847.940 1.149.531
- 73.533 96.158
2.585.012 3.787.020

- 468.627 - 916.538
2.116.385 2.870.482

GENERAL

Paucar
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IMBAUTO S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010-2011

Expresado en délares de los Estados Unidos de América

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION
UTIUDAD NETA DEL ARO

MAS/(MENOS) CARGOS A RESULTADOS QUE NO REPRESENTAN
MOVIMIENTO DE EFECTIVO:

PROVISION PARA BENEFICIOS A EMPLEADOS- JUBILACION PATRONAL Y
DESAHUCIO

PROVISION PARA OBSOLENCIA DE INVENTARIOS
PROVISION POR DETERIORO DE CUENTAS PO COBRAR
DEPRECIACION DEL ARO

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CIAS. RELACIONADAS
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PCR PAGAR
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR COMPARIAS RELACIONADAS
PROVISIONES

IMPUESTOS POR PAGAR

IMPUESTO A LA RENTA PAGADO

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

PRESTAMOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NO CORRIENTES
BENEFICIOS A LOS EMPLEADQS

OTROS ACTIVOS

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
INCREMENTO DE INVERSIONES EN ASOCIADAS

INCREMENTO DE INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA
ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA
ADICIONES DE PROPIEDADES Y EQUIPQS, NETO

VENTAS/BAJAS DE PROPIEDADES Y EQUIPOS

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

2.010 2.011

2.116.385 2.871.443
123.256 177.109
38,964 0
-105.902 -114.332
238.086 245.946
2.410.789 3.180.166
758.345 -7.454,414
-6.811.897 1.043.128
-2.465.573 609.913
-1.564.600 1.904.508
-84.680 131.086
78.387 327.561
585.613 1.003.838
-135.922 -623.628
72.336 87.582

0
-20.939 -63.519
-30.800 4,591
-7.208.941 151.212
-312.732 648.443
2.169.344 0

0
-813.881 -922.254
2.839 0
1.045.570 -273.811




FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
EFECTIVO RECIBIDO POR PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
EFECTIVO PAGADO POR PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
PAGO DE INTERESES

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

PAGO DE DIVIDENDOS

EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO /DISMINUCION NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE
EFECTIVO

EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ANO
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FIN DEL ANO

Santia mador #5¥ricio Paucar

GERENTE GENERAL GERE"NTE FINANCIERO

17.430.000 3.145.000
-10.031.551 -1.695.862
-492 301 -1.053.373
0

-718.029 0
6.188.119 395.765
24.748 273.166
1,789.528 1.814.276
1.814.276 2.087.442
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IMBAUTO S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 - 2011

Expresado en délares de los Estados Unidos de América

RESULTADOS
RESERVAS ACUMULADOS
APORTES Aplicacién
FUTURAS De libre De Inicial de
CAPITAL SOCIAL CAPITAL. Legal disposicién  Valuacidn NIIF'S Resultado: TOTAL
Saldos al 1 de enero de 2010 4,400.000 2.030.000 293,635 43,395 1.758.403 150.642 457.917 9.133.992
Utilidad Neta del Afio
Apropiacién de reserva legal 147.676 -147.676
Resolucién de la Junta General de Accionistas del 28 de Abril de 2010 0
Pago de dividendos -718.029 -718.029
Resolucién de {a Junta General de Accioni del 23 de Septiembre de 2010
Aumento de Capital Social 2.030.000 -2,030.000 0
Utilidad neta resultado integral del afio 2.116.385 2.116.385
Saldos al 31 de diciembre del 2010 6.430.000 [ 441.311 43.395 1.758.403 150.642 1.708.597 10.532.348
Apropiacién de reserva legal 287.048 -287.048 0
Resolucidn de la funta General de Accionistas del 18 de Marzo de 2011 . ]
Aumento de Capital Social 1.701.000 -1.701.000 0
Utilidad neta resultado integral del afio 2.870.482 2.870.482
Saldos al 31 de diciembre del 2011 8.131.000 0 728359 57.403 350.642 | A292.031  13.402.830

ntiago Aphador p Nerdritta Aguirre

S afy
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POLITICAS DE CONTABILIDAD RELEVANTES
1. INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucién y Giro del Negocio
IMBAUTO S.A. Se constituyo en |Ibarra en Agosto de 1986. Su objeto social, entre
otras actividades, es la celebracion de contratos de concesién de automoviles,
automotores en general, repuestos, llantas, accesorios, reparacion de vehiculos y
otras actividades relacionadas con la industria automotriz.

La oficina principal de la Compaiiia estd ubicada en la ciudad de Ibarra, en la Av.
Mariano Acosta 22-08. La Compaiiia es una sociedad anénima listada en la Bolsa
de Valores de Quito, donde emite obligaciones.

Las operaciones y actividades de la compafiia corresponden exclusivamente a la
comercializacion de vehiculos y repuestos automotrices de marca Chevrolet,
adquiridos a sus dos principales proveedores: General Motors del ecuador S.A.
(en adelante GME)} Y OmnibusBB Transportes S.A., en base a los precios y
condiciones establecidas en los convenios y acuerdos suscritos con dichos
proveedores.

1.2 Estados Financieros bajo NIIF'S
Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, han
sido emitidos con autorizacion de la Junta General de Accionistas, y
corresponden a la aplicacion de Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF’S.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Con sujecion a los requerimientos de la NIIF'S, se presentan las principales
politicas contables adoptadas por la Administraciéon en la preparacion de los
Estados Financieros de la Compaiiia.

2.1 Bases de Preparacion
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2011, los estados financieros de
la empresa son presentados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF’S.

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2011, la Administracién
presenta los estados financieros de la compania de acuerdo a las NIIF'S emitidas
por el 1ASB iInternacional Accounting Standards Board, normas que han sido




adoptadas en el Ecuador y se constituyen en la adopcién integral de las referidas
normas internacionales,

Los Estados Financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base de
costo histdrico con excepcién, en cumplimiento de las NIIF de los terrenos y
edificios que forman parte de rubro “Propiedad, Planta y Equipo”, que fueron
valorizados a través del avalué técnico practicado por profesionales
independientes.

Conforme a NiIF la preparacion de los estados financieros se requiere por la
Administracidn que aplique su juicio en la aplicacidn de las politicas contables de
la Compariia y el uso de estimaciones contables.

2.2 Moneda de presentacion
Los estados financieros se expresan en dolares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia.

2.3 Informacién financiera por segmentos

La Administracidn representada por el Directorio de la Compafiia ha identificado
los segmentos operativos en base a la perspectiva de tipo de producto/servicio.
Los segmentos son: venta de vehiculos, que incluye la comercializacion de
repuestos, accesorios y llantas; y los servicios del taller. El segmento derivado de
la venta de vehiculos representa aproximadamente el 96% de los ingresos de la
Compafiia y el segmento de servicios del taller representa el 4% de los ingresos,
de esta forma el dnico segmento reportable se considera el segmento de
vehiculos.

2.4 Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Incluye el efectivo y equivalente de efectivos disponibles y depositos a la vista en
bancos, los recursos son de libre disposicién.

2.5 Activos y Pasivos Financieros

2.5.1 Clasificacién

La Administracion considerando el propdsito para el cual fueron incorporados los
Activos y contratados los Pasivos La Compafiia clasifica a sus activos financieros
en las siguientes clasificaciones: “Activos financieros a valor razonable a través
de las ganancias y pérdidas”, “Préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “Activos financieros disponibles
para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias
“Pasivos financieros a valor razonable a través de las ganancias y pérdidas” y
“Otros Pasivos”. La clasificacién depende del propdsito para el cual fueron
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adquiridos los activos o contratados los pasivos. ‘La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacién:

2.5.2

b)

Préstamos y cuentas por cobrar.- representados en el estado de
situacion financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a cliente, compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos no
determinables y que no cotizan en un mercado activo, se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Activos financieros disponibles para la venta.- representados en la
situacion financiera por inversiones en acciones disponibles para la venta.
Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o
no clasifican para ser designados en otras categorias de activos
financieros. Estos activos se muestran como activos no corrientes a
menos que la Administracion tenga la intencidn expresa de vender el
activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros.- representados en el estado de situacion
financiera por los préstamos y obligaciones financieras (valores en
circulacidn), documentos y cuentas por pagar a compafiias relacionadas,
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento.- La compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en
el estado de situacion financiera a la fecha de negociacién y se reconocen
cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién Inicial.- Los activos y pasivos financieros son medidos
inicialmente a su valor razanable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo es reconocido como parte del activo
0 pasivo; siempre que el activo o pasivo no sea designado como de “valor

11
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razonable a través de pérdidas y ganancias”. Con posterioridad el
reconocimiento inicial la compaiiia valoriza los mismos como de describe
a continuacion.

Medicidn posterior

a. Préstamos y cuentas por cobrar.- posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provision del deterioro, en los casos aplicables.
La compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales.- corresponden a los montos
adeudados de clientes por la mercaderia vendida o por los
servicios prestados en el curso normal del negocio. Se
esperan cobrar en un afio © menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan en activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar por financiamiento de
vehiculos se registran a su valor nominal que es igual a su
costo amortizado pues generan intereses a tasas del
mercado, las demds cuentas por cobrar comerciales se
registran al costo amortizado o cuando no existan diferencias
significativas a su valor nominal.

Los intereses de los préstamos comerclales.- son calculados
usando el método de interés efectivo, los intereses
pendientes de cobro, se presentan netos en el rubro
“Préstamos y cuentas por cobrar” y se reconocen de acuerdo
a su devengamiento en el estado de resultados integrales en
el rubro “Ingresos financieros” cuando se ha declarado el
derecho de la compaiiia a percibir su pago.

Otras cuentas por cobrar.- correspondientes principalmente
a anticipos entregados y saldos por recuperar de compafiias
relacionadas que se liquiden mayoritariamente en el corto
plazo (hasta 60 dias), por lo tanto el valor en libros no difiere
significativamente de su costo amortizado. En aquellos plazos
donde el pago sea mayor a 90 dias se miden a costo
amortizado, el cual ha sido calcutado reconociendo un interés
implicito con base en tasas del mercado.

b. Activos Financieros (Inversiones en Acciones) disponibles para la
venta.- inversiones en entidades que representan una participacién
menor al 4% o que su propdsito de adquisicion la clasifique en esta

12



categoria. Debido a que no tiene un mercado activo y su valor
razonable no puede ser medido con fiabilidad, se mantiene al costo.

¢. Otros pasivos financieros.- Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, la
compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o Préstamos vy obligaciones financieras (Valores en
circulacién).- posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
Los intereses pendientes de pago, se presentan en el rubro
“Préstamos y obligaciones financieras” y se registran en el
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos
financieros”.

o Cuentas por pagar comerciales.- son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos a proveedores en el curso
normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en
plazos menores a 60 dias.

o Otras cuentas por pagar.- Corresponden a anticipos y saldos
con compafiias relacionadas, se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que son
mayoritariamente pagaderas en plazos menores a 60 dias. En
caso de que los plazos pactados sean mayores a 90 dias, se
miden al costo amortizado, el cual ha sido calculado
reconociendo un interés implicito con base a tasas del
mercado.

2.5.3 Deterioro de Activos Financieros

La compafiia evaltia al final de cada periodo la existencia de evidencia
objetiva de deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros. La compaiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de
no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan, como
consecuencia de uno o mas eveptos que ocurrieron después de
reconocimiento inicial del activo financiero (eventos de pérdida) que
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo
financiero o grupo de activo financieros, que puedan ser estimados
confiablemente.
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La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor o emisor que podria obligar a la Compadiia a otorgar concesiones
al deudor o emisor, el incumplimiento significativo del contrato, el
incumplimiento de pagos o mora en el pago de interés o del principal, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y/o informacién disponible que indica que hay una reduccién
medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financieros, se consideran indicadores de que los activos financieros se
han deteriorado.

Si, en un periodo posterior el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucidn se relaciona objetivamente a un evento
que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida
previamente reconocida.

2.5.4 Baja de Activos y Pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos futuros de efectivo del activo o si la compaiiia transfirié el activo a
un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo financiero es eliminado cuando Jas obligaciones de la Compafiia
se han liquidado.

2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que
resulte el menor. El costo de los inventarios para reventa incluye costos
relacionados con la adquisicion, transporte y otros incurridos para dejarlos listos
para la venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los vehiculos se registran al costo especifico de cada unidad; los
inventarios de repuestos y accesorios se determinan utilizando el método de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en
el curso normal de los negocios menos los gastos de comercializacién,
distribucion y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto
de realizacion, se registra una provision por deterioro por la diferencia de valor.
En dicha estimacion de deterioro se considerara también los montos
relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La compafiia estima que la mayor parte de los
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inventarios tienen una rotaciéon menor a 35 dias. Las pérdidas relacionadas con
inventarios se cargan a resultados integrales en el periodo en que se causan.

2.7 Inversiones en asociadas
Las asociadas son todas las entidades sobre las cuales la Compafiia ejerce
influencia significativa pero no control, generalmente estas entidades son
aquellas en las que se mantiene una participacion de entre el 20% y 50% de los
derechos a voto.

Las inversiones en asociadas se registran inicialmente al costo y su importe en
libros se incrementa o disminuye para reconocer la porcidén que corresponde a
la compaiiia en el resultado del periodo obtenido por la entidad participada,
después de la fecha de adquisicién.

La participacion de la Compaiiia en las utilidades o pérdidas posteriores a la
adquisicion de las asociadas se reconoce en el estado de resultados y su
participacién en los movimientos de reservas posteriores a la adquisicion se
reconoce en reservas. Los movimientos acumulados posteriores a la adquisicién
se ajustan contra el valor en libros de la inversion.

2.8 Activos no corrientes disponibles para la venta
Se clasifican en este rubro las acciones en disponibles para la venta debido a que
su valor en libros se recuperara fundamentalmente a través de una transaccion
de venta. Se muestra a un valor menor que resuita de comparar su saldo en
libros y su valor razonable menos los costos requeridos para realizar su venta

2.9 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos Ila
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. E|
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversidén fluyan hacia la compaiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados integrales
cuando se incurren.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades y equipos, se
calculan linealmente basada en la vida 0til estimada de los bienes y
considerando su valor residual. Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia,
no se han identificado componentes significativos que posean vidas utiles
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2.10

2.11

diferenciadas. Las estimaciones de las vidas Gtiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesaric, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

TIPOS DE BIENES ANOS
Edificios Entre 40y 60
Muebles de Oficina 10

Equipos electrénicos 3

Vehiculos Entre 5y 15
Equipos y Herramientas Entre S5y 25

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluye en el
estado de resultados integrales en el rubro “Otros ingresos/gastos, neto”.

Propiedades de inversién

Las propiedades son registradas al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en el caso de producirse. E! costo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a
fa inversion fluya hacia la Compaiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales
cuando son incurridos.

La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida atil estimada de los
bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas utiles y
valores residuales de Ias propiedades de inversion son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La vida Gtil de las
propiedades de inversién es de 70 afios.

Deterioro de activos no financieros {Propiedades y equipos y propiedades de
inversién)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que ef
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de
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2.12

los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrad de su
venta o su valor de uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar las posibles reversiones del deterioro; si existe esta situacién, el monto
recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados
integrales como un reverso de las perdidas por deterioro. El incremento del vaior
del activo previamente deteriorado es reconocido solo si este proviene de
cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto
recuperable. El monto de incremento del activo producte del reverso de la
pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido
de no haber reconocido el deterioro.

La Compaiiia evalta anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre
sus activos no financieros. En el caso de que el valor en libros del activo exceda a
su monto recuperable, la Compaiiia registra una perdida por deterioro en el
estado de resultados integrales del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gaste de impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.12.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa del
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resuitados del
aflo en el que se grava en base al impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las
utilidades gravables, |a cual se reduce al 14% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor |a norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.20% del
patrimonio, 0.20% de los costos y gastos deducibles, 0.40% de los ingresos
gravables y 0.40% de los activos.
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La referida norma establecié que en el caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, 8 menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
Durante el afio 2010 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente
causado el valor determinado sobre la base del 25%. Para el ejercicio 2011 la
tasa fiscal es del 24%.

2.12.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
Estados Financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando las
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se esperan sera aplicable cuando el impuesto a la renta
diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes como impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la
renta deferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.13 Beneficios @ empleados

2.13.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

o La participacién de los trabajadores en las utilidades.- calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido en la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra
con cargo a resultados, y se presenta como parte del costo de ventas,
los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor
de la persona beneficiaria de este beneficio,

o Vacaciones.- se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.
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o Décimo tercer y décimo cuarto sueldos.- se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

2.13.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no
fondeadas)
La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal,
normado por las leyes laborales ecuatorianas.

La compafiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del
afo, aplicando el método del costeo del crédito unitario proyectado y
presentan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida
efectivo a la tasa del 6.5% anual, la cual fue determinada aplicando la tasa
de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en
la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan
a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su
vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son: en adicion a |a tasa de
descuento; tasa de mortalidad; edad; sexo; afics de servicio;
remuneraciones; incremento futuro de remuneraciones; tasa de rotacion,
entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados
en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los
trabajadores que se encontraban trabajando para la compafiia.

2.14 Provisiones corrientes
La provisidn se reconoce cuando:
o La Compaiiia tiene la obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados.
o Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar
la obligacién , y
e El monto se ha establecido en forma fiable.
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Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
Administraciédn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.15 Distribucién de dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compa#fia se deduce del
patrimonio y se reconccen como pasivos corrientes en los estados financieros en
el periodo en que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compania.

2.16 Reconocimiento del ingreso
El ingreso comprende el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de la venta
de los productos en el curso normal de las operaciones de la compafiia. Los
ingresos se muestran netos de IVA e ICE (en los casos especiales), devoluciones y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdémicas fluyan hacia la compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la compaiia hace la entrega de sus productos al comprador, y en
consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantienen el derecho de disponer de ellos, ni a mantener un
control sobre los mismos.

La venta de vehiculos y repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio
cuando la compaiiia ha efectuado la transferencia del dominio y entrega de
dichos bienes a os clientes. Los clientes los han aceptado y la cobranza de las
cuentas por cobrar correspondientes estd razonablemente asegurada. La
experiencia acumulada de la compaflia ha determinado que no existe
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen
provisiones por devoluciones.

3. ESTIMACIONES DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice las
mejores estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en los
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la compaiiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios
en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian definir las estimaciones bajo ciertas
condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son establecidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situaciéon financiera y los
resultados de la compadia y/o las que requieren un aito grado de juicio por parte de
ta administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

o El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evalian al término
de cada ejercicio, cuando se advierte evidencia objetiva de deterioro, La
Administracion procede a realizar la provision para pérdidas por deterioro de
los Activos Financieros.

o Provisiones por beneficios a empleados: las hipdtesis empleadas en el cilculo
actuarial de jubilacion patronal y desahucio se efectian en base a estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.

o Impuesto a la renta diferido: la compafiia ha realizado las estimaciones de sus
impuestos diferidos considerando que todas sus diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos, principalmente en la
aplicacion de las NIIF que se revertiran en el futuro.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la compafiia la exponen a un variedad de riesgos financieros
tales como: riesgos de mercado (incluye riesgo de valor razonable de la tasa de
interés, riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracion
de riesgos de la compailia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos a su
desempeiio financiero; ademads, se encamina a que las actividades de riesgo
financiero de la compafia estén sujetas a las politicas y procedimientos de
identificacion, medicién y control.

Los departamentos de créditos y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo a las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia
General. Dichos departamentos identifican, evaluan y administran los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compafia. El Directorio proporciona guias y principios para la Administracion
general de los riesgos asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales
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como el riesgo de tasas de interes, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y
riesgo de concentracion.

4.2 Riesgo de mercado

a)

b)

Riesgo de precio y concentracién

La principal exposicion a la variacion de precios y concentracidn de la
compafia esta relacionada con la compra de vehiculos y repuestos de la
marca Chevrolet de sus dos principales proveedores: GME y Omnibus BB
Transportes 5.A. la compafia mantiene un contrato de venta y posventa de
concesionario, el cual se renueva cada dos afios. En virtud de dicho contrato,
cada afo, dichos proveedores, en funcion de estudios de mercado y
reuniones con los concesionarios de la marca Chevrolet, establecen las listas
de precios y presupuestos de ventas para cada concesionario. Los
departamentos de finanzas y comercial, en coordinacién con la Gerencia
General constituyen escenarios de ventas proyectados y presupuestos;
adicionalmente las maodificaciones en precios son previamente discutidas y
acordadas entre concesionarios y proveedores. Desde el afio 1989 la
compafia he renovado y/o actualizado los contratos de concesionario con
dichos proveedores.

Riesgo de la tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo
El riesgo de tasa de interés para la compafiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la compadia al
riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo. Sin embargo el
endeudamiento a tasas fijas expone a la compafia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La compaiiia ha establecido
una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y
cuando no se deba comprometer en garantia los activos de la entidad,
procurando mantener tasas de mercado competitivas, actualmente dichas
tasa en su mayoria son variables

La compafiia analiza su exposicién de riesgo de la tasa de interés de manera
dindmica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta:

o Cambios y ajustes de tasa bancaria segln los movimientos y
publicaciones del Banco Central de! ecuador, y

o Las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacidn de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura.

Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del
endeudamiento de la Compaiiia, se calcula el impacto en la utilidad después
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de impuestos por un movimiento o variacién y/o duracién de tasas, no es
significativo, dado que la mayor parte del endeudamiento es de corto plazo.

4.3 Riesgo de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente
por el drea de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones disponibles para la venta y en los
préstamos y cuentas por cobrar a clientes y otro (corto y largo plazo), que
incluyen los saldos pendientes a clientes y cartera vendida con responsabilidad o
recurso.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y
sus equivalentes de efectivo de libre disponibilidad, tienen calificaciones de
riesgo independientes que revela niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”. Con relacién a las
inversiones en acciones mantenidas en el rubro “inversiones disponibles para la
venta” que se registran al costo, la compaiiia, a la fecha del estado de situacién
financiera, con el fin de analizar si existen indicadores de deterioro, analiza la
calidad crediticia del emisor, capacidad de pago de dividendos y analiza sus
estados financieros.

4.4 Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de 12 meses,
las cuales consideran los vencimientos de corto plazo de activos y pasivos
financieros y los planes de financiamiento futuro de la Compaiiia.

Segiin las politicas de la compafiia, los prestamos y cuentas por cobrar clientes, en
general, se otorgan en plazos de hasta 3 aflos y los plazos de las obligaciones bancarias y
financieras de hasta 3 aflos.  Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de
respaldo para la administracion del riesgo de liquidez, al 31 de diciembre del 2011, la
compafiia mantiene lineas de crédito abiertas por:

Institucién financiera Linea de crédito

Banco de la Produccién PRODUBANCO S.A. 7.000.000
Banco Internacional S.A. 4.500.000
Banco del Pacffico 5.A. 4.091.211
Banco de Guayaquil 5.A. 1.000.000
Banco Pichincha CA, 2.750.000
Banco Promerica S.A. 7.500.000
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4.5 Riesgo de capitalizacion
El objetivo de la Compaiiia al administrar el capital es de salvaguardar la
capacidad de la misma y continuar como empresa en marcha, con el propdsito
de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categori{a de instrumentos financieros
A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de
instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

131 de diclembpe 2010 |31ded1cigmbrezou
 Corriente : NoCorriente , rnen; L H.Q_S'&LL%DE :

’ Activos Financieros mgdlgos al costo i P P :
'Efectlvoyequwalentes de efectwo ST 1814276 : C ' 2087442 5 0 -
""lnversmnes dlspombles para ia venta e 78488 © ¢ 77T o007 gass

© Activ s financieros medidos al ¢ nortiz do CoTT T : : i
. Cuentas por cobrar comerr.lales, préstamosy 9625375 | "3.246.764 | 11095053 T 848.290 -
. otras ‘ P o
"Doc. Y cuentas por “cobrar 'a Cias. o '257.693 2820536 4891571
" relacionadas Lo ;
j?b'i’ﬁl.héfl\i()!iﬁNANdERdgm"” o ﬁ.éﬁi.ﬁhwiw 7 3.324.952 .. 16.003.031; | "5.818.049

7"gg§§' Q ﬂnamﬂem&medidos gl £osto amonitado L Y i
: Préstamosyohllgamonesfmancreras Y T13360500 | | 2892822 7 1474570 T 2478217 ?
. Cuentas por pagar comercizlesyotras  ©  3107.443° 1 " 245200 ;' | soa2351) 1 215200

""Doe. ¥ Ctas. A Cias. Reiacuonadas [ N b WY I o 286518 0 .

| TOTAL PASIVOS FINANCIEROS VT lesedant T Taddnyaz | 19473435 T 2eRean7

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros del efectivo y equivalente del efectivo, cuentas por pagar
comerciales y otros activos y pasivos financieros se encuentran revelados a valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo.

6. COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza por los
ejercicios terminados al 31 de diciembre 2010 y 2011, es como se detalla a
continuacioén:
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Costo de
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. OTROS INGRESOS, OTROS GASTOS
Los otros ingresos y otros gastos incurridos por la empresa por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre 2010y 2011 se presentan a continuacién:

- Utilidad en venta de acc:ones . : i

Comisiones

'Reversos de prowsaones N

Alquuler de vehiculos

;”Cargos Admmlstratwos ST :
: Autoconsumos

' Otros gastos

metros ingresos (gastos} neto' T i S
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74706334

astesde :.‘ o
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Ty R,
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75621
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| 4.281.066 .
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2010
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'1 834'32"2'?'
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97 366 o

1601088
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362.274 ¢
375390 0
- 300.651 ¢
236.955 :
1271220
38330 .
“higsio
'5.008.243 1

s e
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| 14.443
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2011 U
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'(298 321)

(4.506) |
"(134 282) |
458,035

311249
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8. GASTOS FINANCIEROS, INGRESOS FINANCIEROS
Los Gastos Financieros y otros Ingresos Financieros incurridos por la empresa por los
ejercicios terminados al 31 de diciembre 2010 y 2011 se presentan a continuacién:

| Intereses devengados obligaciones financieras - (208.367) | (263.270)
' Interese devengados préstamos bancarios | (647.964) 1 (759,788} .
Otros R (65;142')“:_ R, 30.306)
L © (921.473} 0 (1.053.373) |
Intereses éénédos enfinanciamiento directo . 754.455 © 723255 ¢
e SR “93'.4“85"; e ”'4”2(“5.-276”2‘

 (Gastos) ingresos financieros netos . (73.533) . '96.158

9. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
La liquidez inmediata de la Compaitia se expresa en valores de Caja, Inversiones
Temporales y Depdsitos en Instituciones Financieras, como se ilustra a continuacién:

AI3ldediciembre |
g g

- Fondos rotativos y caja 2756 | 10.855 :
2' "inver'si'onestémporéles ' S - "~ 100.000
. Bancos e instituciones financieras locales 1.811.520 1.967.587 -

1.814.276  2.087.442
La empresa mantiene un certificado de depdsito en el Banco Internacional S.A.
contratado a una tasa anual del 3.04% con vencimiento el 30 de enero 2012 por USS

100.000,00.

10. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

DIC. 2010 DIC. 2011
Ctas. por cobrar comerciales y otras ctas. - Corriente 9.625.375 11.095.053
Ctas. por cobrar comerciales y otras ctas. - A largo plazo 3.246.764 848.290
12.872.139 11.943.343

Las cuentas por cobrar comerciales de naturaleza corriente incluyan saldo de venta de
vehiculos financiados directamente por Imbauto S.A., las cuotas con vencimientos
menores de 12 meses se clasifican como corrientes, los otras cuotas se registran en el
rubro a largo plazo.
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11. INVENTARIOS

~ Al31deDiciembre

e g

Vehiculos T T T 506278 T5.791.260
‘Uantas 1 71587409 50.080
heptesios T T T T aades T Lagagns
Accesorios 077 '3gssa 7 294275
Qs T e e e
7 e e g
 Provision deterioro de inventarios | (163.986) . (104.508) |
R Sy T rer L it

El movimiento de {a provisién es como sigue:

\ 2010 | 2011 .
Saldoinicial 134422 . 163.986
ncrementos T amgea T
. Utilizacion de la provision = (9.400) . (59.478)
‘Saldofinal | 163.986 . 104.508

Al 31 de diciembre 2011 los inventarios de la Compafia no se encuentran afectados por
gravamen alguno.

12. INVERSIONES EN ASOCIADAS
Composicion:

, Caete T iy
-~ vatoren U % valoren | %
© lbros | participaclén : libros | participacién
! Fideincomiso Assent Managememt T oo 1000~ -
. Assent Management Consortium S V¥ ST T T S
_ Sociedad Financiera ProincoS.A. 1T T2zsgi0 7 zas4 LT T
e ERETEEER  fy Le gde

Con fecha 15 de diciembre del 2009 la Administracién ejecutd la adquisicion de acciones
en el Consorcio Asset Managent Consortium que mantiene un giro inmobiliario, las
actividades de dicho consorcio fueron transferidas al Fideincomiso Assent
Management, entidad que inicia sus actividades en marzo del 2011.
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13. INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

‘ \ c11
: " % particlpacién 7 Al31de | % participacién | Al31de |
. enel capital | diclembre | enelcapital ' diciembre
T Emilad e e T T
 Plan automotor
 ecuatortano S.A.

337% 7 Tezsse’ T 3% 62950

"Reencauchadorade | 146% ‘. 15039 T T146% . 15.039
. lasierra S.A. : : X :

Otrosmenores .. S e . 199 _ 199
7818 Teas

En este rubro se incluyen la participacién en el capital social de las sociedades anénimas
Plan Automotor Ecuatoriano con 3.17% de participacién y en la empresa
Reencauchadora de la Sierra con el 1.46%. clasificadas como no corrientes en
consideracion de que la administracidon no ha comunicado la intencion expresa de
venderlas dentro de los 12 meses siguientes a partir de la fecha de presentacién del
Estado de Situacion Financiera.

14,

" Costo histérico

" valor en libros

Ventas/ba]as
" Depreclacién

! del 2010
:"Costo histérico

. valor en libros

" Movimlento zou

| Adiclones

[ Ventasfbajas
i ‘Depreciacién

© de) 2011

" Costo histérico

Valor al 31 de diclembre’ f o

 Valor at 31 d'e'diclém’b?e' B
. Al31de diciembre del 2011

Depredaﬂdn acumulada o
v:lor en libros .

rvenis”

ST e maes
f.Deprecladdn acumufada VL o o

CAl ndediclemhmdelzom T
T ammiaes
‘Depreclaclén acumu!ada R
’ - T n13na0s

281588 7

‘ “2.731.208
: 'Mmtmunmzom T
© Adilones T 00T

2731205 ©

Edificlos

" (6a.559)

speseet

39047807

' (1:9 11 ]
3 865.661

" (ea580)

Alldaeﬂemdelzom ST e e

— “yasaziet
" (5a.560) i
ags020 .

g
3801101 0

Ecuador “PetroProduccion”.

Mugbicsde i

’ "(247 293)

TUBLow

(33224} .

37078} ¢

IZE 399 v

176188

456,702
(230517) : :
. 1761&5 917

102.268 ¢

(317588
Camars T

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Eavina”

301,915
(262.180)

XU R
Tagag)
{33.079)

62917 |

Casgare

‘a76s

{36.756) ,

(33: o1s} .
73 szs"‘:" '

LR

. ’ !. chiculo
electrénico

" 203.443
" (57.735)
15708
'278.763
T (19.152)
aos319
aszios "
" 76887 0
405.319 |

nrIn’

(109 752) ’
sso 175 :

" atliosy
herramigntas

" 641.025

315584

Cadsaar

Tiseaay T

Cgeaia T

prme T T

63433 ;T

16aaaa "
Caprsss LT
ssasss" .

" (a7adzi) R

b T

" Construccionesen |
gurso/Otros

Coaon’

14011 -
EETT I
LY PR

31783

: "(32.888) o
287508 | asorden’! Caarars U 7ds260 7 seoars . ‘748036 17 U gasger T
" '27srses ;- 3g9areo | " ssasr0 405841 T 'e99.937 | 1222457 7 77 457847

325708 "

Las adiciones corresponden a las incorporaciones de bienes necesarios para el proyecto
relacionado con la Empresa Estatal

de Exploracién y Produccién de Petrdleos del
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8.262.071

s T

f

""947.351 "

U 7a1a719

'

" 1388l

" {1.839) ;
" [236.125)

7.889.636

v
'
v
{
)
'

9.073.113

1183477
7.889.636

T 933358

" (243.985) .
'$.567.905 °

9.995.367

" (ra27.262) .
s 567. 905' X




15. PROPIEDADES DE INVERSION

: Descrlpclén””””“"-  Total
Al 41 de dictarabie del 2010 e Bt
Costo Histérico T - 200113 :
Deprecuamén acumuiada T o (3 923)

- valor en libros T 190

Al 3l de dlclembre del 2011 : :
Costo Histérico R i 200113

i Depreclaaén acumuiada S (5884)
Va!orenhbros ) S 194,229 |

La propiedad de inversion corresponde a un inmueble ubicado en la cuidad de
Esmeraldas, incorporado con el objetivo de generar plusvalia; en referencia a este bien
no se ha entregado garantia alguna.

16. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Las garantias entregadas por la compaiiia se detallan a continuacion:

31 DICEIMBRE 2011
DETALLE GARANTIA NO
CORRIENTE CORRIENTE
PRODUBANCO S.A. Fideicomiso Mercantil en garantia 7.416.621 99.407
BANCO INTERNACIONALS.A. Terrenas y canstrucciones en las cludades de Esmeraldas y El Coca 3235941 13.571
BANCO PICHINCHA C.A. Terrenos y construcciones en las ciudad de Otavalo 680.482 -
BANCO PACIFICO S.A. Centro Comercial "La Plaza Shopping Center” 878.984 917.113
BANCO DE GUAYAQUIL S.A. 50% de Garantia bancaria emitida por el Banco Internacional S.A. 614.728 -
BANCO PROMERICA S.A. Garantia Personal del Sr. Wilson Amador Y. 319.670 3.940
13.150.426 1.034.031
OBLIGACIONES FINANCIERAS TIPO Al | Garantla General 512.072 720.093
OBLIGACIONES FINANCIERAS TIPC A2 | Garantia General 512.072 720.093
1.024.144 1.440.186
14.174.570 2.474.217

El costo financiero de las obligaciones contratadas en las entidades financieras
Produbanco S.A., Internacional S.A., Pichincha C.A., Pacifico S.A. y Guayaquil S.A. se
encuentran en el rango de 8,95% al 10,19%. El costo financiero de la obligacién
contratada con el Banco Promerica S.A. se encuentra en el rango del 8,99% al 17,45%.

29




La tasa de interds para las obligaciones financieras de Tipo Al y A2 es del 6,39%.

17.

18.

. largo plazo
. The Way Investment LLC

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién

Proveedoreslocales . C
Proveedores de SENICI us

: Anticipos de clientes

. Prestamos de terceros porc:én cornente o
" Otras cuentas por pagar

: Total carriente

'Prestamos de terceros corrier o

A3 de dir,iembre del

“2000
"1 636911 :
561775
514709
Sy
2340130 7
3107443
et RS

2011
'2.908.148
'607.550

491.018
136.685
"ég"a"g's'd”
'5.082.351

215 200 i

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

En ef rubro del Estado de Situaciéon Financiera al 31 de diciembre 2011, se revelan
bajo la denominacién de Compaiias Relacionadas a las entidades con accionistas

comunes, administracidn comun y controladora, como se ilustra a continuacién:

’ Entldad

D orc bm A

Grupo norte S. A grunorsa -

 Dismarklub S.A.

Shopmgmall admmlstramén S.A.
Autoventasway w amador Y S A
Gassa grupo automotriz . A

Dlsmarklub SA.

Motores internacionales molnsaS A
Autoventaswav amadorY sA T

Grupo norte S.A. GRUNORSA

Varlos accuomstas

" " Acciones comunes
" Administracién comiin B
’ Administracién comun
i Controladora
" Administracién Edn%i’ih" o

Motores Internacmnales rnomza S A.'

Var}os acclomstas 'Accwnlstas )

cuentas por o, a ; S

~ Relacien

" Ad mm:stracnén comun '

"% Administracién comin
o 257693 :

YE de dlclembre del S
zom

mn
'155.260 |
St R
ot
© 1596,

6691 181
257693 ¢

Do:umentas cuentas B SEEREE P
ST dministracién comgn =~
Administracién comun'
e R
" Accionistas . comunes ST
o 'Accmnnstas o R

85853

25 A70
St s
Ti33e

7.758

4.668.377
39.296

275.088
241

4.995.041 -

- 2.717.066
7.712.107

150 075
24 955
' 8.280 |
21014 .
51.790
256514
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19. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta corriente con la aplicacion de la tasa impositiva
del 24% para el ejercicio 2011 y del 25% para el ejercicio 2010, se presenta en la

conciliacidn tributaria:

Utilidad antes de partnc:pacuon Iaboral e lmpuesto a ia renta o
- )Partlupacmn alos traba;adores

 (+) Gastos no deducibles

'( )Otras part\das concmatonas o
( ) Base Imponlble Impuesto a Ia Renta
1mpuesto a |a renta Causado

s
2216627
- (332 494)
262228
'(561 193) |
| 1.585. 268 1 3
396292

2011

4.455.318
(668 298) ) -
327.649 -

(550 695)

3.453.974 -
828.954 .

Las partidas que integran el Impuesto a la Renta Diferido de Activos y Pasivos se

presenta:

DETALLE | 31/12/2000 | 31/12/2011

Partidas del Impuesto Diferido - Activos

“atores gue se recuperaran después de un afio (112.235) (99.354)

Valores que se recuperaran antes de un afio {22.969) {17.641)

Partidas del Impuesto Diferldo - Pasivos

Valores que se recuperardn después de un afio 245.060 307.076

Valores que se recuperarin antes de un afio 10.237 17.594
120.093 207.675

20. PROVISIONES

Las provisiones reveladas en el Estado de Situacién Financiera por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre 2010 y 2011 de naturaleza corriente se refieren a la
participacién laboral, decimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones y
fondos de reserva en el rubro de beneficios sociales.

" EJERCICIO 2010 o

. SALDOINICIAL |
f”‘PasIvos corrientes e
irvPartlc:paclén Iaboral
Benefncnos socnales

" 361,978

560.941 :

330538 .

'INCREMENTOS . UTILIZAGION

sy
(694.019)
(813.001) .

' Pasivos ¢ corrientes: ;
: Participacion laboral
Beneﬁcuos socnales :

adea
1078720

668. 298

"485 920

(332.494) prom
(494.163) |

SALDO FINAL .

$332.494
107.872 .
440.366

668.208
99.629 :
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" aa0366 . 1154218 . (B26.657) . = 767.927

Las provisiones de naturaleza no corriente reconacidas por la Compafiia se refieren a la
Jubilacién Patronal y desahucio por los ejercicio terminados al 31 de diciembre 2010 vy
2011, como se muestra a continuacion:

" EERCICI02010 | SALDOINICIAL |, INCREMENTOS | UTILIZACION | SALDOFINAL

CEERCICIO201 ‘ ‘
Pashvos mo CaigRgs 7T e
lubilaciénpatronal i 245507 105420 (29.459) 321468
| Desshucio " 63834 71689 (34.060) 101163 :

21.

22.

'Pasivos no corrientes: u
: lubilacién patronal ! 164639 | ' 90.593 | {9.725) 245507
| Desahucio - 42.085 | 32.663 . (11.214) . 63.534

206724 123286 (20039) 1 309.041

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTUTAS CAPITALIZACIONES

Con fecha 20 de noviembre 2009 se realizo |a Junta General de Accionistas, en la
que se autorizé un aporte para futuras capitalizaciones de USS$ 2.030.000, valores
depositados en efectivo por los accionistas de la Compaiiia. Con fecha 23 de
septiembre 2010 se celebra la junta General de Accionistas, en la que se autoriza
el aumento de Capital Social de la Compaiiia por US$ 2.030.000 por parte de su
empresa controladora Autoventas WAY W. Amador Y. S.A,, el proceso de aumento
de capital se culminéd con la inscripcion en el Registro Mercantil del Cantén lbarra
el 6 de octubre del 2010.

Con fecha 8 de marzo del 2011 la Junta General de Accionistas de Imbauto S.A.
resuelve aumentar el Capital Sacial en US$ 1.701.000, financiada con los saldos de
la cuenta patrimonial “Reserva por Valuacién”. Referida capitalizacion se inscribio
en el Registro Mercantil de! Cantén tbarra con fecha 10 de junio del 2011.

El Capital suscrito y pagado de Imbauto S.A. al 31 de diciembre 2011 es de USS
8.131.000, equivalente a 81.310 acciones ordinarias de valor nominal USS 100
cada una. La compafia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Con sujecion a lo dispuesto en la Ley de de Compaiiias, la empresa aplica el 10% de la
Utilidad Neta luego de Impuestos por concepto de Reserva Legal, procedimiento que
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debera verificar hasta que el saldo acumulado de |a cuenta Reserva Legal alcance el 50%
del Capital Social. El saldo de la cuenta Reserva de libre disposicion se configuro por
resolucion de la Junta General de Accionistas disponiendo de las utilidades de ejercicios
anteriores; de naturaleza de libre disponibilidad previa disposicidn de la Junta General
de Accionistas. El saldo de la Cuenta Reserva de Valuacion es producto de avaluos
realizados por peritos independientes, contratados por la administracion de la empresa.
Los resultados de cada ejercicio configuran el saldo de la cuenta patrimonial Resuitados
Acumulados, la empresa cuenta con registros apropiados que permiten conocer la
utilidad de ejercicios anteriores como auxiliares de esta cuenta.

Los ajuste de adopcidn de NIIF'S por primera vez, en concordancia a lo establecido por
la Superintendencia de Compaiiias, se registran en una cuenta de naturaleza patrimonial
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de fas NIIF”, el
valor revelado en el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre 2011 es de US$
150.642.
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INDICADORES FINANCIEROS

(Expresado en ddlares americanos)

1. CAPITAL DE TRABAIO

DIC. 2010 DIC. 2011
Activo Corriente 19.834.893 23.530.667
Pasivo Corriente 17.836.909 21.425.705
Capital Neto de Trabajo 1.997.984 2.104.952

Bajo el supuesto de que se liquiden todos los pasivos de corto plazo, la empresa
dispone al 31 de diciembre del 2011 con un capital neto de trabajo de USS
2.104.962 para continuar con el giro normal del negocio; para el ejercicio 2010 el
capital neto de trabajo fue de USS$ 1.997.984.

2. RAZON DE LIQUIDEZ

DIC. 2010 DIC. 2011
Activo Corriente/Pasivo Corriente 1,11 1,10
Liquidez 1,11 1,10

Para el ejercicio 2011 la empresa demuestra una capacidad de pago de USS 1,10 por
cada ddélar de deuda en el corto plazo; para el ejercicio 2010 la razén fue de US § 1,11
demostrando que la liquidez de la Compaiiia se mantiene.

3. RAZON DE SOLVENCIA

DIC. 2010 DIC. 2011
Pasivo Total 21.403.765 24.745.428
Activo total 31.936.113 38.148.258
Deuda Total/ Activo Total 67,02% 64,87%

E! total de activos de IMBAUTO S.A. al 31 de diciembre del 2011 se encuentra financiado
con el 64,87% con recursos de terceros no patrimoniales y para el ejercicio 2010 por el
67,02%.

4. FINANCIAMIENTO DEL TOTAL DE ACTIVOS

CONCEPTO DIC. 2010 % DIC. 2011 %
Patrimonio 10.532.348 32,98 13.402.830 35,13
Total Pasivas 21.403.765 67,02 24.745.428 64,87
Total Activos 31.936.113 100,00 38.148.258 100,00
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Los Activos de IMBAUTO S.A. al 31 de diciembre de 2011 se encuentran financiados con
el 35,13% de recursos patrimoniales y el 64,87% con recursos de terceros; para el
ejercicio 2010 los activos de IMBAUTO S.A. se financian con el 32,98% de recursos
patrimoniales y 67,02 % con recursos de terceros.

POSICION FINANCIERA COMPARATIVA

POSICION FINANCIERA

EJERCICIO 2010

~ "Patrimonio
- 10.532.348|
1: . Activos -
e T e 0T 31,936,113
o wcPasives L.

(k' 21,403,765 " W

e
R

S, Lt ey
. [ “

POSICION FINANCIERA
EJERCICIO 2011

Patrimonio
| 13402830 . N

" Activos
38148258

o et
ClL 24745438 7
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5. ESTRUCTURA PATRIMONIAL DE IMBAUTO S.A.

PATRIMONIO DIC. 2010 DIC. 2011 VARIACION
Capital Social 6.430.000 8.131.000 1.701.000
Reservas 2.243.109 829.156 - 1.413.953
Resultados Acumulados 1.859.239 4.442.674 2.583.435

TOTAL 10.532.348 13.402.830 2.870.482

Al término del ejercicio 2011 el patrimonio de IMBAUTO S.A. aumentd en USS
2.870.482 que corresponde a |a utilidad neta y resuitado integral del ejercicio.

Como movimiento patrimonial se advierte el incremento de Capital Social por USS
1.701.000 financiado con el saldo de la cuenta Reserva de Valuacion, segun resolucién

de la Junta de Accionistas del 18 de marzo del 2011.

6. VALOR PATRIMONIAL DE LAS ACCIONES DE IMBAUTO S.A

DIC. 2010 DIC. 2011

Total Patrimonio 10.532.348 13.402.830

Capital Social 6.430.000 8.131.000
1,64 1,65

El valor patrimonial de una accidn de IMBAUTQO S.A. al 31 de diciembre del 2011 es
equivalente al 165% del aporte de capital social expresado a su valor nominal; para el
ejercicio 2010 el valor patrimonial de una accién es equivalente al 164% del valor
nominat.

Para determinar el valor patrimonial proporcional se integrara:

V.P.P = No. DE ACCIONES*VALOR NOMINAL*FACTOR PATRIMONIAL
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7. INDICES DE RENTABILIDAD

7.1. MARGEN DE UTILIDAD SOBRE LOS INGRESOS.

DIC. 2010 DIC. 2011
Utilidad Neta y resultado integral
del afio 2.116.385 2.870.482
Ingresos por Ventas 73.213.491 86.059.900
2,89% 3,34%

El margen de utilidad sobre los ingresos por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre 2011 es del 3.34%. Para el ejercicio terminado al 31 de diciembre 2010
las cifras revelan un indice del 2,89%.

7.2.  RENDIMIENTO NETO DE LA INVERSION.
Mide la eficacia de la administracion para obtener utilidades netas con respecto
a la utilizacion de sus activos totales.

DIC. 2010 DIC. 2011
utilidad Neta y resultado
integral del afio 2.116.385 2.870.482
Activos Totales 31.936.113 38.148.258
Rendimiento de la Inversion 6,63% 7,52%

El rendimiento de la Inversién, expresado respecto a los activos totales para el
ejercicio 2010 es de 6,63%; para el ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2011 el indice expresa 7,52%.

7.3. RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL SOCIAL

pPIC. 2010 DIC. 2011
Utilidad Neta y resultado
integral del afio 2.116.385 2.870.482
Capital Social 6.430.000 8.131.000
Rendimiento del Capital Social 32,91% 35,30%
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El rendimiento respecto al Capital Social para el ejercicio terminado al 31 de diciembre
del 2011 es de 35,30%. Para el ejercicio 2010 el indice determina el 32,91%;
demostrando altos niveles de gestidn y eficiencia en la administraciéon de IMBAUTO S.A.

Dejo constancia de mi agradecimiento a los distinguidos Accionistas, Directivos, y
Ejecutivos de IMBAUTO S.A. por el nombramiento de Comisario Principal de la Empresa.

Atentamente,

OPRINCIPAL DE IMBAUTO S.A.
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