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Ibarra, 30 deilunio del 2.011 |

Sefiores ;
Presidente Miembros del Directorio, Gerente, y
Accionistas de la empresa IMBAUTO S.A.

Ciudad.- |
Distinguidos Accionistas:

Con 5\1}131:iq:'m’~ a lo dispuesto en la Ley de Compafiias, presento a consideracion de la
mesa directiva y a los sefores accionistas gque conforman la Junta General de
IMBAUTO S.A. el informe de Comisario correspandientes al ejercicia terminado al 31
de diciembre de| 201D,

El presente informe se ha configurado en base a 1a revisidn y analisis de actas de junta
general de aiccionistas y actas de reuniones de Directorio que se realizaron durante el
periodo 2.010, vy fo pertinente a los estatutos y reglamentos de |a carmpariia.

En mi opinidn los Administradores responsables por la direccidn de la empresa han
cumplido con normas legales, estatutarias, asi como rasoluciones da la lunta General
de Accionistas y decisiones tomadas por el Directoria,

Los hibros de las actas de la Junta General y de Directorio, el libro de acciones y
accicnistas, comprobantes y registros contables se llevan de conformidad a
disposiciones legales.

Las politcas y pracedimientos de control interno adeptadas por la sdministracién, son
adecuadas y suficientes en concordancia al nivel de desarroilo organizacional de
IMBAUTG S5.A. lo que permite generar informacidn financiera aportuna y fiable como
base para Ib toma de decisiones administrativas. £ control interno es el sistema
ejecutado por |3 alta administracion, que incluye ba diligencia de todo &l personal dela .
empresa para provocar un ambiente favorable en que las operaciones de toda
organizacion en forma integral se cumplan ea forma eficiente y efectiva, incide en la
confiabilidad de la informacion financiera y de gestidn, promueve la proteccién de los
activos, e insta al cumplimiento de |as disposiciones legales vigentes en nuestro pais.

El informe $e sustenta en base a pruebas utilizando el juicio y criterio profesional de
los aspectos relevantes, el examen de !a evidencia que soporta las cifras y revelaciones
de ios estaéloa financieros, en concordancia @ la Resolucion N2 08 (. BSC 010 emitida
por ia Superintendencia de Compafiias en noviembre del 2008, la Campafiia IMBAUTO
5.A, gque se encuentra inscrita en la bolsa de valores,; ha procedido a preparar los




estados financieras por el ejercicio tarminado al 31 de diciembre 2010 de acuerda con
Normas internacionales de informacion Financiera {NIIF). Por el ejercicic terminado al
31 de diciembre 2009 la Administracion emitio sus estados financieros segun Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

La fecha de transicidn que le corresponde a IMBAUTO S.A. es el 1 de enero del 2009,
preparando su Estado de Situacién Financiera de apertura bajo NIIF a esta fecha.

En mi opinion los estados financieros de IMBAUTO S.A., presentan razonablements la
posicion financiera y el resultado de sus operaciones del ejercicio comprendido entre
el 01 de enero al 31 de diciembre del 2.010 conforme a Normas Internacionales de
Informacion Financiera y normativa legal vigente en el pais.

Las acciones desplegadas en la gestidn de la administracion para el ejercicio
comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre del 2.010 se ha ejecutado con
diligencia cumpliendo con [as dectrinas de una buena administracidn.

La lunta General de Accionistas de IMBAUTO S.A, no ha requerido garantias de los
Administradores y Gerente General; sus designaciones estan sustentadas en su
experiancia profesional, demaostracion de competencias e integridad personal,

Atentamente,
,
“./—Jl‘ i ™ L./)_u-:}_ ¢ < o o
.,{‘”"" T

‘ ’Dr. Benito Sca-effa F. CPA

COMISARIC PRINCIPAL DE IMBAUTO 5.A.



IMBAUTO S.A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010

{Expresado en Délares de |os Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS 01/01/2009 31/12/2009
ACTIVOS CORRLENTES:

Caja y equivalente a caja 9 1.008.512 1.789.528
Ctas y Boc. por cobrar clientes 10 5.538.121 5.411.874
Ctas y Doc. por cobrar 3 cias relacionadas 2.346.496 1.016.038
lnventarios 131 6.356.741  5710.940
Activos ne carriente disp. parz {a venta 1.723.135  2.173.135
Total Activos Corrientes 16.977.005 16.101.515
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Doc. y Ctas par Cobrar Largo Plazo 240,207 542.466
Inversianes en Asoctadas 12 236.705 336.711
Inversionas Disponibles para la venta 13 16.874 74,397
Propiedades y Equipos neto 14 7.486.451 7.314.719
Propiedadsas de inversidn 15 20C.113 198,151
Impuestos Diferidos 0 405.417
Qtros Activos 46.736 10.199
Tatal Activos no Corrientes 8.227.085  8.832.000
TOTAL ACTIVOS 25.204.001 24.983.575
PASIVQS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Ckligacianas bancarias 4.678.245  2.028.380
Doc. y Ctas par pagar Comerciales 17 11.595.063 4577812
Compafiias relacionadas D 21C.108
Proviziones 357.004 361.979
Impuestos gar Pagar 483 814 353.481
Total pasivos corrientes 17.224.186 14.531.770
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligacisnes Bancarias 515.925 318.484
Cuentas por pagar Comerciales y otras 194.431 335.431
Beneficios 3 Empleados 189.419 206.724
Impuesto a [a renta diferido 182 20.148 Q
Total pasivos no carrientes 928.923 864.639
TOTAL PASIVO 18.053.108 15.396.409
PATRIMONIO

Capital Sccial 19 £.400.000  4.400.0C0

31/12/2010

1.814.276
9.625.375

257.693
£.137.549

19.834.833

3.246.764
§49.443
78.188
7.889.636
196.190
304122
40.959
12.405.342
32.240.235

13.360.500
3.107.443
125.428
440,366
B03.172
17.836.905

2.892.522
245,200
305.041

¢

3.446.763

21.283.672

6.430.600



Aoortes para futuras capitalizaciones 20 0 2.030.c00

Reservas 2172384  2.252.175 2.399.850
Resultados acumuylados 578.588 904.991 2.126.713
TOTAL PATRIMONIO 7.150.982 8.587.166 10.956.563
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 25.204.091 24.983.575 32.240.235

Santiago Amador Pairicio Paucar Veronica Paucar

GERENTE GENERAL GERENTE FINANCIERQ CONTADDRA



IMBAUTO %.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010
{Expresado en miles de U.5. Dolares)

VENTAS NMETAS
CSSTC DE PRODUCTOS VENDIDOS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTQS DE OPERACION
GASTGS DE VENTA

GASTOS DE AJMINISTRACICH
Gtros ingresos/Gastos {Neta)
UTILIDAD EN OPERACION

INGRESOS /EGRESOS FINANCIEROS
Gastos Financieros varios
ntereses ggnados

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL AND

Sartiago Amador
GERENTEZ GENERAL

Notas

2.009

43 3393 4:3
6 142.361.289)

- o

a

Patricio Paucar
GERENTE FINANCIERO

6.731.924

{3.262 265!
13.450,288)

[203.397)
805.774

{874.928)
590.722
{284.215)

521.559
258.643
820.202

2410
73.213.491
163.837.779)
9.375.712

{4.281 066}
{2.542.984]
406.893
2.658.545

{921.473)
8§47.940
{73.533)

2.585.012
{497.536)
2.087.426

Verdnica Paucar
CONTADORA



ESTADQ DE PATRINMONIO DE LOS ACCIONISTAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2010
{Capresade en Dolares de los tstados Unidos de América]

Saldos al 1 de enero de 2010
Utilidad Neta drl Afio

Aprapiacidn de resetva legal
Saldos af 31 de diciembre del 2010

Aproplaridn de reserva legal
Resolucion de la lunta General de
Accionistas del 28 de Abril de 2010
Papa de dividendas

Resolucion de Y Junta General de
Accionistas del 23 de Septicmbre de 2010
Aumento de Cipital Saciad

Utilidad seta resultadn inleyeal del afio
Saldos af 31 de diciembre del 2010

Santiago Amador
GCRENTE GENERAL

CAPITAL
SoCAL

4 400.000

4.400.600

2030000

6.430.000

IMBAUTO S.A.

AP. FUTURAS RLSERVA
CAPITAL. LEGAL
2.030.000 291.635
2.030.000 293.635
147 676
(2 030.000)
0 441.311

De libra
disposicidn

43.385

A3.395

Patricio Paucar
GERENMTE FINANCIFRO

Aplicacidn
Inicial de NISF'S

1.915.145

1.915.145

1.915,145

Resultados

004.991

904.991

{147.676}

(718.029}

2.087 426
2.126.712

TOTAL

9.587.106

9.582.166

{718 074)

2 087.426
19.956.563

Vardnica Paucar
CONTADORA



IMBAUTO 5.A.

ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 ¥ 2010

(Expresado en Délares de los Extados Unidas de América)

FLUIOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILDAD NETA DEL AND

Mas/{mengs) cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Provision para berelicios 3 empleados- jubilacion patranal y

casattucio

Provisidn para absarbencia de inventarios
Provis:dn por ¢stericrc de cuentas por cobrar
Depreciacon del afio

Cambios en activas y pasivos:

Docurnentcs v cuentas por cobrar cias. Relacionadas

Ctas por ceharar comaerciales y otras ¢tas por cobrar
Invertarics

Cuentas par pBgar cemerciales y otras cuentas por pagar
Coszrrgntos y cuertas por pasar companias relecionadas
Brovisiores

Impugsics por pagar

irmpuesto a :a rerta pagads

Impuestc a la renta d:faride

Prestamcs y ot-as cuentas poes cobrar, no corrientes
Beneficios a los emaleadas

Otros gctivos

Efzctivo nero [Ltilizado en! provisto pof I35 actividades de
Operacan

Flujo de efectivo de [as actividades de inversion:
Ingrementc de inversiones en asociadas

‘ncremerte de inversiones dispon'bles parala venta
Actwvos no cornenzss d.sponibles vara la venta

Ad Ziones de gropiedades y equipas, nete
Wentas/kaias de oropiedades v 2quipos

Efectrse neta utiizadc o0 las actividages de inversisn

Flujo de efectiva de las actividades de financiamiento:
Efsciivo rec.bido por prészamgs y oblig financiaras
Efzctivo pagaea por présiamos y obl financieras

Pz3c de intereses

Apcrie parz futures capitalizaciones

Pazo de dividerdcs

2.009
820.20%

80.551
37.563
153.687
182.905
1.284.919

1.330.433
(37.440]
511.233

(6.872 2511
219.108
{5.083}
164.948

(295.281)

(434.565)

i302.259)
163.256)

35,537

{4.371.229]

(190,006}
i57.523)
{450.000)
i5..833)
2621
(616.741}

14.652.4064
110.210.899]
{288 30C)
2.030.000
1414.018)

2.010
2.087.4286

123.256
38.954
[322.887)
238 085
2.154.750

758.345
(3.830.520)
(2.455.573}
11.554.600)

(84.680}

78.387

585.612

(135.922)

101.29%
[2.704.298}

{20.939)

{30.798)

(7.208.941)

{312.732)
{3.791]
2.173.135
{813.881)
2839
1.045.570

17.430.0C0
(16.031.551]
423.301)

|

{718.023)



zectivg rete provisic poriutilizado an) las actividades de

fingnoia='enta 5.768.686 6.188.119

Aumento /disminucidn neto ge efectivo y equivalente de

efectivo 78C 015 24.748

Efectivo v equivalente de efective al principic del 2io 1.G05 512 1.789.528

Efectivo y eguivalente de efectivo al fin del afio 1.789.528 1.814.276
Santiago Amador Santiago Amacor Verdaica Paucar

GERENTE GENERAL G FINANCIERD CONTADORA



IMBAUTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQGS
Por los Ejercicios term_inados al 31 de Diciembre 2009 y 2010
Expresade en Ddlares de tos Estados Unidos de América

1. INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucién y Giro del Negocio

IMBAUTQ 5.A. Se constituyo en lbarra en Agoste del9B6. Su objeto social,
entre otras actividades, es |la celebracion de contratos de concesidn de
automoviles, motores y automotores en general, repuestos, llantas, accesarios,
reparacitn de vehiculos y otras actividades relacionadas con la industria
automotriz. La oficina principal de la Compahia esta ubicada en la ciudad de
lharra, en la Av. Mariano Acosta 22-08. La Compania es una sociedad anégnima
listada en la Bolsa de Valares de Quito, donde emite obligaciones.

Las aperacianes vy actividades de [a compafiia corresponden exclusivamente ala
comercializacion de vehiculos y repuestos automotrices de mavrca Chevrolet,
adquiridos a sus dos principales proveedorss: General Motors del ecuador S.A.
fen adelante GME} ¥ Omnibus 88 Transportes $.A., en base a los precios y
condiciones establecidas en los convenios y acuerdos suscritos con dichos
proveedores.

1.2 Entorno luridico

Et Consejo de Comercio Exteriar e Inversiones (COMEX!} mediante resolucianes
N2 466, 467 469 v 487 publicadas en enero del 2009, establecic salvaguardas a
las importaciones de cardcter temporal de un aio, a través de la asignacion,
distripucion y reduccién de cupos de importaciones comprendidos entre el
30% y 35% para la importacion de vehiculos, partes, repuestos y otros
relacionados con la industria automotriz, fijando a la vez los limites maximos
para dichas importaciones. Finalmente en COMEXI con resoluciones N2 533 y
549 publicados entre enero y febrero del 2010, establecio el cronograma y
porcentajes de desgravacion y eliminacién de los recargos por salvaguardas
para todas las partidas sujetas a dicha medida hasta el 23 de julio del 2010.



1.3 Primeros Estados Financieros bajo NIIF'S

Los Estados Financieres por el ano terminado el 31 de diciembre del 2010, han
sido emitidos con autorizacion de la Junta General de Accionistas, vy
corrgsponden a la aplicacién por primera vez de Normas Internacionales da
Informacion Financiera NiIF'S.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Con sujecién a los requerimientos de la NHF 1 “Adopcion per primera vez”, se
presentan las principales politicas contables adoptadas por la Administracion
en |a preparacion de los Estados Financieros de la Compafifa.

2.1 Bases de Preparacidn

Par el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2009, los estados financieros
de la empresa san presentados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC.

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2010, la Administracion
presenta los estados financieros de |a compadiia de acuerdo a las NIIF'S
emitidas por el IASE Internacional Accounting Standards Board, normas que
han stdo adoptadas en el Ecuador y se constituyen en la adopcion integral de
las referidas normas internacionales. Los estados financieras al 1 de enero
2009 han sido reestructurados con el objetivo de presentar en forma
comparativa con el afio 2010.

Los estados financieros de la Compaidiia han sido preparados sobre |a base de
costo historico con excepcion, en cumplimiento de las NIiF de los terrenos y
edificios que forman parte de rubro "Propiedad. Planta y Equipo”, que fueron
valorizados a traves del avalud técnico practicado por profesionaies
independientes. Las resultados de dichos estudios fueron considerados como
costo atribuido siguienda las pautas establecidas en la NIF 1,

Conforme a NIIF Iz preparacidn de los estados financieros se requiere por la
Administracion que aplique su juicio en la aplicacion de las politicas contables
de la Compaijiia v el uso de estimacianes contables.



2.2 Moneda de presentacion

Los estados financieros se expresan en délares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional y de presentacion de |a Compania.

2.3 informacién financiera por segmentos

La Administracién representada por el Directorio de la Compafia ha
identificado los segmentos operativos en base a la perspectiva de tipo de
producto/servicio. Los segmentos son: venta de vehiculos, que incluye la
comercializacion de repuestos, accesorios y llantas; y los servicios del taller, El
segmento derivado de la venta de vehiculos representa aproximadamente el
963 de los ingresos de ja Compafia y ef segmento de servicios del tatler
representa el 4% de |0s ingresas, de esta forma el Unico segmento reportable
se considera el segmento de vehiculos,

2.4 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

incluye el efectivo v equivalente de efectivos disponibles y depgsitos a la vista
en bancos, o5 recursos son de libre disposicion.

2.5 Activos y Pasivas Financieros

2.5.1 Clasificacion

La Adwministracidn considerando el proposito para el cual fueran incorporados
los Activos y contratados los Pasivos La Compafia clasifica a sus activos
financieros en las siguientes clasificaciones: “Activos financieros a valoer
razonable a través de las ganancias y pérdidas’, “Préstamos y cuentas por
cabrar”’, "Activas financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “Activos
financieros disponibles para la2 venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias "Pasivos financieros a valor razonable a través de las
ganancias y pérdidas” y “Otros Pasivos”. La clasificacion depende del propdsito
para el cual fueron adquiridos los activos ¢ contratados los pasivas. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2010 v 2009 y al L de enero del 2009, |z compaiiia
mantuvo activos financieros en la categoria de “Prestamos y cuentas por
cobrar® v “Activos financieros dispanibles para la venta”. De igual forma la



tompahia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “Otros pasivos
financieros”.

Las caracteristicas de lps referidos instrurmentos firancieros se explican a
continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar.- Revelados en el estado de situacidn
financiera por los documentos y cuentas por cobrar comerciales a diente,
compahias relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros disponilles para la venta.- Revelados en la situacion
financiera por inversiones en acciones disponibles para la venta.

Otros pasives financieros.- Revelados en el estado de situacion financiera por
los préstamos y cobligaciones financieras, documentos y cuentas por pagar a
companias relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar,

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconocimiento.- La compafiia reconoce un activo o pasive financiero
en el estado de sityacién financiera a fa fecha de negociacidn y se
reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o
pagar e} pasivo,

b} Medicidn Inicfal.- Las activos y pasivos financieros son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cuaiquier costo atribuible a {a
transaccién.

¢) Medicidn posterior

< Préstamos y cuentas por cobrar.- posterior a su recongcimiento
inicial $e miden al costo amortizado aplicando el métode del
interés efectivo, menas una provisidn de deterioro.

Activos Financieros {Inversiones en Acciones) disponibles para
la venta.- Participacitn accionaria menor al 4%, por 3U
naturaleza su valor razonable no es factible ser medido con
fiabilidad, se mantiene al costo.

3]



¢ Otros pasivos financieros.- Posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efective, la compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

= Préstamos y obligaciones financieras (valores en
circulacion).- Se presentan en el rubro “Préstamos y
obligaciones financieras” y se registran en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

" Cuentas por pagar comerciales.- Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
gue son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

"  QOtras cuentas por pagar.- Correspo nden a anticipos y
saldos con compariias relacionadas, se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
ya que san mayoritariamente pagaderas en plazos

menores a 60 dias.

2.5.3 Deterioro de Activos financieros

La Administracién evalda al término del ejercicio la existencia chjetiva
de deteriora de un activo financiero, de existir avidencia en la condicion
de no cobrar todos los valores, la Administracidon establece una
provisian.

2.5.4 Baja de Activos y Pasivos financieros

Lla Administracion da de baja un activo cuando se extinguen los
derechos a recibir los flujos futuros de efectivo del activo. Un pasivo
financiero es eliminado cuando las obhgaciones de la Compafiia se han

extinguido.
2.6 inventarios

Los inventarios se registran al coste o a su valor neta de realizacion, el que
resulte el menor. Los vehiculos se registran al costo especifico de cada unidad;
ios inventarios de repuestos y accescrios se determinan utilizando el métedo
de promedio ponderadao,



2.7 Inversiones en asociadas

Se constituyen en las entidades en donde la participacién accionaria oscila

-

entre el 20% y 50% con el pertinente derecha a voto.

Las inversiones en asociadas se registran inicialmente al costo y su valor en
libros se aumenta o disminuye para reconocer ta porcidn que corresponde a la
cornpatiia en el resultado del periodo obtenido por la entidad participada.

2.8 Activos no corrientes disponibles para la venta

Se clasifican en esta partida en virtud que su valor en libros se recupera cuando
se ejecuta una venta. Incluye hasta el 31 de diciembre del 2009 en la compafia
relacionada Dismarklub S.A. la cua! fue vendida el 27 de diciembre del 2010Q
mediante contrate de compraventa y cesion de acciones a ka Compaitia The
Way Investment LLC par LJS$ 2°513.216,00 generando una utilidad en la venta
de acciones de USS 340.631,00.

2.9 Prapiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos la
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo.

La depreciacion de Propiedades v Equipos excepto terrenos se deprecian de
manera lineal con base a la vida til estimada de Ios hienes, considerando un
valor residual.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos consideradas por [a
Administracion son las siguientes:

TIPOS DE BIENES ARODS
Edificios Entre 40y 60
Muebles de Oficina 10

Equipos electrénicos 3

Vehiculos 20

Equipos y Herramientas Entre By 25



2,10

2.11

2.12

Propiedades de inversion

La depreciacion se determina en base lineal, considerando una vida util
estimada y valor residual atribuible, La vida Gtil de las propiedades de inversion
se estima en 70 afigs.

Oeterioro de activos ne financieros (Propiedades y equipos y propiedades de
inversién)

La Administracidn procede con pruebas de deterioro respecto a 105 activos
sujetos de depreciacion, en circunstancias de evidencia de no recuperacian de
su valor en libros.

Se dan ias perdidas por deterioro cuando el valor en libros def Activo excede a
su valor recuperable. Al 31 de diciembre del 2010 y del 2009 y al 1 de enero
del 2009 na se ha reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuasto a la renta corriente y diferide

£l gasto de impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a fa renta
corriente y ¢l diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimenio. En este caso el impuesto también se reconoce en otras
resuitados integrales o directamente en el patrimonio.

2.12.1 Impuesto a [a renta corriente

La tasa impositiva vigente para el ejercicio 2010 es del 25% de las utilidades
gravadas de la compaiiia, valores que se registran en los resultados de afio.

2.12.2 jmpuesto a la renta diferido

2,13

Para provisionar el impuesto a la renta diferido, 1a Administracién aplica el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales de las bases tributarias
de Activos y Pasivos, valores reveiados en los estados financieros de la
rompania,

Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios de corto plaze

Se registran en ¢l rubro de provisiones del estado de situacian financiera y
corresponden principalmente a:



* La participacion de los trabajadores en las utilidades.- Considerado
un beneficic de corto plazo, calculado sebre ka utilidad contable,
aplicando la tasa del 15%, con sujecion a condiciones del Cédigo del
Trabaja vigente en el Ecuador. El importe total de ia participacion de
los trabajadores en las utilidades se registra con cargo a resultados y
se distribuye en el costo de ventas, gastos administrativos y gastos
de ventas en funcién del trabajo desempefiado por el perceptor de
este beneficio social.

2.13.2 Beneficios de largo ptazo Provisiones de Juhilacién Patronal y Desahucio

La Administracian con base a las leyes laborales ecuatorianas determina
anualmente la provision para jubilacidn patronal y desahucio, sustentado
eh estudios actuariales elaborados por profesionales calificadoes, provision
registrada con cargo a costos y gastos del ejercicio.

En el estudio actuarial se incluyen variables como la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, género, afios de servicio, remuneraciones y tasa de
ratacién del personal.

3. ESTIMACICNES DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

En la elaboracién de los estados financieros se incorporan estimacianes realizadas
por la Administracién, que afectan a los valores revelados en los estados financieros
y por ende a las notas pertinentes. Las estimaciones relevantes, en concordancia
can aplicaciones de juicio y criterio profesional se relacionan con los siguientes
conceptos.

* El deterioro de los activos financieros de la Compafiia.

¢ Provisiocnes por beneficios a empleados

e las estimaciones de wvidas utiles, valor residual v el deteroro de las
propiedades, equipos y propiedades de inversign.

» Impusasto a la renta diferido.

4. FASE DE TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Con sujecion a la Resolucion N2 02 G.DSC.010 emitida por ta Superintendencia de
Compafilas en noviembre del 2008 donde sefiala gue las compafias que se
encuentran inscritas en el mercado de valores deben eiaborar sus estados
financieros aplicando el marco conceptual de las Normas Internacionales de



Infarmacién Financiera en el ejercicio 2010. En tal virtud los estados financieros
elaborados por la Compadia IMBAUTO S.A. por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2010, se constituyen en los primeros estados financieros
configurados en concordancia a las NIIF. En referencia a los estados financieros
elaborados por el gjercicio 2009, fueron emitidos en base al marco conceptual de
las Normas Ecuatorianas de Contahilidad.

Para suste ntar el criterio de comparabilidad las cifras reveladas en los estados
financieros del ejercicio 2009, han sido sjustadas eh base a pronunciamigntos
wigentes en las Normas Internacionales de Informacion Financiera, En tal virtud la
fecha de transicidn de la compafifa Imbauto S.A. ex el 1 de enero del 2009,
preparando en esta fecha los estados financieros de apertura bajo NIIF.

4.1 Conciliacién del Marco conceptual de NIIF y NEC

El proceso de transicion del Marco Normative de NEC a NIIF, da efecto en las
cifras reveladas en los estados financieros de la compafiia; este efecto se
evidencia en la Conciliacidn del patrimonio y la Conciliacion del estado de
resultadas integrales par el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2009,

4.1.1 Conciliacion del patrimonio

CONCEPTOS 31 DIC 2009 1 ENERO 2009
Total Patrimonia segun NEC ©.408.033 5.252.377
Propiedades y equipo y propiedades de inversion 11.633.042} 3.006.361
Detarioro de Activas {147.813) {1.033.727)
Impuestos diferidos 434,565 {29.148)
Costo amortizado de Ins activos 19.904 (24.400]
Inversiones en Asociadas {340.631) .
Otros {12.455) [60.481)
Efecto de transicion a las NIIF al 1 de enero 2003 - 1.858.605
Efecto de las NIIF en el afio 2003 11.672.472)
Efecto de las NIIF al 1 de enero de) 2009 1.858.605 -

Tuotal de patrimenio segin NitF 9.587.166 7.150.952




4.1.2 Conciliacidn del estado de resultados integral

CONCEFTOS AL 31 DIC. 2008
resultados segun NEC 797.811
Depreciacidn prepiedades v equipo v propiedades de inversidn 170.32a
Csieriory de activos 1200.647)
Imausstos d:feridos 434.585
Costes amortizados de activos 229731
nvarsicres en asesaddas {340.631}
Ctros [27%.501)
Efectas de la sransicion a las NIIF 22.392
Utilidad neta y resultado integral del afio NIiF 820.202

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Detaile de instrumentes financieros

Los valores en libros de instrumentos financieros revefados por la

Administracidn en sus estadas financieros al 1 de enero 2009 y al cierre del
gjarcicio 2009 y 2010 se muestran:

Al 31 de dittembre 2010 Al 21 de diciembre 2009 Al 1 de enerc 2009

Carriente Na Corriente Corriente Ne Cordignts Corrignte No Corriznte
Actives Financiercs medides 3l gogta
Efectiva v 2cuivaientes de £°2ctva ~.314.37¢ 1.723.523 - L.092.51% -
lyeersiores & spentles paeg 1a wanta 78.188 - 74.397 15874
Cuesies 2Cr ¢oDra cemeaisles prestames v 6525237z 3.246.762 L vk | . 332.4¢€6 5.538 121 24C.207
ct-a:
Coe Y cue~ws po’ footat 5 Llas 257993 053058 £.336,49%
relscio-aday
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 11.697.344 3.324.952 8,217,440 616.263 8894.129 257 D81
Paswos Fnancizres medidas ol casto amertizads
Prestamesy cklisaciores finans:erae 13.360.503 2.862.522 €.328.230 215384 £.578 245 515.22%
Cuentas por oazey ccme-cisles v atrss 3157443 345,202 4.577.813 239431 11.585.053 1S4 435
Doc. v :t8,, 2 Cizs. Pelac.cnscas 125.22. 213128 -
TOTAL FASIVOS FINANCIEROS 16.593.371 3.137.722 13.816.310 657.915 16,273.308 710.356



5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El siguiente esquema ilustra los valores razonables de los instrumentos

financieros, confrontado con los vaiores en libros reveladas en los estados

financieros de la Compafiia.

Activos Finantigras

Xfgctivs y zcura eves de efectiva
irwersiones dispen bles ¢3-3 13 vznta

Cusertas oor cabrer coreriales, prestamos ©
ntras
Boc. ¥
rlacior acas

TOTAL ACTIVOS FINANCIERDS

QUErtas R3¢ Comrar 9 CJias.

Pagivos financieros

Frastamns y coligain-es fingncicras
Cuenia: oer Gegdr (o eraales y otras
Doc. ¥ rtas. & Cias. AR'2(:0N3C3S
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembye 2010

Valar libros

1 314.276
78.188
12.372.13¢

257.693

15.022.296

15.253.022
2.352.643
123.228

19.73:.043

Al 31 de diciembre 2009

Valor Valor libros Valar valor libro
razonable fazanable

1.81¢.27% 1.735,528 1.786.528 L.095.512
75.138 74.267 T4.367 16,874
12.872.139 £.954.342 5.934.33) h.775.318
237.553 L.£15.028 1.615.038 2.355.89¢
15.022.296 8.834.303 8.934.303 D.151.210
12,253,022 3.33€.574 S.34€.5%3 2.194.L73
5.352.842 ©.317.32% 4.817.243 11785454
125.528 21c.188 $12.1C8 .
19,731,093 14,474,225 15.474.225 16.983.664

En consideracidn que son de naturaleza de corto plazo y contratados a valores de
mercadg, no presentan diferencias respecto a los valores razonables.

6. COSTO DE VENTAS Y GASTCS POR NATURALEZA

Los egresas de la Compafiia traducidos en costos y gastos operacionales, en funcion

de s naturaleza son los siguientes:

2010

Zoste de compra de mercadenas

Gestos del personal

Pblicidad y propaganda

Hernorzros y ssesariz
Mantenimiento
vigitarcia

Arrerdamigntos

%3terizles v suministros

Sremocanes

Ctros

Casto de Gastas de
ventas ventas
51.785.3585

1.646.248 1.834.2:2
1.G50.146

¢7.366

159.9C3

127.215

75.821

4Ce. 155 885.492
62.837.779 4,281.066

Gastos
sdministrativos

435.176

8G6.257

314.645

274.291

22,677

25.385

§11.463
2.842.994

Alt desnero 2009

Valor

razon gg I
Z.L0%.512
£.574
5773332

5194278

15.785.493

16.933.664



2008 Costo de
ventas
Costo de compra da mersaderias 41885052
Gestos del personal 975.976

Fublicidad y progezanda -
Honorarios y asesoria .
Ma~tenimienic -
vigilarcia -
Arrendamientas
Materiales y suministroz .
frecmeciones -
Ctros 300471
43.161.499

Gastos de
ventas

1.509.678
820.133
88.14%

150.568
69.203
105.656
518815
3.262.265

Gastos
administrativos

384 650
638.645
140.259
332.205
18.832
11.233
953.814
2.460.288

Se advierte que el rubro de mayor importancia relativa es el de Costo de Compra de
mercaderias, 1as compras de vehiculos relacionadas con este renglon fueron a GME y

Omnibus BB Transportes $.A.

¥. OTROS INGRESOS NETOS

Otros ingresos, y gastos netos ejecutados por la Compahia
terminados al 31 de diciemhre 2009 v 2010, se describen:

por los ejercicios

2010 2009

Utiaac en verta de acciones 320831 -
Comisicmes 241.E75 183411
R=versos de provisionss 213,654 -
Alcviler de vehituios 11.138 78.731
Otras 143,148 179842

95C.157 435.084
Largas Administrat.ves (273.527) (223944}
Autocansumos (85.152) {134.533;
O1ro5 gastos {38C.4975) |283.824)
Otros ingresos {gastos) neto 406.893 1203.397)

8. GASTOS, INGRESOS FINANCIEROS NETO

Gastos e Ingresos financieros netos ejecutados por la Compariia por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre 2009 y 2010, se describen:

{ntereser devengados obiizaciangs financierss

neerzse cevengades préstamas kancarias

2010
1208.357)

(647.964]

2009

(468.460)



Otros 1865.142) (406,478}

{921.473) {874.498)
Intereses gansdos en fingnciamiento directo 754,455 585.689
Orros 93.48% S.043
{Gastos) ingresas financieros netos {73.533} [284.215)

El rubro "Otros” en referencia al ejercicio 2009, corresponde a gastos financieros
por la compra de vehiculos a GME y Omnibus BB 5.A. a partir del ejercicio 2010 los
referidos proveedores vendieron la cartera de Imbauto S.A. al Banco de Iz
Produccién 5.4

9. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los rubros que representan liquidez inmediata para la Compahia, se presentan a
continuacion.

Al 31 de diciembre ienera
2010 2009 2009
Fordos rotativos y caja 2755 £.0d2 3757
Bancas e institucicnes financieras locales 2.311.520 1.7234.486 1.005.7558
1.814.276 1.789.528 1.009.512

10. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PCGR COBRAR
{a cartera de la compafiia revelada en los estados financieros al 1 de enera 2008, y
al cierre de los ejercicios 2009 y 2010, se describe:

Al31 de diciembre 2010 Al 31 de diciembre 2002 Al 1 de enerp 2009

Corriente No Corriente No Corriente No
Corriente Corriente Corriente
PrestE ey comnersales 9.569.612 122 231 S.711 589 353.8229 6.016.372 23472
Institucinaes f nancizras por cobrar 565.857 - 512.52 - 293.177 -
Otras tugr:ss psr ¢obrar - 3.35778% - $64.212 - 569.930
10.129.470 3.685.000  6.224.604 1.018.048 6,309,549 593.404
Argumon psr deterioro Je préstemos y 1553.035) 1£11.236; WBL2.75300 {475.582) {771.428) 1353.157,

CuEIs pPor cosrar
9.625.375 3.246.764 5.411.874 542.466 5.538.121 240.207

Los valores de préstamos comerciales corresponden a ventas de vehiculos financiados
directamente por la compafiia, con términos v plazos de hasta 36 meses; en menor
grado corresponde a ventas de repuestos, llantas v servicios.

Aplicando criterios de estimacion, la provision por deterioro por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre 2009 y 2010 se presenta:



2010 2008

Saldo inicial 1.288.312 1.124.625
Incremeantos £67.14% 218.991
Reversos / utilizaciones (400.127] {56.304}
Saldo final 955.331 1.288.312

11. INVENTARIOS

El rubhro de importancia refativa para la compania se reflgja en los inventarios, que
no se encuentran afectados por gravamen algung, los mismas que se describen a
continuacion:

Al 31 de Diciembre . Al 1 de enero

2010 2009 2009
vehizulos 2 588.043 3.897.614 3.563 851
L'antas 1587.400 464,632 1 342.755
Repuesias 1.343.293 1113.969 1.047.543
Vehicu'os usados G08.236 278.434 445.100
Accesor.os 38 554 SB.717 49.538
Otros 34.300 33.956 33.991
8.301.535 5.845.362 6.472.778
Provision deterioro da inventzrios {152.986] {135 422) {113.037)
8.137.549% 5.710.940 6.359.741

Los  movimientos de la provision de deterioro de inventarios, reconocida por [a
administracian se jlustran:

2010 2009
Saldo inicial 134,422 113.037
Incrementos 38.954 37.563
Reversos / bajas {9.4C0} {16.178)

Saldo final 163.986 124.422



12, INVERSIONES EN ASCCIADAS

Las inversiones en asociadas corresponden a participacidn de capital en las
compafiias Assent Management Consartium con el 50% y en la Sociedad Financiera

Proinco S.A. con ef 24,84%.

% participacion de capital

2010

Azvea, Mansgement Conscrtum 50%;
74.84%

Sociedagd Fimanciers Preinco 5.4

2009 2010
S0 373833
23.83% 22E.7C6
610.539

13. INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Valar Nominal

Valor en libras

2002 2010 2009
83325  375.833 90.32€

236705 275.510 245385

327032 643443 336711

En este rubre se incluyen inversiones en acciones tlasificadas como no corrientes
por su naturaleza de plaza indefinida, ¥ en conocimiento de que la Administracion
ha manifestado que no tiene interés de vender estas participaciones dentro de los
doce meses contados a partir de la fecha del estado de situacian financiera.

Porcentaje de Porcentaje da Al 31 de
participacidn en participacion en el diciembre
el capital % capital %
Entidad 2010 2009 2010

F an automotor 3.17% 3.17% 52.952

ecaatzsno SA,

3eencadciacora ge la 1.d8% 1,485 15,039

sizrre S.A.

Qtros mergres - - 195
78.188

14. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de
diciembre

74.397

En estos rubros revelados en los estados financieros de la compaiiia, se encuentra la

inversion fija, como se ilustra:

Descripc.on Terrerss Ed'fic.as Maeblas
d2

Al 1 de 2nero del 2009

Costo historizo 2.731.205 39394750 37249:8

Sepreciecicr - [219.092;

arumulada

Egyipa Vehici g ESUIpCS ¥ Otrs Tetal
gieciranice ke-ran eqias Tenpas
288 592 238.064 $6+.159 £2.021 8.352.839
{223.262)  [55.463} (258 531) (766.402)



va'or al 1 de eqerc Je' 2.731.205
2039

Mavimienta 2009

Adiciores -
varzz az/baias -
Dejrec.acién

Valor a: 32 ce digizmkrs 2.731.205
de! 2005

Al 31 de diciembre del 2009

Costo histdieo 2, 73..205
Cepreciacida -
acumdiada

Valos ea licros 2.731.205
Maovimigntp 2010

Adicionas -
Veatas/cajas -
Depreciacion -
valoral 3L dz ccerhre 2.731.2C5
el 2210

Al31 de diciembre del 2020

Cesto historizo 2.731 zCS
Dep-ziiasian -
scurolads

valor en lib-¢s 2.731.205

3.994.730

3.994.738D
[54.560)

1.930.22¢

(6£.553)
3.865.561

3.9¢4.780
13129.119;}

3.865.661

154.35&

742

128.2011
122395

375.692
1247.263;
128.399

81.010

o—
[EY)
(X
i~
~
S

—

456.723
[280.517)

176.185%

15. PROPIEDADES DE INVERSION

65.430

301815
12562.180)

£9.735
339.100
{2.833)

(33.075)

52.517

338175
1285.255)

62.917

182.601

52422
{57.735)

145.708

278.763

119.132)
225312

£8%2.208
175.837)

405.318

295.568

325.441

335.008

[(66.1°C)
534.339

634,338

62.011

138.061

1) ek

4,012

14.011

i4.012

14.013

7.486.451

8.262071
947.38%2

7.314.719
213.35°
(2.8391

[226.124}

7.282 237

9572113

{1.133.477)

14.011

En esta partida se registra un inmueble ubicado en la ciudad de Esmeraldas con el
objetivo de generar plusvalia; referida propiedad se encuentra liberada de todo

Bravamen.

Descripcion

Al 1 de enero 2008
Costo Histcrizo
Deprec:acién sso.mulada

Yalcren :bras 3l 1 de enarg del 2005

Movimiento 2005
Depreciacicr

%algreni bros al 21 de diciegmbre del 2009

al 31 de diciembre dei 2009

Lostc Histcrico
Deprez:acicy ez rulada
valcren hras

Movimiento 2010

Deprec.acicn

Valer en 1bros al 21 de dic ambre dei 2010

Inmuebles {1)

184977

184.977

11,962]
183.015

184,477
11.862]
183,015

1263}
182.054

Otros
menores

15.126

15.136

15.136

15.136

15.136

35.136

Total

200.113

200.113

11962)
153.151

200.113
[1.962)
158.151

{1.861)
1¢5 18C

7.885.636



Al 31 de diciembre de! 2010

Costa —istarice 164,977 -5 136 200113
Degraciacian scumadlaca 13.323) - {3.923)
Vzloreni:pros 181.054 15.136 156.180

16. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las juntas generales de accionistas de MMBAUTO 5.A. celebradas el del 14 de
septiembre y 4 de diciembre del 2009; aprueban |a emisidn de derechos titulos valores
por el valor de USS 4'000.000 con garantia general; operacion financiera aprobada por
la Superintendencia de Compafias el 3 de marzo del 2010, afio en que la campafia
ejecuta la oferta publica.

Estas obligaciones se encuentran constituidas por 13 emision de 1a serie 1 por USS
2'000.000 v la serie 2 por US5 2'000.000, en titulos valores cuyo plazo es de 1.440 dias,
emitidas a la tasa pasiva referencial en dolares publicado por el Banco Central del
Ecuador, mas dos puntos porcentuales reajustable cada noventa dias.

17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde las obligaciones que la Compafia ha contratado con sus principales
proveedores de bienes y servicios; se destaca la partida “PROVEEDORES” que se
incluye 3 GME y Omnibus BB Transportes S.A.  a partir del ejercicio 2010
referidos proveedores venden la cartera al Banco de la Produccidn S.A,
PRODUBANCO; a continuacidn se presenta el detaile:

Al 31 de diciemire def Al 1 de enere del
2010 2009 2009
provesdor de lccales 1.536.911 2.996.5:8 8271371
Proveedoras de servrios £61.775 551.543 468.743
Anzzipcs de cliantes 514.708 €8 755 423778
Prastames de tercgros porcidn corrignts 150.G35 539.73% 383.735
Ot-as cuentas por pagar 224633 622235 2.046.83%
Total carriente 3.107.443 £.577.812 11.595.063
Prestamacs de terceros ho ¢corriente 245.200 339.431 124421

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La politica de la Administracién es cumplir con opartunidad con todas las
obligaciones tributarias, a cantinuacidn se ilustra la determinacicn del Impuesto



a la Renta carriente y diferido, y lo pertinente a |a conciliacion tributaria contable

par fos ejercicios terminadas al 31 de diciembre 2009 y 2010:

2010
Impuesto a la renta carriente 303 262
Impuesto ala retz d:ferido -
Gereracigr da impuesto por diferercias temporalas 101.29¢
497.586

18.1 Conciliacién tributaria contable

2009
135822

(434.565)

{298.643)

Determinacién del Impuesto a la Renta de la Compania por los afios

terminados al 31 de diciembre 2009 y 2010

2010 2009

Litilidad antes de participacion laboral e impuesto a la renta 2216627 1.042.320
Menos participacion s os trabajadores (332.494)  {108.587)
hlas gastos no deducibles 262.228 140.628
Bias/menos otras partidas conciliatorias (561.193) (530.672)
Base tributaria 1.585.168 543.689
Tasa impositiva 25% 25%
Impuasto a la renta 306.282 135,922
impuesto a t2 Renta Diferido:

Impuesto por diferencias temporales 191.2%4  {434.585)

497.586  (298.643)

En “Otras partidas conciliatarias” incluye el producto de la actualizacidon al valor

patrimonial proporcional de inversiones en accianes mantenidas bajo NEC,

18.2 Impuesto a la renta diferido

En el siguiente esquemna se presenta los movimientos de los impuestos diferidos

activos y pasvos:

Al 31 de diciambre del
2010 2002
Impuestos diferidos activog:
ImMpues:n diferido activo gue se recupera [245.468) 1537.557)
despues da 12 meses

Impugste diferido astivo que se recupera [79.508) 131,183}
después de 12 meses

Impuestas diferidos pasivas:

mpuaste diferide assivo que se liquidara

r
i
Tu
vy

213.021

2

Al 1l de enarodel
2008

132.845)

139.627



despugs de 12 meses
Impugste diferido pasivo gue se liquicarz 413 592 4,597
despuss de 12 meses

(304.122) {405.417) 29.148

Composicidn del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion, se
ilustra a continuacion:

Por reavalug de Por deterinre de Otro  efecte  total
propiedades y equipo y activos ne{o
ajustes por depreciacidn

Dissuestes sifsrices pativas

& 1 de e1ero dei 2005 184.150 {253.598) i1.004; 29.1a8
[erézityfdebito a resuitzco per 142.8.5) 391,3121 552 1433.585)
impJestos diferdos

A 3t de ciciembra ¢e) 2G09 130,235 (543.3100 1423 145547
{Carealf crégito  a resultades por 142817 533,893 [19.732; 101.294
implestos diferidas

Al 31 de diciembre del 2010 (272.978) (11.411) {20.234) (304.122)

19, CAFITALSOCIAL

Como principal fuente de financiamiento interno para {a Compafiia, constituyen
los aportes de los accionistas configurados en acciones comunes de valor
nominal de USS$ 100, que al 31 de diciembre 2010 se registran 64.300 acciones
suscritas y pagadas.

20, APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Junta general de accionistas celebrada el 20 de noviernbre del 2009, autarizo
un aporte para futuras capitalizaciones de USS 2°030.000 en efectivo;
posteriormente la junta general de accionistas celebrada el 23 de septiembre del
2010, autorizo el aumento de capital social de la compafia por USS 2'030.000;
accion societarta perfeccionada con la inscripcién en el Registro Mercantil del
Canton lbarra el & de octubre del 2010,

21, DIVIDENDOS PAGADOS

la Administracion en cumplimiento de la Resolucidn de la Junta General de
Accionistas, ha procedido con el pago de dividendos en los ejercicios 2009 y 2010.

2010 2009
Dividerdos pagados sobre utilidades del afic anterior 718.029 434018



IMBAUTO S.A.

INDICADORES FINANCIEROS

Por los Ejergicias terminados al 31 de Diciembre 2009 y 2010
Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica

1.

CAPITAL DE TRABAJO

2.009 2.010
Activae Carriente 16.101.515 19.834.893
Pasivo Corriente 14.531.770 17.836.909
Capital Neto de Trabajo 1.569.745 1.997.984

Bajo el supuesto de que se liquiden todos 105 pasives de corte plazo, la empresa
dispone al 21 de diciembre del 2009 con un capital neto de wrabajo de USS
1 569.745 para continuar con el gira normal del negocio; para el ejercicic 2010
el capital neto de trabajo es de US$ 1.997.984.

RAZON DE LIQUIDEZ 2.009 2.010
Activo Corriente/Pasivo Carriente 1.11 111
Para el ejercicio 2.009 la empresa demuestra una capacidad de pago de US S

111 por cada dolar de deuda en el corto plazo; para el ejercicio 2010 la razon
es de US § 1.11 demostrando gue no hay variacién en su liquidez.

RAZON DE SOLVENCIA

2.00¢ 2.010
Pasivo Total 15.396.409 21.283.672
Activo Total 24.983.575 32.240.235
Deuda Tetal / Activo Total 61.63% 66.02%

El total de activos de IMBAUTO S A, al 31 de diciembre del 2009 se encuentra
financiados con el 61.63% con recursos de tercerps no patrimoniales y para el
ejercicio 2010 por el 66.02%.



4. FINANCIAMIENTO DEL YOTAL DE ACTIVOS

'Lcomcepro 2.009 % 2.010 %
Patrimonio 9.587.16% 38.37 10.956.563 33.98
Total Pasivos 15.396.409 61.63 21.283.672 62.02
Total Activos 24.983.575% 100 32.240.235 100

Los Activos de IMBAUTO $.A. se encuentran financiados con el 38.37% de recursos
patrimaniales y el 61.63% con financiamiento externo respecto al ejercicio 2.009; para
el gjercicio 2.010 los activos de IMBAUTQO 5.A. se financian con el 33.98% de recursos
patrimoniales y el 62.02% con recursos de terceros mas pasivos ho corrientes.

POSICION FINANCIERA COMPARATIVA

POSICION FINANCIERA
EJERCICIO 2009

Patrimonia
3.587.166

Activas -
. - 24983575



POSICION FINANCIERA
EJERCICIO 2010

Patrimanio -,
10.956.563

7 Actives,
.. 32240235 -

5. ESTRUCTURA PATRIMONIAL DE IMBAUTO S.A.

PATRIMONID 2.009 % 2.010 %

Capital Sociz| 4.400.000 45,89 6.430.000 58,69
Aperies para futdras capitalizaciores 2.030.000 23,17 - -
Reservas 2.252.175 23,43 2.399.850 21,90
Resultados Acurmuiados 9c4.991 9.44 2.125.713 15,41
TOTAL PATRIMONIO 8.587.166 100,60 10.956.563 100,00

La Administracion de manera eficiente concluyo en el ejercicio 2010, el aumento de
Capital Social por USS 2°030.000,00; provocando un financiamiento internc que

cerrespornde al 46,14% del Capital Social.

6. VALOR PATRHVIONIAL DE LAS ACCIONES DE IMBAUTO S.A.

2,002 2.010
TJotal Patrimonio 9.587.166 10.956.563
Capital Social 4.400.000 6.430.000
Valor Patrimonial 2.18 1.70

El valor patrimonial de una accién de IMBAUTO $.4. al 3i de diciembre del
2.009 es equivalente al 218 % del aporte de capital socizl expresado a su valor
nominal; para e! eiercicio 2.010 e valor patrimonial de una accidn es

equivalente al 170% del valor nominal.



Para determinar el valor patrirmonial proporcional se integrard:

V.P.P = No. DE ACCIONES*VALOR NOMINAL*FACTOR PATRIMONIAL

iNDICES DE RENTABILIDAD

7.1. MARGEN DE UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ARO

2.009 2.010
Utilidad Neta = 820.202 2.087.426
Ventas 49.893.423 73.213.491
Rendimienta sohre ventas 1,64% 2,85%

La Utilidad Neta v el resultado integral del ejercicio 2009 respecto al ingreso
paor ventas representan el 1,64%; para €l gjercicio terminado al 31 de diciembre
2010, el indicador es de 2,85%.

7.2.  RENDIVIENTO NETO DE LA INVERSION.

Mide la eficacia de |a administracion para obtener utilidades netas con
respecto 3 la utitizacion de sus activos totales,

2.009 2.010
Utilidad neta = 820.202 2.087.426
Activos Totales 24.983.575 32.240.235
Rendimiento de |a Inversion 3.28% 6.47%

&l rendimiento de la Inversidn, expresado respecto @ los activos totales para el
ejercicio 2009 es de 3.28%; para e! ejercicio terminado af 31 de diciembre del
2010 el indice expresa 6.47%, demostrando altos niveles de gestidn y .
eficiencia en |3 administracidn de IMBAUTO S.A.

7.3, RENDIMIENTO NETO DEL CAPITAL SOCIAL
Mide la eficiencia de la Administracidn para obtener utilidades netas
con respecto al Capital Social.




2.009
Utilidad neta = $20.202
Capital Social 4.400.000
Rendimiento del Capital Social 18,64%

2.010

2.087.426

6.430.000

32,46%

ta Utilidad neta y resultado integral por el ejercicio 2009, respecto al Capital Social es
dal 18,64%; para el ejercicio terminade al 31 de diciembre 2010 ! indice es de 32,46%.

Dejo constancia de mi agradecimiento a los distinguidos Accionistas, Directivos, y
Ejecutivos de IMBAUTO S.A. por el nombramiento de Comisario Principal de fa

Comparfiia,

Atentamente,




