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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Imbauto S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos (no consolidados) de Imbauto S.A. al 31 de diciembre del
2008 y 2007 y los correspondientes estados (no consolidados) de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién. ~

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador modificados
por normas de la Superintendencia de Compaiiias en lo relativo a la consolidacion de estados financieros.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicion financiera de Imbauto S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con la
base de contabilidad descrita en la Nota 2. '

Como se menciona con mas detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el segundo
semestre del afio 2008, imperaron en el pais ciertas condiciones adversas en la economia nacional, en parte
influenciadas por la crisis financiera mundial.- A la fecha de emisi6n de este informe, no ha sido factible
determinar las implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economia nacional y, principalmente, sobre la posicién financiera y resultados futuros de operacién de la
entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando la
situacion antes mencionada.

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



Este informe se emite inicamente para informacion y uso por parte de los Directores y Accionistas de
Imbauto S.A. y para su presentacién ante la Superintendencia de Compaiifas en cumplimiento de lo
dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.ICI.002, y no debe ser usado para otro propésito.

Ul #Fabl,

Abril 14, 2009 Rodolfo Fativa
Registro No. 019 Licencia No. 15238



IMBAUTO S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. dédlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Terreno

Edificios

Herramientas

Muebles y enseres y equipos de oficina
Vehiculos

Equipos de computacién y comunicacién
Construcciones en curso

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipos, neto

INVERSIONES EN ACCIONES
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

AW bW

2008

1,011
6,624
1,757
6,051

_1.099

16.542

1,476
4,154
520
385
238
322
48
7,143
2,492
4,651

930

659
6,866
955
5,012
1.384
14.876

1,476
4,154
510
369
178
305

6,992
2,145
4,847

962
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PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2008 2007
PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos 10 3,466 2,457
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 15 1,212 1,649
Cuentas por pagar 11 9,591 8,515
Anticipos de clientes 424 286
Participacion a trabajadores 12 133 54
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14 2228 931
Total pasivos corrientes 17.054 13.892
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 15 710 2.029
PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 16 189 86
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 17

Capital social 4,400 4,400
Reserva legal 214 168
Reserva de capital 43 43
Reserva por valuacion 57 57
Utilidades retenidas 578 164
Patrimonio de los accionistas 5,292 4.832
TOTAL 23,245 20,839
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IMBAUTO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Notas 2008 2007
INGRESOS: 18
Ventas netas 55,031 45,559
Ingresos por servicios de taller 1,811 1,741
Total 56.842 47.300
COSTO: 18
Costo de ventas 48,336 40,168
Costo por servicios de taller 1.179 1,056
Total 49.515 41,224
MARGEN BRUTO 7.327 6,076
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de ventas 3,130 2,775
Gastos de administracion 2.334 2,273
Total 5.464 5.048
UTILIDAD DE OPERACIONES 1,863 1.028
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intereses ganados 18 296 271
Intereses pagados , (742) (703)
Utilidad (Pérdida) por inversiones en acciones 50 (232)
Pérdida en venta de cartera (336)
Otros gastos, neto (243) 299
Total (975) 963
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 888 65
12 133 54
13 295 __16
428 130
_460 —(65)

UTI{IDAD (PEmf]:dA) NETA

Ver notas a los estados financieros

/
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IMBAUTO S.A

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Capital Reserva Reserva Reservapor  Utilidades

Social Legal de Capital Valuacion Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 4,400 168 43 57 32 4,700
Pérdida neta (65) (65)
Ajuste - __ _ 197 197
Saldos al 31 de diciembre del 2007 4,400 168 43 57 164 4,832
Utilidad neta 460 460
Transferencia _46 _ _ (46) .
Saldos al 31 de diciembre del 2008 4,400 214 43 57 578 5,292

Ver notas a los estados financi
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IMBAUTO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2008 2007
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 56,830 47,813
Pagado a proveedores, trabajadores y compaiiias relacionadas (54,967) (45,373)
Intereses pagados : (754) (703)
Intereses ganados 296 271
Participacion a trabajadores (54) (115)
Impuesto a la renta (389) (235)
Otros gastos, neto (635) (299)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 327 1,359
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos (160) 377
Adquisicién de otros activos 40)
Precio de venta de propiedades y equipos 5
Incremento en inversiones en acciones (630)
Precio de venta de inversiones a largo plazo 1,100
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversion 275 (377)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos 1,009 677)
Obligaciones a largo plazo ; (1.259) (309)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (250) 986
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (Disminucion) neto durante el afio 352 @
Saldos al comienzo del afio 659 663

659

SALDOS AL FIN DEL ANO _1,011

(Continua...)




IMBAUTO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

2008
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad (pérdida) neta 460
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos , 351
Provision para cuentas dudosas 56
Pérdida en venta de cartera 336
Provisién por obsolescencia de inventarios 4
Provisiones para jubilacién y desahucio, neta 103
Pérdida (ganancia) por inversiones en acciones (50)
Ganancia por venta de inversiones en acciones (392)
Amortizacién de otros activos 118
Cambios en activos y pasivos: :
Cuentas por cobrar comerciales (150)
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas (862)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (118)
Inventarios (1,043)
Cuentas por pagar 1,136
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 255
Anticipos de clientes 138
Participacién a trabajadores : 79
Impuesto a la renta (94)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

:

EFEQTIVO:
Compensacion de saldos con cuentas por cobrar accionistas _ 497
Comppra de inversjones en acciones a crédito 1,042

tas a los estados financieros @ J\
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IMBAUTO S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

2.

OPERACIONES

Imbauto S.A. esta constituida en el Ecnador y su actividad principal es la comercializacion de
vehiculos y repuestos automotrices de la marca Chevrolet.

Durante el segundo semestre del afio 2008, imperaron en el pais ciertas condiciones adversas en la
economia nacional, tales como: reduccién drastica de los precios de exportacion del petréleo
ecuatoriano, disminucién de las remesas que los emigrantes envian al pais, moratoria en el pago de
ciertos tramos de la deuda externa publica, déficit en la balanza comercial no petrolera e incremento
en la tasa de inflacion; condiciones influenciadas en parte por la crisis financiera mundial. Estos
eventos han afectado las condiciones econémicas del pais y por consiguiente incrementado su nivel de
riesgo, lo cual se ve reflejado en la alta calificacién del riesgo pais, altas tasas de interés, incremento
en la tasa de inflacién y restricciones en el acceso a las lineas internacionales de crédito, lo que podria
generar una disminucion consecutiva de las actividades econdmicas de las empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano ha disefiado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos generados por
los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al presupuesto General
del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de la emisién de bonos del estado, restriccion de
importacién de algunos productos y creacién de nuevos impuestos.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones
que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y,
principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de operacién de la entidad. En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como
lo determina la Resolucién No. 03.Q.ICI.002 de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Dichas politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propoésito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:



Caja y Equivalentes de Caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a
corto plazo altamente liquidas.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los bienes o prestacién del servicio.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder,
los intereses devengados al cierre del periodo segun las condiciones de negociacién de cada operacién.
Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha
provision se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los correspondientes valores
netos de realizacién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de su venta.

Valuacion de Propiedades y Equipos - Se muestran al costo de adquisicion para terrenos,
herramientas, muebles y enseres, equipos de oficina, equipos de computacién y comunicacion y
vehiculos, y a valores de mercado para edificios en base a lo facultado por disposiciones legales. La
valuaci6n a valores de mercado fue realizada de conformidad con tales disposiciones. Estos activos
se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funci6n de los afios de vida util estimada de
20 para edificios, 10 para herramientas, muebles y enseres, equipos de oficina, de comunicacién, 5
para vehiculos y 3 para equipo computacion.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (canones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del afio en funcién a su devengamiento.

Inversiones en Acciones - Se encuentran registradas al costo de adquisicién mas las ganancias (o
pérdidas) de las Compaiiias emisoras de las acciones. Tales ganancias (o pérdidas) se llevan a
resultados.

Provisiones para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para

impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Intereses Ganados - Se llevan a resultados en base a su causacion.

Provisiones para Jubilacién y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Otros activos - Incluye principalmente el crédito mercantil reconocido en la compra de las acciones de
la Compaiiia Dismarklub S.A.. El crédito mercantil se amortiza en linea recta en un plazo de hasta 20
afios.




3.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Clientes 6,803 7,001
Provisién para cuentas dudosas (179) (135)
Total 6,624 6.866

Los movimientos de la provisioén para cuentas dudosas fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 135 132
Provisién del afio 56 57
Bajas » (12) (54)
Saldos al fin del afio 179 135

CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007

(en miles de U.S. ddlares)
Dismarklub S.A. 716
Autoventas Way S.A. 727 649
Grunorsa Grupo Norte S.A. 257 175
Gassa Grupo Automotriz S.A. 41 34
Belritop S.A. ' 78
Otras _ 16 _19
Total L1757 955

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los préstamos otorgados a compaiiias relacionadas no generan
intereses y no tienen plazos de vencimientos definidos (tasa de interés nominal anual del 10.74% y
12% para los afios 2008 y 2007 respectivamente sobre los saldos por cobrar a Autoventas Way S.A).

-10 -



5.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

Vehiculos 3,643 2,324
Llantas 1,343 881
Repuestos 915 1,229
Lubricantes 75 495
Trabajos en proceso 101 105
Provisién para obsolescencia ’ (26) (22)
Total 6,051 2.012

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por éobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

Accionistas , 530 641
Crédito tributario de impuesto a la renta (Nota 13) 234 140
Empleados 81 69
Anticipo a proveedores 78 191
Otros _176 343
Total 1,099 1384

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 4,847 4,600
Adquisiciones 160 377
Ventas ®)
Ajuste 197
Depreciacion (351 (327)

Saldos netos al fin del afio 4,651 4,847

-11 -



Durante el afio 2008, la Compafiia registré US$162 mil con cargo a resultados, en concepto de cuotas
de arrendamiento mercantil de vehiculos, equipos de oficina, muebles y enseres, equipos de
computacién y edificios (US$311 mil en el afio 2007). Al 31 de diciembre del 2008, el saldo
pendiente de pago por este concepto asciende a US$31 mil (US$193 mil en el afio 2007).

INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen de inversiones en acciones es como sigue:

% de Valor Valor Patrimonial
Propiedad Nominal Proporcional Saldo Contable
Compaiifa 008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

... (en miles de U.S. délares) ...

Sociedad Financiera

Proinco S.A. 24.84 99.98 395 1,589 237 945 237 945
Dismarklub S.A. 95 443 676 676
Otras _ _ 17 17
Total a3 945 230 262

Los estados financieros de Imbauto S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008, no se
presentan consolidados con la Compaiiia Dismarklub S.A. en la cual posee una participacién
accionaria de mas del 50% y ejerce control, tal como lo recomiendan las normas ecuatorianas de
contabilidad. Sin embargo, por separado la Compaiiia presenta los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008.

Los estados financieros de Imbauto S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007, no se
presentan consolidados con la Sociedad Financiera Proinco S.A. en la cual posee una participacién
accionaria de mas del 50% y ejerce control, debido a que al ser la Sociedad Financiera una Compaiiia
que prepara sus estados financieros sobre la base de normas y practicas contables establecidas por la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador, las cuales difieren de las Normas Ecuatorianas de
contabilidad y Normas Internacionales de Informacién Financiera, no deben presentar estados
financiros consolidados con su matriz, tal como lo recomiendan las normas ecuatorianas de
contabilidad.

Los movimientos de inversiones en acciones fueron como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 962 1,369
Compra de acciones 626
Ajuste de inversiones al valor patrimonial proporcional 50 (232)
Ventas : (708) (175)
Saldos al fin del afio 930 962

Ventas - Corresponde a la venta del 75% de la inversion en acciones mantenida en la Sociedad
Financiera Proinco S.A. en base al acuerdo para la venta de las acciones del 18 de febrero del 2008.

-12-



9. OTROS ACTIVOS

10

11

12

Incluye principalmente US$1.1 millones por concepto de crédito mercantil reconocido por la compra
del 95% de las acciones de la Compaiiia Dismarklub S.A. de acuerdo con el contrato de cesion de
acciones firmado el 8 de julio del 2008. El precio de las acciones se determind por acuerdo de las
partes en US$1.6 millones de los cuales US$626 mil corresponden al valor neto de los activos de la
Compafiia a la fecha de la negociacion registrado como inversiones en acciones (Nota 8).

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre del 2008, corresponden a préstamos con Instituciones financieras locales con
vencimientos hasta septiembre del 2009 y tasas de interés nominales anuales que fluctian entre el
8.92% y 11.5% (con vencimientos hasta junio del 2008 y tasas de interés nominales anuales que
fluctian entre el 9.47% y 13.5% en el afio 2007).

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

GMAC del Ecuador S.A. 6,856 5,811
Sumitomo Corporation ' 1,094 851
Exxon Mobil ' 817 669
General Motors 164 466
Omnibus BB 1
Otros , _660 ' 717
Total 2.591 8515

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 54 115
Provision del afio 133 54
Pagos efectuados (54) (115
Saldos al fin del afio 133 4

-13 -



13. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa del impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros, neta de participacion a

trabajadores 755 11
Ingresos exentos D
Gastos no deducibles 514 293
Otros (3D -
Utilidad gravable L1181 304
Impuesto a la renta cargado a resultados _295 _16

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (140) 19
Provisién del afio 295 76
Pagos efectuados (389) (235)
Saldos al fin del afio (Nota 6) (234) (140)

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2006 y
estan pendientes de revision las declaraciones del 2007 y 2008.

-14-



14. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

Proinhabi S.A.

Impuesto al valor agregado - IVA
Préstamos de terceros

Beneficios sociales

Retenciones de impuesto a la renta e IVA
Interés por pagar

Otros

Total

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. délares)

1,042
409 140
384 418
277 218
75 95
9 21
_32 -39
2.228 231

Proinhabi S.A. - Corresponde a las cuentas por pagar por la compra de las acciones de la Compafiia

Dismarklub S.A..
15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

Obligaciones con accionistas y compaiiias relacionadas las
cueles no tienen fechas de vencimientos establecidas y no
generan intereses.

Obligaciones con terceros con vencimientos hasta marzo del
2009 renovables por periodos de un afio (hasta marzo del
2008 en el afio 2007) y tasas de interés nominal del 11.5%
para los afios 2008 y 2007.

Obligaciones con instituciones financieras locales, con
vencimientos hasta julio del 2011 y tasa de interés nominal
anual del 9.5% (con vencimiento hasta marzo del 2010y
tasas de interés nominales anuales que fluctian entre el 9.5%
y 11.59% en el afio 2007). '

Vencimientos corrientes

Total obligaciones a largo plazo

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

617
194 212
1,728 2,849
(1.212) (1.649)
710 2,029
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Los vencimientos futuros de obligaciones a largo plazo son como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. ddlares)
2008 829
2009 1,021
2010 179 179
2011 531 -
Total 19 2,029

16. PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Un resumen de las provisiones para jubilacién y desahucio es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 - - 2007
(en miles de U.S. délares)

Jubilacién 150 86
Desahucio 39 -
Total 189 86

Jubilacion - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2008, la Compafiia
tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 11 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2008 tenian 20 afios o mas de trabajo;

b. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 215 trabajadores que aun no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el calculo, se consideraron una tasa anual de conmutacion actuarial del 6.5% y una tasa de interés
de capitalizacion de reservas del 4%.

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo en los casos de terminacioén de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o empleado, el empleador bonificara al
empleado con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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Los movimientos de las provisiones para jubilacién y desahucio fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 86 83
Provisién del afio 103 _3

=3
B

Saldos al fin del afio

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - E] capital social autorizado consiste de 44,000 acciones de US$100 de valor nominal
unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva por Valuacidon - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la
valuacion a valores de mercado de ciertas partidas de propiedad y equipos. El saldo acreedor de esta
cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

18. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2008 y 2007, se desglosan

como sigue:
2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
Venta de inventarios de repuestos y prestacién de servicios 585 29
Compra de inventarios de repuestos y accesorios 236 1
Servicios de personal — 211
Intereses ganados _63 44
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19. GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2008, existen las siguientes garantias por obligaciones propias:

Activos en garantia Valor Pasivos Garantizados
(en miles de U.S. ddlares)

Instalaciones en Esmeraldas 804 Obligaciones bancarias
Talleres en Esmeraldas 944 Obligaciones bancarias
Instalaciones de Coca : 844 Obligaciones bancarias
Terreno de Colisiones 422 Obligaciones bancarias
Instalaciones de Otavalo . 704 Obligaciones bancarias
Total 3718

~20. COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2008, se detallan a
continuacion:

Contrato de Concesion de Marca - E1 26 de julio de 1999, la Compaiiia suscribié con General
Motors un contrato por medio del cual se la autoriza para vender y dar servicios a los productos
(vehiculos motorizados, repuestos y accesorios) de General Motors, la tltima renovacién de contrato
corresponde a febrero 29 del 2008 con una duracién de dos afios.

Contrato de Financiamiento para Comercializacion de Vehiculos - El 1 febrero de 2002, La

Compaiiia suscribe un contrato con GMAC del Ecuador S.A. mediante el cual esta concede a la
Compaiiia una linea de crédito y la financia en la adquisicién de vehiculos. La vigencia del contrato
es indefinida.

21. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2008, se encuentra pendientes de resolucion ciertas impugnaciones
presentadas por Imbauto S.A. a las observaciones (glosas) determinadas por el Servicio de Rentas
Internas por US$324 mil respecto del impuesto a la renta y US$153 mil por concepto de participacién
laboral por los aiios 2001, 2002, 2003 y 2006. La Administracion de Imbauto S.A. y sus asesores
tributarios consideran que tales cargos son improcedentes y que existen posibilidades de éxito en las
apelaciones. ‘

22. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de los estados ﬁﬂancieros (abril 14 del 2009)

no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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