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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de
Imbauto S.A.:

Hemosauditado los balances generales adjuntos (no consolidados) de Imbauto S.A. al 31 de diciembre del
2008 y 2007 y los correspondientes estados (no consolidados) de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre
estos estados financieros basada en nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normasde auditoría generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen,

a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechasporla gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra
opinión.

Tal comose explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer párrafo fueron

preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador modificados
por normasde la Superintendencia de Compañías en lo relativo a la consolidación de estados financieros.

En nuestra opinión, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posición financiera de Imbauto S.A.al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los

resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con la
base de contabilidad descrita en la Nota 2.

Comose menciona con más detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el segundo
semestre del año 2008, imperaron en el país ciertas condiciones adversas en la economía nacional, en parte

influenciadasporla crisis financiera mundial. A la fecha de emisión de este informe, no ha sido factible

determinar las implicaciones que tendrían las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economía nacional y, principalmente, sobre la posición financiera y resultados futuros de operación de la
entidad. Ental virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leídos y analizados considerando la

situación antes mencionada.
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Este informe se emite únicamente para información y uso porparte de los Directores y Accionistas de
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IMBAUTO S.A.

BALANCES GENERALESAL 31 DE DICIEMBREDEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Terreno

Edificios
Herramientas

Muebles y enseres y equipos de oficina
Vehículos
Equipos de computación y comunicación
Construcciones en curso
Total

Menosdepreciación acumulada
Propiedades y equipos, neto

INVERSIONES EN ACCIONES

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Vernotas a los estados financieros
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Diego Bastidas

Gerente General



 

PASIVOS Y PATRIMONIO

 

 

 

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2008 2007

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a bancos 10 3,466 2,457
Vencimientos corrientes de obligacionesa largo plazo 15 1,212 1,649
Cuentas por pagar 11 9,591 8,515

Anticiposde clientes 424 286
Participación a trabajadores 12 133 54

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14 2,228 931
Total pasivos corrientes 17,054 13,892

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 15 710 2,029

PROVISIONES PARA JUBILACIÓN Y DESAHUCIO 16 189 86

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 17

Capital social 4,400 4,400

Reserva legal 214 168
Reserva de capital 43 43
Reserva por valuación 57 57
Utilidades retenidas 578 164
Patrimonio de los accionistas 5,292 4,832

TOTAL 23,245 20,839
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IMBAUTO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. dólares)
 

Notas 2008 2007

INGRESOS: 18
Ventas netas 55,031 45,559

Ingresos por servicios de taller 1,811 1,741
Total 56,842 47,300

COSTO: 18
Costo de ventas 48,336 40,168

Costo por servicios detaller 1,179 1,056
Total 49,515 41,224

MARGEN BRUTO 7.327 6,076

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS:
Gastos de ventas 3,130 2,775

Gastos de administración 2,334 2,273
Total 5,464 5,048

UTILIDAD DE OPERACIONES 1,863 1,028

OTROSINGRESOS(GASTOS):
Intereses ganados 18 296 271
Intereses pagados (142) (703)
Utilidad (Pérdida) por inversiones en acciones 50 (232)

Pérdida en venta de cartera (336)
Otros gastos, neto (243) 299
Total (975) 963

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA 888 65

12 133 54

13 295 76
428 130

 

Ver notas a los estados financieros 
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IMBAUTOS.A.

ESTADOS DE PATRIMONIODE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. dólares)

Capital Reserva Reserva Reserva por Utilidades
Social Legal de Capital Valuación Retenidas

Saldos al 31 de diciembre del 2006 4,400 168 43 57 32

Pérdida neta (65)
Ajuste o _ 197

Saldos al 31 de diciembre del 2007 4,400 168 43 57 164

Utilidad neta 460

Transferencia 46 _ _— (46)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 4,400 214 43 57 578

Ver notas a los estados financi
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IMBAUTO S.A.

ESTADOSDE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. dólares)

2008 2007

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
Recibido de clientes 56,830 47,813
Pagado a proveedores, trabajadores y compañías relacionadas (54,967) (45,373)
Intereses pagados (754) (703)
Intereses ganados 296 271
Participación a trabajadores (54) (115)
Impuesto a la renta (389) (35)

Otros gastos, neto (635) (299)

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 327 1,359

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADESDE INVERSIÓN:
Adquisición de propiedades y equipos (160) (677
Adquisición de otros activos (40)

Precio de venta de propiedades y equipos 5
Incremento en inversiones en acciones (630)

Precio de venta de inversiones a largo plazo 1,100

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversión 275 (377

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos 1,009 (677)
Obligacionesa largo plazo (1,259) (309)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (250) 986

CAJA Y EQUIVALENTESDE CAJA:
Incremento (Disminución) neto durante el año 352 (4)
Saldos al comienzo del año 659 663

—-639SALDOSAL FIN DEL AÑO —1,011

(Continúa...)

 



IMBAUTO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...)
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en miles de U.S. dólares)

2008

CONCILIACIÓN DELA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACIÓN:

Utilidad (pérdida) neta 460

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta conel efectivo
neto proveniente de actividades de operación:
Depreciación de propiedades y equipos 351
Provisión para cuentas dudosas 56
Pérdida en venta de cartera 336
Provisión por obsolescencia de inventarios 4
Provisiones para jubilación y desahucio, neta 103
Pérdida (ganancia) por inversiones en acciones (50)
Ganancia por venta de inversiones en acciones (392)
Amortización de otros activos 118
Cambios en activos y pasivos: :
Cuentas por cobrar comerciales (150)
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas (862)

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (118)
Inventarios (1,043)
Cuentas por pagar 1,136
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 255
Anticipos de clientes 138
Participación a trabajadores 79
Impuesto a la renta (94)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE E

  

   

EFEQTIVO

Compensación de saldos con cuentas por cobrar accionistas —497
Compra de inversiones en acciones a crédito 1,042

tas a los estadok financieros /dL A
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IMBAUTO S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

2.

OPERACIONES

Imbauto S.A.está constituida en el Ecuador y su actividad principal es la comercialización de
vehículos y repuestos automotrices de la marca Chevrolet.

Durante el segundo semestre del año 2008, imperaron enel país ciertas condiciones adversas en la
economía nacional, tales como: reducción drástica de los precios de exportación del petróleo
ecuatoriano, disminución de las remesas que los emigrantes envían al país, moratoria en el pago de
ciertos tramos de la deuda externa pública, déficit en la balanza comercial no petrolera e incremento
en la tasa de inflación; condiciones influenciadas en parte porla crisis financiera mundial. Estos
eventos han afectado las condiciones económicas del país y por consiguiente incrementado su nivel de
riesgo, lo cualse ve reflejado en la alta calificación del riesgo país, altas tasas de interés, incremento
en la tasa de inflación y restricciones en el acceso a las líneas internacionales de crédito, lo que podría
generar una disminución consecutiva de las actividades económicas de las empresas enel país.

El Gobierno Ecuatoriano ha diseñado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos generados por
los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al presupuesto General
del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de la emisión de bonos del estado, restricción de

importación de algunos productos y creación de nuevos impuestos.

A la fecha de emisión de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones
que tendrían las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economía nacionaly,
principalmente, sobre la posición financiera y resultados futuros de operación de la entidad. En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leídos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Losestados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía
son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como
lo determina la Resolución No. 03.Q.1C1.002 de la Superintendencia de Compañías del Ecuador.
Dichaspolíticas requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejorutilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la
preparación de sus estados financieros:



Caja y Equivalentes de Caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a

corto plazo altamente líquidas.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados enel
período en quese realiza la transferencia de dominio de los bienes o prestación del servicio.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder,
los intereses devengadosal cierre del período según las condiciones de negociación de cada operación.
Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de probable realización. Dicha
provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas.

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición que no excede a los correspondientes valores
netos de realización. Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad real de su venta.

Valuación de Propiedades y Equipos - Se muestran al costo de adquisición para terrenos,
herramientas, muebles y enseres, equipos de oficina, equipos de computación y comunicación y
vehículos, y a valores de mercado para edificios en base a lo facultado por disposiciones legales. La
valuación a valores de mercado fue realizada de conformidad contales disposiciones. Estos activos
se deprecian de acuerdo con el método delínea recta en función de los años de vidaútil estimada de
20 para edificios, 10 para herramientas, muebles y enseres, equipos de oficina, de comunicación, $

para vehículos y 3 para equipo computación.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (cánones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del año en función a su devengamiento.

Inversiones en Acciones - Se encuentran registradas al costo de adquisición más las ganancias (o
pérdidas) de las Compañías emisoras de las acciones. Tales ganancias (o pérdidas) se llevan a
resultados.

Provisiones para Participación de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas de

acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 25% para
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del año.

Intereses Ganados - Se llevan a resultados en base a su causación.

Provisiones para Jubilación y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente cálculo

matemático actuarial determinado por un profesional independiente.

Otros activos - Incluye principalmente el crédito mercantil reconocido en la compra de las acciones de
la Compañía Dismarklub S.A.. El crédito mercantil se amortiza en línea recta en un plazo de hasta 20
años.



3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Clientes 6,803 7,001
Provisión para cuentas dudosas (179) (135)

Total 6,624 6,866

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron comosigue:

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 135 132
Provisión del año 56 57
Bajas (12) (54)

Saldosal fin del año 179 133

CUENTAS POR COBRAR A COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por cobrar a compañías relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31...

2007
(en miles de U.S. dólares)
2008

Dismarklub S.A. 716
Autoventas Way S.A. 727

Grunorsa Grupo Norte S.A. 257
Gassa Grupo Automotriz S.A. 41
Belritop S.A.
Otras 16

Total 1,757

649
175
34
78
19

255

A131 de diciembre del 2008 y 2007, los préstamos otorgados a compañías relacionadas no generan
intereses y no tienen plazos de vencimientos definidos (tasa de interés nominal anual del 10.74% y
12% para los años 2008 y 2007 respectivamente sobre los saldos por cobrar a Autoventas Way S.A).

- 10 -



Bb, INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es comosigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Vehículos 3,643 2,324
Llantas 1,343 881

Repuestos 915 1,229

Lubricantes 75 495
Trabajos en proceso 101 105
Provisión para obsolescencia (26) (22)

Total 6,051 3,012

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007

(en miles de U.S. dólares)

Accionistas 530 641

Crédito tributario de impuesto a la renta (Nota 13) 234 140
Empleados 81 69
Anticipo a proveedores 78 191
Otros _176 343

Total 1,099 1,384

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron comosigue:

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Saldos netos al comienzo del año 4,847 4,600

Adquisiciones 160 377
Ventas (5)
Ajuste 197
Depreciación (351) (327)

Saldos netos al fin del año 4,651 4,847

-11-



Durante el año 2008, la Compañía registró US$162 mil con cargo a resultados, en concepto de cuotas
de arrendamiento mercantil de vehículos, equipos de oficina, muebles y enseres, equipos de
computación y edificios (US$311 mil en el año 2007). Al 31 de diciembre del 2008, el saldo
pendiente de pago por este concepto asciende a US$31 mil (US$193 mil en el año 2007).

INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumende inversiones en acciones es como sigue:

% de Valor Valor Patrimonial
Propiedad Nominal Proporcional Saldo Contable

Compañía 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
   

... (en miles de U.S. dólares) ...

Sociedad Financiera

ProincoS.A. 24.84 99.98 395 1,589 237 945 237 945
Dismarklub S.A. 95 443 676 676

Otras _ _ 17 17

Total 913 945 930 262

Losestados financieros de Imbauto S.A.por el afío terminado el 31 de diciembre del 2008, no se
presentan consolidados con la Compañía Dismarklub S.A. en la cual posee una participación
accionaria de más del 50% y ejerce control, tal como lo recomiendan las normas ecuatorianas de
contabilidad. Sin embargo, por separado la Compañía presenta los estados financieros consolidados
por el año terminado el 31 de diciembre del 2008.

Los estados financieros de Imbauto S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2007, no se

presentan consolidados con la Sociedad Financiera Proinco S.A.en la cual posee una participación
accionaria de más del 50% y ejerce control, debido a queal ser la Sociedad Financiera una Compañía
que prepara sus estados financieros sobre la base de normas y prácticas contables establecidas por la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador, las cuales difieren de las Normas Ecuatorianas de
contabilidad y Normas Internacionales de Información Financiera, no deben presentar estados
financiros consolidados con su matriz, tal como lo recomiendan las normas ecuatorianas de

contabilidad.

Los movimientos de inversiones en acciones fueron comosigue:

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 962 1,369

Compra de acciones 626
Ajuste de inversiones al valor patrimonial proporcional 50 (232)
Ventas (708) (175)

Saldosal fin del año 2930 962

Ventas - Corresponde a la venta del 75% de la inversión en acciones mantenida en la Sociedad
Financiera Proinco S.A. en base al acuerdo para la venta de las acciones del 18 de febrero del 2008.

-12-



9. OTROS ACTIVOS

10

11

12

Incluye principalmente US$1.1 millones por concepto de crédito mercantil reconocido por la compra
del 95% de las acciones de la Compañía Dismarklub S.A. de acuerdo conel contrato de cesión de
acciones firmadoel 8 de julio del 2008. El precio de las acciones se determinó por acuerdo de las
partes en US$1.6 millones de los cuales US$626 mil correspondenal valor neto de los activos de la
Compañía a la fecha de la negociación registrado como inversiones en acciones (Nota 8).

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre del 2008, corresponden a préstamos con Instituciones financieras locales con
vencimientos hasta septiembre del 2009 y tasas de interés nominales anuales que fluctúan entre el

8.92% y 11.5% (con vencimientos hasta junio del 2008 y tasas de interés nominales anuales que
fluctúan entre el 9.47% y 13.5% en el año 2007).

CUENTAS POR PAGAR

Un resumende cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007

(en miles de U.S. dólares)

GMACdel Ecuador S.A. 6,856 5,811

Sumitomo Corporation 1,094 851
Exxon Mobil 817 669
General Motors 164 466
Omnibus BB 1
Otros 660 7117

Total 9,591 8,315

PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas. Los movimientos de la
provisión para participación a trabajadores fueron comosigue:

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 54 115

Provisión del año 133 54

Pagos efectuados (54) (115)

Saldos al fin del año 133 _34
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13. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa del impuesto a la renta, se calcula en un 25%

sobrelas utilidades sujetas a distribución y del 15% sobrelas utilidades sujetas a capitalización. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados
financierosy la utilidad gravable, es como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros, neta de participación a
trabajadores 755 11

Ingresos exentos (51)

Gastos no deducibles 514 293

Otros (3D _—

Utilidad gravable 1,181 304

Impuestoa la renta cargado a resultados _295 16

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año (140) 19
Provisión del año 295 76
Pagos efectuados (389) (35)

Saldosal fin del año (Nota 6) Q34) (140)

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2006 y
están pendientes de revisión las declaraciones del 2007 y 2008.

-14-



14. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31....
2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Proinhabi S.A. 1,042
Impuesto al valor agregado - IVA 409 140
Préstamosde terceros 384 418

Beneficios sociales 217 218
Retenciones de impuesto a la renta e IVA 75 95
Interés por pagar 9 21
Otros 3 _39

Total 2,228 931

Proinhabi S.A. - Corresponde a las cuentas por pagar por la compra de las acciones de la Compañía
Dismarklub S.A..

15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumende obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Obligaciones con accionistas y compañías relacionadas las
cueles no tienen fechas de vencimientos establecidas y no
generan intereses, 617

Obligaciones con terceros con vencimientos hasta marzo del
2009 renovables por períodos de un año (hasta marzo del
2008 en el año 2007) y tasas de interés nominal del 11.5%
para los años 2008 y 2007. 194 212

Obligaciones con instituciones financieras locales, con
vencimientos hasta julio del 2011 y tasa de interés nominal
anual del 9.5% (con vencimiento hasta marzo del 2010 y
tasas de interés nominales anuales que fluctúan entre el 9.5%
y 11.59% en el año 2007). 1,728 2,849

Vencimientos corrientes (1,212) (1,649)

Total obligaciones a largo plazo 710 2,029
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Los vencimientos futuros de obligacionesa largo plazo son comosigue:

2008 2007

(en miles de U.S. dólares)

2008 829
2009 1,021
2010 179 179
2011 531

Total 710 2,029

16. PROVISIONES PARA JUBILACIÓN Y DESAHUCIO

Un resumendelas provisiones para jubilación y desahucio es comosigue:

... Diciembre 31,...

2008 - 2007
(en miles de U.S. dólares)

Jubilación 150 86
Desahucio _39 o

Total 189 86

Jubilación - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte
años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser

Jubilados por sus empleadoressin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2008, la Compañía
tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Unareserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 11 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2008 tenían 20 años o más de trabajo;

b. Unareserva porel valor actual de las obligaciones futuras para 215 trabajadores que aún no
completaban el requisito de tiempo detrabajo.

Para el cálculo, se consideraron una tasa anual de conmutación actuarial del 6.5% y una tasa de interés
de capitalización de reservas del 4%.

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo en los casos de terminación de la
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o empleado, el empleador bonificará al
empleado con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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Los movimientos de las provisiones para jubilación y desahucio fueron comosigue:

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 86 83

Provisión del año 103 33

Saldosal fin del año 189 $6

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 44,000 acciones de US$100 de valor nominal
unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% dela utilidad anual sea
apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva por Valuación - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la
valuación a valores de mercado deciertas partidas de propiedad y equipos. El saldo acreedor de esta
cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

18. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compañías relacionadas, durante los años 2008 y 2007, se desglosan
comosigue:

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Venta de inventarios de repuestos y prestación de servicios 585 39

Compra de inventarios de repuestos y accesorios 236 1

Servicios de personal == 211

Intereses ganados 63 4
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19.

20.

21.

22.

GARANTÍAS

Al 31 de diciembre del 2008, existen las siguientes garantías por obligaciones propias:

Activos en garantía Valor Pasivos Garantizados
(en miles de U.S. dólares)

Instalaciones en Esmeraldas 804 Obligaciones bancarias
Talleres en Esmeraldas 944 Obligaciones bancarias
Instalaciones de Coca 844 Obligaciones bancarias
Terreno de Colisiones 422 Obligaciones bancarias
Instalaciones de Otavalo 704 Obligaciones bancarias

Total 3.718

COMPROMISOS

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2008, se detallan a
continuación:

Contrato de Concesión de Marca - El 26 de julio de 1999, la Compañía suscribió con General
Motors un contrato por medio del cual se la autoriza para vender y dar servicios a los productos
(vehículos motorizados, repuestos y accesorios) de General Motors, la última renovación de contrato
corresponde a febrero 29 del 2008 con una duración de dos años.

Contrato de Financiamiento para Comercializaciónde Vehículos - El 1 febrero de 2002, La
Compañía suscribe un contrato con GMACdel Ecuador S.A. mediante el cual esta concede a la
Compañía unalínea de crédito y la financia en la adquisición de vehículos. La vigencia del contrato
es indefinida.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2008, se encuentra pendientes de resolución ciertas impugnaciones
presentadas por Imbauto S.A.a las observaciones (glosas) determinadas por el Servicio de Rentas
Internas por US$324 mil respecto del impuesto a la renta y US$153 mil por concepto de participación

laboral por los años 2001, 2002, 2003 y 2006. La Administración de Imbauto S.A. y sus asesores
tributarios consideran que tales cargos son improcedentes y que existen posibilidades de éxito en las '
apelaciones.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 14 del 2009)
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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