
Deloitte. paoTau
Av. Amazonas N3517

Telf: (593 2) 225 1319
7 Quito - Ecuador

Av. Tulcán 803

Telf: (593 4) 245 2770
Guayaquil - Ecuador
www.deloitte.com

INFORME D T

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de
Imbauto S.A.:

1. Hemosauditado los balances generales adjuntos (no consolidados) de Imbauto S.A.al 31 de diciembre
del 2007 y 2006 y los correspondientes estados (no consolidados) de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre
estos estados financieros basada en nuestras auditorías.

2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas porla gerencia, así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una
base razonable para nuestra opinión.

3. Tal comose explica en la Nota 2, los estados financieros (no consolidados) mencionados en el primer
párrafo fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador modificados por normas de la Superintendencia de Compañías en lo relativo a la
consolidación de estados financieros.

4. En nuestra opinión, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posición financiera de Imbauto S.A. al 31 de diciembre del 2007 y
2006,los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los años terminados en esas fechas, de
acuerdo con la base de contabilidad descrita en la Nota 2.

5. Este informe se emite únicamente para información y uso por parte de los Directores y Accionistas de
Imbauto S.A. y para su presentación ante la Superintendencia de Compañías en cumplimiento de lo
dispuesto en la Resolución No. 03.Q.1C1.002, y no debe ser usado para otro propósito.

End LBubht
Mayo 23, 2008 Rogélfo Játiva
Registro No. 019 Licencia No. 15238

Memberof
Deloitte Touche Tohmatsu

 



IMBAUTO

BALANCES GENERALESAL 31 DE DICIEMBREDEL 2007 Y 2006
 

(Expresados en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADESY EQUIPOS:
Terrenos
Edificios
Herramientas
Muebles y enseres y equipos de oficina
Vehículos
Equipos de computación y comunicación
Maquinaria
Construcciones en curso
Total
Menosdepreciación acumulada
Propiedades y equipos, neto

INVERSIONES A LARGO PLAZO

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2007
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659
6,866
955

5,012
1,384

14,876

1,476
4,154
510
343
178
305
26

6,992
2,145
4,847

962

663
7,415
S65

4,738
686

14,067

1,476
3,911

351
159

202
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PASIVOS Y PATRIMONIO
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar
Anticipos de clientes
Participación a empleados
Impuesto la renta
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reservalegal
Reserva de capital
Reserva por valuación
Utilidades retenidas
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

14
10

11.
12
13

14

15
4,400
168
43
57
164

4,832

4,400
168
43
57
32

4,700

 

 

 

 



IMBAUTO

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. dólares)

INGRESOS:
Ventas netas
Ingresos por servicios de taller
Total

COSTO:

Costo de ventas

Costo porservicios de taller
Total

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de ventas

Gastos de administración

Total

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROSINGRESOS(GASTOS):
Intereses ganados
Intereses pagados
Pérdida por inversiones en asociadas
Otros (gastos) ingresos, neto
Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOSE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
Participación a
Impuesto a la
Total

Ver notas aNos estados

 

   
  
 

Diegp Bastidas
Ger General

Notas 2007 2006

45,559 47,111
1,741 1,446

47.300 48,557

40,168 41,843
1.056 1,043

41.224 42,886

6.076 5,671

17 2,775 4,342
2,273 395
5.048 4.737

1.028 934

271 222
(703) (670)
(232) (388)
(299) 156
963 (680)

65 254

11 54 115
12 —16 —_163

—_130 278

—-105) —(24)

  
nica Aguirre

Contadora
  

 



 

IMBAUTO

ESTADOS DE PATRIMONIODE LOS ACCIONISTAS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2007 y 2006
(Expresados en miles de U.S. dólares)

Capital Reserva Reserva de Reserva por Utilidades
Social Legal Capital Valuación Retenidas Total

Saldos al 31 de diciembre del 2005 4,400 156 43 57 177 4,833.

Pérdida neta (4) (Q4)
Transferencia 12 (12)
Distribución de dividendos o _ (109) 109

Saldos al 31 de diciembre del 2006 4,400 168 43 57 32 4,700

Pérdida neta (65) (65)
Ajuste (Ver nota 7) _— _ _ _ 197 197

Saldos al 31 de diciembre del 2007 168 43 57 164 4,832

Ver notas a los estados financieros
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IMBAUTO

ESTADOSDEFLUJOS DE CAJA
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. dólares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADESDE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Intereses ganados
Participación a empleados
Impuestoa la renta
Otros (gastos) ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDE INVERSION:
Adquisición de propiedades y equipo
Incremento en inversionesa largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADESDEFINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias
Obligacionesa largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTESDE CAJA:
Incremento (disminución) neto durante el año
Comienzo del año

FIN DEL AÑO

(Continúa...)

2007

47,813
(45,373)

(703)
271
(115)
(235)
(299)

1,359

(377)

 

377

(677)
(309)
 

(4)
663

2006

48,674
(47,818)

(670)
222
(90)

(163)
156

 

a

 

 



IMBAUTO

ESTADOSDEFLUJOS DE CAJA (Continuación...)
POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. dólares)

2007 2006

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta (65) (24)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operación:
Depreciación de propiedades y equipo 327 379
Provisión para cuentas dudosas 3 31
Provisión parajubilación y desahucio, neta 3 8
Pérdida por inversiones en asociadas 232 388
Amortización de otros activos 94 93
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 546 239
Inventarios (Q74) (495)
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas (390) (137)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (523) 1,116
Otros activos 40
Cuentas por pagar 1,575 (968)
Anticipos de clientes (33) (122)
Participación a empleados (61) 25
Impuesto a la renta (19)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (56) 262

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
operación 1,359 311

Ver notas a los es financieros
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IMBAUTO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2007 Y 2006

1. OPERACIONES

Imbauto S.A. está constituida en el Ecuador y su actividad principal es la comercialización de
vehículos y repuestos automotrices de la marca Chevrolet.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía
son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como
lo determina la Resolución No. 03.Q.IC1.002 de la Superintendencia de Compañías del Ecuador.
Dichas políticas requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentesa la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la
preparación de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes de Caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a
corto plazo altamente líquidas.

Ventas y Costos de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
período en que serealiza la transferencia de dominio de los vehículos y repuestos.

Valuación de Inventarios - Al costo promedio que no excede a los valores de mercado.

Valuación de Propiedades y Equipo - Se muestran al costo de adquisición para terrenos,
herramientas, muebles y enseres, equipos de oficina, vehículos, equipos de computación y
comunicación y maquinaria, y a valores de mercado para edificios en base a lo facultado por
disposiciones legales. La valuación a valores de mercado fue realizada de conformidad contales
disposiciones. Estos activos se deprecian de acuerdo con el método delínea recta en función de los
años de vida útil estimada de 20 para edificios, 10 para muebles y enseres, equipos de oficina, de
comunicación y herramientas, 5 para vehículos y 3 para equipo de computación.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (cánones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del año en función a su devengamiento.

 



Inversiones en Acciones en CompañíasAsociadas - Se encuentra registrada al costo de adquisición
más las ganancias (o pérdidas) de la Compañía emisora de las acciones. Tales ganancias (o pérdidas)
se llevan a resultados, mientras que los cambios en el patrimonio de la Compañía en la que se
mantiene la inversión, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas,se llevan directamente al
patrimonio de los accionistas.

Provisiones para Participación de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 25% para
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del año.

Provisiones para Jubilación y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente cálculo
matemático actuarial determinado por un profesional independiente.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del año 2006, fueron reclasificados para

hacerlas comparables con la presentación del año 2007.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Clientes 7,001 7,547

Provisión para cuentas dudosas (135) (132)

Total 6,866 2,415

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron comosigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 132 101

Bajas (54)
Provisión del año 57 31

Saldosal fin del año 135 132

 



4.

5.

CUENTAS POR COBRAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por cobrar a compañías relacionadas es como sigue:

Autoventas Way S.A.
Grunorsa Grupo Norte S.A.
Belritop S.A.
Gassa Grupo Automotriz S.A.
Shoppingmall Administración S.A.

Total

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

649 259
175 192
78 78
34 36

19 —

255 365

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los préstamos otorgados a compañías relacionadas no tienen
plazos de vencimiento y tasa de interés definidas (una tasa de interés anual del 12% sobre saldos para
Autoventas Way S.A.).

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es comosigue:

Vehículos
Repuestos
Llantas
Lubricantes
Trabajos en proceso
Provisión para obsolescencia de inventarios

Total

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

2,324 2,671
1,229 1,249
881 487
495 353
105
(22) (22)

2,012 4,738

 



6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumende gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Accionistas 641 221
Anticipo a proveedores 191 239
Retenciones por cobrar 144 2
Empleados 69 26
Otras cuentas por cobrar 339 198

Total 1,384 686

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron comosigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Saldos netos al comienzo del año 4,600 4,808

Adquisiciones 377 171

Ajuste (1) 197
Depreciación (327) 379

Saldos netosal fin del año 4,847 4,600

Durante el año 2007, la Compañía registró con cargo a resultados, US$311 mil (US$259 mil en el año
2006) por concepto de cuotas de arrendamiento mercantil.

(1) Durante el año 2007, en base a un análisis efectuado a los registros de las propiedades y equipos,
la Compañía efectuó un ajuste a la depreciación acumulada para regularizar un exceso de
depreciación reconocido en años anteriores.

-10-

 



INVERSIONES A LARGO PLAZO

Un resumendeinversionesa largo plazo es comosigue:

Inversiones en acciones de compañías asociadas:
Sociedad Financiera Proinco S.A.
Grupo Norte S.A. GRUNORSA

Otras

Total

Undetalle de las inversiones en asociadas es como sigue:

% de
Tenencia

Compañía 2007 2006

(%) (%)

Sociedad Financiera Proinco S.A. (1) 99.98 99.98
Grupo Norte S.A. GRUNORSA(2) - 100

Total

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

 

945 1,177
175

17 17

962 1,369

Valor
Patrimonial Saldo
Proporcional Contable
2007 2006 2007 2006

... (en miles U.S. dólares)...

945 1,177 945 1,177
175 175

945 1352 23 1352

(1) En marzo del 2008, la Compañía vendió el 75% de su participación en las acciones de la
Sociedad Financiera Proinco S.A..

(2) Al31 de diciembre del 2007, la Compañía vendió el 100% de su participación en la Compañía
relacionada Grunorsa S.A..

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2007, corresponden a préstamos con Instituciones financieras locales con
vencimientos hastajunio del 2008 y tasas de interés nominal que fluctúan entre el 9.47% y 13.5%
(con vencimientos hastajunio del 2007 y tasas de interés nominal que fluctúan entre el 8.5% y 10%
en el año 2006).

11-

  



10.

11

12.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

GMAC 5,811
Omnibus BB 1 3,123
General Motors 466 2,178
Sumitomo Corporation 851 414
Exxon Mobil 669 359
Otros 7117 866

Total 8,215 6,940

PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cálculo del impuesto
a la renta. Los movimientos de la provisión para participación a empleados fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 115 90
Provisión del año 54 115
Pagos efectuados (115) (90)

Saldosal fin del año 34 115

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobrelas utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue: a

12 -

 



13.

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros, neta de participación a
empleados 11 139

Gastos no deducibles 293 131
Otras partidas conciliatorias . a 384
Utilidad gravable 304 654

Impuestoa la renta cargado a resultados 16 163

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron comosigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 19 19
Provisión del año 76 163
Pagos efectuados (235) (163)

Saldosal fin del año (140) 19

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2004 y
están pendientes de revisión las declaraciones del 2005 al 2007.

OTROS GASTOS AMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Beneficios sociales 218
Impuesto al valor agregado 140
Retenciones de impuesto a la renta e IVA 95
Compañías relacionadas 7
Otras cuentas por pagar 471

Total 931

-13-

 



14. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Obligaciones con accionistas y Compañías relacionadas las
cueles no tienen fechas de vencimientos específicos y no
generan intereses. 617 617

Obligaciones con terceros con vencimientos hasta marzo del
2008 renovables por períodos de un año (hasta junio del 2007
en el año 2006) y tasas de interés nominal del 11.5% (11% en
el año 2006). 212 225
Obligaciones con instituciones financieras locales, con
vencimientos hasta marzo del 2010 (abril del 2009 en el año
2006) con una tasa de interés anualentre el 9.5% y 11.59%
(8.5% y 10.7% en el año 2006). 2,849 3,145

Subtotal 3,678 3,987
Menos vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 1,649 1.215

Total 2,029 2,772

Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo son comosigue:

... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

2007 842
2008 829 1,365
2009 1,021 565
2010 179

* Total 2,029 2.772

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social pagado consiste de 44,000 acciones de US$100 de valor nominal
unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva

puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta

-14-

 



reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de Valuación - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la valuación
a valores de mercado de ciertas partidas de propiedades y equipo. El saldo acreedor de esta cuenta no
puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o
utilizarse para compensar pérdidas.

16. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compañías relacionadas, durante los años 2007 y 2006, se desglosan
como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. dólares)

Venta de inventarios de repuestos _1 ==

Compra de inventarios de repuestos y accesorios 1 _9

Prestación de servicios 32 ==

Servicios de personal 211 441

Intereses ganados 44 =—

17. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2007, existen las siguientes garantías entregadas:

Activos en garantía Valor Pasivos Garantizados
(en miles de U.S. dólares)

Instalaciones en Esmeraldas 804 Obligaciones bancarias
Talleres en Esmeraldas 944 Obligaciones bancarias
Instalaciones de Coca 844 Obligaciones bancarias
Terreno de Colisiones 422 Obligaciones bancarias
Instalaciones de Otavalo 704 Obligaciones bancarias

Total 2.718

18. COMPROMISOS

Los compromisos más importantes de la Compañía se detallan a continuación:

Contrato de Concesión de Marca - El 26 de julio de 1999, la Compañía suscribió con General
Motors un contrato por medio del cual se la autoriza para vender y dar servicios a los productos
(vehículos motorizados, repuestos y accesorios) de General Motors,la última renovación de contrato
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corresponde a marzo 1 del 2006 con una duración de dos años, el cual fue renovado en febrero 29 del
2008.

Contrato de Financiamiento para Comercialización de Vehículos - El 1 febrero de 2002, La

Compañía suscribe un contrato con GMACdel Ecuador S.A. mediante el cual esta concedea la
Compañía una línea de crédito y la financia en la adquisición de vehículos. La vigencia del contrato
es indefinida.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (mayo 23,
2008) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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