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Informe de los Auditores Independientes

* RNAE No. 193

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
IMBAUTO S.A.
Ibarra, Ecuador

Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de IMBAUTO S.A. al 31 de diciembre

~de 2002 y 2001 y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos

de efectivo por los afios terminados en esas fechas. [Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si

- los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter significativo.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la

- administracién, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su .conjunto.

Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en

“todos los aspectos significativos, la situacion financiera de IMBAUTO S.A., al 31 de diciembre

de 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2002, se emite

- por separado.

BOO &/lme

IR AR 134,
» ASM gLl
Marzo 14, 2003

Nancy Gavela& Socia
RNC-21.874

Cdrdova 1040 y Av. 9 de Octubre

Ed. Banco de Préstamos 8vo. piso

Telfs.: 04-2 565-394 - 04-2 561-393 Fax: 593-04-2 561-433
P.0.Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador



Imbauto S.A.

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2002 2001
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 213,583 291,789
Cuentas por cobrar (Nota B) 5,713,061 4,753,279
Inventarios (Nota C) 4,084,359 3,788,582
Gastos pagados por anticipado 9,153 62,735
Total activos corrientes 10,020,156 8,896,385
Propiedad, muebles y equipos (Nota D) 3,450,864 2,495,487
Inversiones permanentes (Nota E) 212,877 212,877
Otros activos (Nota F) 414,211 813,693
14,098,108 12,418,442

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias (Nota G) 771,517 438,000
Cuentas por pagar (Nota H) 7,192,510 6,793,862
Obligaciones con los trabajadores (Nota I) 135,120 159,610
Impuesto a la renta (Nota J) 29,301 149,345
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota K) 905,943 276,932
Total pasivos corrientes 9,034,391 7,817,749
Pasivo a largo plazo (Nota K) 1,256,285 1,389,098
Jubilacién patronal y desahucio (Nota L) 13,969 7,737
Total pasivos 10,304,645 9,214,584

Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota M) 3,000,000 320,000
Capital adicional (Nota N) 86,227 880,672
Reserva legal (Nota O) 83,723 83,723
Reserva por valuacion (Nota P) 56,540 1,209,043
Utilidades retenidas (Nota Q) 566,973 710,420
Total patrimonio de los accionistas 3,793,463 3,203,858
14,098,108 12,418,442

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Imbauto S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Ventas de vehiculos 37,681,555 34,686,711
Ventas de repuestos y talleres 2,185,289 1,389,409
Ventas mobil 141,881 -

40,008,725 36,076,120

Costo de ventas:

Costo de ventas de vehiculos 33,681,689 30,479,283

Costo de ventas de repuestos y talleres 1,662,266 1,097,918

Costo de ventas mobil 119,669 -
35,463,624 31,577,201

Utilidad bruta en ventas 4,545,101 4,498,919

Gastos de administracion 14,486 35,044

Gastos de ventas 3,072,683 3,040,315

Utilidad en operacién 1,457,932 1,423,560

Otros (gastos) ingresos:

Ingresos financieros 433,448 27,625
Gastos financieros (399,172) (88,777)
Otros egresos (952,640) (308,210)
Otros ingresos 256,587 -
(661,777) (369,362)

Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta 796,155 1,054,198

Participacién a trabajadores (Nota I) 126,557 153,173

Impuesto a la renta (Nota J) 130,797 149,345

Utilidad neta 538,801 751,680

Utilidad por accién 70.28 0.10

Promedio ponderado del niimero de acciones en circulacion 7,667 7,500,000

b _____________________________________________________________________________________________________]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3
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Imbauto S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en ddlares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Capital social
Saldo inicial 320,000 240,000
Aumento de capital (Nota M) 2,680,000 -
Pago de capital suscrito y no pagado - 80,000
Saldo final 3,000,000 320,000
Capital adicional
Saldo inicial 880,672 880,672
Transferencia a capital (Nota M) (794,445) -
Saldo final 86,227 880,672
Reserva legal
Saldo inicial 83,723 1,408
Transferencia de utilidades - 7,147
Apropiacion reserva legal afio 2001 - 75,168
Saldo final 83,723 83,723
Reserva por valuacion
Saldo inicial 1,209,043 -
Valuacion de activos fijos (Nota D) 56,540 1,209,043
Transferencia a capital social (Nota M) (1,209,043) -
Saldo final 56,540 1,209,043
Utilidades retenidas
Saldo inicial 710,420 87,419
Transferencia a reserva legal afio 2000 - (7,147)
Pago de utilidades a los accionistas - (80,000)
Ajuste afios anteriores - 31,367
Transferencia a reserva legal afio 2001 - (75,168)
Ajuste impuesto a la renta y participacion a trabajadores (5,736) 2,269
Transferencia a capital social (676,512) -
Utilidad neta 538,801 751,680
Saldo final 566,973 710,420
Total patrimonio de los accionistas 3,793,463 3,203,858

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Imbauto S.A.

' Estados de Flujos de Efectivo
- (Expresados en doélares)
- ]
o Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
- Efectivo recibido de clientes 38,611,090 32,745,757
Efectivo pagado a proveedores y empleados (37,974,948) (32,698,297)
Impuesto a la renta pagado (256,577) (34,944)
o Intereses ganados 433,448 27,625
Intereses pagados (399,172) (88,777)
Otros (egresos), netos de ingresos (696,053) (308,210)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacién (282,212) (356,846)
- Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, muebles y equipos (1,034,869) (453,043)
£ Pagos por aumento de otros activos (518) -
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (1,035,387) (453,043)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones bancarias 1,501,100 670,226
= Efectivo recibido de accionistas 129,550 -
Efectivo recibido de terceros 61,892 -
Efectivo pagado por obligaciones a largo plazo (453,149) -
= Efectivo pagado a accionistas - (91,286)
Pago por desahucio - (175)
Dividendos pagados a accionistas - (80,000)
= Efectivo recibido por pago del capital insoluto - 80,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1,239,393 578,765
‘ (Disminucion) neta de efectivo y equivalentes de efectivo (78,206) (231,124)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 291,789 522,913
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 213,583 291,789

P

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Imbauto S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) en Actividades de Operaciéon

- (Expresadas en délares)
L _____________________________________________________________________________ |

- Afios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Utilidad neta 538,801 751,680

5 Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado) en actividades de operacién:

a Depreciacion 136,032 144,975

Amortizacién 400,000 400,000

o Provision para cuentas incobrables 33,704 21,076

Provisién para obligaciones con los trabajadores 135,120 153,173

Provision para impuesto a la renta 130,797 149,345

e Provision para jubilacion patronal y desahucio 6,232 1,723
Cambios en activos y pasivos operativos:

o Aumento en cuentas por cobrar (1,061,722) (3,753,857)
Aumento en inventarios (295,777) (1,458,302)
Disminucion (aumento) en gastos pagados por anticipado 53,582 (62,284)

po= Aumento en cuentas por pagar 57,206 3,366,546
Disminucion en obligaciones con los trabajadores
e impuesto a la renta (416,187) (70,921)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion (282,212) (356,846)
'
~ T DE RSION Y FIN MIE
: E SE REALIZARON SIN DESE L DE EFECTIV
- En el mes de octubre de 2002, la Compafiia realizd el reavaliio de su terreno de Esmeraldas,
ajustandolo a valor de mercado por un valor neto de US$56,540.
- o Al 31 de diciembre de 2002 la Compafiia compensé la obligacién por pagar a largo plazo al accionista
Sr. Wilson Amador Yépez, con la cuenta por cobrar por US$66,000.
= En el mes de enero de 2001, la Compafiia realiz6 el reavalio de sus bienes inmuebles, ajustandolos a
valor de mercado por un valor neto de US$1,209,043.
‘ La Compaifiia al 31 de diciembre de 2001, mantiene una obligacion por pagar a largo plazo al
accionista Sr. Wilson Amador Yépez por US$1,200,000, producto de la compra de derechos de
- concesién.
= Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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Imbauto S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcién
Del negocio

Bases de
presentacion

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Inventarios

IMBAUTO S.A., fue constituida el 11 de julio de 1986, en la ciudad de
Ibarra - Ecuador. Su objetivo principal es el cometcio, en especial, en lo
relacionado con vehiculos, maquinaria y equipos, asi como partes, piezas y
repuestos y demas actividades conexas con su objeto.

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2002 y 2001, mantiene sus registros
contables en dodlares y de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC'’s).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estin de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la gerencia
efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras
reportadas de activos y pasivos, la revelacién de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones mds
significativas en relacion con los estados financieros adjuntos se refieren a la
provision para cuentas incobrables, la depreciacion de propiedad, muebles y
equipos, la amortizacion de otros activos y los pasivos por impuesto a la renta
y participacién a trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Durante el afio 2002 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) de 1a 18 a la 27, relacionadas fundamentalmente con ¢l tratamiento de
inversiones temporales y permanentes, utilidades por accidn, activos
intangibles, contingencias, deterioro de activos, entre los principales.

Para proposito del estado de flujos de efectivo, la Compafiia considera como
equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con
vencimiento de tres meses o menos.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, los inventarios de vehiculos y repuestos
se encuentran valorados a sus costos histéricos. El costo no excede al valor
de mercado.

Los inventarios estan valuadas al costo o al valor neto de realizacion, el
menor, después de la provision para obsolencia de inventarios. El costo de
ventas de los inventarios de repuestos se determina mediante el método
promedio y de los inventarios de vehiculos mediante el método LIFO. El
valor neto de realizacién es el precio de venta en el curso normal del negocio,
menos los costos para poner las existencias en condicién de venta y los gastos
de comercializacion y distribucién. El costo se determina sobre la base de un
promedio.



- Imbauto S.A.

. Politicas de Contabilidad Significativas

Propiedad, La propiedad, muebles y equipos se encuentran registrado a su costo
muebles y reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo del 2000) y al
- equipos costo de adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, las erogaciones por mantenimiento y
- reparacién se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de

importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de

linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
= relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos, son las siguientes:

: Activo Tasas
~ Edificios 5%
Equipo de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
— Instalaciones 10%
' Herramientas 10%
Vehiculos 20%
- Equipo de computacién 20%
Inversiones Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 las inversiones se presentan al costo
_ permanentes reexpresado al 31 de marzo del afio 2000.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando existen

inversiones en acciones en compaifiias subsidiarias con una participacién
- mayor al 50%, se requiere que la Compaiiia prepare estados financieros

consolidados con las compaiiias subsidiarias, para presentar razonablemente

su situaciéon financiera, los resultados de las operaciones, la evolucion del
s patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; sin
embargo, la Compafiia ha omitido la presentacion de dichos estados
financieros consolidados.

La Compafiia no ha procedido a consolidar sus inversiones en aquellas
empresas cuya participacion es mayor al 50%.

-

Otros activos Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo reexpresado

(para los activos registrados hasta el 31 de marzo del 2000) y al costo de

s adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha). Incluye

; principalmente obras de arte que mantiene la Compafila y derechos de
concesion, las cuales son amortizadas en linea recta en periodos de tres afios.



- Imbauto S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

.
: Arrendamiento La Compaiiia mantiene contratos de arrendamiento mercantil sobre vehiculos
mercantil y elevadores rotary, los cuales se cargan a resultados a medida que se pagan
-~ (leasing) los canones de arrendamiento. Durante los afios 2002 y 2001 se registraron
como gastos por arrendamiento US$307,284 y US$168,784 respectivamente.
- Los arrendamientos de activos bajo el cual todos los riesgos y beneficios

inherentes al activo arrendado se mantienen en el arrendador, se clasifican
como arrendamientos operativos. Los pagos por arrendamiento bajo esta

e modalidad se reconocen como un gasto utilizando el método de linea recta,
hasta el término del contrato de arrendamiento.

= Provision para Se efecttian de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
jubilacién independiente.
- patronal y
desahucio
Utilidad por La Compafiia contabiliza la utilidad neta por acciéon segin la Norma
— accion Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accion”. Segin este

pronunciamiento las utilidades por accién se deben calcular dividiendo la
utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios para
el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante

el periodo.
De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
: emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propdsitos de calcular el promedio ponderado
del nimero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
i, . . . g .
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizo el aporte de capital.
v
gl
s
e
9
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Imbauto S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Efectivoy
equivalentes
de efectivo

B. Cuentas
por cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2002 2001
Efectivo 212,584 236,032
212,584 236,032
Equivalentes de efectivo:
M.M.Jaramillo Arteaga S.A.:
Certificados de deposito reprogramados 999 999
Certificado de deposito con interés anual del
8% y vencimiento en enero 8 de 2002. - 54,758
213,583 291,789
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2002 2001
Clientes : 4,705,151 3,655,762
Impuesto al Valor Agregado — Crédito Fiscal 205,339 290,842
Compaiiias relacionadas (Nota R) 480,472 364,011
Cuentas por cobrar accionistas 86,445 282,930
Cuentas por cobrar terceros 128,097 111,887
Cheques protestados 145,385 70,222
Empleados §))] 7,828 5,141
Otras 9,206 5,753
5,767,923 4,786,548
Menos provision acumulada para
Cuentas incobrables 54,862 33,269
5,713,061 4,753,279

(1) Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafiia y sus trabajadores.

10



- Imbauto S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
. __________________________________________________________________________________________________________|

El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fie

como sigue:
2002 2001
Saldo inicial 33,269 60,431
Provision del afio 33,704 21,076
= Castigos 12,111 48,238
Saldo final 54,862 33,269
) .|
= C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2002 2001
Vehiculos 3,574,294 3,416,033
= Repuestos 482,017 372,549
Lubricantes Mébil 28,048 -
- 4,084,359 3,788,582
. D. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
muebles y
equipos
- Diciembre 31, 2002 2001
‘ Terrenos ) 1,366,083 1,238,166
- Edificios 0] 1,917,070 1,325,998
s~ Muebles y enseres 139,845 90,986
Herramientas 108,547 86,159
Vehiculos 64,977 62,441
- Equipo de computacién 106,309 81,426
Equipo de oficina 57,831 36,264
Construcciones en curso 607,935 355,748
4,368,597 3,277,188
Menos depreciacion acumulada 917,733 781,701
3,450,864 2,495,487

11



- Imbauto S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
: .|
(1) Con fecha marzo 28 de 2002 la Compatfiia constituy6 por una cuantia

indeterminada una hipoteca abierta de las instalaciones, terreno y
edificaciones de la oficina principal ubicada en la ciudad de Ibarra a
favor de GM.A.C., para garantizar el cabal y fiel cumplimiento de
- todas y cada una de las obligaciones que IMBAUTO S.A. ha contraido
: con G.M.A.C., entre los que se cuenta uno de consignacioén y otro de
financiamiento de los vehiculos que G.M.A.C. vende. (Nota K numeral

El movimiento de propiedad, muebles y equipos, fue como sigue:
2002 2001
J,af""“\
” Costo ajustado:
Saldo inicial 3,277,188 1,261,679
Compras _ 1,034,869 453,043
e Incremento por avaliio (D 56,540 1,562,466
Saldo final 4,368,597 3,277,188
. ]
2002 2001
- Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 781,701 314,670
Gasto del afio 136,032 144,975
- Ajuste afios anteriores - (31,367)
Incremento por avalio (D - 353,423
o Saldo final : 917,733 781,701
= (1) Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, tomando como base la Resolucién
No. 00.Q.ICI.013 de fecha 10 de agosto de 2000, la Compafiia registrd
terrenos y bienes inmuebles respectivamente a valor de mercado, los
. cuales han sido realizados por un perito calificado.

12
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Imbauto S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

E. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
permanentes
Valor

%de  patrimonial Valor 2002 2001
Diciembre 31, tenencia proporcional nominal  costo costo
Cofiec S.A. ) 0.06 - - 2,340 2,340
Moinsa S.A. 20.00 *) 800 9,323 9,323
Grunorsa S.A. 100.00 (*) 400 234,782 234,782

Provision para
proteccion de valores:
Grunorsa S.A.

246,445 246,445

33,568 33,568

212,877 212,877

(*) Informacién no disponible al 31 de diciembre de 2001.

(1) La Compafiia al 31 de diciembre de 2002 y 2001, no dispuso de los
estados financieros de Cofiec S.A. en la cual mantiene inversiones,

con el propdsito de

efectuar el calculo del valor patrimonial

proporcional y presentar en los libros el valor menor entre el costo
ajustado y el valor patrimonial proporcional.

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19 determina que la Compafiia
que posea inversiones en compafiias subsidiarias, cuya participacion es
mayor al 50%, debe presentar estados financieros consolidados; sin

embargo, al 31 de diciembre

de 2002 y 2001 1a Compaiiia no ha procedido

a consolidar los estados financieros con sus subsidiaras.

F. Otros activos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2002 2001
Garantias 200 200
Cuadros decorativos 14,011 13,493
Derechos de concesion 1,200,000 1,200,000
1,214,211 1,213,693

Menos amortizacion acumulada 800,000 400,000
414,211 813,693

13
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Imbauto S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

G. Obligaciones
bancarias

El movimiento de los otros activos, file como sigue:

2002 2001
Costo ajustado:
Saldo inicial 1,213,693 41,358
Adiciones 518 1,200,000
Baja diferencial cambiario - 27,665
Saldo final 1,214,211 1,213,693
2002 2001
Amortizacién acumulada ajustada:
Saldo inicial 400,000 27,665
Gasto del afio 400,000 400,000
Baja diferencial cambiario - 27,665
Saldo final 800,000 400,000
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2002 2001
Produbank:
Préstamo con un interés anual de 15%, con
vencimiento en marzo 24 de 2003 ) 200,000 -
Préstamo con un interés anual de 15%, con
vencimiento en marzo 28 de 2002 1 - 200,000
Produbanco:
Préstamo con interés anual del 14% con
vencimiento en abril de 2003 )] 414,041 -
Préstamo con interés anual del 15% y
vencimientos entre enero a marzo de 2002 (2) - 238,000
Pasan.... 614,041 438,000

14
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- Imbauto S.A.

- Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

' |
o Diciembre 31, 2002 2001
Vienen:... 614,041 438,000
- Banco Internacional:
7 Préstamo por 100,000 con interés anual del 16%
con vencimiento en marzo de 2003 ) 70,355 -
- Banco M.M.Jaramillo Arteaga S.A.
Préstamo con interés anual del 17%
y vencimientos en enero de 2003 (2) 36,014 -
720,410 438,000
o Sobregiro bancario 51,107 -
| 771,517 438,000
|
A (1) Préstamos garantizado con inversion del Sr. Wilson Amador por el
mismo valor.
- (2) Préstamos garantizados sobre firmas.
H. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
- pagar
Diciembre 31, 2002 2001
Documentos por pagar vehiculos 5,350,601 4,983,296
Anticipos de clientes 285,029 621,164
- Compatiias relacionadas (Nota R) 91,672 65,657
Cuentas por pagar accionistas 138,944 9,394
Proveedores 317,648 144,197
i Proveedores de servicios y suministros 555,923 638,033
Tecniseguros 149,513 223,806
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 2,446 1,861
== Retenciones en la fuente € IVA 73,638 95,025
‘ Préstamos con terceros €)) 222922 11,030
Otros 4,174 399
7,192,510 6,793,862
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L

J.

Obligaciones
con los
trabajadores

Impuesto a
la renta

(1) Incluye un préstamo por 150.000 realizado por el Sr. Rubén Teran, con
una tasa de interés anual del 12%, pagaderos mensualmente y con
vencimiento en febrero 17 de 2003.

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2002 2001
Beneficios sociales:

Saldo inicial 6,437 2,606
Provision del afio 18,281 14,387
Pagos efectuados 16,787 10,556
Saldo final 7,931 6,437

Participacion de los trabajadores: (1)
Saldo inicial 153,173 39,003
Ajuste participacion afio 2000 - (3,026)
Provision del afio 126,557 153,173
Pagos efectuados 152,541 35,977
Saldo final 127,189 153,173
135,120 159,610

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar
el 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo
entre sus trabajadores.

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2002 y 2001, ha sido calculada aplicando las tasas de 15% y
25%, por cada afio.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-
41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 325 del Mayo 14 de 2001, dispuso que para el afio 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.
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La Compafiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio
1996 (inclusive).

La conciliaciéon del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:
Concepto 2002 2001
Utilidad segum libros antes de participacién a
trabajadores e impuesto a la renta 796,155 1,054,198
Mas gastos no dedﬁcibles 47,558 24,959
Menos amortizacion de pérdidas - 58,000
Base para la participacion a trabajadores 843,713 1,021,157
15% participacion a trabajadores | 126,557 153,173
Utilidad después de participacion a trabajadores 717,156 867,984
Base imponible 717,156 867,984
Base imponible sobre utilidades reinvertidas 484,921 676,512
Impuesto a la renta afectado porel 15% 72,738 101,477
Base imponible sobre utilidades no reinvertidas 232,236 191,472
Impuesto a la renta afectado por el 25% | 58,059 47,868

Total impuesto a la renta afectado a operaciones
en los estados financieros 130,797 149,345
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El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
2002 2001
- Saldo inicial 149,345 34,187
Ajuste impuesto a la renta afio 2001 5,736 757
Provision del afio 130,797 149,345
- Pagos efectuados 155,081 34,944
Compensacién con retenciones 101,496 -
- Saldo final 29,301 149,345
.|}
. a K. Pasivoa Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
| largo plazo
Diciembre 31, 2002 2001
o GMAC del Ecuador S.A. (Nota D)
Préstamo por US$400,000 al 14.25% de interés
- anual, con pagos mensuales y vencimiento final
| en mayo 2 de 2003. ¢))] 83,333 286,762
Préstamo por US$841,000 al 14% anual,
- con pagos mensuales y vencimiento final en
mayo 28 de 2004. 2 595,708 -
.~ Préstamo al 14% anual, con pagos mensuales y
vencimiento final en diciembre 16 de 2004. (1) 500,000 -
- Produbanco final
o Préstamo por US$300,000 al 14% anual, con
pagos mensuales y vencimiento final en
= noviembre 22 de 2004. 3) 300,000 -
Banco del Pichincha C.A.
o Préstamo por US$96,000 al 16% de interés
anual, con pagos mensuales y vencimiento final
en junio del 2002. - 26,932
| Pasan:... 1,479,041 313,694
18
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Diciembre 31, 2002 2001
Vienen.... 1,479,041 313,694
Menos porcion corriente del pasivo

a largo plazo 905,943 276,932

573,098 36,762
Otros acreedores 4) 683,187 1,352,336

1,256,285 1,389,098

(1) Este crédito esta garantizado mediante aval del sefior Wilson
Amador Yépez.

(2) Este crédito esta garantizado con la Hipoteca abierta de las
instalaciones de Imbauto S.A. (Ibarra) y el aval del sefior Wilson
Amador Yépez a favor de GMAC, mds la firma de un pagaré y del
Convenio Complementario al Contrato de Financiamiento.(Nota D)

(3) Préstamo garantizado sobre firmas.

(4) Constituye el valor pendiente por pagar al Sr. Wilson Amador
Yépez, esta obligacién no genera intereses en el 2002 y en €1 2001 la
cuenta por pagar al Sr. Rubén Terdn y la cuenta por pagar al Sr.
Wilson Amador Yépez.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios Valor US$

2004 573,098
573,098
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L.  Jubilacién El movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio, fue
patronal y como sigue:
desahucio
2002 2001

Jubilacién patronal:

Saldo inicial 6,344 5,121
Provision del afio 3,576 1,723
Saldo final 10,420 6,844
Desahucio:
Saldo inicial 893 1,068
Provision del afio 2,656 -
Pagos - 175
Saldo final 3,549 893

13,969 7,737
e e R e e e

M. Capital social Esta constituido al 31 de diciembre de 2002 por 30,000 acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, de valor nominal de 100
dolares cada una y al 31 de diciembre de 2001 por 8,000,000 de acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, de valor nominal de 0.04
centavos de délar cada una y.

Con fecha noviembre 13 del 2002 mediante escritura ptiblica, la
Compafiia aument6 el capital social mediante la capitalizacién del capital
adicional por 794,445, reserva por valuaciéon de activos fijos por
1,209,043 y utilidades retenidas por 676,512 (mediante la reinversion de
las utilidades generadas en el afio 2001 de acuerdo con el del Art. 38 del
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.)

N. Capital Corresponde a los saldos deudores o acreedores de las cuentas reserva por

adicional revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion, han sido transferidos a esta cuenta.
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El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, y de la compensacién
contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion o devuelto a
los accionistas en caso de liquidacion de la Compafila. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no

pagado.
O. Reserva La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
Jegal su utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta

alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién
de 1a Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2002, la Compaiiia no efectudé la apropiacion

requerida por la Ley.
P. Reserva por Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado de la
valuacion propiedad, muebles y equipos, segiin Resolucion No.00.Q.ICL013 de

fecha agosto 10 de 2000 emitida por la Superintendencia de Compaiiias.

Para el afio 2002, el saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse
como dividendos en efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del
capital suscrito, pudiendo ser objeto de capitalizacion en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere.

Para el afio 2001, el saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse
como dividendos en efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del
capital suscrito; pudiendo ser objeto de compensacion con los cargos
diferidos provenientes de la activacion del diferencial cambiario
resultante de la correccion monetaria de los activos y pasivos de las
empresas, en el ejercicio 1999, de capitalizacién, compensacién de
pérdidas o el saldo deudor de la cuenta reexpresion monetaria o
devolucién en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Q. [Utilidades El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la

retenidas Compaiiia y puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.
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Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 la Compaiiia procedié a reinvertir las
utilidades generadas en estos afios, por lo que los saldos de estas cuentas
seran capitalizadas en el afio 2002 y 2003 respectivamente.

R. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con compaiiias
relacionadas Diciembre 31, 2002 2001
Cuentas por cobrar (Nota B)
Autoventas WAY S.A. 138,855 44,301
Grupo Norte S.A. - Grunorsa 281,806 295,141
Belritop S.A. 59,811 24,569

480,472 364,011

Cuentas por pagar (Nota H)

Gassa S.A. 3,952 -
Motores Internacionales S.A. — Moinsa 87,720 65,657
91,672 65,657

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron

como sigue:
Afios terminados en diciembre 31, 2002 2001
Compras:
Autoventas WAY S.A.:
Compra del inventario de Mébil 26,000 -
26,000 -
]
Costos y Gastos:
Motores Internacionales S.A. — Moinsa:
Prestacion de servicios de personal 583,784 292,166
Autoventas WAY S.A.:
Arriendos 158,400 362,800
Publicidad, propaganda y disefio 126,000 156,000
Manejo y comercializacién de imagen 17,054 -
Disefio y manejo del taller - 1,833

885,238 812,799
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S.

Contratos

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

Contrato de Concesion de Marca

Con fecha 26 de julio de 1999, se suscribe un contrato entre la Compaiiia y
General Motors del Ecuador S.A., con una vigencia de 2 afios 5 meses, el
objeto principal es el de establecer un compromiso, donde General Motors
del Ecuador S.A. (GM) autoriza a Imbauto S.A. para vender y dar servicio
a los productos (vehiculos motorizados, repuestos y accesorios) de GM y
concede el derecho no exclusivo de:

° Adquirir vehiculos motorizados nuevos distribuidos por GM
Ecuador para la reventa y que estén identificados en cualquier
apéndice de vehiculos motorizados de GM asi como sus repuestos y
accesorios relacionados;

° Identificarse como Concesionario Chevrolet Autorizado, en la forma
y en los lugares aprobados por GM.

Con fecha enero 1 del 2002 se renové el contrato entre Imbauto S.A. y
General Motors del Ecuador S.A. (GM) para la comercializacién de
vehiculos y repuestos, con una duracién de dos afios, bajo las mismas
condiciones que el anterior.

Contrato de financiamiento para comercializacién de vehiculos

Con fecha 1 de febrero de 1998, se suscribe un contrato entre la Compaiiia
y G.M.A.C. del Ecuador S.A., cuyo objeto es el de ayudar a Imbauto S.A.
a financiar la adquisicion de vehiculos de las marcas de General Motors,
comprometiéndose para el efecto a pagar por cuenta de Imbauto S.A. el
precio de los inventarios a sus respectivos proveedores.

G.M.A.C. del Ecuador S.A. conviene en conceder a Imbauto S.A. una
linea de crédito mercantil, por convenir a sus intereses y acepta que
G.M.A.C. del Ecuador S.A. le financie la adquisicion de los vehiculos. La
vigencia de este contrato es indefinida.
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T. Garantias
otorgadas

U. Eventos
subsecuentes

GMAC del Ecuador S.A. para efectos de garantizar la restitucion de los
valores que por cuenta de Imbauto S.A. canceld, podra exigir a la
Compafiia una garantia real prendaria sobre los productos (vehiculos
motorizados, repuestos y accesorios) que le fueron entregados (Nota T).

La Compafiia a firmado un pagaré, por un valor de US$2,674,588 a favor
de G.M.A.C. del Ecuador S.A., para garantizar el fiel cumplimiento de
pagos generadas por la compra de vehiculos. (Nota S).

La Compaiiia mantiene una carta de garantia otorgada por el Banco del
Pichincha , por un valor de US$100,000 a favor de G.M.A.C. del Ecuador
S.A., para garantizar el fiel cumplimiento de obligaciones generadas por la
compra de repuestos. (Nota S).

La Compaifiia es garante solidario del Sr. Wilson Amador — Gerente
General y Propietario, de un préstamo por US$1,260,000 en Produbanco.

Entre el 31 de diciembre de 2002 y la fecha de preparacion de nuestro
informe (Marzo 14 de 2003) no se han producido eventos que en opinién
de la administraciéon de la Compaififa pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.
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