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A las sefiores accionistas do:

ARTOFEL 5% A
informe sobre la suditora de los estados financieres separados
Opinitn

Hemos auditado los estados Ansacierns separados que 5o adjuntan de Artopec 5 A que comprenden, |
eztzilo de situscion inanckora al 31 de dickembre del 2017, v los correspemsdienies entados de resulodos
integral, de rambios on @l patrimondo ¥ de fiupe de sfective por ol sfio terminado a esa fecha, asl como bis
Atk 4 bt eetadon financisnos qgue inchayen un resumen de ks politicas contablos significsinas

En nuestra opinidn, ks estados financeros menconados presentan raroaallemeate, on toslos los aspectos
significativos, la situachin fnandera de Artepec 5 A a3l 31 de diciembire del 2017, asi camo & resuliado de
sus operaciones, ¥ s fujos de efectivo por el 2o terminado ¢ esh fecha, de acuerdo con las normas
isternacionales de informacion finsnciers NITF para PYMES.

Fusdamentos de la opinidn

Kuestra auditoria Tve plectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditordn MIA, Nuestras
responsabilidades e acuerds con dichas normas se describen mibs adelante en este informe en la seccitn
Responsabilidades del Auditer, Somos independicntes de Artopec 5. A de conlormidad con ¢l Codigo de
E:Lil_a para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas |aternacionales de ftica pam Contadores
{TESBA por sus siglas en inghis), ¥ hemos cumplido les demds responsabilidades de éuies de conformidad
con dichie Codigo, Conmlderamos que la evidenda de auditera gue hemds ableipicdo es suficdente ¥
aprapiada para proparcionar una base para nuestra opinion de auditoria

Asuntos significativos do auditoria

Los asuntns signilkcativos de soibtona de acoerdo 2 neemng sicko profesional, lueroa bos de mayor
imporianc identificados en nuestra auditorfa de los ectados financems separadod del periodo actusl
Estas cucstiones fueroe abondadas oo €l contexto de muestra auditorfa de log estados financienos en s
comjunts, ¥ al lormar uestrd aplaldn en onsecoenciE, ¥ 0o propordansmet una apinkin por separado
sobre 251a% cussliones.

Mdadulo 28 Beneficies a los Emplendas v enmienda a la Norma Internacional de Contabitidod NIC 19
Beneficios a los Enpivardoy

Los estados financieros sepa'ados de la Compabis feeron preparados de conlormidad con las Nermas
Internacionales de Informacidn Financers - NIF para PYMEBS, ¢l mdduli 28 Bonelbcios J los Empleadas, no
ragiticra que la Compafiln contrate o un pctuarto independiente para que realice a valorackin actuarial
integral necesarta pars doterminar la abligacidn por bone ficios definidos, 3 pesar de ello la Compaitla viens
reatizando bas provisiones del pasivo en base o estedios actoanalos realizadis afle n afio, por un perito
independiante,
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la Compafiiz al 31 de diclembre de 2017, solicité los ciloulos acwuartales. considerando bos asuntos
descritos por b epmienda a la NI 19 Beneficios 2 fos Emplearios y & Dificio emitide por ks Saperintesdencia
de Compaiias del Ecuador SCVS-INMV-2017-00060421 - OC. ¢n dicho clicuio se oriiad una tass de
descuentn annal del 8267, con réferencia =l menado de boaoi &1 Fousdor. Con esta informacion i
realizzron reusionss con ks Administradores dz a2 Compafia para evaluar los efectos sobre los estados
financieras. Se realizaron prochas de auditoria relacionadas con el admero de empleados, datos de los
empleados y verificamos gue Las revelaciones hayan sido electuadas como bo indica la norma internacional
de contabilidad NIC 19 - Benefidos 2 los Empleadns.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados finanderos,

La Administracion de Artopec S, A, g5 responsable de la preparacidn v presentacion ronable de los
estados Nnancieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Firanciera NI
para PYMES, y del control interne determinado come necesario para permitir la preparacidn de los estidos
fimencieros libres de ereoces materinles, debido a frasde o crmor.

En bo preparacsin de lnd estadia Rnancierns, Iz Admmigradin o resposasble de evalvar la crpacdad oe
s Compafiiz para continuar oMo negocio en marcha, revelando, segiin comesponds, los awEnos
relacionados con negocio =n marcha ¥ o uso de b base contable de negods en marcha, a monos guo s
Adiministracion trmga la imescién de ligeidar I Compafida o cesar sus operaciones, o bicn, o fenga otm
alternativa realista gue hacerio,

Los gncargados de la Administracidn de la entidad son responsables di 1a supervizidn deél procgss de [
Infermacidn financiera de [a Compaiila,

Responsabilidad del Auditor

Los objetrvos de nuestra auditoria son obtener ona seguridad razonable de st los estados financieros en s
EnmuniT e5tan libres de ermores materiades, debito a fraude o orron, ¥ emitie un informe de autitona que
incluya nuestrs opinidn.  Seguridad razonable es un alte grado de seguridad, pero no garantiza que una
autitorks realizada de conformidad con Normas Intemacionales de Auditora NIA deteaie Ssempre un amor
maierial cuande &ste exista. Ermores pudiden surgs debidio a frasde b &0ror v son considerados maleriales
o, individualmenic & en Su conjuats, pueden razorablemente proverse ¢ Ifluir en a5 decsiones
eonndmicss gue los uhearion oian basindose on los esados insndenis.

Camin parte de una auditor(a electuada de conformidad con Normas Internocionales de Auditoria NIA,
aplicamos nuestns julcko profesional y mantenemos una actitud de escopticismo profesional durante (o
la audlivoria. Tambidn:

o [denbificames weval unmaos los rlesgos de error material en o< estados financierns, debidn a frauds
o grror, disefiamos y ejetutamas procedimientos de auditeris para responder a dlchos riesgos y
obtenemes evidencis de puditoria seficiente v adecuads para propoccionar una hage para suestr
opinidn. El nesgo de no detictir un error material debido a fraude o5 mis elevado goe en el caso
die una imenrreccidn material debidoa ervor, ya que of fraude pocde implicar colosion. falsificacion,

omisioaes delibrradas, manifestaciones mtendoradamente errineas o vulnerasisn del comtiol
inteTmon.
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»  (blynemos conocimiento dil controd isterno relevamie pam la ssditoria coa ©f fin dc disefar
procedimicntos de anditoria gue séan apropiados en las drcenstancias, pero no con ol propdsito
de expresar una opinido sobre la electividad del contreal intemo de la Compagiia

o Evalusmos sl las paliticas contables aplicadas son aprapladas ¥ sl lag estimaciones contables v la
correspondiente informacion réveladz por B Adminkstraciin es razonable.

= Concluimgs sobre lo adecuado de b enfzacion, por parte de la Gevencia. de b bass contabils ge
negncks en marcha v, batsdos en la evidencia de suditoris sbtenida, concluir 4 existe o no urs
mcertidumbre material relacionada oon eventos o condiciosss gue peeden generar dodas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para conbimar como negocio én marcha. 51
monclulmos gua existe una incertidumbre matedial s requiene que llamemos o atencidn en
muEFrn informe de auditoria a s respectivas revelaciones en los estados financleros o, §i dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificoda. Nuestras concluslones e basan
e boevidenciz de auditorta obienida hasta |3 fecha de este infrme de auditoria; sin embargs,
eventos o condiciones lturds pueden ocasionar que K Compafiia deje de er una empresa en
finglonamienta.

# Evalusmes b presestachdn gensral, la estructrs ¥ ¢ contenido de los estados linamcieros,
incluyendo las revelacionss, y ui jos extados faancieros reprosonian L transacuiones ¥ evenlos
siliyacentes de un mode que logren una presontaciin razonable,

Comunicamos a |os responsahles de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre atros asuntos, el
alcance ¥ el momento de realizacion de la suditoria planificada y los hallazges significativos do 1o auditoria,
ast como cualguler deficienca sigalficativa de control infernd que Identificames en el transcurse do @

atnditorin
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ARTOPECS. A,

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017

{Expresado en U. 5. délares)
Baolasg 207 20715
ACTIVOS
Activos morrienles:
Efectiva L 2 15,193 157,749
Crentas por cobras 5 51,048 57458
Actives por lmpuestos corrisnies Lo A1987 T8 S
Invenkarios f J151E 3,51
Total activos corrientes 1R TAQ FEZERIS
IMVERSEONES PFERMANENTES | 154,199 154194
ACTTYDS POR IMPUESTOS TMFERINDAS 1 o TG
TOTAL ACTIVOS 23939 ST TATN
PASIVOSY PATRIMONIG
Pasivos corrienies:
CuiEnbes poT pagar oW 309
Beneficios sdauirkdos a corto pazoe k. 3E AR 14,476
Pasivas por impuestos cortienbas 10 24,6549 o682
Total pasives corrienies G542 35167
Pasivos no corrhesies:
EENEFICIGS DEFIMDGS POST - EMPLED 12 SE52h 34280
Total pagives no corrienbes 33524 34260
Total pasivos '_i".",!];lﬂ_ GO 447
PATRIMONH
Capltal secial il ER00 S, (HK]
Reserva lepal L5 004 2B MK
Resensa [zoultaciva 16 F00 27K
Utilidades retonidas 16 HHEZ2L 21 463
Total patrimonio BRB9Z] OB 163
TOTAL PASIVOS ¥ PATIOMONIO B23.939 577,610

Ln=notas son parte integrrasnis dodox Beiados Financigroa
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ARTOPECS. A.

Estado de Resultados Integral
Por el afio terminado el 31 de diciombre del 2017
[Expresado an U. 5. délares)
Nptas 217 P
IRGRESOE:
Sarviciog 13 TaLITT 567,700
{iras ingresns - f03 L
Total ingre s 151 85 SEH 4N
COSTOE y GASTOS:
Lagiog por servities prestidas 7R A53 2060, 795
Generales v de adminigmicdn 263157 220,703
Farclpacin trabajadoros 9 16,331
Fisanci=ms 38z Bl
Ourad L6L7 5608
Tl gavien a59.360 A0
Ueilidad antes de impunslo & s rewta Q2540 TEELT
fmpiersio o o rente:
lipueste o la renta coktlapds ik (20.9%5) L R
[0, 315] (17.645]
irilidad neta del abu TL605 S8 ETE
Otres reiukados integrabes
Ganancias actmsrades par camnbing &n
beneficks definidos post - smples 12 1821
Unilidad meta ¥ oo resulvado lntegral del an T4 BHHTE

Lax TINLES 3 paris |H-ll||HIIIIld-EI:\.EI Estados Finenc e os, Pipma 5 du 17
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ARTOPEC 5. A

Estado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017
{Expresado en U. 5. ddlares)
Notas 2 2014
FLUJOS BEEFECTIVE POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Ehavtiva Faeibiaa do dien s TEO, 194 500920
Electign pragicho j pravesdores y emplendes (590,039]) (439411}
firbereaed pagarios LA [ffE)
Imgusste a ba ror i pagadn R B (RLUE T ]
('tros Ingresos. neto de gaitos (200143 [Eore)
Efecsinn neto provists por s sctvidades de
operackin AT Ie 48351
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Dividerndin pagadus [5%.87 2] [65123]
ifective neiy yillizado en actridades de
fitianeimienis (BT E) (05,121])
Aumicnto netn de & lective 117,444 {16.771)
Ifaceivo al Inicio del periodn 157,749 174520
Elective al final del perindn 2AR 19 157,744

Ly oo s parte e greme de o Biados Flaice s Pigina Tile T7



ARTOPEC 5. A,
Matas a los Estadas Financieros
Por el ano terminado el 31 de diclembre del 2017

1. OPERACIONES

Artopec 5. A fug constitulda el 23 de maye de 15683 ei Quit - Ecuador, el sbjetive social es realbiar
actividades en obras de conservaclda, mantenimicnto. lmpless y pintura die wdificios v, en seneral
nda clise de acios y centrates pormitides por b3 Loy, Adiconalmente. los servicios de
atmintstracidn, planificaddn v constreacion o proyedtion

El domiclio principal $e fa Compania donde desacrollan sus actividades e o Cantdn Quito Av. el
Parque 0E7-154 v Av. Mariscal Antonin Jos® de Sucre,

Para el desarrollo de sus scEvidaday, lo Compaida al 31 de dicfembre ded pfio 2017, mangenia 21
codzharadores. Para el afio 2016, operd con 1B empleados.

La Admiikstraciin &5 responssble por o preparacidn ¥ presentacidn de estos stados fnanceTod
El poder adguisitive de la moneda ecuatoriana, ségin lo mide ol Indice Nacional de Precios al

Consumidor del Aren urbana, calcalado por el Institato Naclonal de Estadistica y Censos fue comn
SEEE:

Afig yerminado en dickembice 31 de Varaciin anaal
2015 3 404,
2016 114,
27 0,20

2 POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS
2.1 Estodo de cumplimiento

Los estades Anancieros separados de la Companida fuoron preparados de conformidad con las
Normas Internactonales de Informaciin Financiery - NIF parm PYMES, tal ¢omo Io (ndican bas
disposiciones contenidas - én la  Resoluciin Mo, SCOJCLCPAIFRSI101 emitida por la
Superiptendencia de Compafifas del Ecuador,

A contiauacikin ic desoriben (a3 principales politicas contables adoptadas en la preparacdan de
eston extados Mnancieros separados. Tal como o requiers la NITF para FYMES, estas politicas
han sido definidas cn Tuncidn de 1 NIIF para PYMES vigente al 31 de diclembre del 2017,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que sg plesentan,

2.2 Bazes de preparacién

Lo extadons financienss separados de ArtopecS. A han sids preparados de ooaformidad con jas
normas internadomales conocidas como Mormas Isternacionales de Tnformacién Finandiera =
NilF para FYMES, comprenden, los estados de situacidn Nnancieraal 31 de dickembre de 2017 y
2006 |os estados de resultacios infegrales, de camblos en el patrimonis ¥ de Aujos de elfectivo
pror los afios terminados el 31 de diciembre det 2007 y 2016,

Pigina 8l de 27



2.F Proaunciemientos comballes

La compafis sdopté la Morms Iotermacional de informacidn Financlers pars Peguinas y
Mediznas Entidades PYMES 20049, que o5 el primer conjunto de myeerimsemos contaliles
dearmilade especilicaments pars iz PYMES. Bl Conscjo de Normas InErmaconales de
Contabilidad [1ASA) s2 kash en las NIIF para su elaboracion, pero os un pristductn independiome
¥ separado de las Normas Internacionales de Informacidn Financiees NITF completas

La NIIF para las PYMES Incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los usuarion de
los estados fimancieros de las PYMES y consideraciones sobre onsbos y beneficdod Em
gnmparacian con bis NIIF completas ¢ menos complela en varios aspecton:

Lz han omitido los temas que no afectan a las PYMES,

Migatras que las NITF completas permiten la eleccion de politicas contables, la NITF jaara
PYMES sdlo permize la opeidn mas s2ncilla,

¥ Sg han simplificads I mayeris de los principios para el reconocimbento y medicion die
fns activy, pasives, INgresos, y gastos de ks NIIF compietas.

Se reguivie un nimerto sprificatvo int=rior de mformeacdn 3 revelar,

¥ I novma sc he redactado en un lenguaje claro y de Bal traduccidn.

W
o

LA

Es apta para todas lns entldades excepto aquellas cuyos Unlos cotizan e bolsa e instituclanes
financieras como hancos y compahias de sogiros.

L.3.1 Normas Internacionales de Informacion Finandera

El 1ASH consigue sis ohjetivos fundamentalimente 2 través del desarrollo y publicacidn de
las KIF, a5 como promoviendn ] use de @les oormas en log estados financeros con
propdsiio de informacidn general ¥ en otra Informaciin fnanclers. Otra informacion
firamcicra comprende 3 informpcidn, suministrada fuera de fos estados Francieros, que
ayuda en la Interpretacion de un conjunto complétn de éstados financlerns o mejora b
capacifad de los omwarios pera tomer decisiones econdmicas oficientes. Bl térming
“informeacifn financera” abarea los efados financieros con propotsito de-informacidn
peneral y otra informaciin financier.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocmiento, mediclon, presentackin ¢
informacion a revelar gue se refléren a las mansscclones y oiros sucesos ¥ condickones que
son imporinies en los estadus inanoeros ool proposito de informacide general También
puecden establecer extos requerimientos pard ransaocionss, worsos ¥ ropdicones que
surpen priacipalmente en sectores isdustriales supecificos. Las NIF se basan en ¢ Marno
Conceptual que so reflere a los conceptos subyacentes en lz informacibn presentada deniro
de las estados Bnancieros con propisito de informacion general. El objetivo del Marco
Concephinl es fadlitar la formulacidn uniforme v Mglea de las BIF También suministm
wisa base parael uso del Julels piras resoiver cosstiones comtables.

Laz MIIF extdn disefadas para ser aplicadas en los esades financieros con propésito de
informacidn general, ast como en otra informacidn Nnanciera, de todax lag esbdades con
dnimo de luero, Los estades inancieros con propdsito de informacion general se divigen o
la satisfaccldn de las necesidaded comunes dé Informacion de un amplio espectro de
usuaring, por ejemplo: sockos, acreedores, ampleados y piblice en general El objetvo de
ins estados financiergs e suminisirar informacds sobre b dwacdn financiera, o
readimiento y los Nejos de eloctivo de wna entidad, gue 563 G1il para coos ussanios al toman
decisiones ecomdmicas.
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Los estados financieros con propisies de informacidn general son 05 gue preétenden
atreder las necesidadis generales de informacién financitra de un amplio espectio de
usuarios que no estdn en condidores de exiglr informes & la medida de sus necesidades
especiflcas di tnformacidn, Los estados Anancleros con propdsito de mformacion general
comprenden log que g0 presentan de forma separadis o dentro de otro documento ile
carictar pablica, comss un Informe anual & un prospects de biformacion barsitil

£.13 La NOF para las FYMES

El IASE también desarrolia y publicz ena norma separacs que pretends que £ apligue o
los estados financleros con propdsito de informacide general y otro tipo de informackin
finznciera de entidades gue en machos palses son conocidas por diferentes nombires coma
pequefias y medianas eatldades (PYMES]), entidades privadas y entidades sin abligachin
pabhica de readir caentas. Exa nomma es {a Norma Internacional de Informacidn Financlers
para Pequefias y Medianas Entidades [NIIF pars tas PYMES).

El térming pequeiias y medionas entldades, tal y comao louwa el IASE, se define v explict on
la Secvign 1 Pequafas ¥ Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en modas partes del
munda han desarroltado sus propias defimiciones de PYMES para on amplio rango de
progdsitog, incluyendo el establecimiento de obligaciones de informacién fiminciera, A
mensudo exas definiciones macionales o regionales inchryen ontenos coantificados basados
en los ingredos de actividades ondinarias, s adivos, los empleados u otros Bactorei
Frecusatemente, e tirmino PYMES s& us para indicar o inclulir entdades muy poqochies
sin considerar & pablican estados financleros con propdaiin de informacidn geoeial pans
ussaics Exlerhok.

A menudo, las PYMES producen estados financieros pars @ wso exclusivo de los
propictarios-gerented. 0 para  las  autoridades  fiscales o otros  organiomos
gibernamentales, Log edtados finanderos produciides  dnicamente para los citidos
propdsios no son necesariamente estados financleros oon propdsim de informacidn
penaral

Las leyes fiscales son esperificas de cada jurisdiccida, ¥ los ohjetivos de ta informacidn
financiera con propdeito de informacion general difieres de les objetivos de informacidn
sobre ganancias fiscales Asi, es improbable que jow estadox financienos preparados &
conformidad con la NIF para las PYMES cumplan completamente con todas bxs mediciones
requeridas por las leyes fiscales y regulaciones de una junisdicckdn, Una jurisdicoon puedn
st capaz de reduci’ la “doble carga de informacidn” para las PYMES mediante la
estructuracids  de los informes  fiscales como  ooncliaciones con los  resultades
determinados segin T NITF para las PYMES v por ofros medios

4.3.4 Autoridad de la NILE parn las PYMES

Lax decisiones sobie a qué entidados se les requiere o permite utilizar las Normu del 1IASE
recaen en B autoridades lggslabivas y reguladeoras y on los emisores de normas en cads
jurisficion, en el casn del Ecnador en b Soperintendencia de Compaiiss. Eso 3¢ cumple
para las KIF completas v s in NIF pera las PYMES.

Sin embargo, es esencial una clara definicion de la dase de entidades a las que se dirige s
NIIF para las” PYMES, —tal como se establece en la seccidn 1 de Ta NIIF [Pars el caso de
Ecuador Ver Nota 3 slgulente]), de forma que; (a] el IASE pueda decidir sobea los
requerimicntos contablos y de informacidn a revetar que son apropiados para e clase de
entidades y {b) las autoridades legistativas v reguladoras, los emisores de normas, asd como
tas catidades que Informan y sus auditores estén informados del alcance pretendido de
aplicabilidad de & NIIF para las PYMES. Una definicidn clara es también esendal para que
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las entidades que no son pegueias v medianas enisdades, v, por mnto, no cumplen fes
Fedquisitos para utilizae & NUF para las PYMES, oo allimen que estan cumpliendo con élbi

8.8 Orasiacii e ln MUF nace s PYMES

La KIIF para las PYMES o organizs por tomas, presentindoss cade lema en wika Seocion
numerada por scparado, ead contenida en las seoclones 1 a la 35 voon ol Glesaric Todaes
los pirrafos de i NIF tenen la misma aotoridad. Algures secciones incluyen apdndices do
uu.lLl- del;:plmﬂnmnﬂn que 1o forman parte de la Norma y son, mis bien, guias para su
aplicaci

.16 Mantenimiento de la NUF para las PYMES

El 1ASE tiene previsto realizar uea revisién exhaustiva de b experiendia de las PYMES al
aplicar la NIIF para las PYMES cuando on cspectio amplic de entidades haya publicado
c¥iados inancieros que cumplan con 3 Rorma dursnie dos afos, B JASE espera prroponer
modificacionss a fin de abordar los problemas de implementacion que s¢ hayan
idennficado en dicha revisiim, También considerand las nuevas BIF ¥ modiNeaciones que
Iayan skloadoptadas desdo que se cmitio la NHE.

£33 Detalle de ta novma vigente NIF garas las FYMES
Introdoccan

Pequefiad y mecianas enbidades

Conceptios v princjdas generalss

Presentaciion de exindas financleroas

Estado de sttuacldn financiera

Estadeo del resultadn integral v cstado de resultados

Estado de cambios ¢én el patrimonio vy estade de resuliados y ganancias

acumu bt

Estado de fijos de efective

Motas a los estados financieros

Estados fimandieros consolidados v séparados

Politicas contabiles, estmacionss ¥ erromes

11.  Instromentos (inanceros basicos

12, (drostemas relactonados con fos instrumantos Goancierms

13, | TG ER T TR

4, Ieversivmes en asocladas

15, Inversioees @i negocios ronjuntos

16, Propiedades de inversidn

17.  Propicdades, plants y équipo

1% Artivos intangibles distintos de ia plusvalia

18 Combinaciones de negocio v plusvalia

2. Arrendamienios

21, Provisiones ¥ continpencias
Apdndice - Guln para el reconocimientn ¥ In madicidn de provisiones

22, Pasivesy patrimonlo
Apéndice - Blemplo de la contabilizacidn de denda corvertible por parte
del emisor

231, Ingresosde actividades ordinaras
Apéndice - Ejemplos de reconocimbento de ingresos de actividades ordmarias
segin los principios de la secoidn 23

4. Subvencioney del gobierno

25, Costos por préstamas
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Fages haisdos on afciones

Deteriors del valor de los activos

Benefidos o los empleados

Impuesio s la ganandas

Canverslén de la moneda extranora

Hiperindlaciin

Hechas acurridos después del perindo sobre el gue se informa

Informaciones o revelar sobre partes reladonadas

Actividades especiales

Transicidn a b NUF para las PYMES

Ghosgris dhe térmmines

Tabla de laentet

Aprabacidn de la KITF para las PYMES por parte del consejo
Fundamentos de fas conclusiones (informacidn por separado)
Estados Finanoeros ustrativos v lista de comprobacién de (nformaciin a
revelar y presentar (Informacidn por separada|

RERB=SBEYR

2.4 Moneda funcional y moneda de presentactin

Los estades financieros separados se presentan en ddlares de los Estados Unidos de Norte
América [moneda funcional | Les clfres incluidas en los estados Bnescleros &tin expressdus en
dlidares, 3 menos gue s indkgue s contrario,

L5 U de extimuocioney

la Administracon de la Compaila ha realizado ciertas estimaclones v ha utilizado algunos
supuestos, para decerminar b valuacidn de algunas partidas Incluidas en los estados Anancleros
peparados, la administracidn consldera que las estimaciones v supuestos wtilizadesg fueron los
adecuados en lax crunstancias, Dichas estimaclones shven purn ln preparacidn de fos estadoy
fiancleras separados de confermidad con NIIF para PYMES.

.6 Efective

Incluye activos financieros lguidos y scbregires bancarios no recumeates. Lo sobregiros
bancardas recumeaiss son presentadaes como pasivos comientes en &l estado de sthuacidn
financiera

4.7 Activos y pasivas financleros

La Administracion detormina |o clasfleacidn de sus activos v pasivos financleros a la fecha de su
reconneimients inicial, los activos inancieros han sido claificados en T categoria de préstamos
¥ cuentas por cobrar y los pasivos en otros pasivos financieros. Son activos financieros no
derivados goe dan denecho b pagos fijos o determinabies v qud no cofizan on un mercado activn,

fal Prestamos ¥ coentas por cobear

En ¢l estado de shuscidn Mranciera estin represeatados por las ceentas por cobras
comerciales [obra ¥ honoranios), compafifa relationada v otras cuentas por colwar.
Incluidas en ef activo corriente,

(b}  Otras pasivos fnancleros

Estdn representados on &l estado de situacatn fnanclera por los soboegiros kncarion,
anticipos de clientes, provesdores del exterior ¥ obras ceentas por pagar. Presentadas eh
el pasivd covrisnte
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La Compania reconooe un activo o gasive fimnciers en el estado de situacoidn fnancicrs a
la fecha de |3 negociacion ¥ s2 reconncen cuamdo se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial

Leig acsivos ¥ pasivos-financieros: son medidos inicialmente al precio de la transacciin
incluyends cualquier costo atribuible a #a transsccidn, excepto para bos activos y pasivos
financierns que sa miden al valor razanable con cambios en los resulkados (ganancias
perdidaz]. Con posterioridad al pecomacimlento Indcial Ta Compaifa waloriza los mismaes
come 2 degeriba 3 combinuaciin:

Medickin posterior

fo)  Présmsans  ceentay porcobrar

Posterior a su reconocimients inicial se miden al costo amortizsdo aplicando el
mitodn de interés efective. La Compariia mantiens basicaments en esta categoria Ias
siguienies cienias:

{1 Eliepbes: Son momdos adewdados por sus clizntes porlos seovicios prestados én el
paerso fonssal de los pegocios. 5e reconocen o su valor pominal que es equivalente
a =0 Ccpsko amortlzado y e generan interoses, menos la provision por deterioro
|:m.'.|'e.1=_|'.|unr]|'r:nL1L

(i) Qeras cuentas por cobears Principalmente son obros deadopes que se Rguldan en
el cortn plazs. Se registean al valor del desembolso realizado gue es ol eguivalente

A su costa amorizado ¥ no generan intersses,
{B) s pasivos finpncieros

Poseerior a su reconocimisrto inicial s¢ miden al coste amortzade aplicando e
meétodo de interés efectivo. La Compaiifa presenta bisicanmente en esta categoria las
slguientas cusntas:

(i) Proveedores y otras cugntas por pagar: Corresponde a obligaciones pendientas

de g por bienes ¢ servicios sdouiridos de proveedores locales o del exterior
em el gimo normal del negocio. 51 la cancelacion e espera realizar en un afio o
menos. 5¢ clasiflca como pasives cormientes, case confrario se Prestnlas como
pasklvog oo corvientes, e reconocen g s valor nominal gue es cguivalenic a su
costo amnrtizado v no generan nlercscs,

2.7.2 Deteriorn de setives fi !

Si existe una probabilidad de que I Compahifa mo sea capae de recuperar todas las
cantdades debidas en funcidn de bos términos iniciales, so produce un deternore deol valar
deum activo finandero oode un grupo de actives finanderss. La Compafifa establece una
privislin para pendidas por deterlorn de sus coentas per cobrar cuandn exkste evidencia
ghjetiva de que no serd capas de cobrar todos los importes adeudados.

Las cuentas por cobrar incluyen wna provision pars. reducie su valor al de probable
realzacidn. Dicha provision se constituye en funcion de un anilisis de la probabilidad de
recuperacién de las cuentas, §i, en periodos posteriores, el importe de una pérdida par
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detericrodel valor disminuyese ¥ b disminesidn puede relacionarse obistivamenie con Ul
hecho ocurrida con poster|oridad sl reconocimiento del deterioro, iz Compaitia revertira
la-pérdida por detertoro reconodida con anterioridad, ya sea direciamente o mediinte ¢
Ajuste de uns cuenta corroctori. La reversion ne dad lugar a ub importe e bros del activo
fisanciern, que exceda al (mporte en fbros que habria tedide’ 5 anteriormento no se
hubiess reconocido 1§ phrdida por deterioro del velol, L gptldid reconocecd el imporie de
1o resorsiom e lod redullides

L.7.1 Bala de sctivas ¥ pasivos financierns
s activo financiern se da de baja cosndo axpiren jor derechos conmractuales sodre bs
Bujos de efpciren diel active finascieres © sr randiems sistancialmenor 3 ET0ero4 Indos

los riesgos ¥ vontajes inberentes 3 5 propledad del active maeciern.  On pativo &
uitminado cusndo Iz obl gaciones de ia Compaiis vo hayan pagado, cancelado o expiradi.

L Invenitniiag

Lo inventarios s¢ miden inlclalments &l costo de adquisiclion, menos la pérdids por deterlorn
(%] hubiera]. Dichos cosios Incluyes todos 185 valores directamente redadonadas com In compra
do los andamios, Ios cuales son uiilizedos parz & desarrolio de sus operaciones.

2.5 Maguinoria, mosbles y oguwl poa

Lin elémestos de esie grupe se miden foiclalmente o coaie de sdguisicidn medos Le
amortizacidn acumulada ¥ la pérdida per deterioro {sl hubiera) Dichos costos incluyen todos
log valares directamenie relicionados con @ ehicacidn del active, su peesta en condiclanes do
fncionamienio segbn lo privisco por le gerencia v la estimacidin inlcial de coalguier como do
dissmantelamiento y retleo del shemente o de rehabilftseitn de a osiescidn del sctivo,

Algunns clementar de @9l Frupo, reguicren reviglones periddicar. Las partes sustitiidas son
recomcidar separadsmente del acho Glo de e orae, o) detalle permite depreciarion en gl
perlodo esumeio gue resessrm entrs 13 aoual y s stpokente repacacian,

It gadios DoT NORATECNNES ¥ Masieoielsntns se regieran oo bos resulados miegmles o oue
se prochoces. Lot garod de Naacciacion no s¢ capiializes

La dotadtn para amortheacidin te registr= siguiendo €] indtodn lineal, las vidas dtiles sstimadas,
Wy valor resdual y el métoda de depreclaclin son revisados ol final de cadas afio, sendo el sfecto
de cuatguiler cambio en ol estimado registtado sobre una base prospectiva

A continuaditn se presantan las princ pales parndas de propledad. muebles v equipos, bis vidas
utiles uwssdas en el chlculo de la amorTizacién;

Actives Yidas utiles (=0 afios)
Maguiaria 140
Equipes de (omputscida i
Muehlen ¥ ensercs 1o

Lo utilidad o pérdida que surja por ol recirs o vents de un slements es reconactda o los
resitados del perledn gue se Informa v es caloulade como | diferenclas entre &l pracio de venta
¥ eliaaler gn fihros del pckiva p la Fecha de s transaccidn.
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210 tnversidn en gociones

Corvesponde ald partictpacidn del 209 cn la compaiia del exterior Industria Transdforrpdora de
Maderas SALC, ha sido coptabilizada por el medelo del costo menos ¢ deterioro del valos, gue
representa el valor en librosa la focha de transician & MIF-para PYMES

211 Deteriore del valor de actives ne financleress (maguinario, muehles v eguipos o
inversiones e occinnes]

L Compafia, & final decada pedode sobre el que 52 informa, evalia informadidn internz ¥
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de'indicios de deterioro de fos valores
en fibiroes de sus activos no financieros; Para los activos con Indicios de deterioro, se calcula el
importe recuperable del activo evaluads con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deteriorg, Cuande nooes posible extimar ol Importe recuperable de un actlvg individual, 1z
Compafia caleela el importe recoperable de la unidad geperadom de efedivo ala que pertenece
dicho activo,

El imparte recuparable; e el mayor entre el valor razopable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta v el valor enouso. Al estimar el valor en uso, los Rajos de
ofective hituros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de ImpadsEo
que refieda s valoraciones aotuales del mercado respecio 3l valor lemporal del tinere v s
resgos especilioos para el acdvo para los cuales oo se han ajustados los estimados de fujo Jdo
elective nturns.

Se-reconoce una pirdide por deteriors en los resultades inteprales, cusndo @ importe
recuperable de un activo o unided generadora de efectivo es menor qoe su importe en Hbrps al
final decada perdode sobre o qué Se informie

Las pérdidas por deteriarn recenocidas en el pasade purden ser reversadas en caso de que
mejore ¢f importe recuperable en el futurn, En estos casos, 125 reverslones de las pérdidas par
deterioro aumenta el valor en Hkros dal activo de tal nemera que noexcada sl impore oo bros
que habela tenido si no se hubieran registrads tales pérdidas en ados anteriores, El reverso de
e pérdida por deterioro es reconecido en los resultados integrales,

2,12 ahiigaciones laborales
faf  Bersficios o corta plaso

Se presentan en el rubro benedlcios adguirtdos 2 corto pazs ¥ son prinopalmente los
siguientes:

(1) Partigipacion de fos wapajsdores en las utilidades: De aceerde con disposiciones
legales, los trabajadores tienen devecho a partdclpar de Is uiilidad contable anual,

antes del impaesto a la renta, de la Compaiila en un 15% 5S¢ reglstra con carga a
resultados inbegrales v se presenta como parte de los gastos administrativos.

(i} ¥acsriones: Se regitra en ko gasths de administracion, el valor correspondiente a kas
vacaciones del personal en b medida en gue se devengan.

(i) Betcimes terger v cyanto sweldes v beneficos de la sepuridad sockal: Son reconocidos
en los resultados integrales en la medida en que se devengan, se provisionan v
zncelan de acuerdo a la legisiackon vigente en o] Ecuador,
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(1)

BeoefTelos o favg plinee

(1) Provisiones.de jubilocoo patronsd v desabucio: De acuerdo con las disposiciones del
Cidigo de Trabajo, la Compadiia tene ui plin de benelicio definide pars jebilacidn
patronzl. Adicisnalmenie, en los casos determinacdn de ke rdacidn boral por
deahudio soliciado por ¢l empleader o por el mabajsior, of empleador bonificars al
irabajador con o weinkicine por ciento del equivalonte a la Giims resunerRcon
mensual por cada wno de los afios de servidos prestados a [a misma Compafiia o
empleador, este beneficin s¢ dennmina desahacio,

La provigien para jubidlacidn patrenal v desahucio se deverming, utilizandno ¢l costo de
tales beneficios mediante ol Método de ln Unidad de Criditn Proyectada, con
valoraciones actuariales efectuada por peritas independientes, realizadas al fimal de
iaila periodo sobre &l giee s informa. Las ganancias o perdadas actuarisles, =i como
los cosios por servicos pasados feeron reconocidas de manera Inmediata.  Las
nbligaciones por comceptn de beneficns por retiro reconocidas en ol estado de
situacicn financhera representan e valor actual de ks obligacdn por beneficios
definidas, ajustaio por lns ganancias v pérdidas acoseriales, asl como por log costos
de servichos pasados antes mencionades. Al clerre del afo las provisiones cibren a
todos los empheados gque so encontralian rabijando para bz Companii

Las hipétesis actuariales incluyen varables como sop, en adiclés & B oy de
conmuincldn actuarial, tsa de ortalicdesd, odad, sexo, afios de  servicios,
remutREraciones., increments futuro de remuniracionss, 2 de rotacidn, calre sras

{i1) Beneficios por terminacian; Son beneficios por terminacidn agquellus que s liguidan
cuando una de las partes da por terminado ol contrato de trabaje. Lov bineficios por
ferminacion son rectnocidos en les resultados del penodo que s¢ informa cuando se

paggan.

2,13 Impuesio o la renta corvienie y diferide

El gaste por ¢l impaesto sobre ganancias s 2l importe agregado incluido en la determinacidn de
Ia ganancia neta para el periodo (on respecta a los impuestos corrientes ¢ impuestos diferidos.

i}

La provisién del impuesto a la renta se caboula aplicando la
tarifs aplicablie & las utihidades graovablesy se cargan en los resultados del afo en gee se-
e vengan,

Lagiesten o renta difekidd; Bl impuesto a la vt diteibdo se provisiona e su totalidad,
pi ol madtods del pasive, sobre las diferenclas wmporarias que surgen satre s bases
triburtarias de activos y pasivos y sus respectivos valones mostrados en e estidos
lnancirros preparades bajo NTIF para PYMES. Bl Impeesio a la reata diferido s determins
uEpndo b fErifes imbutariss vigentes a |z fecha del estado de situacion finenciera ¥ que
st eaprra seran aphicaliles cuando el impuesto a la rema diferido active se fealioe o €
impaiesto-a §a renta pasivo e pagne;

Los impuestos ala renta dileridos activos silo se revonocen en ka medsda gque sea probable
gue s¢ produzcan beneficios tribotarios fituros contra los quée <o poedan usar fzs
tiferencizs Eemporales.

La Compaiiis compensard los actives por impuestos diferidos y pasivos por impoestos
dilendos solo ceando teaga of derecho, exigible legalmente, de compensar los importes v
pengga iatencidn de lguidarios en rminos nebos o de realizar el active v Nguidar gl pasiva
slmultineamente
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£.14 Peovisiones

La Compaila reconoce provislones cuands surge una obligacion presente (legal o impliceaj,
derivaska de un becho anterior, cuando e5 probable que 13 compafila tenga que desprenderss de
recursas que incorporen beneficios econdmicoes para cancelar = oblbgacdn ¥ s pucde cstimar
oo flatsilidad el importe de La obligsciin

El impowte reconacido como providn e la mejor estimacion del desembolse necesano para
cancelar In ohiipacién presente, ol final del periodo sobire &l que se imforma; tenlendo @ coenty
ln® riesgns y las incertidumbres correspondientes.

215 Reconaciniento de ingresos de actividades ordinarios

Los ingreses por servicios de adminisiacon panificckin y cosstruccion de proyecios e
reconoges, cuando & resultado de uma transacode pueda ser estimado con Aabilidad. £
resiitado de una transaccdn pusde ser &stimado con flabilldad cuando se cumplan todas lag
condiciones sipaicates!

(a] Elimparte de losingresos de actividades ordiminias puedas medirse con Aabilidad.
1) Es probable que la compafila obtenga los bepeflcios cconémicos derivados de la
LransACCitn.

(¢} Elgrado de terminackin de & wansaccidn, al final del periodo sobre ¢l que se informa,
pucila ser mredido con Nabilidad
[d} Los costos mcmrridos en s ranssocidn, ¥ bid costos para completaria,

216 Coxtox p gocing

Los costng ¥ gastos se curgan on s resultedos o modida que s¢ mcurren, independiontemenie
e b Fecha en oue se-hayn realizads ol o,

217 Reserva legal

De acuerdo con la legislacin vigente, ka Compahia debe apropiar por lo menos o 1006 de b
utifidad neta del afo 2 una reserva legsl hasta que el saldo de dicha reserva alcanoe of 505 det
capital suscritn, Lareseova legal wo estd disponible para distribucion de dividendos, pero puoede
ser capitializada o utilizada para sbsorber pérdidas

Para b aplkacidn de las polldces contables de 1a Compadla, bs cuales == desoriben en la Nota 2. la
Adminiztracién debe hacer juicion, caxtimacionss y presunciones sobre los Impores en hibrox de los
activos ¥ pasives que sparcntemenile i proviemen de edras lueties, Las estimaciones ¥ julcios
ssociadod se basen én la experiencla histdrica y obros oiores que s¢ cansideran como relevantes,
Lot resultados reales podrian diferir de dichos estimados

Las estimaclonei y juicios subyacentew ge revigan sobre une base regalar. Las vévisiones a las
estimacianes contables se reconnoon on @ periodo de la rovisiin y perfodos heburos si la revision
afecta tanto sl periodo actual coma  periodos subsecusntie

A contimuacidn ¢ presentan ias estimaciones v juioos contabled importantes que 1o Gerencia de b
Comipafis, ba wtilzado en 2l process de splicaddn de log criterios contables
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(a)

{b)

{e]

(d)

el

Deteriorn de actives -

Al cierre contabie de cada ejercicio, 0 en cuando wea necezanio, se analiza ef valorde losactives
para determinar s existe algan indicio de que dichos activos hubieran sulvido una perdida por
deteriorn, Cuando exista algln indicio se realiss una estimacion del (mporte recuperable de
dicho agtivg, 5 se praga de activos entilicables que no geseran Hujos de ebective de forma
independients, 5o esthma o recuperacida de b unidad peneradora de efective a ki que
perbenace ol activa

Para determinor € log sctivos han safrido deterioes, se debe caloulsr ol #alor en eso de las
unidades penErmiorasde efectivie. caloulando ol valor prsente de tos fujos deelective futuis
de lag unlidades gemeradoras de efective aplicande una tasa de descuento apropiada. Cuando
e valor en lbros neto sea navar ol vaslor recuperable, so roglstra una provision por deterionm
por A diferoncla con cargn a Ins resultados.

Sikas perdedan por deteriors fueron reconocidas en periodos anteriores, dsias son revertidas
cuando se prodece un ambio en bs esimaciones sobee s walor recuperahle, aumentando o
vador del sctive con crédito a los resultados, el monto limite e< el valor en libros antes de
haberse reconocldo cualquier pérdida por deterion,

Wicla el che imaguinarea, muebles v equipos.-

La Compania revisa i vida 0til estimada de este grupo de ceentas al final de @da ejerdicio
contzble. Los cambios en circunstancias, Gles como avances tecnoddgicns, podrian haoer que
la wiila atil luera diferente de bs esnmaciones realieadac los estimacionss 52 hasan
principalmente en Bs proyecclanes de uso fotura de |od actavos

Voluacidn de los instrumentos [lagngems-

Se utiean tbonices de valuacidn parn medir el valor rasonable de los sctives Dranderos y
pasivos Nrinciores. bosadas en ba realzackds de oomparacdoses om datos del mercado. La
Compaiia utifad e Menicas par b valuscion do actives v pasivos finandoros

La Compaitla ha etilizado estudios actuariales realizados por prefesionales independientes,
fos cuales han detérminado los suipuestos empleados en ol Glcula actuartal de jubilacidn
patronal ¥ desahucia

I | 2 diferidh
La Companin ha realizada ka estimacidn de les impuesior diferidos, consideranda gue todas

Lis diferenclos entre el valor en lbros ¥ [& base tributaris de os scbivos v pasivos, se reverticdn
ervel futur,

4. EEELTIVOD

agiembre 31,
T AL
(En\iS dolares)
Femene
[ I Produceiin « Gropn Progmerica 245,193 137,749

245,193 187,749
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5 CUENTASFOHR COBRAR

Un detalle de esta coenta, fue cones sigue;

Diciembre 31,
FLLE 2014
[ED LG dbolares)
Clizrtes 1669 2R 638
Antidpo a provesdores 14,531 #1401
Empleades 541 03
Privvisidn para cuentat incedrables [3.719) (3,714
51048 5745

Los movimdentos de [a provisidn para cucnotas incobrables, fueron comao sipie

2017 AT
(En 13 dolares)
Sarficho taicial IT14 2714
Provisidn del ame =
Haldo final :_i_,'." 14 3714
G INVETARIGS
Motembre £1,
all? i
{En US diblares)
liventarias de andamiss 31512 31,512
21517 31512
7. MAQUINARIA. MUEBLES Y EQUIPDS
U detalle de esta cuenta, fue coms siae:
Diciembre 31,
2017 2016
[Ea L5 ddlares)
Majumariz y epuips TG T.HE4
Muzblos v enseres 1,126 1.124
Eul s de compuaincion 9450 #4340
18,402 18,402
Depraciacidn noumalada r detednm CEO; 40y {18402
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oy ade Digembre 31,
e icia L L E0]6
{En LS dalaresh
iadustia Tramsformador de Maders
AL F 0 Ah4. 159 254,159

154,149 254,199

La junta General de accionistas, en afios anteriores auntorizd a la Administracidn de by Compania,
realizar la inversidn con ol 20% de participacian en Indostria Transformadora de Maderas 5. ALL,
domiciliada en Chile, cuyo objeta social principalmente es [ industrializacidn de trabajos de madera
[carpinteria). La subsidlarka no ha realizado pagos de dividendos a la Compadiia, dicha inversidn ha
silo contabilzada por el modelo del costo menes @l detériorn del valor

Durante los afios terminades el 31 de dicembre del 2017 v 2018 las inversiones permanenies ni
tuviernn movimiento.
% BENLFICIOS ADQUIRIDOS A CORTO PLAZQ

Los benoficios definidos a corto plazo que presenta la Companiiaz al cieme de los perlodos e
conformaba come siguicnte:

Diciznhre 31,
2017 2016
(En L5 dalares)
Participasiin a trabapdoms al 16331
Instituto Bouatoriane de Sexurdad Social [ESS 1376 0,256
Beneficlas sociales . B389 5044k
35484 14276

{2] De acuerdo con disposicones legales, los trabajadores tenen derecho a participar de las
ptilidades anuzles de la Compasia en un 15%,

Laps mowimiientos de la provision para la participacion a rabajadores, fiaron coma SEmse

.1 K FLlLL
(En U delares]
Saldn inicial 14,7500
Provision del afio 16,331
Pagns { LTS
16,331

10. IMPUESTOS

Un resumen de pctivos por impuaestos corrfentes, fue como sigue:
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Diciambre 31

2017 2016
[En U5 didares)
Activas par impuestas corrlentes
Rerenciones deimpuesto o In renta del afio 14,805 9604
Cridito il tanio porimpueste 3 | renta
afng anierinTes 17.747 23,124
Cridito tributare por hnpeesto al Vaker
Apregade - VA 9435 43058
41,987 7HH56

Un resumen de pasives por impuestos corrlentes, e como sigoe:

DrigiEmbre 31,
a7 2L
{En LIS dolares]
Pasivos por (m peresbes CorTienies:
Imipaesnis por retencipnes e [VA 3764 37
Imipureste & @ fenk 20,935 17 645
24,6090 20.582

Low mavimientos de la provision para el impuesto diferide, fueron como sigue;

2017 2016
{En US dalares)
Saldo inlcial T 756
Elieto gil patrimenio por imprestor dilorides:
Crddita a efectos poraplicacion MITF 171G
Saldo final T
Impuesto a la renia reconoclde en resultados
El gasto del impucsto a la renta incluye:
2017 EAIRE
[En LS dikares)
Utilicad antes de mpaesto a ks renta 540 77517
Tasn bmposltiva wigenie il 22
Irtpeiesta i 1a renta de acnerdo a fatasa
fmpositiva vigente 20359 17054
M fmenos ] efectos en el impuestn ola rento:
Gastas b deducibles 576 541
Gasta impuesto & la renta reconncidn
o los resultiadns 20945 17,645
Tivs efectiva 23% 23%
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Lo mawimientos dis b provisian para 2 impuesto a 2 renta corrienta, lieron comqa sigue:

Z17 Ll
LEn U5 dofares]

Salsbi Liviclal 17,645 18,463
Provizién dei impoesta 2 |z renta

ceirrbente dol afs 20935 17 645
Fagne (17 645) [ 18465
Salda final 205935 174645

Aspectios tributarias

El 20 de dicemhre de 2017, se emitio la Ley Orginica para la Reactivacitn de la Economia,
Firtalecimienta de la Dolarizacidn ¥ Modernizacion de la Gestidn Financiera, los principales temas
s presentan [os siguientas:

u

Incremento en la tasa del impuesto a la renta para sociedades del 22% 41 25% v da) 259, al
28%

Para nuevas microempresas exoneracidn del page del impuesto a [a renta por 3 8ios
Rebafa de 3 puntos porcentuales en b tacif del Impuesto 2 B centa para micro y peguedias
Ernpresas; ¥, para exportadores habituales que mantengan oincremente el empleo.

5i %2 suscriben conbrabos de inversion gue garanticen 1z tarifa general aplicable a socedades
para sujetos pasivos gue s2 dediguen a mineria metilica a gran ¥ mediana escala, industrias
hisicas v otras sociedades que contrituyan al cambio de 1z matriz productiva.

Reduccidn del impussio 4 §a rénta para personas naturales, los gastos de bos padres que
dependan del contribuyente, asi como de gastas personales de arte ¥ aufura,

Deduccidn del fmpuesto @ renta adicional por adgquisicion de - bienes o Servicios a
organizaciones de la economla gopular y solicdacta constdéradas micresmpresas,

Elimipar la dedwocidn de las provisiones para el pago de desahucio v jubilaciones patonales
Sulo se podrdn deducir bos pagos efectuados de Tes mismas

Dbligacidn de levar costabilidad, cuyos ingresas brutos sean mayores a USS$300.000
Cambian las normay que sstablecen « cilculo del anticipo de Impuesto a b renta de
socicdades, sucedones Indivisas ¥ persones naturales obligadas o Hevar contabilidad que
reallcen actividades empresariales

Modificacion al objeto impenible, base imponible ¥ la splicacidn de la tarif acd valorem de
ICE sobre bebidas afcohdlicas y cerveza:

Disminucidn del 50% en ta tarifa del ICE; para productares de aleobol v bebidas alcehdlicas
gque adquieran destiladn de cafa de artesanos y organizaciones de |3 ecoromia popular v
solidaria.

Exgneracidn de Impuesto a la Salida de Divisas. en aguellos pagos al extenar refagionadas
con el tratamiente dé enfermedades catastrificas.

Devolacidin del Impeesto 3 B Salida de Divisas, para exportadores habituabes para
impartacion de materia primas, insumos v bienes de capital para ser incorporados en
proceso productivos de bienes que se exporten,

Se elimina el impuesto a las therras ruales.

En materia fritwtaria, 1as resoluclones administrativas de reclamos, sanclonatorlo o recursos
de ravision [levaran implicita la orden de cobro,

Se modifica el término para resolver redamos de impognacion en materia aduanera 2120
dias. La sobrevaloracion o subvaloracidn de la mercaderia se considera delito adusnern.

El dinero electrinico pasa & ser aperado por las entidades del sistema financieros nacional
e establece tres afios como el plaze médxima de deracion de b liquidadion de una entidad del
statema financicro, con fa pasibilidad de prarrogario por un afio adicional,
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Seestablece gque lag institeciones pablicas v de ba sesuridad social pueden recaudar valores
adendados a entidades financieras poblicas.

Ley Organica de Incentivas a la Prodaccon v Prevencidn del Fraude Fiscal, publicada en diciembee
del afo 2014, incluye entre otros [Emas es sipulentes:

S ineluye of concepio de residencia fiscal para (a3 persones naturales ¥ L responsabfldades
para s sustiontos del contribuyente,
Seconsidera comoe ingresos de luenbe ecuatorians, las utilidades que perciban Bs socledades
domiciliadas ¢ no. en el Ecuador ¥ las personas naturales ecuatorlanas o extranjerds,
regidenbes o ng g el pais, provevients de la ensjenacion divecta o indivecta de aceibnes,
participaciones, atres derechas represemtativos de capital o etros derechos que permitan s
exploracidn, explotacidn, concesidn o similares, de  seciedades  domiciEadzs o
sstnblcimisntos pormanentes an of Bouador,
%o elimina. la excneracion deo impugste a la renta-en la vonta ocasional do acciones o
participaci nees.
La expneracidn <el impuesto a ki renta sobre fos dividendos no aplica 5 el beneficiario
ifective g una persona natural residente an al Ecuadar,
e consldera como dividendos anticipados les préstames de diners oborgados a socies,
accionkstas, partizipes o beneficizries, a partes relacionadss se realien préshamog no
vomercizles
El incrementd patrimonial no justificado se considera como ingresos de fuente eciatoriana
Ze elimina la exonerscidn de impuesto a la renta en las socledades gue obtsngan
rondimientos por depdsitas a plazo fijo.
Se moadifica la dedudbilidad de dertos gastos coma el de;
o Leasing v la depreciacidn por revaluadan de activos no es deducible.
Créditos incobrables.
Las remuneraciones serdn  deducibles cuando se hayan cumplids con las
oblipaciones legales para con el seguro sockal a 1o fecha de presentacion de la
declaraciin del tmpuesio 2 b renta v se observen los [imites de remuneraciones
establecidos por o ministerio rector dal trahajo.
o oe pone limites a los gastos de promocitn ¥ publicidad ¥ a los pagados a compaiiias
relacionadas por regalias, servicios teonicos, administrativos v de consuitoria,
g Mo serdn deducibles las pérdidas por 13 enajenacidn divecta o indirecta de activos
fijos o corrientes, de acciones, participaciones, otros derechos representatives de
eapital u otros derechios que permitan Iz exploracidn, explotacion, concesion o
simllares, cuando la rangacsion tenga lagar entre partes relacioradas.
o Mo serin deducibles ol detertoro de actives inmagibles con vida GGl indefinida,
o e incluyen pasins deducibies adiconales para mioro, pogeedas v medianas
empreses, durante un periode de'S afios
Se Incleyen el reconacimients de actives ¥ pasivos per impuestos difaridos, en clortos casos,
Hasta el afo el ejercicio ecantmicn 2017, |2 tarifa general dolimpueste i la renc ex del 22%
¥ 52 Incrementi 3l 25% sobre la proporcidn de la base imponible que cormesponda 3 13
participacidn directa o indirecta de seclos, accionlstas o beneficiarias residentes en paraises
scales o reglmenes de menor impasicidn,
Se incluven modificaclones para ¢f cilculo del anticipo-del impuests 2 bz renta, para bz
retemctones del impueesto al valor agregado IVA v, al impuesto a los consumes especiales.

]

b

Contingencias

D acuerdo con la tegislacion vigente, los afios 2004 al 2017, afin estin sujetos a una posible revisidn
por parte oe las antortdades tribugamas
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pividendos

Luos dividendos cn cfectivo que se pagusn @ personas saturales residentes en el pals o bepeficlarios
electivos que sean personad naturales residentes en Ecoador aplice retencidn en la fuente del
impuesta a la renta de scuerds 2 la tabla de impuesto renta aplicable 2 personas naturales; v, los
divtdendos que ge paguen o favor de soctedades domiciltadas en parafsos fscules causan una
retencidn del 10% 0 13% deimpuosto s la renta,

, g WO DRy b i

Para el afio 2017, el apticipo del impuesto 2 la renta de la Compatiia, s¢ debe aplicar reducéiones de
acuerdo a lo indicado en el Decreto Ejecutivo No. 2140, de fecha 20 de noviembre de 2007. A partir del
afo 2010, el contribuyente debe determinar un anticipo minime de impuesto a la renta, v comparar
este valor de antickpa, con el wakar del lmpresstn a la renta. Bl valor mayor constltulerd pago definitivo
ded impuesto alarent causado v debe presentarse en los resuliydos de abo,

11. INSTRUMENTOS FINANCIERC-S:
Ceespighn dlg riespos financienis

Por el tipo de actividades gque liktva & cabo Artopec 5 AL estd expuesta a wsa serle de rigsgos
linancierps, que pueden afectar de mangea significativacal valor scondmics de sus Aujos y sctivosy,
en consecencla, sus resultados

La identificacion, evaluagién y cobortiers de los riespos firancieras s responsabilidad de o Gerencla
Administrativa Financiera y de la Gerencla General, a continuadgidn ge presanta log ciesgos que tens
fa Compmani v, una deseripdon de kas medidas actualments en uso.por parte de la. Compaila para
mitigar tales riespns, 5 o5 el casa,

{a) Riesgode cridito

Artopee 5. A, estd expuestaal rlesga de crédito en la medida que tante los dientes o bien la
parte contraria no reatlcen sus comatidos en relacibn a los ingtrumentos financieres,

La ¢ormpaiiia tiene establecidas politicas para evitar concentraciones del ricsgo de ceédite ¥
asegurar que 53 limitado, Los servicios gue prests, se realiza o cliontes oon un buen historial
de crisdito, Lis operaciones de caja ¥ dervedos se limitan a institudones financieras calificsdas
con ait crédito financieno.

A continuacion se ncluye wun detallé de los activos financicros que representan el riesgo de
erfditn. La mixima exposicidn de fesgo de crédito que posee la Compania a la fechia de

prosentaciin son:
Dizigmbre 31,
2017 2016
(En biS délares)
ffectiva 245,193 157749
Cuentas porcohrar 51,148 ST 498
296,241 215,247
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(b} Riesgode tipos de interés

Lz Compadfiia realiza evalusciones de gestidn de activos v pasivos con el objeto de limitar los
reespos de thpo de interés, equilibes ¢l perfil del riesao de sus acthvios con la estructura de

pasivos correspondientes.

(€]  Riespo de Hguider

La politica de iz Compaiifa es mantener fesoreria v actives financierss liguidos cguivalentzs
en cualguier momento v tener fondos disponibles para poder complir sus compromisos
futuros Esta premisa esta asepurada por la cantidad de caja v actives liguides equivalertes v
pior las lineas de crédito dizponibies sin wiilizar,

A contineacidn se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo de 12 meses desde
la fecha de los estados Anancieros:

Diciembre 31,
2017 P2
(En LIS leeliines]
Activn copriente B, 740 122615
Pasis carriemnis 3,401 35167
frdice 5,02 2,17

12, BENEFICIOS DEFINIDOS POST - EMPLED
Juhilacian patranal

De acuerdo con las disposiclones del Codigs de Trabajo, los rahajadares que por veinte afics o mis
hubderen prestado sus servicios en forma continuada o |nterrumpida; tendran derecho a ser
jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde ¢n su condicidn de
afillados ai Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sockal B saldo 3l 31 de diciembre de 2017, de la
provistén para jubilaciin patrenal, corresponde sl valor actual de b reservg matemsatica, calowlada
por wi prolesional imlependienite,

Desahucia

Para ol desahugio, laz disposiciones del Codige del Trabajo contemplan que, on los casos de
terrminaciin- de la relacidn laboral per desabudo solicitado por el ompleador o por ol oabajadar, el
emlesdin bomificara al trabajador con 2] 25% del equivalente a1 ki Gltima remoneracion mensual

pror cada une de los afios de servicio prestados o la misma empresa o empleador, La compafiia
registra una provision basadi en un estudio actuarial elabarado par wn profesional independiente

Los movimientos de las provisiones para jubilacidn patronal y desahecin, fieton comn sigue:
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Jubilacion

patrgnal - Desahucio Tolal
(e S dolares)

YValor en liros ol 21 de diciembes d6l 2015 155,353 1152 311,535
Coste labeml por servicios someles 3,695 3405
Costo fimastism 1.207 1,207
Bérdidas [pamnciag] aetuasiales

en otros resultndas actuariales [2.157] [2,157)

Valap e lilkros al 31 de diciensboe ded 2016 22128 12152 143,280
Costa laboral por servicios actsales 3,024 1,027 4,951
Conkter financiern 1625 191 2114
Perdidas {gananckas] actuariales

e otrns resulkedes acheariales . [2-Hh] {5.373] [T.821]

Valoren librosal 31 de dicembee del 2017 2R,22% 8,297 33524

Los principales supuestos utilizados para determinar las obligaciones por heneficios definidos post -
Erppen, se muslran a continuacion:

207 2016
Tasa de descusnia b3 Rl e
Tasa de incremento salaral 150 3,00,
Tasa de rotackn pramedio 655% LB
Tasa mortatiliclad - takla 1ESS 2002
Mujcres 1.34%, 1.58%,
Hirmbies 1.29%, 1.61%

Las cdleulns actuariales det valor presente de |a obligacion déevengada por concepio de beneficos
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 por un actuario independiente, Bl
valor presente de las ohligationes por concepto dé beneficios definidos ¥ los costos ded serviao
actuzl, foeron calcalados utilizande el méiodo de la unidad de crédiw proyecada. Bajo este maépodo
los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfode de servicie del empleado y basados en la
firmula del plan, de tal manera gque se atribueye lamizima cantidad de beneficle s cada afo de servicia,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular ¢l valor presente de diches beneficios.
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero o travis ded tempe, o incremento salarial y lag
probabilidades de pago de estes beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por @ experiencia v comBlos enlos
supirestos actuariales se cargan o aboman a resultados durante el remanente de vide laboral
promedio ssperado de los empleados correspondientes, con base en el enfogue de b banda de
fucisacidn.

Las principales transaccines con compatiias relad onadas, feeron comn sigue:
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Ingreios THZETLS L

14, CAPITAL SOOAL

Al 31 de diciembre del 2017 v 20186, ¢ capital social de & companiz et represeniads por 56,000
acciones pominativas de on valor unitario de S5

15. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere gue por lo menos ¢f 10%: de su utibidad liguida onual sea apropiada
coma reserva legal, hasts que ¢5ta como minima alcance et 50% del capital suscrito y pagado, Esta
reserva no puede ser distribuida a los acconistas, excepio en caso de hquidacidn de la Compafia,
pere puede ser stilizada para sheorber pérdidas foturas o pars aumentar ¢l capital

16, RESERYA FACULTATIVA Y UTILIDADES RETENIDAS

Laow aalidios de eatad cucntas estin o disposicion de los acoiomistas v poeden ser willdas parn la
distribucién de dividendos ¥ cierbos pagos ales coma re-liquidacdn de impoestos

17, HECHOS POSTERIORES

Entre ¢ 31 de diciembre del 2007 ¥ la fecha de emilsion dal informe de ko auditeres independionies
fmargo &, 2008), en opinidn de la Gerencia no ¢ han producido operaclones importantes gue
pudlicran tener un électo en los estados Anancieros adjuntos.
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