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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas de:
SCHRADER CAMARGO INGENIEROS
ASOCIADOS S.A.

1. He auditado el Balance general adjunto de SCHRADER CAMARGO INGENIEROS
ASOCIADOS S.A., al 31 de Diciembre del 2.004, y los correspondientes Estado de
resultado, Evolucion del patrimonio y Flujos de efectivo, que les son relativos por el
periodo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre estos estados financieros basados en mi auditoria.

2. Mi auditoria se efectud de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas
requieren que planifique y ejecute la auditoria de tal manera que pueda obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes de
revelacion. Una auditoria incluye el examen sobre la base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros;
incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que mi auditoria proporciona
una base razonable para expresar mi opinion.

3. La compaiifa presenta una diferencia en ventas de US$ 94.778,67 entre las declaraciones
del Impuesto a la renta y las del IVA como se cita en la Nota 14.

4. En mi opinién, excepto por lo mencionado en pérrafo tercero, los referidos estados
financieros presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion
financiera de SCHRADER CAMARGO INGENIEROS ASOCIADOS S.A., al 31 de
Diciembre del 2004, el resultado de sus operaciones, evolucion de patrimonio y flujos de
efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas
de contabilidad.

Quito — Ecuador
Enero 26 del 20
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Gustavo E. Cabezas Rodas Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No. 17-1394 SC: RNAE - 589
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SCHRADER CAMARGO INGENIEROS ASOCIADOS S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos (Nota 3) 181,11 Documentos y cuentas por pagar:
Documentos y cuentas por cobrar: Obligaciones fiscales (Nota 8) 35,64
Otras cuentas por pagar (Nota 7) 221.00
Compapias relacionadas (Nota 4) 40.217.21
Gastos acumulados:
Gastos pagados por anticipado (Nota 5) 905,02
15% Participacion trabajadores (Nota 9 y 10) 386,39
fmpuesto a la renta (Nota 9 y 10) 547.38
Total corriente 41.303,34
Total corriente 1.190,41
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
ACTIVOS FIJOS (Nota 6) 998,66
Capital asignado (Nota 11) 2.200,00
Reserva Legal 4538
Utilidad Acumulada 37.224,07
Utilidad del ejercicio (Nota 9y 10) 1.642,14
Total patrimonio 41.111,59
Total 42.302,00 Total 42.302,00

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 16)
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SCHRADER CAMARGO INGENIEROS ASOCIADOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos

Sub-total

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos:
Participacion a trabajadores (Nota 9 y 10)
Impuesto a la renta (Nota 9 y 10)

144.909,59
(102.532,18)

42.377.41

(39.801,50)

(39.801,50)

2.575,91

(386,39)
(547,38)

1.642,14

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 16)
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SCHRADER CAMARGO INGENIEROS ASOCIADOS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CAPITAL RESERVA CAPITAL UTILIDADES UTILIDAD DEL TOTAL
SOCIAL LEGAL ADICIONAL ACUMULADAS EJERCICIO

Saldos iniciales 2.200,00 45,38 (67.853,37) 105.077,44 - 39.469,45
Segan Acta Junta de Accionistas No. ----—- 67.853,37 (67.853.37) -
Utilidad del ejercicio 257591 257591
15% Participacion trabajadores (Notas 9 y 10) (386.39) (386,39)
Impuesto a la renta (Notas 9 y 10) (547.38) (547,38)

Saldos finales 2.200,00 45,38 37.224,07 1.642,14 41.111,59

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 16)
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SCHRADER CAMARGO INGENIEROS ASOCIADOS S.A.

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2004

(Expresados en Délares de E.U.A.)
Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciaciones y amortizaciones

1.642,14

100,78

Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién Cuentas por cobrar
Disminucion de Construcciones en curso
Disminucién Gastos pagados por anticipado
Disminucién Proveedores

Disminucion Otras cuentas por pagar
Aumento Gastos acumulados

100,78

67.028,10
44.641,53
2.995,00
(94.709,06)
(29.466,55)
033,77

Efectivo neto provisto en actividades de operacion
Recursos utilizados en actividades de inversion:
Adquisicion de Activos Fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Disminucion neta del efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

(8577,21)

(6.834,29)

(1.099,44)

(1.099,44)

(7.933,73)
8.114,84

181,11

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance
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1.

2.

SCHRADER CAMARGO INGENIEROS ASOCIADOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 )
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

El domicilio de la Compaifiia esta en la carrera 7 No. 245-75 Bogota Colombia;
constituida por escritura pablica el 25 de abril de 1973 otorgada en la notaria sexta de
Bogota e inscrita en la camara del mismo circulo el 10 de mayo de 1973 bajo el
namero 9293 del libro IX, con matricula Mercantil No. 00035747.

Mediante Poder General y debidamente protocolizada por el Notario Cuadragésimo
del Distrito Metropolitano de Quito, el 12 de agosto del 2003 que contiene el poder
que la compaiiia extranjera SCHRADER CAMARGO INGENIEROS ASOCIADOS
S.A. confiere al seflor Manuel Antonio Guio Cérdenas de nacionalidad colombiana,
con la solicitud para su calificacion; la misma que mediante Resolucion No. 03.Q.1J.
3329 se emite el informe favorable de la Superintendencia de Compaiiias para operar
en el Ecuador y se registra ante el Registrador Mercantil del Distrito Metropolitano de
Quito bajo el numero 293 Tomo 135 el 12 de septiembre del 2003.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES
2.a.  Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion y disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias.

Los registros y presentacion de estos estados financieros estin basados en el
costo historico, modificado en lo que respecta a los saldos iniciales (hasta
marzo 31 del 2000) mediante el ajuste y conversion instrumentada en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad incluye el uso ciertas estimaciones contables para determinar
la valuacion de activos, pasivos y resultados, asi como la revelacion de activos
y pasivos contingentes. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos se basaron en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de los montos estimados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en USS$ délares)

2.b.

2.d.

2.e.

Activos fijos

Estan registrados al costo historico, y su depreciacion es calculada sobre
valores historicos (modificado por los ajustes del sistema de correccion
monetaria registrada hasta el ejercicio economico 2000) sobre Ja base del
método de linea recta, considerando la vida util estimada de los respectivos
activos, los mismos que es de 10 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados del
ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y
los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Participacion a trabajadores

Seglin disposiciones legales establecidas por el Codigo de Trabajo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. (Notas 9y 10).

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta gravada
a la tasa del 25%. (Notas 9 y 10).

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros, no estan sujetos a retencion adicional alguna.
Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion

registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de activos
y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.

D
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en US$ délares)

2f.  Reconocimiento del ingreso
El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados para

su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base de
medicion del principio contable del devengado.

2.g.  Flujos de efectivo
Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra todos

sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de hasta tres
meses, como equivalente de efectivo.

3. CAJA Y BANCOS

Incluye:
VALOR
- Cajas 82.40
- Banco del Pichincha 98,71
Total 181,11
4. COMPANIAS RELACIONADAS
Incluye:
VALOR
Casa matriz - Colombia 40.217,21
Total 40.217,21
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en USS$ dolares)

5.  GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Incluye:
VALOR
- 1IVA Compras 905,02
Total 905,02

Ver siguiente pagina: Activos fijos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

6. ACTIVOS FLJIOS

SALDO INICIAL ADICIONES VENTAS Y/O BAJAS SALDO FINAL % DEPRECIACION
Muebles y enseres - 1.099,44 1.099,44
Sub-Total - 1.099,44 - 1.099,44
DEPRECIACION :
Muebles y enseres - 100,78 100,78 10
Sub-Total - 100,78 - 100,78

TOTAL - 998,66 - 998,66
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en US$ délares)

7. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
VALOR
- Municipio de Quito 221,00
Total _——_2?17)_6—
8. OBLIGACIONES FISCALES
Incluye:
VALOR
- Retenciones en la Fuente Renta 17,40
- Retenciones en la Fuente IVA 18.24
Total 3564

Ver siguiente pagina: Participacion trabajadores e impuesto a la renta
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en US$ doélares)

9. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Cumpliendo disposiciones legales, el calculo de la base imponible, para la participacion
a trabajadores e impuesto a la renta, es el siguiente:

VALOR
a.- CONCILIACION 15% TRABAJADORES:
Utilidad del Ejercicio 2.575,91
(+) Gastos deducibles 0,00
Base participacion trabajadores 2.575,91
15% Participacion trabajadores 386,39
b.- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad del ejercicio 2.575,91
Menos:
15% Participacion a trabajadores (386,39)
Mas:
Gastos no deducibles 0,00
Base Impositiva 2.189,52
25% Impuesto a la Renta 547,38
Utilidad del Ejercicio 1.642,14
¢.- CONCILIACION DEL PAGO DE IMPUESTOS
Impuesto a la Renta causado 547,38
(-) Retenciones en la fuente 0,00
Total inpuesto por pagar 547,38

TASA IMPOSITIVA

En ¢l suplemento del R.O. del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38, referente a la tasa
impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que la Junta de Accionistas resuelve
la capitalizacion de las utilidades o el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion de
dividendos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en USS délares)

10.

11.

12.

13.

DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINACIEROS ADJUNTOS Y REGISTROS
CONTABLES

Los estados financieros adjuntos, para efectos de presentacion se realizaron algunos
ajustes, que producen las siguientes diferencias con los registros contables, estas son:

INFORME DE REGISTROS

AUDITORIA CONTABLES DIFERENCIA
(-) 15% Participacion trabajadores 386,39 - 386.39
(-} Impuesto a la renta 547,38 - 547,38
(-) Utilidad del ejercicio 1.642,14 2.575.91 (933,77)

Como se¢ describe en nota 2.c. y 2.d. es politica de la Compaiiia registrar estas
obligaciones en el periodo subsiguiente.

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2.004, el capital asignado a la sucursal en el Ecuador es de
USS$ 2.200,00.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en el R.O. 740 del 8 de enero del 2003 (Resolucion 1071)
El Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales.

D
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en US$ doélares)

14.

15.

16.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2.004, la Compaiifa mantiene activos y pasivos contingentes con
el Servicio de Rentas Internas por diferencia en ventas de US$ 94.778,67 entre las
declaraciones del Impuesto a la renta y las del IVA.

La diferencia revelada en parrafo anterior corresponde a la facturacion de tres pagos
recibidos por la compaiiia, contabilizados como anticipos y declarados como ventas en
las Declaraciones del IVA, en el periodo 2003. En el ejercicio 2004 éste anticipo se
transfiere contablemente a resultados como ventas. Estos eventos producen en las
ventas del ejercicio 2003 la subestimacion y la sobreestimacion en el periodo fiscal
2004.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, Resolucion No. 02.Q.IC1.008, este informe incluye todas las notas
correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su
revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.004 y la fecha de preparacion de este informe (Enero 26 del
2006), no se han producido eventos econdmicos importantes que en opinion de la
Gerencia General deban ser revelados. Ademas la compaiiia en el periodo 2005 no esta
obligada a presentar informe de Auditoria Externa.




