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Clinica Internacional Intersanitas S. A.
{(Una Subsidiaria de Ecuasanitas S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(En délares de los Estados Unidos de América — US$}

Operaciones

Clinica Internacional Intersanitas S. A. fue constituida el 8 de julio de 1986 mediante escritura
publica el 23 de Junio de 1.986 e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de Julio de 1.986 en la
ciudad de Quito - Ecuador.

Su objetivo principal es la prestacién de servicios medicos a la colectividad dentro de las diversas
especializaciones en el campo de la medicina, a través de profesionales competentes gue velaran
por la prevencion, atencién, cuidado de la salud y de la curacion humana, incluyendo servicios de
hospitalizacién para la aplicacion de métodos de diagnodstico, tratamientos clinicos y quirlrgicos,
asi como el suministro y administracion de medicamentos. También para el cumplimiento de su
objeto prestara servicios de laboratorio, radiologia, rayos laser, ultrasonido, tomografia, imagen
en general y otras técnicas de diagnostico, asi como servicios de ambulancia, atencion en
emergencia, consulta externa y arrendamiento de equipos médicos. Adicionalmente:

. La Companfia podra importar toda clase de maquinarias, equipos, repuestos qgue fueren
necesarios para la atencion de la salud humana dentro de la rama de la medicina,
incluyendo equipos para laboratorio, radiologia y los materiales y repuestos necesarios para
el funcionamiento de dichos equipos.

. Asi mismo podra importar o producir medicinas, productos guimicos, reactivos para
examenes de laboratorio, articulos para la higiene corporal, materiales desechables de uso
médico humano o instrumental médico quirlrgico.

) De igual manera la compania podra arrendar sus instalaciones y brindar servicios generales
inherentes o derivados de los servicios de la salud.

. Finalmente dedicara especial atencién a la investigacion, preparacion profesional a nivel de
post-grado y publicaciones en el campo de la medicina.

. Para el cumplimiento de su objeto la compania podréa representar a sociedades nacionales
0 extranjeras que tengan actividades similares, incluso formar parte de ellas, como
accionistas 0 socia, asi como celebrar toda clase de actos y contratos permitidos por las
leyes ecuatorianas.

Composicion accionaria:

Las acciones de Clinica Internacional Intersanitas S. A. estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones %
Ecuasanitas S. A. Ecuador 26.686.832 65,84%
Otros accionistas Ecuador 13.846.300 34,16%

40.533.132 100,00%

El control de la Compania es ejercido por el Directorio y por el Gerente General.

(Continta)
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Las operaciones de la Compania se encuentran reguladas por las disposiciones de la Constitucién
de la Republica del Ecuador y de la Ley Organica de Salud, las cuales establecen gue el Estado
ejercera la rectoria del sistema a través de la autoridad sanitaria nacional, sera responsable de
formular fa politica nacional de salud, y normara, regulara y controlara todas las actividades
relacionadas con la salud, asi como el funcionamiento de las entidades del sector.

La direccion registrada de la Compania es Av. América N32-82 v Atahualpa, Edificio “Clinica
Internacional”; Quito-Ecuador.

Entorno Regulatorio
En el Registro Oficial No 458 de acuerdo a sus atribuciones el Ministerio de Salud Publica el 30
de mayo de 2011 promulgé el Acuerdo Ministerial 319 que establece el Tarifario de Prestaciones

para el Sistema Nacional de Salud que se presten a Instituciones Publicas.

Importancia Relativa

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados
financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los hechos
y circunstancias relevantes.

Alta dependencia con su Parte Relacionada

La Compania durante el 2018 obtuvo ingresos como parte de la prestacion de servicios a su
compania relacionada por US$9.482.827, saldo que representa el 73,46% de sus ingresos
totales, asi como egresos por US$170.757 por la compra de medicina prepagada, situacion gue
representa una alta dependencia y exposicion de riesgo de gue la misma no sea auto sostenible
en el tiempo. Su accionista mayoritario ha confirmado su intencion de apoyar las operaciones de
la Compafiia, adicionalmente, la Compania ha establecido planes financieros para mejorar el
desempefio financiero de la misma en los préximos anos, entre los gue se incluyen:

- Flujos futuros descontados para los proximos cinco anos.
- Optimizacién de sus costos operacionales y particularmente plan de optimizacion de los
servicios asignados a la Compania, con el propdsito de que la entidad se convierta en auto-

sostenible.

Bases de Presentacién

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas
Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de
2018.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico.

(Continua)
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Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en anos anteriores,
excepto por los cambios en las politicas que se indica en la nota 7.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus estados financieros son las
siguientes:

5.1

5.2

53

Moneda Funcional y de Presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compania opera. La moneda funcional
y de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Efectivo v Eauivalentes de Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las inversiones a
corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su
valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de
Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales. Los sobregiros bancarios, en caso
de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos Financieros

(i)  Activos Financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los deudores comerciales e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se
reconocen cuando estos se originan. Todos los otros activos financieros y pasivos
financieros se reconocen inicialmente cuando la Compafia se hace parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de
financiacion significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable
mas, en el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o
emision. Un deudor comercial sin un componente de financiacion significativo se
mide inicialmente al precio de la transaccion.

Medicién posterior

Activos financieros - Politica aplicable a contar del 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral- inversion en
deuda, a valor razonable con cambios en otro resultado integral- inversion en

patrimonio, o a valor razonable con cambios en resultados.

(Continua)
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Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial,
excepto si la Compania cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los
activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son
reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que se informa posterior al
cambio en el modeio de negocio.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no esta medido a valor razonable con cambios en resultados:

— el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

— las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Una inversion en deuda deberd medirse al valor razonable con cambios en otro
resultado integral si se cumplen las dos condiciones siguientes y no esta medido a
valor razonable con cambios en resultados:

— el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se

logra tanto obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los
activos financieros; y

— las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no es mantenida para
negociacion. La Compania puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en
otro resultado integral. Esta eleccion se hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en otro resultado integral como se describe
anteriormente, son medidos al valor razonable con cambios en resultados. Esto
incluye todos los activos financieros derivados. En el reconocimiento inicial, la
Compania puede designar irrevocablemente un activo financiero que de alguna otra
manera cumple con el requerimiento de estar medido al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral como al valor razonable con cambios
en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicidn o reconocimiento que surgiria en otro caso.

Activos financieros - Evaluacion del modelo de negocio: Politica aplicable a
contar del 1de enero de 2018

La Compania realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se
mantiene un activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor refleja la
manera en que se gestiona el negocio y en que se entrega la informacion a la gerencia.
La informacion considerada incluye:
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- las politicas y los objetivos senalados para la cartera y la operacion de esas
politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en
cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un pertil de rendimiento
de interés concreto o coordinar la duracion de los activos financieros con la de
los pasivos que dichos activos estan financiando o las salidas de efectivo
esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

- como se evalua el rendimiento de la cartera y como este se informa al personal
clave de la gerencia la Compania;

- los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que
se gestionan dichos riesgos;

- como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion
se basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de
efectivo contractuales obtenidos); y

- la frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas ventas vy las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

- las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones gue no
califican para la baja en cuentas no se consideran ventas para este proposito, de
acuerdo con el reconocimiento continuo la Compania de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacién o son gestionados y
cuyo rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable son medidos al valor
razonable con cambios en resuitados.

Activos financieros - Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son
solo pagos del principal y los intereses: Politica aplicable a contar del 1 de enero
de 2018

Para propositos de esta evaluacién, el “principal” se define como el valor razonable
del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. Ei "interés” se define
como la contraprestacién por el valor temporal del dinero por el riesgo crediticio
asociado con el importe principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto y
por otros riesgos y costos de préstamo basicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y
los costos administrativos), asi como también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los
intereses, La Compania considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicién contractual que pudiera
cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales de manera que
no cumpliria esta condicion. Al hacer esta evaluacion, La Companfa considera:

— hechos contingentes gue cambiarian el importe o el calendario de los flujos de
efectivo;

— términos que podrian ajustar la razén del cupdn contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

— caracteristicas de pago anticipado y prorroga; y

— términos que limitan el derecho la Compania a los flujos de efectivo procedentes
de activos especificos (por ejlemplo, caracteristicas sin recurso).

(Continua)
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Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de unicamente
pago del principal y los intereses si el importe del pago anticipado representa
sustancialmente los importes no pagados del principal e intereses sobre el importe
principal, que puede incluir compensaciones adicionales razonables para la
cancelacion anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicion posterior y ganancias y pérdidas - politica
aplicable a partir del 1 de enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluidos
los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y
perdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales:
Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los ingresos por
intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las ganancias y pérdidas
en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras
ganancias y perdidas netas se reconocen en otros resultados integrales. En la baja
en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros resultados integrales, se
reclasifican a resultados.

Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y nunca se
reclasifican a resultados.

Activos Financieros - Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018
La Compania clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes categorias:
- préstamos y partidas por cobrar;

Activos Financieros: Medicion Posterior y Ganancias y Pérdidas - Politica
aplicable antes del 1 de enero de 2018

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta: Medidos a valor razonable y los cambios
en ellos, aparte de las pérdidas por deterioro del valor, los ingresos por intereses vy las
diferencias de moneda extranjera en instrumentos de deuda, se reconocieron en
otros resultados integrales y se acumularon en la reserva de valor razonable. Cuando
estos activos se dieron de baja, la ganancia o perdida acumulada en el patrimonio se
reclasifico a utilidad o pérdida.

(Continva)
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Pasivos financieros - Clasificacion, medicion posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor
razonable con cambios en resultados si estd clasificado como mantenido para
negociacion, es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al valor
razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses,
se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se miden posteriormente
al costo amortizado usando el método de interés efectivo. El ingreso por intereses y
las ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera Se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida en ia baja en cuentas también se reconoce
en resultados.

Baja en cuentas

Activos financieros

La Compania da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en que la se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

La Compania participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos
en su estado de situacion financiera pero retiene todos o sustanciaimente todos los
riesgos y ventajas de los activos transferidos. En esos casos, los activos transferidos
no son dados de baja en cuentas.

Pasivos financieros

La Compania da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Compania también
da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los
flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso,
se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor
razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos
los activos que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce
en resultados.

Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se
presente en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuando
La Compania tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por el importe
neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

(Continua)
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Deterioro
Activos financieros no derivados

La Compania mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al
importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio bajo a la
fecha de presentacion; y

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es
decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento
financiero) no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato
siempre se miden por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida.

La Compania al cierre de cada ejercicio econémico medira la composicién de sus activos
financieros para:

- Comparar al menos los tres ultimos anos y establecer la tendencia

- ldentificar el segmento que la compania de acuerdo a sus politicas lo considere
material.

- Identificar si existe algun factor de riesgo

- Evaluar la baja o la transferencia del activo financiero

- De ser necesario medir el deterioro del activo financiero mediante la NIIF 15

Las ventas efectuadas en los tres Gltimos afios y los dias de recuperacion de la cuenta por
cobrar desde la fecha de facturacién hasta el registro del ingreso, se muestran como
siguen:

- Del 100% de la cartera, el 70% corresponde al cliente Ecuasanitas.

El 87% de la cartera se recupera hasta 30 dias de la fecha de facturacion, el 9% restante
entre 31 y 60 dias, el resto de porcentajes que corresponden a cartera que se recupera
hasta 80, 120, 150, 180 o mas dias, son no materiales, de acuerdo a la politica de la
Compania.

Se concluye que el segmento que representa materialidad esta en el cliente Ecuasanitas
y en razon de que la recuperacion es menor a 31 dias, la Comparia no tiene factor de
riesgo significativo en la cobranza de la cartera.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias

que resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de
un instrumento financiero.

(Continua)
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Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo gue proceden de sucesos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los 12
meses despues de la fecha de presentacion {o un periodo inferior si el instrumento tiene
una vida de menos de doce meses).

Ei periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el que la Compania esta expuesto al riesgo de crédito,

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la
entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Compania espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del
activo financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentacion, la Compania evalla si los activos financieros registrados al
costo amortizado vy los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro
resultado integral tienen deterioro crediticio.

Un activo financieros tiene ‘deterioro crediticio’ cuando han ocurrido Uno 0 Mas sucesos
gue tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas
de 90 dias;

- la reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte de la Compania en términos
gue este no consideraria de otra manera;

- se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma
de reorganizacién financiera; o

- la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Presentacion de la correccion de valor para pérdidas crediticias esperadas en el estado de
situacién financiera

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se
deducen del importe en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, la correccion de valor se carga a resultados y se reconoce en otro resultado
integral.

{Continua)
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Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Compaiia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcion del
mismo. En el caso de los clientes individuales, la politica de la Compania es castigar el
importe en libros bruto cuando el activo financiero tiene una mora de 90 dias con base en
la experiencia histérica de recuperaciones de activos similares.

En el caso de los clientes empresa, la Compania hace una evaluacion individual de la
oportunidad y el alcance del castigo con base en si existe 0 N0 una expectativa razonable
de recuperacion. La Compania no espera que exista una recuperacion significativa del
importe castigado. No obstante, los activos financieros que son castigados podrian estar
sujetos a actividades a fin de cumplir con los procedimientos de la Compania para la
recuperacion de los importes adeudados.

Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018

Activos financieros no derivados

Los activos financieros no clasificados al valor razonable con cambios en resultados eran
evaluados en cada fecha de presentacion para determinar si existia evidencia objetiva de
deterioro del valor.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado
a la Compania en términos que la Compania no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor 0 emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado
de pago del prestataric 0 emisores, condiciones econémicas que se relacionen con
incumplimiento, desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos
observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los activos que no
son individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando los
activos con caracteristicas de riesgo similares. La evaluacidon se realiza sobre la base de
una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo
y representa la mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en que podrian
incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision contra los préstamos vy partidas por cobrar. Elinterés sobre el activo deteriorado
continua reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un hecho que
ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida
por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra resultados.
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Activos financieros medidos al costo amortizado

La Compania consideraba la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo tanto a nivel especifico como colectivo. Todos los activos individualmente
significativos eran evaluados individualmente por deterioro. Los que no se encontraban
deteriorados eran evaluados colectivamente por deterioro que hubiera sido incurrido pero
no hubiera sido identificado aun individualmente. Los activos que no eran individualmente
significativos eran evaluados por deterioro colectivo Los activos que no eran
individualmente significativos eran evaluados por deterioro colectivo agrupando los activos
con caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compania usaba informacion historica acerca de la
oportunidad de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, y hacia un ajuste si
las condiciones econdmicas y crediticias actuales hacian probable que las pérdidas reales
fueran mayores o menores que las sugeridas por las tendencias histéricas.

Una pérdida por deterioro se calculaba como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados con la
tasa de interés efectiva original del activo financiero. Las pérdidas se reconocian en
resultados y se reflejaban en una cuenta de correccion. Cuando la Compania consideraba
que no existian posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados
eran castigados. Si posteriormente el importe de la pérdida por deterioro disminuia y el
descenso podia ser relacionado objetivamente con un hecho ocurrido después de que se
reconocid el deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida se revertia en
resultados.

Inventarios

Los inventarios corresponden a medicinas e insumos que comercializa la Compania, los
inventarios se valorizan a su costo o valor neto de realizacidon el menor.

Medicion inicial - los inventarios se miden por su ¢osto; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o produccion para darles
su condicion y ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos comerciales,
rebajas y otras partidas similares {incluye importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos
los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su
venta. En dicha estimacién de deterioro se considera también los montos relacionados a
obsolescencia. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados en el
periodo en que se causan.

En virtud de los convenios celebrados con los principales proveedores, el inventario
adquirido presenta baja rotacion o deterioro son devueltos al proveedor y reemplazado por
inventario de similares caracteristicas.

(Continua)
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Gastos pagados por anticipado

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o0 pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios gue no hayan sido devengados al cierre del ejercicio
economico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se
reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.

Propiedades, planta v equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos
a terceros o para propositos administrativos, si, vy solo si: es probable que la entidad
obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para gque pueda operar de la forma prevista por la Administracién y la estimacion inicial de
los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que
se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, muebles y equipos se miden por su valor revaluado,
que es su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad {cada tres o cinco anos o en la fecha
en la cual la Administracion cuente con informacién de cambios significativos en el valor
razonable de dichos activos), para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no
difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, muebles
y equipos se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando
se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superavit de revaluacién en relacién con ese activo, en caso de ser
insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.

La Compania evalla la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o
mejoras en la produccién, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos
0 servicios que se obtienen con el activo.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta y
equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en gue surjan, cuando se
reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en gue existiera saldo
acreedor en el superavit de revaluacién en relacion con ese activo, en caso de ser
insuficiente, dicha pérdida se registrard como un gasto del periodo.
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La Compania evalua la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o
mejoras en la produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos
0 servicios que se obtienen con el activo.

Meétodo de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta gue sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado,
La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas utiles estimadas por la Administracion de la Compania.

La vida util para las propiedades, muebles y equipos se ha estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Edificios 75 a 100 anos 0% (*)
Magquinaria y equipos 5 a 20 afos 0% (*)
Muebles y enseres 5 a 20 anos 0% (*)
Equipos de oficina 10 afos 0% (*)
Equipos de computacion y comunicacion 3 afnos 0% (%)
Vehiculos 12 anos 13,80%

(*) A criterio de la Administracién de la Compania, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos de venta a terceros, el
valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Deterioro de Activos no Financieros

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendrad de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos
de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros separados para verificar
posibles reversiones del deterioro; si existe esta situacién, el monto recuperable del activo
especifico es recalculado y su valor en libros incrementado si es necesario. El incremento
es reconocido en los resultados integrales separado como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo i
éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto
recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por
deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el
deterioro.

La Compania evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos
no financieros.

{Continta)
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de
diciembre de 2018 (y 2017) no se ha reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros, debido a que el monto recuperable de las inversiones en subsidiarias excede
el valor en libros de las mismas, de acuerdo con la evaluacion de los flujos futuros
efectuado por la Compania. Para los demads activos no financieros, la Compania ha
determinado que no existen indicadores de deterioro.

Activos Intangibles

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el metodo de linea recta
sobre su vida util estimada.

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus widas utiles
utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compania es igual a
cero. La vida atil utilizada para el célculo de la amortizacion de las aplicaciones informaticas
es de 3y 5 anos.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o perdidas que
surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los
ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo, se reconocen en
el resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Cuentas por pagar proveedores

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo
con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo vy la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) y cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Pasivos por beneficios a los empleados

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS vy participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compania antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

(Continua)
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Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacidn patronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de cdlculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Companias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de
bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos de Norteamérica, considerando que
la moneda de curso legal en Ecuador es el délar de los Estados Unidos de Norteamérica
segun indica la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biomeétricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del
28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los
indices de inflacion futuros esperados para el pals.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Provisiones

La Compania registra provisiones cuando: (i} la Compania tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable gue vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion vy (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
gerencia, a la fecha de cierre de los estados financieros separados, de los desembolsos
necesarios para liquidar las obligaciones.

Las provisiones por bonificaciones de ciertos empleados, son calculadas en funcién de su
desempeno para el periodo de enero a diciembre de cada afno y es cancelado en el cuarto
mes del ano siguiente, las cuales varian entre tres y cuatro sueldos.

Impuestos

Activos por impuestos_corrientes.- en este grupo contable se registran los creditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta gue no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones
en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucion) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.
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- Impuesto a las ganancias corriente.- los activos y pasivos por el impuesto a la renta
del periodo corriente se miden por los importes que se espera recuperar o pagar de o
a la autoridad tributaria. Las tasas impositivas v la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evalua en forma periodica las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que
las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las
tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes
son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar
0 pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia
temporaria.

- Impuesto sobre las ventas.- Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los
activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas
(e]. impuesto al valor agregado), salvo:

e Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o
en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en
CuUyo €aso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del
activo o como parte del gasto, segun corresponda;

. Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una
cuenta por pagar en el estado separado de situacion financiera, segun corresponda.

- Exposicion Tributaria.- Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual
se determinen.

5.14 Patrimonio

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Reservas- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas para propoésitos
especificos. Se miden a su valor nominal.
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Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta;

propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades netas retenidas
y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un destino definitivo /
no han sido objeto de absorcion por resolucién de Junta General de Accionistas.

Reconocimiento de Ingresos

El efecto de la aplicacion inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Compania se describe en la Nota 9. Debido al
método de transicion elegido al aplicar la NIIF 15, la informacién comparativa no se ha
reexpresado para reflejar los nuevos requerimientos.

En la nota 271 se presenta informacion sobre las politicas contables de la Compania para
los contratos con clientes.

Reconocimiento de Costos vy Gastos

El costo de operacion en la Compania corresponde, principalmente a remuneraciones del
personal médico y paramédico, beneficios sociales, depreciacion de equipos, muebles,
instrumental, etc., servicio de imagenes, servicio de mantenimiento, servicio de limpieza,
servicio de lavanderia, alimentacién pacientes, compra de medicamentos & insumos,
compra de reactivos, servicios basicos, y demés gastos relacionados con la venta de
servicios medicos a pacientes hospitalizados y ambulatorios tales como tratamientos
quirdrgicos, hospitalarios, de diagndéstico, servicios de laboratorio clinico, imagenes, y
venta de medicinas e insumos Médicos y otros.

Gastos de administracion v financieros.- Los gastos de administracion, corresponden a:
remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de
magquinaria, muebles y equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como de otros
gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compafia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por comisiones pagadas a los
emisores de tarjetas de crédito.

Clasificacion de saldos en corrientes v no corrientes

La Compania presenta los activos vy pasivos en el estado de situacion financiera clasificados
COMo corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compania:

- Esperarealizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos gue éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un
periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.
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Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compania:

- Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacidn;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

5.18 Estado de flujos de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

5.19 Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compania a la fecha del estado de situacién financiera {eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros separados. Los eventos posteriores
importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

Uso de Juicios, Estimaciones v Supuestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros separados de la Compafia requiere que la gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacidn de pasivos contingentes al cierre
del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones
y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los
importes en libros de los activos o pasivos afectados.

A continuacion se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes clave
de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, vy
gue tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los
activos y pasivos durante el proximo ejercicio. La Compafia ha basado sus supuestos y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los
presentes estados financieros separados. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos
actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado vy a
circunstancias nuevas gue puedan surgir mas alld del control de la Compania. Estos cambios se
reflejan en los supuestos en el momento en el que ocurren.

e Estimacion para provision de cuentas incobrables:

La provision para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compania, en
base a una evaluacion de la antiguedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

(Continua)
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Clinica Internacional Intersanitas S. A.
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Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

Vida util de propiedad, edificios, muebles, equipos vy vehiculos:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto vy el valor de
recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los
activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, la
gerencia analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En su evaluacién la Compania incluye
principalmente, ventas esperadas, margenes de contribucion, plazo de la estimacion y una
tasa de descuento.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuandoc la
Compania considera gue sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios a empleados largo plazo:

El valor presente de los beneficios empleados largo plazo se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen: la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consider¢ las tasas de interés de
bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos de Norteamérica, considerando que la
moneda de curso legal en Ecuador es el délar de los Estados Unidos de Norteamérica segun
indica el parrafo 78 de la NIC 19.

Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

(Continua)
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Cambios en las Politicas Contables

La Compania ha aplicado inicialmente la NIIF 15 (ver A) y la NIIF 9 (ver B) desde el 1 de enero de
2018. Algunas otras nuevas normas tambien entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018.

Debido a los métodos de transicion elegidos por la Compania al aplicar estas normas, la
informacion comparativa incluida en los estados financieros no ha sido reexpresada para reflejar
los requerimientos de las nuevas normas, excepto por la presentacién por separado de la pérdida
por deterioro de deudores comerciales y activos del contrato (ver B)

El efecto de la aplicacion inicial de estas normas se atribuye principalmente a lo siguiente:

- Reclasificacion de los ingresos pendientes de facturar a activos de contratos (véase Nota
21);

- un aumento de las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros (véase B
(i)

(A} NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en queé monto. La
NIIF 15 reemplazé a la NIC 18 “Ingreso de Actividades QOrdinarias”, la NIC 11 "Contratos
de Construccion” vy las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y
Servicios, en un momento en el tiempo.

La Compania ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin
soluciones practicas). La Norma NIIF 15 no tuvo un impacto significativo sobre las politicas
contables de la Compafia.

En consecuencia, la informacion presentada para 2017 no ha sido reexpresada; es decr,
estad presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18, e
interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, los requerimientos de revelacion de
informacion de la NHF 15 no se han aplicado en general a la informacion comparativa.

Para obtener informacion adicional sobre las politicas contables de la Compania
relacionadas con el reconocimiento de ingresos (Ver Nota 5.15).

(B)  NIIF 9 Instrumentos Financieros

La Norma NIiiF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicidon de los
activos financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de
partidas no financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién.

Como resultado de la adopcion de la Norma NIIF 9, la Compania ha adoptado
modificaciones consecuentes a la Norma NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a
Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero por lo general no se han aplicado
a la informacion comparativa.

(Continua)
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Clasificacion y Medicion de Activos Financieros v Pasivos Financieros

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCORIJ, y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR).
La clasificacion de los activos financieros bajo la Norma NIIF 9 por lo general se basa
en el modelo de negocios en el que un activo financiero es gestionado y en sus
caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La Norma NIIF 9 elimina las categorias
previas de la Norma NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos vy
partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la Norma NIIF 9, los derivados
incorporados en contratos en los que el principal es un activo financiero dentro del
alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalua la clasificacion del
instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

La Norma NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma
NIC 39 para la clasificacion y medicion de los pasivos financieros.

La adopcion de la Norma NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas
contables de la Compania relacionadas con 0s pasivos financieros.

Para obtener una explicacion de la manera en que la Compania clasifica y mide los
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y perdidas relacionadas bajo la
Norma NIIF 9, ver la Nota 5.3.

A continuacion se explican las categorias de medicion originales bajo NIC 39 y las
nuevas categorias de medicion bajo NIIF 9 para cada clase de activos financieros y
pasivos financieros al 1 de enero de 2018.

El efecto de la adopcion de NIIF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1 de
enero de 2018 se relaciona Unicamente con 10s nuevos requerimientos de deterioro.

(Continta)
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Clinica Internacional Intersanitas S. A.
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Clasificacion
onginat
bajo la norma
NIC 39

Nueva
clastlicacion
bajo la norma

NIIE 9

Activos hinancieros
Efectivo y equivalentes de efectivo Préstamos y partidas por cobrar
Cuentas por cobrar clientes Préstamos y partidas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas Préstamos vy panidas por cobrar
Otras cuentas por cobrar Préstamos y partidas por cobrar
Total activos financieros

Pasivos financieros
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar Otros pasivos financieros
Cuentas por pagar a entidades relacionadas Otros pasivos financieros
Total pasivos linancieros

Costo amontizado
Costo amortizado
Costo amortizado
Costo amortizado

Otros pasivos financieros
Otros pasivos linanciefos

Uss

Uss

Uss

Uss

Saldo en Saldo en
libros bajo libros bajo
la norma la norma
NIC 39 NIIF 9
2 587.858 2.587.858
653.599 653.589
124933 124933
351089 351.089
3.717.479 3.717.479
937.908 937.908
263.581 263 581
1.201.489 1.201.489

Los deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar que estaban clasificados como préstamos vy partidas por cobrar bajo NIC 39 ahora se
clasifican al costo amortizado. Se reconocié un aumento en la provision para deterioro por esas partidas por cobrar en las ganancias acumuladas

iniciales al 1 de enero de 2018 cuando se realizd la transicion de NIIF 9.

=

(Continua)




(8)

Clinica Internacional Intersanitas S. A.
(Una Subsidiaria de Ecuasanitas S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018
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I Deterioro del Valor de Activos Financieros

La Norma NHF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la Norma NIC 39 por
un modelo de “pérdida crediticia esperada” (PCE). El nuevo modelo de deterioro
aplica a los activos financieros medidos al costo amortizado, los activos del contrato
y las inversiones de deuda al VRCORI, pero no a las inversiones en instrumentos de
patrimonio.

La Compania ha determinado que la aplicacion de los requerimiento de deterioro de
NIIF 9 al 1 de enero de 2018 resultado en un efecto no material a la estimacion de
deterioro, por 1o que no realizd ningun ajuste al patrimonio.

Transicion

Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopcion de NIIF 9 se han
aplicado retrospectivamente, con excepcion de los siguientes:

La Compania ha usado la exencién gue le permite no reexpresar la informacion
comparativa de periodos anteriores en lo que se refiere a los requerimientos de
clasificacion y medicién (incluido el deterioro).

La informacién presentada para 2017, por lo general no refleja los requerimientos de
NIIF 9 sino mas bien los de NIC 39.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos vy
circunstancias que existian a la fecha de aplicacién inicial.

- La determinacion del modelo de negocio en el que se mantiene un activo
financiero.

Normas Internacionales de Informacion Financiera Publicadas, no Vigentes

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1
de enero de 2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, las siguientes normas
nuevas o sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la Compafia en la
preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 16 Arrendamientos

Se requiere que la Compania adopte la Norma NIIF 16 Arrendamientos a contar del 1 de enero
de 2019. La Compania ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion inicial de la Norma NIIF
16 tendra sobre sus estados financieros consolidados, como se describe a continuacion.

La Norma NIIF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable Unico para los arrendatarios.
El arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacién de hacer pagos por
arrendamiento. Existen exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto plazoy
los arrendamientos de partidas de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a
la de la norma actual, es decir, los arrendadores continuan clasificando los arrendamientos como
financieros u operativos.

(Continua)
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La Norma NIIF 16 reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la Norma NIC
17 Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, la
Norma SIC-15 Arrendamientos Operativos - Incentivos v la Norma SIC 27 Evaluacion de la
Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

Basado en la informacién actualmente disponible, no se espera un impacto significativo por el
reconocimiento de los arrendamientos de la Compania.

Transicion

La Compania planea aplicar la NIIF 16 en el periodo que inicia a partir del 1 de enero del 2019,
usando el método retrospectivo modificado. Bajo este método, el efecto acumulativo de la
adopcion de NIIF 16 seréd reconocido como ajuste a los saldos iniciales de los resultados
acumulados al 1 de enero de 2019; y la informacién financiera comparativa no es reestablecida.
La Compania planea aplicar el expediente practico para la transicién. Esto significa que la NIIF 16
sera aplicada a todos los contratos que comiencen desde el 1 de Enero del 2019 y que hayan
sido identificados como arrendamientos de acuerdo con las provisiones establecidas en la NIC
17 e IFRIC 4.

No se espera impacto significativo en los arrendamientos financieros de la Compania.
Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificaciones a la Norma
NIIF 9).

- Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la
Norma NIC 28).

- Modificacion, Reduccion o Liquidacion de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Normas NHF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

- Modtiicaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIF.

- Norma NIIF 17 Contratos de Seguros.

Instrumentos Financieros por Categoria

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 (y 2017) se formaban de la siguiente
manera:
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Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
Cornente No corriente Corriente No corriente
Valor Valor Valor Valor
Valor libros razonable Valor libros razonable Valor libros razonable Valor libros razonable
Activos financieros medidos al valor razonable:
Efectivo y equivalentes de efectivo Uss 1781582 1.781.582 - - 2.587.848 2587848 -
Activos financieros medido al costo amortizado:
Cuentas por cobrar clientes clientes 727100 727.100 - - 653.599 653.599 -
Cuentas por cobrar entidades relacionadas 504249 504.249 - - 124933 124933 - -
Otras cuentas por cobrar 525.661 525.661 - - 351.089 351.089 -
Total activos financieros Uss 3.538592 3.538.5692 - - 3.717.469 3.717.469 - -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar USst 792523 792.523 - - 937.908 937908 - -
Cuentas por pagar entidades relacionadas 396 396 - - 263.5681 263.581 - E
Total pasivos financieros uss 792.919 792919 - - 1.201.489 1.201.489 - 3
Instrumentos financieros, netos Uuss 2745673 2745673 - - 2.515.980 2515980 - -

(Continual
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(10) Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Caja USs 2565 2.405
Bancos (1) 17.102 460.335
Inversiones temporales (2) 1.761.915 2.125.108
(3) USS 1.781.582 2.587.848

(1) La Compania mantiene sus cuentas corrientes en dolares estadounidenses (moneda de
curso legal en Ecuador] en diversos bancos locales y del exterior, los fondos son de libre

disponibilidad.

(2} Corresponde principalmente a inversiones en certificados de depésito, los cuales se

detallan a continuacion:

2018 2017
Banco Internacional S. A
Inversion con vencimiento el 14 marzo del 2018 USs
a una tasa de interés nominal de 3,9 % - 366.389
Inversion con vencimiento el 13 marzo del 2018
a una tasa de interés nominal de 3,85 % 250.000
Inversion con vencimiento el 12 de febrero del 2018
a una tasa de interés nominal de 3,9 % 400.000
Inversion con vencimiento el 18 de febrero del 2019
a una tasa de interés nominal de 5,45 % 227.413 -
Inversion con vencimiento el 14 de febrero del 2019
a una tasa de interes nominal de 5,5 % 314.771 -
Inversion con vencimiento el 25 de febrero del 2019
a una tasa de interés nominal de 5,6 % 306.521 -
Inversion con vencimiento el 13 de febrero del 2019
a una tasa de interés nominal de 5,45 % 107.023 -
Inversion con vencimiento el 14 de marzo del 2019
a una tasa de interés nominal de 5,55 % 200.824 -
Pasan, |gg 1.166.552 1.016.389
(Continua)
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Vienen,

Banco de la Produccion S. A. Produbanco

inversion con vencimiento el 14 febrero del 2018

a una tasa de interés nominal de 3,15 %
Inversién con vencimiento el 09 marzo del 2018

a una tasa de interés nominal de 3,15 %
Inversién con vencimiento el 15 de enero del 2019

a una tasa de interés nominal de 3 %

Banco de Guayaquil S. A.

Inversion con vencimiento el 16 marzo del 2018
a una tasa de interés nominal de 4,25 %
Inversion con vencimiento el 19 febrero del 2018
a una tasa de interés nominal de 4,2 %
Inversiéon con vencimiento el 12 de febrero del 2018
a una tasa de interés nominal de 4,7 %
Inversién con vencimiento el 06 de marzo del 2019
a una tasa de interés nominal de 4.5 %

2018 2017
1.156.652 1.016.389
- 304.101
- 250.000
150.000 -
- 336.893
- 217.725
351.180
104.183 -
1.761.915 2.125.108

Al 31 de diciembre de 2018 (y 2017), no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compania.

Cuentas por Cobrar Clientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Instituciones publicas
Companias de seguro y particulares
Emisores de tarjetas de crédito

Provision para deterioro

-34-

2018 2017
541.428 504.153
64.634 97.075
132.437 68.755
738.499 669.983
(11.399) (16.384)
727.100 653.599

La exposicion de la Compania a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas
con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 29.

(Continua)
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(12) Cuentas por Cobrar v por Pagar a Entidades Relacionadas

fa) Saldos vy transacciones con entidades relacionadas

(a.1) Los saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas se formaban como

sigue:
Sociedad Relacion Tran ion 2018 2017
Por cobrar:
Ecuasanitas 5. A Principal Accionista  Comercial Uss 504.249 124.933
Por pagar:
Ecuasanitas S. A. Principal Accionista Comercial Us$ 396 263.581

(a.2} Durante el 2018 iy 2017}, se han efectuado las siguientes transacciones con
entidades relacionadas:

2018 2017
Ecuasanitas S. A.;
Ventas de servicios US$ 9.460.827 8.839.029
Compras de servicios de medicina
prepagada 170.757 173.205
Arriendos 20.810 10.324
Venta de refrigerios 725 843

Las transacciones arriba presentadas incluyen el Impuesto al Valor Agregado, en los casos
gue aplica.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
entidades relacionadas fueron acordados entre las partes.

{b) Administracion v alta direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de Clinica
Internacional S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representan, no han participado durante los anos 2018 (y 2017} en transacciones no
habituales y/o relevantes.

(Continua)
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(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias vy
subgerencias. Durante los anos 2018 {y 2017), los importes reconocidos como gastos de
gestion de personal clave, se forman come siguen:

2018 2017

Sueldos y salarios USss 56.000 84.000

Impuestos por Cobrar y Pagar

Los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Por cobrar:
Crédito tributario de Impuesto a US$
la Renta (Ver Nota 19 (b)) 285.046 249787
Crédito tributario de Impuesto al
Valor Agregado - IVA 2.405 4.286
US$ 287.451 254.073
Por pagar:
Impuesto a la renta por pagar USS 243.144 203.676
Retenciones en la fuente de Impuesto
a la Renta 14.284 16.145
Retenciones en la fuente de Impuesto
al Valor Agregado - IVA 8.252 11.065
Impuesto al valor agregado por pagar - IVA 7.095 1.749
Retenciones en relacion de dependencia 3.020 3.533
US$ 275.795 236.168
(Continuia)
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Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2018 2017

Otras cuentas por cobrar (1) US$ 440.540 303.090
Cheques protestados 33.360 23.460
Anticipos entregados 26.461 9.268
Intereses por cobrar 13.879 12.288
Préstamos empleados 8.705 906
Garantias 1.325 1.325
Anticipos a empleados - 752
Otras cuentas por cobrar via legal 1.391 -

Uss$ 525.661 351.089

Un detalle de las otras cuentas por cobrar, fueron como sigue:

2018 2017

Toledo Rojas Fabiola Andrea (1) US$ 81.365
Servicio Publico para Pago Accidentes Transito (2} 70.000 -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 44.464 44 464
Interimagen Sociedad Civil y Comercial 8.434 23.128
Ventas Automatizadas Ventimatic Cia. Ltda 672 -
Dr. Jativa Marino Edgar Alejandro 595 315
Softcase Cia. Ltda. 429 -
Clinica Cotocollao 373 373
Dr. Fuentes Sanchez Pablo Esteban 319 285
Importadora Eguimac Cia.Ltda. 296 296
Dr Teran Misle Fuatd Francisco 210 -
Dr. Altamirano Escobar David 83 42
Dr. Salazar Ron Marcelo Trajano 61 61
Dr. Benavides Benalcazar Edgar 43 -
Dr. Carrillo Mancero Luis Alfredo (35) 35
Regutacion Ingresos 233.231 115.360
Clientes Varios - 118.731

Uss 440.540 303.090

(1} Corresponde al saldo pendiente de cobro por ios cuidados intensivos recibidos por
la madre de la Sra. Toledo Fabiola desde el 9 de julio hasta el 26 de septiembre de
2018, cuya cuenta total ascendid a US$119.612, menos dos abonos realizados por
US$5.000 v US$10.000. Con fecha 10 de Octubre de 2018, se firma un acuerdo
transaccional a través del cual se establece un acuerdo voluntario de cancelar la
deuda pendiente en un plazo de nueves meses, mediante abonos mensuales de
US$11.624, respaldados por nueves letras a nombre de Clinica Internacional S. A.

(Continva)
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(2)  Corresponde a provision por ingreso no facturado al Servicio Publico para Pago de

Accidentes de Transito, el monto fue por US$100.000 (considerando las ultimas
objeciones del 90% vy del 16% de las planillas) y US$30.000 al gasto por honorarios

médicos no facturados.

(15) Inventarios
El saldo de los inventarios, fue como sigue:
2018 2017
Medicinas y descartables USs 301.497 221.829
Suministros generales 39.504 18.989
Suministros de laboratorio 59.766 28.833
Suministros de nutriciéon 3.595 3.946
Uss 404.363 273.597
De acuerdo al Codigo Organico de Salud, la Compania puede solicitar a sus proveedores el
cambio de medicinas con pronta caducidad.
(16) Propiedades, Planta y Equipos
El saldo de propiedades, planta y equipos, fue como sigue:
2018 2017
Coslo Depreciacion Costo Costo Depreciacion Costo
histérico acumulada MNeto histonco acumulada nelo

Edificios 7.169.979 {818.329)  6.351650 7.169.979 (739.1581  6.430.821
Equipe medico 2671.885  (1.403.695)  1.268.190 2580.805 (1.168.553) 1412252
Terrenos USs$ 817.700 - 817.700 817.700 : 817.700
Muebles y enseres 774.785 (479.260) 295525 760.075 (413.027) 347.048
Equipos de computo 114.263 (65.772) 48.491 98.165 (32.433) 65732
Instalaciones 48 .401 (10.786) 37615 48,401 13.268) 45,133
instrumental 47.794 {22.589) 25.205 43.851 {17.708I 26.143
Equipo de cocina 31.50 (16.522) 15.069 31.187 {14,158 17.031
Equipo de lavanderia 36,369 (25.465) 10.904 34.497 (23.093) 11.404
Equipo de oficina 16.380 (5.139) 11,241 8.667 (3.823) 4.844
Vehiculos 29.990 (18.480) 11.510 29.990 {16.400} 13.590

US$ 11759137 (2.866.037) 8.893.100 11.623.317  (2.431.619} 9.191.698

Durante el ano 2018 ({y 2017), los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como

sigue:
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Equipo  Equipo Equipo Equipo Muebles
Equipo de de de de Y Instala-  Instru-
Concepto meédico cocina oficina  computacion  lavanderia enseres ciones mental Edificios  Vehiculos Terrenas Total

Ano terminado en diciembre 31, 2018.

Saldo inicial Uss 1412252 17.031 4.844 65732 11404 347048 45133 26.143 6.430.821 13.590 817.700 9.191698
Adiciones 105.498 404 7712 30.853 1.873 22.759 - 3.842 - - - 173.041
Depreciacion (249.560) (2.366}) (1.315) {48.094) [2.373) (74.282) (7.518) (4.880) (79.171) {2.080) - (471.639)
Saldo final US$ 1.268.190 15.069 11.241 48 491 10.904 295525 37615 25205 6.351.650 11.5610 817.700 8.893.100
Ano terminado en diciembre 31, 2017:

Saldo inicial UsS$ 1.527.393 12.765 5.707 34172 13471 415038 14714 23319 6509775 15.667 817.700 9.389.727
Adiciones 116 .083 6.279 - 52.955 - 9.299 32.049 6.984 - - - 223.649
Depreciacion (231.230) (2.013) (86 3) {21.395) (2067) (77.289) (1.630) (4.160) (78 .954) {2.077) - {421.678)
Saido final Usgs 1.412.252 17.031 4.844 65.732 11404 347048 45133 26.143 6.430.821 13.690 817.700 9.191.698

(Continua)
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Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

El saldo de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente
manera:

2018 2017
Proveedores (1) US$ 599.225 774.743
Honorarios Médicos 128.502 26.412
Anticipos de clientes (2) 27.868 25.916
Multas 33.829 90.725
Otras cuentas por pagar 3.099 20.112
Uss 792.523 937.908

() Corresponde principalmente a proveedores de Suministros para pacientes, servicios
medaicos, mantenimiento y equipos.

(2)  Corresponde a anticipos entregados por los pacientes por las prestaciones medicas
recibidas.

(3)  Corresponde principalmente a las multas en rol de pagos por atrasos vy faltas a
empleados.

Al 31 de diciembre de 2018 (y 2017), la antigiedad de los saldos por pagar de acreedores
comerciales es de hasta 90 dias.

Beneficios a Empleados

Beneficios a empleados a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2018 (y2017), los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de
la siguiente manera:

2018 2017
Participacion de trabajadores USs 109.752 139.333
Décimo tercer sueldo 11.843 11.963
Décimo cuarto sueldo 36.289 36.456
Fondos de reserva 23.246 24.834
Obligaciones con el IESS 86.996 29.578
Otros 26.884 72.809
US$ 295.010 314.973
{Continua)
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Durante los anos 2018 (y 2017), el movimiento de los beneficios a los empleados a corto plazo
fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017
Saldo inicial US$ 139.333 245.590
Provision del ano 109.752 139.333
Saldo final Uss 109.752 139.333

Beneficios a empleados a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2018 {y 2017}, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban
como sigue

2018 2017
Jubilacién patronal (a) USS 1.836.577 1.650.335
Desahucio (b) 427.677 435.143
Uss 2.264.254 _2.085.478

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado,
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

(a) Reserva para Jubilacion patronal.- Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial
No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo,
sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco anos o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte anos, y menos de veinticinco ahos
de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la
reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2018 (y 2017), el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre
el 100% del valor determinado en el estudio actuarial,

(Continua)
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal
reconocida en el estado de resultados integrales separado y su movimiento durante el ano:

2018 2017

Saldos inicial US$ 1.650.336 1.463.322
Gastos operativos del periodo:
Costo laboral por servicios actuales 188.906 200.975
Costo financiero 64.603 60582
Beneficios Pagados (14.675) (8.708)
Otros resultados integrales:
(Pérdida) ganancia actuarial (17.332) (16.002)
Efecto reducciones vy liquidaciones

anticipadas (35.261) (49.834)
Saldos final US$ 1.836.577 1.650.335

(b) Desahucio.- De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compania tiene un pasivo
contingente por desahucio con los empleados vy trabajadores que se separen. Esta
provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleado o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinte y cinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracidon mensual por cada uno
de los anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2018 (y 2017) el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100%
del valor establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio
reconocido en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afno:

2018 2017

Saldo inicial USs 435.143 495,351
Gastos operativos del periodo:

Costo laboral por servicios actuales 60.245 78.661
Costo financiero 17.049 20.510
Beneficios pagados (37.339) (40.122)
Otros resultados integrales:

(Péerdida} ganancia actuarial (47.421) (119.257)
Saldo final US$ 427.677 435.143

(Continua)
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2018 (y 2017). Elvalor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos vy
los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada anoc de servicio, considerando
el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del ano.

Los supuestos actuariales utilizadcs para los ejercicios 2018 (y 2017) son los siguientes:

2018 2017
Yo %
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de incremento salarial 1,50% 2,50%
Tasa de rotacion promedio 22,21% 24,49%
Tabla de mortalidad e invalidez TM |ESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonabiemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los
respectivos supuestos.

(Continua)
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Ano terminado en
diciembre 31, 2018

Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio
Tasa de descuento:
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) US$ (36.999) (7.352)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -

0.5%) 2% 2%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 36.495 7.938
Impacto % en el OBD (tasa de descuento +

0.5% 2% 2%
Tasa de incremento salarial:

Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial
+0.5%) 36.351 8.485
Impacto % en el OBD (tasa de incremento
salarial + 0.5%) 2% 2%
Variacion OBS (tasa de incremento salarial -

0.5%) (37.473) (7.942)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento

salarial - 0.5%) -2% -2%
Expectativa de vida:

Variacion OBD (expectativa de vida + 1

ano) (24.283) 8.570
Impacto % en el OBD (expectativa de

vida + 1 afio) -1% 2%
Variacion OBD (expectativa de vida - 1 ano) 21.608 (8.125)
Impacto % en el OBD (expectativa de

vida - 1 ano) 1% -2%

(Continua)
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Anc terminado en
Diciembre 31, 2017

Jubilacién Bonificacion
patronal por desahucio
Tasa de descuento:
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) US$ (36.998) (8.695)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -

0.5%) 2% 2%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 39.852 9.236
Impacto % en el OBD (tasa de descuento +

0.5% 2% 2%
Tasa de incremento salarial:

Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial

+0.5%) 40.263 9.676
Impacto % en el OBD (tasa de incremento

salarial + 0.5%) 2% 2%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) (37.704) (9.233)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento

salarial - 0.5%) -2% -2%
Expectativa de vida:

Variacion OBD (expectativa de vida + 1

ano) (22.300) (8.834)
Impacto % en el OBD (expectativa de

vida + 1 afo) -1% 2%
Variacion OBD (expectativa de vida - 1 ano) 23.171 (8.565)
Impacto % en el OBD (expectativa de

vida - 1 ano) 1% -2%

(Continua)
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Clinica Internacional Intersanitas S. A.
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Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Impuestos a la Renta Corriente y Diferido

(a)

tel]

Movimient | crédito tributario de im 0 3 la renta.

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

2018 2017
Saldo inicial US$ 203.676 309.694
Provision del periodo 243.144 203.676
Pagos 46.111 (44 .2686)
Credito tributario por retenciones
en la fuente (249.787) (265.428)
Saldo final US$ 243 .144 203 676

Impuesto a la renta corriente

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva

legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

2018 2017
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las USS
ganancias 621.927 789.553
{Mas) Gastos no deducibles 17.635 36.995
(Mas) Gastos no deducibles jubilacion
patronal y desahucio 330.803 97.042
(Mas) Gastos depreciacion avaluo
no deducible 2.211 2.211
Utilidad (pérdida) gravable 972.576 925.801
Tarifa de Impuesto a las ganancias del
periodo 25 % 22%
Impuesto a las ganancias causado 243.144 203.676
Anticipo del impuesto a las ganancias 144.933 148.616
Impuesto a las ganancias del periodo (243.144) (203.676)
Crédito tributario a favor de la empresa 285.046 249.787
Saldo por cobrar USss 41.902 46.111
(Continua)
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Clinica Internacional Intersanitas S. A.
(Una Subsidiaria de Ecuasanitas S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Impuesto a la renta diferido

Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:

2018 2017

Pasivos por impuestos diferidos:

Propiedades, planta y equipo (Edificio) uss$ {38.874) (38.874)

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la 1écnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, en nuestro caso
mencionamos Unicamente |0s casos que podrian afectar la operacion o que
simplemente su aplicacion no procede.

1.

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor
neto de realizacion del inventario, seran consideradas como no deducibles en el
periodo. En el gue se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podréd ser utilizado en el momento en
que finalice el contrato, siempre vy cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.

La depreciacion que corresponde al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente;
sin embargo se reconocera un impuesto diferido por este concepto. El cual podra
ser utilizado en el momento en que efectivamente se produzca el
desmantelamiento y unicamente en los casos en que exista la obligacion
contractual para hacerlo.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconoceran un impuesto diferido por este concepto el cual podra ser utilizado en
el momento en gue el contribuyente se deprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision.

En consideracion a la aplicacion del reglamento se procedid a reversar los ajustes por
impuestos diferidos al corte de saldos del 2015 como sigue a continuacion:

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron impuestos diferidos:
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{Una Subsidiaria de Ecuasanitas S. A

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Reconocido
Otro
resultad
Resultad o]
Saldo o del integral
inicial periodo {ORN Saldo
Ano terminado en diciembre 31 ,2018:
Propiedades, muebles y equipos US$ (38.874) - - (38.874)
Ano terminado en diciembre 31, 2017
Propiedades, muebles y equipos US$ (38.874) - - {38.874)

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la renta

i)

i)

it}

iv)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo
de hasta tres anos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afos cuando la Administracion
Tributaria considere gue no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Compania ha sido fiscalizada hasta el ano 2004, no existen glosas pendientes
de resolucién como resultado de esta revision.

Determinacién v pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con
cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aphcando a las utilidades gravables
la tasa del impuesto a la renta vigente.

Anticipo del impuesto a la renta

A partir del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial 209 del 8 de
junio de 2010, la Compania esta requerida a pagar por impuesto a la renta el monto
mayor entre el anticipo minimo de impuesto 2 la renta (el cual resulta de la suma
matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,2% de los ingresos
gravados y 0,2% de los costos y gastos deducibles), y el que resulta de aplicar la
tasa de Impuesto a la renta corporativa a la utilidad gravable.

Reformas tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309
se publicod la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacidon de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se sefalan a continuacion:
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Exoneracion a los dividendos vy utlidades distribuidos a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras {incluyendo paraisos fiscales vy
jurisdicciones de menor imposicion} o de personas naturales no residentes en
el Ecuador. Exoneracion gue no aplica cuando el beneficiario efectivo sea una
persona natural residente en el Ecuador; o la sociedad que distribuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos — solo sobre los
no informados.

Se establece un impuesto Unico aplicable a Ia utilidad en la enajenacion directa
o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos de capital.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo
y el exceso es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado
o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo
pagado mas las retenciones.

Se mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando
se incumpla en informar el 50% o mas de su composicidn accionaria; 0,
cuando el titular es residente en paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo
residente fiscal del Ecuador, que posea 50% o mas de participacion.
Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20
anos a las nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados
o en industrias basicas definidas en el Cddigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversion, tanto para empresas nuevas como existentes.
Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas por lapsos entre 8 y 20 anos
en nuevas inversiones productivas con contratos de inversion en los pagos
por importacion de bienes de capital y materias primas asi como en la
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por
reinversion de utilidades en la adguisicion de nuevos activos productivos.

Capital.- El capital social es de US$8.106.626 y estd constituido por 40.533.132 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas v en circulacién con un valor
nominal de 0,20 de dolar cada una.

Reservas.- Esta cuenta esta conformada por:

Legal. La Ley de Companias del Ecuador requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue esta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liguidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital. Al 31 de diciembre de 2018 {y 2017) registr6 US$108.198 vy
US$58.588 respectivamente, como reserva legal.

(Continua)
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Clinica Internacional Intersanitas S. A.
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Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Facultativa y estatutaria. Corresponde a la apropiacién de las ganancias de ejercicios
anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas
Socios.

Otros resultados integrales.- Al 31 de diciembre de 2018 (y 2017), corresponde a los efectos
netos por revaluacion a valor de mercado de propiedades, planta y equipos y nuevas
mediciones de los planes de beneficios definidos a empleados.

Resultados acumulados

Utilidades retenidas.- al 31 de diciembre de 2018 [y 2017), el saldo de esta cuenta esta a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos, como la re liquidacién de impuestos u otros.

Dividendos.- Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 20 de abril de 2018, se
decidio repartir dividendos el 100% de los dividendos correspondientes al gjercicio econémico
2017,

Provenientes de la adopcion a las NIIF.- Los ajustes provenientes de la adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion a las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de ligquidacion de la Compania

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en ia cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF”,
gue generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los
del ultimo ejercicio economico concluido, si los hubieren.

Ingresos por prestacién de servicios

El efecto de la aplicacion inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Compania. Debido al método de transicion elegido
al aplicar la NIIF 15, la informacion comparativa no se ha reexpresado para reflejar los nuevos
reguerimientos.

a) Flujos de Inaresos

La Compania genera ingresos principalmente de la prestacion de servicios y venta de
bienes a sus clientes. Otras fuentes de ingresos de actividades ordinarias incluyen los
ingresos por intereses financieros, dividendos recibidos y otros.

(Continua)
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Ingresos por contratos con clientes

Otros ingresos
Inventarios
Arriendos
Miscelaneos
Otros

Uss

US$

Uss
USs

2018 2017

12.662.831 12.735.455
152.374 22.186
56.835 60.538
9.499 23.963
26.562 33.147
245.260 139.834
12.908.091 12.875.289

b} Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con

Clientes

A continuacion se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por mercado geogréfico primario,
principales productos y lineas de servicio y oportunidad del reconocimiento de ingresos.

Por el ano terminado al 31 de Diciembre

Mercados geogréficos primarios
Region sierra

Principales productos / lineas de
servicio
Servicios de atencidn hospitalaria
Servicios de atencion ambulatoria

Tiempo de reconocimiento de ingresos
Productos transferidos un momento
determinado

Otros ingresos

c) Saldos del Contrato

US$

USs$

US$

USs$

US$

2018 2017
12.662.831 12.735.455
8.418.742 9.392.025
4.244.089 3.343.430
12.662.831 12.735.455
12.662.831 12.735.455
245.260 139.834
12.908.091 12.875.289

A continuacién los saldos de los contratos con clientes sobre cuentas por cobrar, activo

del contrato con clientes es como sigue:
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Nota 2018 2017

Cuentas por cobrar, que se incluyen en
cuentas por cobrar comerciales y otras " Uss 738.499 669 983

Al 31 de diciembre de 2018 y 1 de enero de 2018 la Compania no determiné cambios en
los saldos de activos del contrato, durante el periodo de presentacion.

Obligaciones de desempeno y politicas de reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacién especificada en un contrato con un
cliente. La Compania reconoce los ingresos cuando transfiere el control del bien y servicio
a un cliente.

A continuacion se proporciona informacion sobre la naturaleza vy la oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempeno en contratos con clientes, incluyendo los

términos de pago significativos, y las correspondientes politicas de reconocimiento de
ingresos.

(Continua)
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Maturaleza y oponumidad de satislaccitn de las obligaciones de Reconocinuenio de ingrasos segun la NIIF 15 (aphcable a partin ¢
desempano, incluyendo los 1érminos de pago sign

Raconocimignta da ngresos segan la NIC 18 (aplicable antes

Tipo da producto Servicin
alivos de anero de 20181 del 1 de enero de 2018)

Frestacian de sarvicios madicos |Los servicios médicos ambulatonos son econocirdas ruanda = pacenta|Los mgresos se iaconocen cuando o servic es presiado al cliers oflos ingresos de actividades ordinarias procedentes de 1a

ambulatonos racibe 1A atencion méedica en el momanto 1@ var que se pesta allesie ha aceprade la conformudad del sericio, pewstacion de servicios. se rsconocen al momaenio 2n que los
seracia se amita la faciura seracins asistencia medica ambulatona han sido prestados v
“

scaptados por los clientes de la Comps
Por lo general, 1as facturas son pagaderas dantio de un plazo de 90 dias. |Los maresos se (econocan an lamaduls (qua sea altlamenie probstssltass ventas son reconocudas netas de descuentos, cuando se
Que No ocuria una revaratn signilicatva en el importe da los ingreseslsa prestado el sevicio vy este ha sido aceplado por los
acumulados. i tos

N sa proporaonan descaentos por los semicios prestados. mas alla de]Por lo tanto, ol importe del mgreso reconocilo es musiada por
los descuenio que han sido pactados en los convamos lnmados conjohecigones esparadas, que sa esiman con base an los e
cada aseguradora, histanoos

Algunos contralos le permiten al cliente incluir reclamos por obiecionas|En fslas crcunsianrias, se (pconoco un pasivo por objeciones e
2n 105 Servicios sericios prestados. an ai caso que apl,

La Compaina revisa sn esimacion de las ohjeciones espardss =
cada fecha de presantacion vy aciualiza los importes del activo g &
nasivo on base a @sa revsion,

Prastacion de sarnicios médicos JLos sarvicios médicos hospitalanos son reconocides a medida que el|Los ingrasos s8 Mmoconocen cuando al senacio es prasiado al clieste Jlo= ingresos se reconocen cuando el servicio es prasiado al
hospilalarios paciente recibe la atencadn médica, Una voz goe <o da ol alia al paciente |este ha acaptados ia confonmidad del samacio “fenta y esie ha aceptados la conlormidad del servicio

se emite la factura, Los servicios medicos ambulatonos son facturades v

reconocidos inmediatameante por la natumaleza de la atenoon.

Los ingresos 8e reconocan @n la medida que sea allamente probatdslias verlas son reconocidas netas de descuenios. cuando se
Por lo general_las faciuras son pagadrias dentio de un plazo de 90 dias. [gue no ocurra una raversion signilicativa an el imporie de los ingreseslsa prestado e servicio v este ha sido aceptado por los
acuimulados.

Mo sn proporcionan doscnenios par los servcios restados, mas alta de|Por lo mnto, el impotte del ingrese reconocido es ajustado
los descuento que han sido paciados en los convemos irmados confohjecionas esperadas, que se estnnan con base en los dees

cada asaguradara, historicos.

Algunos contralos le pernuten al cliente nclinr reclamos por oynciones|En estas cucenstancias, S8 18CONNCH U SO DO objecionss =
an los servicios. servicios presiados, en el caso qua aphque

La Compania revisa su esfimacion de las ohjecones esparadas e
cada fecha de pressntacion y actualiza los impores dal activo y @
pasivo en hase a esa ravision

Vania dae henes Los clenies oblienan al control de los productas medicina, producios|Los ingresos sa econocan en &l momanto gue los henes s ingQresos se reconocen en el momanio que los hienas)
de cafeleria y restaurantes y ounas, aic) cuande recilian y aceptan los|despachados destde los puntos de vanta e Ia Comparfia, =on despachades desde los puntos de venta de la Compania
mismos, Las [acluras =0 generan en ese momenio.

as wentas son reconnodas nelas de  descuentos vy
davoluciones de los clientes

Les ingresos se reconacen en la medida que sea altamanie probadde
Por lo genaral las facturas son pagaderas dentro de un plazo de 30 dias. |gue no ocurra unaeversidn significatva en el impone de os ingres

acurnuladas.

No sa proporcionan dascuentos por los servicins prestados, mas alla de|Par lo 1anto. el imponea del ngress ieconocido es austado pos
los descuanto qua han swdo paciados an los convenios lirmados conjobjeciones asperadas, gus s6 oesnman con hase an los datos
carda aseguradora msioncos,

(Continua)
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(22) Costo de Operacion

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

=

@

o

o

O

o

®

®

. 2018 2017

@

. Gastos de personal Uss 2.099.406 1.985.702
Beneficios sociales 1.341.896 1.337.923

@ Suministros médicos 3.337.602 3.022.775

. Servicios de terceros. Honorarios 1.776.135 1.5658.869

= Servicio y mantenimiento de equipos 333.810 299.754
Depreciaciones 356.128 347.795

® Otros Gastos 1.241.935 1.388.295

o USS  10486.912 9.941.113

[ ]

e (23) Gastos de Administracién

® |

» Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

® 2018 2017

& Gastos de personal US$ 861.937 903.778

[ - Beneficios sociales 497.779 520.012

=l Servicios de terceros. Honorarios 169.631 145.514
Servicio y mantenimiento de equipos 10.836 238.404

» Depreciaciones 59.895 51.314

[ 4 Otros gastos 332.707 275.566

P US$  1.932.785 2.134.588

(4

[ (24) Gastos Financieros

P _

» Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

] 2018 2017

4 Comisiones bancarias US$ 5.289 8.307

| J Comisiones pagadas tarjetas de credito 84.987 76.410

) Intereses devengados 81.660 81.090

P USs$ 171.936 165.807

P

P

[ (ContinGa)
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Otros Ingresos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2018 2017
Ingresos financieros US$ 96.571 100.691
Ingresos por otros servicios 73.391 54.580
Otros ingresos 245.259 139.834
US$ 415.221 295.105

Contingencias
Juicio Ordinario

Juicio en contra de Ecuasanitas S. A, Clinica Internacional Intersanitas S. A. y tres médicos
por supuesto dafo moral iniciado por el Dr. Carlos Alberto Iglesias Delgado el 12 de diciembre
de 2013 fue dictada sentencia de primera instancia en la que se determina el pago de
US$150.000. Esta sentencia fue apelada ante la Corte Provincial de Pichincha y se solicito la
nulidad de la sentencia.

El criterio del asesor legal, es que el caso se encuentra en segunda instancia, por apelacion
interpuesta por la Administracion por cuanto en la sentencia de primera instancia se condena
al pago de US$150.000.

Sanciones

De la Superintendencia de Companias, Valores v Sequros

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores 0 Administradores, por parte de
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

(Continua)

ZB5 -



'y 9 e VvV VYV S VYV YV PP VYRV

(29)

Clinica Internacional Intersanitas S. A.
{Una Subsidiaria de Ecuasanitas S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Administracion de Riesqos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen las cuentas por pagar de
acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar con companias
relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de
la Compania. La Compania cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de credito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacién, medicién y monitoreoc continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compania.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios
en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Comparifa.

Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compania, responsable
de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a
continuacion:

) Gerencia
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para

areas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(i) Tesoreria y finanzas

La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja de ta Compania,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de
la Compania. Asimismo, gestionan la obtencidn de lineas de crédito a entidades financieras
cuando es necesario.

Mitigaciéon de riesgos

Como parte del manejo total de nesgos, la Compania evalla constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar ias exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las
gque se resumen en las secciones siguientes:

-56 -



v v vV VVyVFVVFIVVFVD YV VY

(a)

(b)

Clinica Internacional Intersanitas S. A.
{(Una Subsidiaria de Ecuasanitas S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la
posibilidad de que la Compania sufra perdidas coma consecuencia de las variaciones
del mercado, derivadas de las actives que ella posee. Asi, entre las mas comunes se
encuentran:

- Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones
a la baja o al alza, respectivamente,

- Riesgo de que la posicion de mercado de la Compania se deteriore coma
consecuencia de la operaci6n propia o de terceros, asi como de las condiciones
economicas.

- Riesgo de gue los inventarios, que afectan directamente la operacibn de la
Compana sufran variaciones adversas en sus precios.

- Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Compania
sufran variaciones adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra
la diversificacion de activos y pasivos, asi como manejar todas las operaciones
financieras en la moneda corriente en Ecuador.

La mayor parte de los servicios que brinda Clinica Internacional Intersanitas S. A, se
encuentran regulados en el mercado ecuatoriano par el Estado a través del Ministerio
de Salud Publica. Como consecuencia, los precios de los productos y servicios
vendidos al Sector Publico tienen asignado un precio maximo de venta el cual,
eventualmente, expone a la Compania a la reduccion de sus margenes de ganancia.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Companfia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar
los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago
de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del alcance de los vencimientos de sus activos vy
pasivos, de la obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de
liguidez, lo cual le permite a la Compania desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo vy
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de
credito comprometidas vy la capacidad de liquidar transacciones principalmente de
endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la Compariia orienta sus esfuerzos a
mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito
con entidades financieras locales y del exterior.

(Continua)
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El indice deuda - patnmonio de la Compania, fue como sigue:

Corriente No corriente
entre 1y 12 mas de 12
meses meses
Afo terminado en diciembre 31, 2018:
Cuentas por pagar proveedores US$ 792.523
Afo terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas por pagar proveedores Us$ 937.908 -
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Total pasivos US$ 3.683.268 3.889.001
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 1.781.582 2.587.848
Total deuda neta US$ 1.901.686 1.301.1563
Total patrimonio neto US$ 9.576.674 9.620.181
indice de deuda - patrimonio neto 19.86 % 13,53%

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de
efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés
de mercado. La exposicién de la Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés
del mercado estaria principalmente relacionada con las obligaciones de la Compania
de deuda de largo plazo con tasas de interés variables. Al 31 de diciembre de 2018 (y
2017) la Compania no presenta instrumentos financieros con tasas de interés.

Riesqo de gestion de capital

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compania es
monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio
que el "Patrimonio” que se muestra en el estado de situacion financiera son:

(1} Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operando de manera que
continue brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes;

Y
{Continua)
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(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 {y 2017), no han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital en la Compania.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones
bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lieva a una pérdida
financiera. La Compafla estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras,
incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Los saldos de los activos financieros representan la maxima expaosicion al riesgo de
crédito.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a
las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compania, relacionados a
la administraciéon del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se
evalua en forma permanente.

La Compania ha establecido una politica de riesgo bajo por lo cual el departamento
financiero monitorea constantemente el comportamiento de pago, antiguedad y
vencimientos de la cartera con el fin de dar cumplimiento a las diferentes etapas de
cobranza establecidas en las politicas y procedimientos de la compania. La maxima
exposicion de riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de
cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compania, se
encuentra conformada por un gran numero de clientes, otorga créditos directos a favor
de clientes del sector publico principalmente al Ministerio de Salud, IESS y Fonsat;
clientes del sector privado - corporativo, aseguradoras y la empresa de medicina
prepaga Ecuasanitas S.A. empresa relacionada, con los cuales ha mantenido una
relacion comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste histéricamente
un riesgo para la Compania.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania no tiene otras concentraciones
significativas de riesgos de crédito distintas a la anteriormente senalada,

Las pérdidas por deterioro del valor en activos financieros reconocidas en resultados
fueron como sigue:

2018 2017
Pérdida acumulada por deterioro de deudocres
comerciales uS$ 11.399 16.384
(Continua)
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Deudores Comerciales

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por
las caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la gerencia también
considera los factores que pueden afectar el riesgo de crédito de su base de clientes,
incluyendo el riesgo de impago de la industria.

La Compania limita su exposicion al riesgo de credito relacionado con deudores
comerciales estableciendo términos comerciales de 60 dias para clientes de servicios
meédicos hospitalarios y ambulatorios. '

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, la Compania agrupa segun las
caracteristicas de crédito, tipo de cliente (sector privado y publico), y existencias de
dificultades financieras previas. Con base al andlisis disponible a la fecha de los
estados financieros, la Compania ha reconocido pérdidas por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2018, la exposicion al riesgo de crédito para deudores
comerciales por tipo de contraparte es como sigue:

Por el ano terminado al 31 de diciembre 2018 2017

Tipo de contraparte

Instituciones Publicas USs 541.428 504.153
Companias de Seguros y Particulares 64.634 97.075
Emisores de tarjetas de credito 132.437 68.755

USs 738.499 669.983

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo por cobrar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social por US$246.894, es el monto mas significativo de la Compania (en 2017 es de
US$211.162)

Un detalle de la antigGedad de los saldos de activos financieros, fue como sigue:

Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
Antigiedad Saldo % Saldo %o
Vencido por fechas
De 1 a 120 dias US$ 289.740 39% 576.653 86%
De 121 a 360 dias 341.020 46 % 85.244 13%
Més de 361 dias 107.739 15 % 8.086 1%
US$ 738.499 100% 669.983 100%
(ContinGa)
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Durante el ano 2018 {y 2017}, el movimiento de la provisién para deterioro relacionado
con deudores comerciales fue como sigue:

2018 2017
Saldo inicial US$ (16.384) (16.384)
Provision (reversion) del afno 4.985 -
Saldo final US$ (11.399) {16.384)

Al 31 de diciembre de 2018, la exposicion de riesgo de crédito para deudores
comerciales por regién geografica es como sigue:

Por el ano terminado al 31 de diciembre 2018 2017

Mercado geograficos primarios
region sierra Uss 738.499 669.983

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compania presenta efectivo y equivalente de efectivo por US$1.781.582
(US$2.587.848 en 2017). El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos
substancialmente en bancos e instituciones financieras que en general superan la
calificacion A", segun agencias calificadoras de riesgo registradas en |la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

El deterioro del efectivo y eguivalente de efectivo ha sido medido sobre la base de la
pérdida crediticia esperada de 12 meses y refleja los vencimientos de corto plazo de
las exposiciones. La Compania considera que su efectivo y equivalente de efectivo
tiene un riesgo de crédito bajo con base a las calificaciones crediticias externas de las
contrapartes.

Hechos Posteriores a la Fecha de Balance

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole,
que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

(Continua)
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Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados
por la Administracion de la Compania el 28 de febrero de 2019 y se presentaran para su
aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La Administracion considera gue no
se produciran cambios a los presentes estados financieros.

p

lk
Ing. Beatriz Alvear
Gerente General Contador General
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