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CLINICA INTERNACIONAL INTERSANITAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
ACTIVO Nota del 2011 del 2010
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes al efectivo 6 403,050 48,350
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes 7 256,561 193,305
Entidades relacionadas 13 428,325 357,066
Otras cuentas por cobrar 8 73,586 83,767
Inventarios 9 305,155 230,932
Im puestos Retenidos 17 322,149 262,417
Total activos corrientes 1,788,826 1,175,837
Activos no corrientes
Activos fijos 10 9,359,057 9,364,671
Total activos no corrientes 9,359,057 9,364,671
Total activos 11,147,883 10,540,508

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

=l
VEcon. Patricig/Avila Rivas PA Lcdo. Alejanderg Sosa
Presidente Ejecutivo Contador Geneftal
Reg. Nac. 16134
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CLINICA INTERNACIONAL INTERSANITAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
PASIVOS Nota del 2011 del 2010

Pasivos corrientes

Préstamosy obligaciones financieras 11 - 388,242

Proveedores 12 476,544 462,565

Beneficios Sociales 18 300,494 244,461

Entidades relacionadas 13 370 2,044

Impuestos por pagar 17 292,244 124,140

Otros pasivos 12 75,882 31,830
Total pasivos corrientes 1,145,534 1,253,282
Pasivos no corrientes

Provisiones por beneficios a empleados 18 533,508 321,060

Pasiv os por im puestos diferidos 17 222,179 155,818
Total pasivos no corrientes 755,687 476,878
Total pasivos 1,901,221 1,730,160

PATRIMONIO

Capital social 19 8,106,626 7,850,000
Reserva legal 20 257,938 182,008
Reserva facultativa 20 23,999 23,999
Resultados acumulados 858,099 754,341
Total patrimonio 9,246,662 8,810,348
Total pasivos y patrimonio 11,147,883 10,540,508

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e

~ Econ. Patricio Avila Rivas _
Presidente Ejecutivo

A/ Lcdo. Alejanglo Sosa
Contador General

Reg. Nac. 16134
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CLINICA INTERNACIONAL INTERSANITAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos netos por servicios médicos y hospitalarios
Costo de operaciéon

Utilidad bruta
Gastos operacionales
Administracién
Mercadeo y Ventas
Otros ingresos operacionales
Utilidad en operacién
Gastos financieros, neto
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del afio

Nota

14

14
14
15

16

17

Por los ejercicios terminados al

31 de diciembre del
2011 2010
9,812,799 8,713,799
(7.425,007) (6,638,393)
2,387,792 2,075,406
(1,443,991) (1,325,082)
(13,482) (17,567)
162,743 169,607
1,093,062 902,364
(86,554) (142,856)
1,006,508 759,508
(324,196) (181,411)
682,312 578,097

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Presidente Ejécutivo
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CLINICA INTERNACIONAL INTERSANITAS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(E 3 ooty

en dol

Saldosal 1 de enerodel 2010
Resoluciones de la Junta de Accionistas
del 31 de marzode 2010

Incrementode capital
Apropiacion de reserva
Com pensacion perdidas afios anteriores
Utilidad neta y resultadointegral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Resoluciones de la Junta de Accionistas
del 30 de marzode 2011

Incrementode capital

Pago dividendos
Apropiacién de reserva
Utilidad neta y resultadointegral del asio
Ajustes menores

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Reservas Resultados acumulados
Capital Por la aplicacién
social legal facultativa inicial de NIIF Resultados Total
7.180,000 117,164 267,936 240,903 426,248 8,232,251
670,000 - (225,812) = (444.188) =
- 64.844 5 = (64,844) =
- - (18,125) - 18,125 -
= = = = 578,097 578,097
7.850,000 182,008 23,999 240,903 513,438 8,810,348
256,626 - - - (256,626) -
= = = = (256,625) (256,625)
- 74,867 = = (74.867) *
- - - - 682,312 682,312
- 1,063 - - 9,564 10,627
8,106,626 257,938 23,999 240,903 617,196 9,246,662

Reg. Nac. 16134




CLINICA INTERNACIONAL INTERSANITAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Nota 201 200

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Resultado intcgraldelafio antes de impuesto a b renta 1006508 759508
Mis cargos a resuktados que no representan movimiento de efectivo:

Parnicipaciéna los tmbajadores B 7769 B4.031

Depreciacidn 0 372575 339856

Provision porbeneficios a los empkados

Jubilacié n patronalydesahucio B 29263 06,026

Otros ajustcs menores a patrimonio 10627 -

1786592 1339421

Cambios enactivos ypasivos:

Cuentas porcobrarcomerciales (63256) 28,18

Cuentas porcobrara entidad relacio nadas (71259) (357,066)

Otras cuentas porcobrar 0,81 61609

Impuestos retenidos (59,732) (B2,402)

hventarios (74223) (9363)

Proveedores yotros pasivos 58031 (79.706)

Cuentas porpagara entidad relacionada (L674) 2044

Impuestos porpagare impuesto diferido 234465 D4.486

Impuesto a & renta (324,96) (BL41)

Beneficios sociaks (21586) (94.206)

Provisiones porbencficios a empkados largo plazo (6815) ~
Efectivo neto provisto por las actividades
de operaciin 1366528 861524
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Incremento de propicdades, plania y equipo, neto 0 (366961 (259.836)
Efectivo neto utilizado cn ks actividades de inversion (366961 (259.86)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Pago de dividendos enefectivo (256,625) -
Disminucié n de obligacio nes financicras (388242) (587.154)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de financiamicnto (644 867) (587.154)
Incremento (disminucién) neto de efectivo yequivalkentes
de efectivo 354,700 5234
Efectivo yequivalentes de efectivo alinicio delado 48350 33.16
Efectivo yequivalentes de efectivo alfinaldelafio 403050 48,350

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

~
/'l \ K /
~ W%/ Zon /41
Z cloAvilaRivas— P do. Alejapidro Sosa
Presidente Ejecutivo Contador General
Reg. Nac. 16134
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1.1

CLINICA INTERNACIONAL INTERSANITAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Clinica Internacional Intersanitas S.A. fue constituida el 8 de julio de 1986. Su actividad principal es la
prestacion de servicios médicos de hospitalizacién, emergencia, tratamientos quirirgicos, suministro de
medicamentos, servicio de diagnéstico por intermedio de servicio de laboratorio clinico, de radiologia,
tomografia, mamografia, densitometria, consulta externa y atencién a pacientes hospitalizados y
ambulatorios.

La Compania es subsidiaria de Ecuasanitas S.A., quien es su principal accionista con el 65.64% de
participacion. En la nota 13 se detallan las operaciones que la Compafifa mantuvo con dicha entidad;
adicionalmente, la Compaiifa mantiene un acuerdo de prestacién de servicios médicos con Ecuasanitas
S.A. para la atenci6n a sus afiliados, principalmente del plan de medicina prepagada.

Las principales compaiiias con las que presenta operaciones la Clinica son: a) Ecuasanitas S.A. (principal
accionista de la Compaiiia), b) comparias de seguros no relacionadas, c) pacientes particulares y d)
instituciones publicas.

Los estados financieros de la Compaifa deben ser leidos en forma conjunta con el informe sobre los
estados financieros consolidados de Ecuasanitas S.A. y su subsidiaria.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exigeala
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacién:
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CLINICA INTERNACIONAL INTERSANITAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria
pam ejercicios

NIC 19 Modificacién. Eliminacion delenfoque delcomedory cilkulo de los costos 1de enero del2013
financieros sobre una base neta.

NIC27 Revisién. Dsposiciones sobre los estados financieros separados. Ide encrodel2013

NIC 28 Rev'adn‘ Incluye .mquenmlcnlos sobre la consolidacion de negocios 1de enero del2013
conjuntos yasociadas.

NIF 9 Especifica b chsificacién y medicién de activos y pasivos financieros. Ide enero del2015

NIF 10 Construye concepto de controlen la consolidacion de estados Ide enero del2013

NIIF 11 Acuerdos conjuntos. Ide enero del2013

NIIF 12 Incluye divuigaciones requeridas de todo tipo de intereses en otms Ide enero del2013

NIF 13 Precisark definicion de valormazonable, fuentes de medicion y 1de enero del2013

divulgaciones requeridas.

La Administracion de la Compaiifa estima que la adopci6n de las enmiendas a las NIIF, y las nuevas
interpretaciones antes descritas no tendrén un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

Con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del 2011 con los del afio 2010, se han
efectuado ciertas reclasificaciones y/o reagrupaciones de los estados financieros y sus notas.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es
la moneda funcional y de presentacién de la Compaifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los Estados Financieros adjuntos, estan expresados en délares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos locales, inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos cuyo portafolio se encuentra compuesto de papeles
convertibles en efectivo en menos de 90 dias y en emisores cuya calificacion es AAA. Al 31de diciembre de
2011y 2010, las inversiones no presentan deterioro en su valoracién.

2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4.1.Clasificaciéon

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Pégina 9 de 33



CLINICA INTERNACIONAL INTERSANITAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiiia mantuvo saldos en la categoria de
“otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

a)  Préstamosy cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses.

b)  Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por préstamos y
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, entidades relacionadas y otras cuentas
por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

a)  Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar comerciales (clientes v entidades relacionadas): Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por la venta de productos, servicios médicos y
hospitalarios prestados por la Compaiia en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales y a entidades relacionadas se
registran a su valor nominal, que se aproxima a su costo amortizado, ya que tienen plazos de
recuperacion menores a los 9o dias.

(i)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a sus
proveedores y otras cuentas menores por cobrar, se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ya que son exigibles en cualquier
momento.

Pagina 10 de 33



2.5

CLINICA INTERNACIONAL INTERSANITAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estin contratadas a las tasas vigentes en el mercado ¥ no existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro Gastos financieros, neto.

(if)  Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios y
otras cuentas menores por pagar. Se reconocen a su valor nominal, que es el equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 9o dias. En caso de que
sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses se presentan como pasivos no
corrientes.

(iii) agar id lacion uasanitas S.A.): Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por la compra de seguros médicos prepagados a favor de
los empleados de la Compania. No devengan interés y se registran a su valor nominal
considerando que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

2.4.3. Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiifa no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.4.4. Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
Clinica Internacional Intersanitas S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia,
especificados en el contrato, se han liquidado.

Inventarios -
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor; el costo de las
medicinas y descartables, suministros para servicios generales, suministros de laboratorio y suministros

de nutricién se determinan usando el método promedio ponderado. El valor realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de distribucién y comercializaci6n.
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2.6

2.7.

CLINICA INTERNACIONAL INTERSANITAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

En virtud de los convenios celebrados con los principales proveedores, los inventarios adquiridos para la
venta y prestacion de servicios que presentan baja rotacion o deterioro son devueltos a los proveedores y
reemplazados por inventario de similares caracteristicas.

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los otros activos fijos, es calculada linealmente basada en
la vida itil estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas ttiles y
valores residuales de activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas ttiles promedio estimadas de las propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios
Edificios 75a100
Equipos e Instrumental 10a20
Mueblesy enseres 10a15
Equipos de computacién 3
Vehiculos 12

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la

construcci6n de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un ano. Al 31 de
diciembre del 2011 y del 2010 todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a

un ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de valor de los activos no financieros (Activos fijos)
Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o

circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
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2.8.

CLINICA INTERNACIONAL INTERSANITAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacién, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del célculo del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si este proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Administracién ha realizado los anlisis pertinentes al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010, y considera que
no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el gasto o ingreso por
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2011 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 24% (2010: 25%) de las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo
minimo del impuesto a la renta correspondiente. Ver Nota 17.

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e

Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta
llegar al 22% en el 2013.
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CLINICA INTERNACIONAL INTERSANITAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias
son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que éstos se recuperaran en el tiempo.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de “Beneficios sociales” del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

() Participacién de los trabajadores en los resultados: Calculada en funci6n del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos y gastos en
funcién de la labor de la persona beneficiaria.

(ii) Décimo tercery décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

(iii) ~ Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente,
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la (ltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio, este Gltimo a partir

del afio 2011, con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
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CLINICA INTERNACIONAL INTERSANITAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 8.20% anual, la
cual fue determinada aplicando la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para Clinica Internacional Intersanitas S.A.

Distribucién de dividendos

La distribuci6n de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los servicios
médicos, hospitalarios y ambulatorios en el curso normal de las operaciones de la Compaiifa. Los ingresos
se muestran netos de impuestos y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que beneficios econémicos fluyan hacia la
Compaiiia y puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa ha prestado (realizado) dichos
servicios. Los ingresos por servicios médicos, hospitalarios y ambulatorios se reconocen en el periodo
contable en el que se prestan.

La Compania registra en el costo de operacién todos los insumos y suministros médicos vendidos a
pacientes y consumidos en prestacién de los servicios médicos hospitalarios y ambulatorios, asi como los
cargos de mano de obra directa que son aquellos relacionados con el personal operativo.

Los gastos se reconocen en funcién del devengamiento.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las
“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopci6n por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIE”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compaiifa. En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido
por los Resultados acumulados y por los del tiltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de cuentas por cobrar: De acuerdo con lo detallado en la Nota 2.4.3

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilaci6n patronal y Desahucio - Para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9).

. Activos fijos: La determinacion de las vidas ttiles, valores residuales estimados y el andlisis de
deterioro que se evaltan al cierre de cada afio (Nota 2.6).

. Impuesto a la renta diferido: la Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivo (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiia; ademas se encamina
es que las actividades con riesgo financiero de la Compaiifa estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicién y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Presidencia Ejecutiva. Dicho departamento identifica, evaltia y administra los riesgos
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financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa y proporciona guias y
principios para la administracién general de riesgos, asi como las politicas para cubrir dreas especificas,
tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de concentracién
y el riesgo de uso de instrumentos financieros.

4.2. Riesgo de mercado
(a) Riesgo de Precio

La principal exposicion a la variacion de precios esta relacionada con la compra de inventarios de
farmacia, cirugia, laboratorio, radiologia y otros relacionados con la prestacién de servicios médicos
hospitalarios y ambulatorios. El departamento de compras mantiene listas actualizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores
alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos rigurosos de
calificacién de proveedores y comparacién de precios. La Compaiiia ha suscrito con sus principales
proveedores, convenios de abastecimiento de inventario, los cuales, establecen la fijacién de
condiciones favorables frente a los precios de mercado, considerando a su vez descuentos por
volumen de compras; dichos convenios, también establecen que el inventario adquirido, que presenta
baja rotacion o deterioro es devuelto al proveedor y reemplazado por inventario nuevo de similares
caracteristicas.

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre flujos de
efectivo, en cambio, el endeudamiento a tasas fijas la expone al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La realidad del mercado financiero local ha determinado que la Comparifa
mantenga su endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas.

La Compania analiza su exposici6n al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacién
de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios,
se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.
Debido a la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado local no se
realiza anilisis de sensibilidad al respecto (Tasa pasiva referencial promedio aproximada del 2011:
11.51% - 2010: 10.94%).

4.3. Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de financiera.
El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones financieras
temporales (consideradas como parte del efectivo y equivalentes de efectivo), en los préstamos y cuentas
por cobrar a clientes, entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y las
inversiones mantenidas al vencimiento, dichas inversiones, corresponden a operaciones de corto plazo y
alta liquidez, cuyos emisores deben mantener calificaciones de riesgo independientes que denoten niveles
de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser “AAA”.
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La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y reembolsos médicos a favor de
clientes del sector publico, privado - corporativo, aseguradoras y principalmente con su Compafia
relacionada de medicina prepagada Ecuasanitas S.A., con quien mantiene aproximadamente el 70% del
total de la cartera de créditos. En funcién de los acuerdos suscritos con dichas entidades, la aceptacién y
cobertura de los pacientes debera ser aprobada y confirmada por las mismas. Adicionalmente, previo al
ingreso del paciente, se solicita garantias adicionales por cualquier excedente que no pueda ser cubierto
por dichas entidades (comprobantes de tarjetas de crédito, compromisos de pago y/o pagarés). Para el
resto de pacientes privados, previo a su aceptacién y, en funcién de su historial médico con la Clinica, se
solicita la cancelacion de anticipos (efectivo, cheque o tarjeta de crédito) y/o, la suscripcién de las
garantias descritas anteriormente. Como resultado de la aplicacion de dichas politicas, al 31 de diciembre
del 2011 la Compaiiia presenta la siguiente informacion con relacién a la concentracién de su cartera por
vencimiento:

Hasta Hasta Hasta
Compaiiias de seguros 22% - -
Personas naturales 3% - 3%
Entidad relacionada (Ecuasanitas S.A.) 72% - -
97% = 3%

La Compaiiia recibe descuentos por pronto pago de aquellos proveedores en la que los saldos mantengan
una antigiiedad méxima de 8 dias. El monto de los mencionados descuentos es del 3% dependiendo de las
negociaciones pactadas con el proveedor.

El departamento financiero de la Compaiiia monitorea constantemente el comportamiento de pago,
antigiiedad y vencimientos de su cartera, con el fin de dar cumplimiento a las diferentes etapas de
cobranza establecidas en las politicas y procedimientos de la Compaiiia.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales de la
Compania. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos
financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo son administrados por el 4rea financiera; quien los invierte en
depositos a plazo (registrados en el rubro efectivo y equivalentes de efectivo), los cuales devengan tasas de
interés de mercado y mantienen vencimientos apropiados o de suficiente liquidez segiin las necesidades
proyectadas de efectivo de la Compaiiia.

La Compania no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de

la Compania agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:
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Menos de Entre 30y Mas de 180 dias
Afio 2011 30 dias 180 dias dias Total
Proveedores 274,600 122,454 79.490 476,544
Otros Pasivos 75,882 = 75:882
Entidades relacionadas 370 > = 370
350,852 122,454 79.490.00 552,796
Afio 2010
Obligaciones financieras 138,273 2,061 247,909 388,242
Proveedores 179,861 195,914 86,790 462,565
Otros Pasivos 31,830 - 31,830
Entidades relacionadas 2,044 - - 2,044
352.008 197.975 334.699 884.681

4.5. Riesgo de capitalizacién
Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a

otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el patrimonio de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y 2010 fueron los siguientes:

2011 2010
Deuda 552,796 884,681
(Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo 403,050 48,350
Deuda neta 149,746 836,331
‘Total patrimonio 9,246,662 8,810,348
“Total capital 9,396,408 9,646,679
Ratio de apalancamiento 2% 9%

La variacion en el ratio de apalancamiento en 2011 corresponde principalmente al devengamiento de
obligaciones financieras debido a la generacién de mayores flujos de ejectivo deribados del incremento de
las operaciones de la Compaiia durante el 2011.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

ardein fel
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros uss uss uss Uss
Activos fi ieros lidos al costo y/o valor nominal
Efectivo y equivalentes al efectivo 403,050 - 48,350 -
Activos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por cobrar comerciales - clientes 256,561 - 193,305 -
Cuentas por cobrar iales - entidad lacionad: 428,325 - 357,066 -
Otras cuentas por cobrar 73,586 - 83,767 -

Total activos financicros 1,161,522 - 682,488 -
Pasivos financieros
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos y obligaciones financieras - - 388,242 -
Proveedores y otros pasivos 552,426 = 494,395 =
Entidades relacionadas 370 = 2,044 =

Total pasivos financiceros 552,796 - 884,681 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales clientes, entidades relacionadas, otras cuentas por
cobrar, préstamos y obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, otros pasivos, entidades
relacionadas por pagar y del efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y/o que se encontraban contratados a tasas de interés de
mercado.

Calidad crediticia de los activos financieros
En la Nota 4.3, la Compaiiia describe los sistemas e informacién que utiliza para la evaluacion de la calidad
crediticia de sus cuentas por cobrar comerciales a cliente y en la Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para

efectuar los andlisis y valuaciones del deterioro. La calidad crediticia del efectivo y equivalentes de efectivo
determinada por calificadoras independientes es como sigue:
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Efectivoy equivalentes de efectivo
Caja
Inversiones finaniceras mantenidos en instituciones financieras AAA

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja
Bancos locales

Inversiones financieras temporales (1)

31 dediciembre

2011 2010
34,564 35,950

368,486 12,400

403,050 48,350

31 de diciembre

2011 2010
34,564 35,950
117,107 12,400
151,671 48,350
251,379 -
403,050 48,350

Corresponde a certificados de depésito colocados en instituciones financieras locales, a tasas de interés

efectivas que se encuentran entre el 3% y 4%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Cuentas por cobrar comerciales
Compaiiias de seguros

Paci particularesy
Instituciones publicas (1)
Tarjetas de crédito

Entidade relacionada (2)

h

Provision para deterioro de las cuentas por cobrar (3)

Total cuentas por cobrar comerciales
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Cartera corriente
De 31a 60 dias
De 61a 9o dias
De 91 a 120 dias
Mas de 121 dias

e diciami
2011 2010
199,943 514,042
474,844 20,453
696 11,514
1,495
9,394 2,867
684,886 550,371

(1)  Corresponde principalmente a saldos pendientes de recuperacién por atencién de pacientes con
coberturas de FONSAT (Fondo del Seguro Obligatorio de Accidentes de Transito - SOAT).

(2) EnlaNota 13 se detallan las principales transacciones realizadas con su tinica compaiiia relacionada

Ecuasanitas S.A.

(3) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

Saldoinicial
Incrementos

Saldo final

2011 2010
1,820 647
1,939 1,173
3,759 1,820

La Compaiiia, en la aplicaciéon de las politicas y metodologias de administracion de riesgo crediticio
descritas en las Notas 2.4.3 y 4.3, de acuerdo al analisis de antigiiedad de su cartera y de las
garantias recibidas, ha estimado que no se requiere provisiones para pérdidas por deterioro

adicionales a las constituidas.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Anticipo a proveedores
Préstamos empleados
Otros deudores
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INVENTARIOS
Composicion:
31de diciembre

2011 201
Medicinas y descartables 169,929 151,270
Suministros de laboratorio 116,879 59,901
Suministros generales 15,750 17,186
Suministros de nutricién 2,597 2,575

305,155 230,932

La Administracion de la Compaiiia informa que los referidos inventarios no garantizan ninguna operacién
de la Compania y/o companias relacionadas.
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ACTIVOS FLJOS

Composicién y movimiento:

Equipo Equipo de Mucbles y
Descripsion nseres Edificio Yehiculos Terrenos Total

Al 31 de diciembre del 2010
Costo histérico 1,929,736 Bo,582 808,444 6,977,589 38,408 621,625 10,456,444
Depreciacion acumulada — G656 SM535 _ o:;67a a6y 856 1091,
Valor en Hibros —tfolo, 209 oz 079043 MBI enas 9364671
Movimiento 2011
Adiciones (1) 308,928 5657 3,239 5 345824
Ventas/bajas (26,406) (47.339) (31,226) s & - (s4.97)

i Jada por bajes 47,339 2413 - u 140,18
Ajustes realizados a depreciacion acumulada 35,990 - : 35990
Depreciaciones del afio —(194066) _ (20.820) _tmm_mz). —az __mml.
Valoren brosal 31 de diciembre del 201 —at _____Gnie) ___Geo®) OO G - Gow)
Al 31 de diciembre del 2011
Costo histérico 2,198,248 38.900 808,457 6,977:589 38468 621,625 10,683,287
Depreciacién acumulada —. 35006 .30 SMfE. 683 00 - aguaw
Valor en libros O, N U7 07907 MO Gaibes ___ oawon
(1) Al 31 de diciembre del 2011 incluy ipal equipos de ul idi loscopia y microp dores por imad:

US$225,120. 4

La Administracién de la Compaiia informa, que durante el afio 2010 se mncluyé con la remodelacion y construccién del anico edificio de la
Compaiiia “Clinica Internacional”, sobre el cual se una ria abierta hasta junio de 2011, Ver Nota 11.
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13.

CLINICA INTERNACIONAL INTERSANITAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

141 dé diciem)
2011 2010
A corto plazo:
Banco Internacional S.A. (1) = 247,909
Intereses £ 2,061
Sobregiros bancarios - 138,272
- 388,242

(1) Corresponde a un préstamo, inicialmente otorgado por US$750,000 que fue cancelado en el mes de
junio de 2011, devengd una tasa de interés del 11.51% (2010: 10.94%) y fue utilizado para la
construcci6n de una torre y remodelacion del edificio donde opera la Clinica. Esta obligacion
bancaria fue garantizada con una hipoteca abierta sobre el edificio donde opera la Compaiiia.

PROVEEDORES Y OTROS PASIVOS

Composicion:
31 de diciembre
2011 2010
Proveedores locales (1) 369,362 371,025
Honorarios médicos 84,104 65,644
Otros Pasivos (2) 75,882 31,830
Otras garantias por pagar 23,078 25,896

552,426 494,395

(1) Al 31de diciembre de 2011 incluye valores por pagar a proveedores de medicamentos e insumos
para farmacia por US$292,375 (2010: US$294,249) y proveedores de suministros y mantenimiento
de equipos por US$76,987 (2010: US$76,987).

(2)  Corresponden principalmente a garantias recibidas previo ingreso a la Clinica de pacientes

particulares; las mencionadas garantias son devueltas a los pacientes una vez que han sido
canceladas todas las cuentas asociadas a la atenci6n hospitalaria brindada.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON SU UNICA COMPAN{A RELACIONADA

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011y 2010 con su
Ginica compaiiia relacionada Ecuasanitas S.A. Se incluye bajo la denominacién de compaiiia relacionada a su
accionista comiin con participacion accionaria significativa en la Compania:
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CLINICA INTERNACIONAL INTERSANITAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

31de diciembre
Socied Relacion Transaccion 201 2010

Ecuasanitas S.A () Principal Accionista Venta de servicios 6781174 5,629,270

Co S

licuasanitas SA Principal Accionista Pago de dividendos 168,450 105,000

Ecuasanitas S.A (2) Principal Accionista Compra de servicios 12,13 85,863
280,593 90,863

C sporcob 0

FEcuasanitas S.A () Principal Accionista Venta de servicios 428325 357,066

Cucntas porpagara compaiias relicionadas

licuasanitas S.A (2) Principal Accionista Compra de scrvicios 370 2,044

(1) Los saldos por cobrar y por pagar a su entidad relacionada no devengan intereses y tienen un plazo
maéximo de 15 dias. Clinica Internacional Intersanitas S.A. presta a Ecuasanitas S.A. sus servicios
relacionados a tratamientos clinicos y quirdrgicos, diagnésticos clinicos e impresién de imégenes a
pacientes hospitalizados y ambulatorios y la venta de suministros médicos a precios previamente
convenidos entre las partes.

(2)  LaCompaiia realiza la compra de planes de seguros médicos prepagados que ofrece su compaiiia
relacionada Ecuasanitas S.A., en beneficio de sus empleados.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia est4 conformada por: 3 Directores (nombrados por la Junta General de
Accionistas) incluido el Presidente Ejecutivo.

Los miembros del Directorio no perciben remuneracion alguna. Los costos por remuneraciones pagadas al
Presidente Ejecutivo de la Compania se detallan a continuacién.

Detalle 2011 2010

Sueldos y beneficios de corto plazo 42,900 41,400
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CLINICA INTERNACIONAL INTERSANITAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2011

c 10 03
Gastos de personal 1,309,785
Beneficios sociales (1) 759,831
Suministros médicos 2,990,945
Servicios de terceros, honorarios 879,729
Servicio y mantenimiento equipos 774,758
Depreciaciones 268,568
Participacion laboral 165,429
Otros gastos 275,962

7,425,007

G Inadintial o0
Gastos de personal 719,656
Beneficios sociales (1) 291,462
Suministros médicos 385
Servicios de terceros, honorarios 102,591
Servicio y mantenimiento equipos 31,603
Participacion laboral 12,190
Depreciaciones 69,927
Otros gastos 216,177

1,443,991

Gastos de venta

Publicidad y otros 13,482

2010

1,367,133
478,139
2,668,973
759,431
741,957
262,832
124,833
235,0

6,638,393

699,246
236,206
276
79,952
45,635
9,198
81,989
172,580

1,325,082

17,567

(1) Incluye principalmente: décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, aportes al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

OTROS INGRESOS OPERACIONALES

2011 2010
Comisiones ganadas (1) 86,459 57,487
Arriendos (2) 75,369 73,945
Otros menores 915 38,175

162,743 169,607
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Corresponde a ingresos por la referencia de pacientes a médicos externos no relacionados con la
Clinica.

(2)  Incluye arriendos de consultorios US$43,997 (2010: US$44,064) y parqueaderos US$31, 372
(2010:29,881) ubicados al interior de la Clinica Internacional Intersanitas S.A.

16. GASTOS FINANCIEROS, NETO

2011 2010

Intereses ganados 3,498 =
Otros ingresos financieros 10,762 7:437

14,260 7.437
Comisiones bancarias 6,412 6,481
Comisiones pagadas tarjeta de crédito (1) 84,831 82,635
Intereses devengados préstamos bancarios 9,571 61,177

100,814 150,293

86,554 142,856

(1)  Comisiones canceladas a los emisores de tarjetas de crédito por los pagos efectuados con tarjeta de
crédito por parte de los clientes de la Clinica.

17. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Composicion de los saldos de impuestos:

le diciemt
2011 2010
Impuestos retenidos
Retenciones en la fuente 322,149 262,417
Impuestos por pagar
IVA en ventas 4,245 2,899
Impuesto a la renta 257,835 100,438
Retenciones en la fuente IVA 21,038 14,245
Retenciones en la fuente renta 9,126 6,558
292,244 124,140

(b) Lacomposicién del impuesto a la renta mostrado en el estado e resultados integrales es la siguiente:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2011 2010
Impuesto a la renta corriente (1) 257,835 111,065
Impuesto a la renta diferido (2)
Generacién de impuestos diferidos por diferencias temporarias 66,361 70,346
324,196 181,411

(1)  Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacién financiera.

(2)  Originado principalmente en las diferencias entre el costo atribuido (por estimaci6n de nuevas vidas
atiles por parte de peritos valuadores para determinados activos fijos) en la fecha de transicion, 1 de

enero de 2009, y el costo de estos activos bajo NEC (en el que las tasas de depreciacion de los
activos fijos eran similares a las requeridas tributariamente).

La Compaiiia estima que las diferencias temporales identificadas entre las bases contables y bases
tributarias seran liquidadas en su mayoria en el largo plazo por lo cual estima un efecto del impuesto
diferido a la tasa impositiva del 22% que sera la tasa vigente en el afio 2013 seguin decret6 el Gobierno en
diciembre del 2010.

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la determinacién del impuesto corriente por pagar es la siguiente:

2011 2010

Utilidad antes del Impuesto a la renta y participacién 1,184,127 893,539
de los trabajadores en las utilidades

Menos - Participacion de los trabajadores en las utilidades (177,619) (134,031)
Mis - Gastos no deducibles (2) 185,353 95,896
Menos - Otras rentas excentas (91) (358,787)
Menos - Deducci6n por pago a trabajadores con discapacidad (117,456) (52,356)
Utilidad gravable 1,074,314 444,261
Utilidad a reinvertir o capitalizar (15%) - (117,346)
Base imponible para el Impuesto a la renta 1,074,314 326,915
Tasa de Impuesto a la renta 24% 25%
Impuesto a la renta causado 257,835 99.331

(1)  Base segiin NEC (Normas Ecuatorianas de Contabilidad).

(2) Incluye principalmente los cargos efectuados en el afio por jubilacién patronal para aquellos

trabajadores con menos de 10 afios de servicio en la Compaifa y adicionalmente en el ejercicio fiscal

2011 cargos correspondientes a desahucio no reconocido de afios anteriores.

(1)

(3)

(3) Corresponde principalmente a deducciones por ingresos no gravados ocasionados por contraposicion

entre las NIIFs y la normativa tributaria vigente.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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Impuesto a la renta diferido:

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

31 de diciembre

2011 2010
Impuestos diferidos:
Impuesto diferido que se recuperara despues de 12 meses 222,179 155,818
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero de 2010 85,472

Cargo neto a resultados por impuestos diferidos (1) 70,346
Al 31 de diciembre del 2010

155,818
Cargo neto a resultados por impuestos diferidos 66,361
Al 31 de diciembre del 2011 222,179
(1)  Corresponde principalmente a ajuste por cambio de tasa de impuesto.
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:
Jubilacién
Activos fijos patronal Total
Impuestos diferidos (activos) y pasivos:
Al 31 de diciembre de 2010 187,438 (31,620) 155,818
(Crédito) a resultados por
impuestos diferidos 82,300 (15,939) 66,361
Al 31 de diciembre de 2011 269,738 (47@ 222,179

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2011 y 2010 se muestra
a continuacion:
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Utilidad del afio antes de impuestos 1,006,508 759,508
Impuesto a la tasa vigente 24% 15% 241,562 113,926 (1)
Efecto fiscal de los ingresos excentos al
caleular la ganancia fiscal (28,211) (61,671)
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al
calcular la ganancia fiscal 44,484 14,384
Impuesto a la renta corriente 257,835 66,639
Cargo a resultados por impuestos diferidos 66,361 70,346
Gasto por impuestos 324,196 136,985

(1) Parte de las utilidades liquidas del ejercicio fiscal 2010 fueron reinvertidas.

(e) Otros asuntos:
Situacion fiscal -

Los anos 2009 al 2011 atin estdn sujetos a una posible fiscalizacién.

Nuevas regulaciones -

El 29 de diciembre de 2010, se publicé el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones que
entré en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la renta hasta por 5 afios para el
desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion
de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reduccién progresiva del Impuesto a la
renta hasta llegar al 22% en el 2013.
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(Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES
Pagos y/o
Ailo 2011
Pasivos corricntes
Participacion laboral 134,031 177,619 (134,031) 177,619
Beneficios sociales (1) 110,430 1,008,272 (995,827) 122,875
244,461 1,185,891 (1,129,858) 300,494
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal 321,060 103,024 (6,815) 417,269
Desahucio (2) - 116,239 - 116,239
321,060 219,263 (6,815) 533,508
Afio 2010
Pasivos corrientes
Participacion laboral 105,362 133,920 (105,251) 134,031
Beneficios sociales 74,852 921,413 (885,835) 110,430
180,214 1,055,333 (991,086) 244,461
Pasivos no corrientes
Jubilacion patronal 215,034 106,026 - 321,060

(1) Incluye principalmente beneficios sociales de Ley: vacaciones, fondos de reserva y décimo tercer y
cuarto sueldo.

(2) LaCompania decidi6 constituir esta provision a partir del ejercicio fiscal 2011.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 US$8,106,626 (2010:
US$7,850,000) comprenden acciones ordinarias de un valor nominal deUS$0.20 cada una.

El 31 de marzo de 2011, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compaiiia resolvié aprobar el
incremento de capital suscrito y pagado por un monto de US$256,626 mediante capitalizacién de parte de
los resultados acumulados obtenidos durante el ejercicio econémico 2010. Este aumento de capital fue
aprobado por la Superintendencia de Companias mediante resolucién No. SC.1J.DJCPTE.Q.11.005324 del
29 de noviembre de 2011 e inscrito en el Registro Mercantil el 21 de diciembre del 2011.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% del resultado
integral del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva de libre disposicién

Esta reserva fue apropiada de las utilidades acumuladas de afios anteriores al 2009 y es de libre
disponibilidad; previa disposicién de la Junta General de Accionistas de Clinica Internacional Intersanitas
S.A. Véase estado de cambios en el patrimonio.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el afio 2011, se efectuaron pagos de dividendos sobre utilidades a accionistas de la Compafiia por
US$256,625, los cuales fueron previamente aprobados por la Junta General de Accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros ( 21 de septiembre de

2012) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

LI
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