
PICHINCHA SISTEMAS ACOVICA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

INFORMACIÓN GENERAL 

  

  Pichincha Sistemas ACOVIC.A. fue constituida mediante escitua pública otorgada el 18 de marzo. 
de 1986; con fecha 2 de abrl del 2007, la Junta General de Accionista resolvió reformar el objeto 
social de la enidad con el propósito de convertirla en una compalía prestadora de servicios de 
«cobranza judicial y/o extrajudicial por cuenta propia o ajena y de servicios afines. La Compañía 
cuenta con la respectiva autorización dela Superintendencia de Bancos del Ecuador y la 
¡Superintendencia de Compañías, mediante la cual opera como una Compañía de Servicios Auxiliares 
del Sistema Financiero del Ecuador. 

    

Pichincha Sistemas ACOVI.C.A, forma parte del Grupo Financiero Pichincha, liderado por el Banco 
Pichincha C.A.. accionista principal de la Compañía, con cl 99,99% de panicipación, Actualmente, 
a Compañía presta ls servicios de cobranza a su Casa Mstnz, a quien prest el servicio de 
comunicación preventiva dev os y cobranza administrativa, judicial y/o extmjudicial de la 
cartera de crédito de los segmentos de consumo, microcrédito, tejetas de crédito y otros productos o 
tipos de crédito que el Banco conceda a sus clientes, 

     

  

De acuerdo con disposiciones leales vigentes, el Banco Pichuncha CA. como lider dl Grupo 
Financiero Pichincha se hace responsable delas pérdidas patrimoniales delas instituciones que 
onforman el Grupo Financiero, ias hubies, hast por el alor porcentual desu pacipación, con 
este propósito el Banco mantiene un convenio de responsaíldad con Pichincha Sistemas ACOVI 
CA 
A131 de diciembre de 2014 y 2013, el personal dela Compañía alcanza 537 y $39 empleados. 
respectivamente. 

  

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad dela administración de la 
Compañía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento » Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de 

mas Internacionales de Contabilidad (1ASB). 

  

2.2. Moneda funcional - La moneda funcional dela Compañía es el Dólar de los Estados Unidos 
de América(US. dólar) el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

23 Bases de preparación Los estados financieros han sido preparados sobre las bases dl costo 
histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El costo histórico. 
está basado generalmente en el valor razonable dela contmprestación entregada a cambio de 
enes y servicios. 

     





El valorrazomable es cl precio quese resibría por vender un activo ol valor pagado para 
transferir un pasivo cre partcipants de un mercado enla fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía. 
tiene en cuento las carcterstias del activo o pasivo que los participantes del mercado. 
tomarían en cuenta al fija el precio del activo o paswvo ala fecha de medición, El valor. 
razonable a efectos de medición y/o de rovelación co los estados financieros, se determina 
sobre una base de esto ipo, a excepción de las transacciones relacionadas a las operaciones de 
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienen algunas. 
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de 
realización de la NIC 2 el valoren uso dela NIC 36 

  

  

  

  

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
azonable se clasifican en el nivel 1,2 02 con base enel grado de importancia de ls insumos 
ara la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales so describen a continuación: 

"Mivel: Son precios cotizados (si ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 
que la entidad puedo acceder a la fecha de medición. 

  

sel 2: Insumos ditimos alos precios cotizados incluidos en l Nivel 1 que scan observables 
para elactivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente, 

  

"Mixel3: Insumos son datos no observables para el activo o pasi 

  

icas contables adoptadas cn la preparación de 

  

estos estados financieros; 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo» tnctuye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un 
plazo inferior tres meses. 

2.5 Propledades, muebles y equipos 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, mucbles 
y cquipos se miden micalmente por su coto   

El costo de propiedades, muebles y equipos comprende su precio de adquisición más. 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones 
de funcionamiento 

2.5.2. Medición posterlor al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, ls propiedades, muebles y equipos son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de la pérdidas de deterioro. 
de valor. 

  

  

Los gastos de reparaciones y mantenimientos sc imputan a resultados en el periodo en. 
que se producen.
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253 Método de depreciación y vis útil coso de propiedades, mucbles y equipos se 
depreca de asuerdo on el método de línea recta. La vida úl estimado, valor residual 
y método de depreciación son revisados al fina d cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

  

A continuación se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas. 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

  

    

hem Vida útil(cn aos) 
Edificios 20 
Equipos de comunicación lo 
Muebles, enseres y equipo de oficina 10 

Equipos de computación 3 

2.54 — Retro o venta de propledades, muebles y egupos » La utilidad o pérdida que suga del 
retiro o venta de una parida de propiedades, muebles y equipos es calculada como la 
¿diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados. 

Propiedades de inversión - Son squels mantenidas para producir rentas, plusvalías o ambas y 
as 

  

Una propiedad de inversión se dede baja al momento de su disposición o cuando la propiedad 
de inversión es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios económicos 
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja dela baja dela propiedad! 

(calculada como la diferencia emre los ingresos por venta netos y el importe en libros del 
activo) se incluye cn los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad. 

  

Activos intangibles 

2.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la 
“monización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La, 
amonización se reconoce con ase en el método de lnea recta obre su vida til 
estmada. La vida Gil estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final e cada año, sendo el efeto d cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre uma base prospectiva. 

212 Bajade activos intangibles Un activo intangible se d de taja al momento de su 
disposición, o cuando no s esperan beneficios económicos futuros de su uso o 
disposició. Las ganancia o pérdida que surgen de la bajan bros de un activo 

intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes dela 
venta y el importe en libros del activo s reconocen en el resultado del periodo al 
momento en que el activo s dado de baja. 

273 — Método de amortización y vidas úsles - La 
carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de línea recta. La vida 
¿til estimada, valor residual y método de amortización son revisados al final de cada 

  nización delos activos intangibles se 
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año, siendo cl efecto de cualquier cambio en el estrado registrado sobre una base 
prospectiva. 
La vída útil usada enel cálculo de ln amortización para el sofware contable y de 
cobranzas es de 3 años, 

28. Costos por préstamos - Los costos pot préstamos atribuidos directamente a ln adquisición, 
construcción producción de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren 
de un período de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos 
asta el momento en que están lístos para su uso o vent. 

    

Elingreso por 
sercons 
cspitlización, 

tereses delas inversiones temporales en préstamos específicos pendientes para 
sen activos calíficados es deducido de los costos por préstamos aptos para su 

  

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el período en que 
se informa, 

2.9 Deterioro del valor delos acivos tangibles e intangibles» Al final de cada periodo, la 
Compañía ovalún los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles afin de determinar 
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal 
caso, se calcula el importe recuperble del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida 
por deterioro (de haber alguna) 

  

  

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmedistamente en resultados.   

210    renta representa la suma del impuesto a l renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.0.1. Impuesto corriente Se basa en a utilidad gravable (tributario) registrada duramte el 
año, La utilidad gravable difiere dela utilidad contable, debido alas partidas de 
ingresos o gastos imponible o deducibles y partidas que no serán gravables o, 
deducibles, El pasivo dela Compañía por concepto del impuesto comente se calcula 
vtlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, 

2.10.2. Impuestos diferidos » Se reconoce sobre las diferencia temporarias determinadas entre 
el valor en lbros delos activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporarias imponibles, Un activo por impuesto diferido s reconoce 
por todas las diferencias temporarias deducibles, cn la medida cn que resulte probable. 
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 

Cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos mo so. 
reconocen si las diferencias temporanas surgen del reconocimiento iicial (distito al 
de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no 
afecta la utilidad gravable (ributaria) ni la contable. 

     

  Los activos y pasivos por 
ue separa sand pl 

¡puestos diferidos se miden empleando la tasas fiscales 
ción en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo 

   



La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos sy sl ser eonocdo legalmente el derecho de compensa, renta 
la misma autoridad fiscal. 
   

  

“AL 31 de diciembre del 2014, la Compañía no mantiene d 
imponibles o deducibles que generen un pasivo o un activo por impuestos diferidos. 

  

210,3. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incl 
en el resultado, excepto e la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuer del resultado ya sea en oo resultado integral o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o 
¡cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

2.11. Provisiones Se reconocen cuando la Compañía tinc una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probuble que la Compañía tenga que 
desprenderso de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puedo hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 
El import reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario. 
para cancelar la obligación presente, nl final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incerudumbres comespondientes. 

212 Beneficios a empleados 

2.2.1. Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio » El costo de 
los beneficios definidos (jubilación patrona y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuaiale realizadas al final de cada período. 

  

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
ua encara como el nor finan enero por la obligación de besa 
definido. 

Las muevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarales, so 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el período en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas actuariales en otro resultado integral se relejan inmediatamente cn las 
ganancias acumuladas y no son rclasificadas ala utilidad o pérdida del período. 

  

2.2.2. Partlcipación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio so 
«calcula la tasa del 1594 delas utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
Legales. 

2.13. Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento 
sansficren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inhcrentes ala 
propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 

2.13.1. La Compañia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a 
resultados empleando el método de línea recta, durante cl plazo correspondiente al 
arrendamiento. 
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2.14. Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable dela contraprestación cobrado, 
teniendo en cuenta el import estrado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial 

que la Compañía pueda otorga. 

2.14.1. Prestación de servicios de cobranca - Los servicios or la gestión de cobranza judiial 
y extrajudicial dela cartera de Banco Pichincha C.A. son reconocidos cuando el 
Servicio es prestado, en base al número de transacciones gestionadas y de las tarifas 
reguladas por la Superintendencia de Bancos. 

    

  

2.142. Recuperación de cartera comprada - Los ingreso por gestión de recuperación de la 
cartera de crédito comprada es reconocido cn el estado de resultados conforme se 
realiza el cobro. 

2.143. Ingresos por intereses - Los mgresos por mtereses son registrados sobre una base de 
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa efectiva de interés aplicable, la 
cual esla taca que iguala ls Nujos de efectivo futuros estimados a o lago de la vida 
esperada del instrument financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, 
on el importe neto cn libros enel reconocimiento inical. 

     

  

2.15. Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en quese haya realizado el pago, y se 
regastan en el perlodo en el que se conocen. 

2.16. Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros mo 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo dela esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
“import neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 

2.7 Activos financieros - Los activos financieros se casiicandenro delas siguientes ctegorí 
Activos financieros “al valo razonable con cambios en ls resultados”, “inversiones 

mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financiros disponibles ara la venta” y "préstamos 
y partida por cobrar”. Laclasiicción depende dela maturaleza y propósito delos activos 
Financieros y se determina al momento dl reconocimiento inicial. Todas las compras ventas 
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja la fecha dla transacción 

  

  

  

  

“Al 31 de dicsembre del 2014 y 2013, la Compañía mantiene activos financieros mantenidos 
hasta su vencimiento, disponibles para la venta y cuenta por cobrar comerciales y ras 
cuentas por cobrar, 

  

2.17.1. Método de la tasa de interés efectiva » El método de la tasa de itorés efectiva es un 
método de cálculo del costo amontizado de un instrumento financiero y de imputación 
del ingreso financiero alo largo del periodo relevante. La tasa de mterés efecuva os la 
tasa de descuento que 1guala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transación y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de 
In asa de interés efectiva) n lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
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cuando sea adecuado, en un período más corto, con el importe neto en libros en cl 

  

Los ingresos son reconocidos sobre la base dela tasa de interés efectiva para los 
instrumentos de deuda distinos alos activos financieros clasificados al valor razonable 
on cambio ca los resultados. 

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento Las inversiones mantenidas hasta el 
“vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y. fechas de vencimiento fjas que la Compañía tiene la intención afirmativa y capacidad 
de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones. 
mastenidas hata el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la 
tasa de Interés efectiva menos cualquier deterioro. 

    

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar » Son activos financieros 
no derivados con pagos fijo o determimbles, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, valor razonable, se miden al costo amonizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 

¡tros activos financieros = Los otros activos financieros corresponden la cartera 
adquirida sin recurso al Banco Pichincha C-A., la cual ha sido calificada de acuerdo 
con la Central de Riesgos de la Superintendencia de Bancos del Ecuador enla 
categoría “E”, 

La cartera comprada se mide inicialmente por su costo. Después del reconocimiento 
inicial, se mide al costo menos cualquier deterioro. 

Deterloro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se 
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada período sobre el 
cual se informa. 

Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia obyetiva del deterioro 
omo consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del 
reconocimiento inicial del activo y los Mujos de efectivo futros estimados del activo 
financiero se han visto afectados. 

Para los activos financieros registrados al costo amontizado, el importe de la pérdida, 
por deterioro de valores la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de 

los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original 
del activo financiero, 

El importe en libros del activo finaociero e reduce por la pérdida por deterioro de 
valor directamente para todos los activos financieros excepto para la cuentas 
comerciales por cobras, donde el impore en libros se reduce a través de una cuenta de 
provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se 
limina contra la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los montos 
previamente eliminados se conviene en créditos contra la cuenta de provisión. Los 
cambios en el importe en lbros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de 

resultados del perlodo. 

AS 

 



2.18 

2.19 

220 

¡Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado, 
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en oo resultado. 
integral son reclsificadas a resultado del periodo, 

2.176. Baja de un activo financiero - La Compañia dará de baja un activo financiero 
únicamente cuando cxpiren los dercchos contractuales sobre los os de efectivo del 
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los nesgos y ventajas 

inberentos ala propiedad del activo financiero ota entidad, Sila Compañía no 
transfiere ni retiene sustancialmente todos los nesgos y ventajs inherentes ala 
propiedad y continúa reteniendo el control del activo ransfendo, la Compañía 
reconoce su participación en el actuvo y la obligación asociada por ls valores que 
tendría que pagar. 

  

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de: 
conformidad con la sustancia del cuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la Compañía tenga. 
derecho incondicional de difenrel pago dela obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado do situación financiera, 

  

218.1. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, 
o derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

  

Después del reconocimiento inicial, valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectuva. 

2.18.2. Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo 
sí,expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. 

"Normas nuevas y revisadas sln efecto material sobre los estados financieros - Las normas 
nuevas y revisadas de aplicación obligatoria parti de 1 de enero del 2014, no han tenido un 
efecto material en los estados financieros adjuntos. 

"Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Intemacionales de Información Financiera (NILE) y Normas Intemacionales 
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas, que 
permuen aplicación anticipada. Un detalle es como sigue. 

  

Efectiva partir do. 
períodos que ncin eno 

NIE Tilo después de 
NEO Instrumentos financieros Enero 1,2018 
NIP 15 Ingresos procedentes de contratos 

con clientes Enero 1,2017 
Modificaciones a la NIC 16 y la Clasificación delos métodos aceptables 
NIC38 Enero 1,2016 
Modii 

Julio, 2014 
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'NIIF9- Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 

para incluirlos requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su 
Baja cn los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 

contabilidad de cobertura general. En julio del 2013, se emitió otra versión revisada de la 
'NITF9, principalmente para inclui o siguien 

» Requerimientos de deterioro para activos financ 
* Modicciones imindas lseroqitos de cscacóny medición al roda na 

categoría de medición “valor razonable con cambros en otro resultado integral" para 
ciertos instrumentos deudores simples. 

Los rcguisltos claves de la NIF 9: 
+ Todos losactivos financieros quese clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente su costo amortizado o valor 

razonable, Específicamente, lo instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de fectivo contasuales, y 
ue tengan Mujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses. 

sobre el capital pendiente por lo general sc miden al costo amortizado a ina delos 
periodos contables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tato al recaudas los flujos de efectivo contractuales 
¡como por la venta de activos financicros, y que tengan términos contractuales dl activo 
financiero que dan lugar en fechas especificas ajos de efccivo que solo constituyen 

pagos de cspitl e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en oto resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y 
de patrimomo se miden sus valores razonables al final delos periodos comables 
posteriores. Además, bajo la NIIF , la entidades pueden hacer una elección imovocable 

para presentarlos cambios posteriores cn el valor razonable de una inversión de patrimonio 
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido e e resultado de periodo. 

      

  

    

  

+  Enla medición delos pasivos financicros designados a valor razonable con cambios cn 
resultados la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sca atribuible a cambios enel riesgo de crádio del referido pasivo, so 
presente en oro resultado integral, a menos que, el reconocimiento delos efectos de los 
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría 

contable en cl resultado del período, Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo 
e crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclsificados al resultado del 
período. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios cn resultados e presenta en el 
resultado del período. 

  

La Administración de 
importes reconocidos en los estados financieros, en rel 

pasivos financieros en la aplicación de la NIF 9. 

¡Compañía aún no ha determinado el posible impacto sobre los. 
ión con los activos financieros y 
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NIP 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014 se emitió la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben. 
vtlizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 
elietes. La NIIE 15 reemplazará el actual lincamiento de reconocimiento de ingresos, 
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
respectivas en la fecha en que entre en vigencia, 

  

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente alos clients, ca 
vn importe que refleje la contraprestación que la cidad espera recibi a cambio de bienes o 
servicios, Específicamente, la norma añade un modelo de $ pasos para contabilizar el ingreso: 

Paso 1 identificar el contrato con los client 
identifica las obligaciones do ejecución en el contrato, 

Paso determinar el presio dela tmnsacción. 
Paso: disnbuir el precio dela transacción alas obligaciones de ejecución en el contrato, 
Paso $ reconocerel igreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación. 

  
  

    

  

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un igreso cuando (o cn la medida que) se satisfaga 
una obligación de jecució, e dec, cuado el "contro" e los hienss y servicios 
relacionados con una obligación de ejecución articulares transferido al lieto. Se han 
“fadido muchos más lincamientos detallados cola NIF 15 para poder analizar situaciones 
especificas. Además, la NUF 15 requere amplias revelaciones. 

  

La Administración de la Compañía no ha determinado el posible impacto sobre los importes 
reconocidos en ls estados financieros adjuntos y sus revelaciones, por la aplicación de la NITF 
15. 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaración de los métodos aceptables de 
depreciación y amortización 

  

para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las 
modificaciones la NIC 38 introducen la presunción rebmiblo de que el ingreso no es un 

  principio apropiado para la amortización de un activo intangíblo. Esta presunción solo puede 
serebatida e la dos siguients creunstancias: 

  

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o; 
» Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de benel 

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados. 

    

económicos del 

Las modificaciones se aplican prospectivamento para períodos anuales que comiencen a partir 
del 1 de encro de 20160 postenommente. En la actualidad, la Compañía usa el método de línea 
recta para la depreciación y amortización de sus propiedades, muebles y equipos y activos 
intangibles. La Administración dela Compañía considera que el método de lnea recta es.el 
más apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes alos respectivos 
activos, por lo tanto, la Admunistrción de la Compañía no ha determinado el posible impacto. 
en los estados financieros por aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC38, 
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Modificaciones n la NIC 
empleados 

  

lanes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los 

Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberian conubilizars las aportaciones delos 
empleados o ercras partes ques encuentren vinculadas los planes de beneficios definido, 
mediante la consideración des dichos beneficios dependen del número de años de sevico del 
empleado. 
Para las aportaciones que son independientes del número de años de servicio, la entidad los 
puede reconocer como una reducción en el costo del servicio en el periodo en el que se preste 

el servicio o aribuiros alos periodos de servicio del empleado utilizando el método de la 
vnidad de crédito proyectado, mientas que las aportaciones que dependen del múmero de años 
de servicio, se requiere que la entidad los atibuya a los años de servicio del empleado. 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones a la NIC: 
19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los 
estados financieros debido a que la Compaña no mantiene planes de beneficios definidos con. 
aportaciones de empleados. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NUF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la act 
«conómica de la edad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 

paridas que forman parte de los estados financieros, En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización dela información disponible al 
momento, os cuales podrían llegara diferir de sus efectos finales. 

    

A continuación se presentan las estimaciones y juicios comables críticos que la administración de la 
¡Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios comables: 

3.1 Deterioro de activos - A lafecha de iere de cada periodo, o en aquella fecha que se considero 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si xiste algún indicio de que 

dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún inicio 
se realiza una estimación del import recuperble de dich activo. Sis trata de tivos 
identificables que no generan lujos d efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo la que perenese el activo, 

  

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
«cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valoren libros que e activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 
'AL31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía no identificó indicios de deterioro que. 
requieran una provisión. 

  

3.2. Deterioro de cartera comprada -El valor de deterioro de la carera comprada es determinado 
on base en una curva general utilizando una regresión exponencial que simula la recuperación. 
de la cartera; la misma que permito efectuar una proyección de Mujos de recuperación fura en 

función de los datos históricos de recuperación de la catera, Esta regresión es aceptable con. 
vn 90% de confianza, cuya prueba de bondad y ajuste determina sia inferencia estadística es 
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aceptable, A través de ete modelo se ha determinado un plazo de recuperación de cantera de 
hasta 7años, y a partir del séptimo año se considera que el porcentuye de recuperación es cero. 

3.3 — Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presemo delas provisiones 
iones por beneficios a definidos dependo de varios factores que son determinados   

  

determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento Cualquier. 
cambio en los supuestos impacta en el valoren libros de las provisiones de estos benefcto. 
El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debo ser 

  

izada para determinar cl valor presente de ls Mujos futuros de caja estimados que se espera 
van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, Las obligaciones por 
beneficios defimdos de la Compañía so descuentan a una tasa establecida por referencia alas 
tasas de mercado al final del periodo por referencia de los Bonos del Gobiero, Se requiere un 
Juicio sigmficativo al establecer los entenos para bonos a scr incluidos en la población de la 
“quese deriva la curva de rendimiento. 

  

  

3.4 Estimación de vidas ies de propiedades, muebles y equipo » La estimación delas vidas 
¿tiles y el valor residual e efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.53 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de cfoetivo es como sigue: 

(Restablecido) 
. + Dictembre 31, 

201 208 
(en US. dólares) 

Caja 765 6so 200 
Bancos (Nota 19) 109214 5.193.607 1,098,859 

Inversiones temporales (Nota 19) 975317 ABLAS6 2076938 

Total 1085356 5954 15 
Inversiones temporales - Corresponde a mverstones overnight en bancos locales con un tasa de 
interés promedio efectiva anual del 1.25%, para los dos años.    
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

"Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y oras cuenta por cobrar es como sigue: 

(Restblecid) Diciembre 3 
203 20 

(en US. dólres) Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes. 223,676 47215 96,010 
Otras cuentas por cobrar: 
Anticipo a proveedores 860 3,147 52,887 
“Cuentas por cobrar empleados as Tan 10.25 
ms ES sus 28 

Tol aaa 577 16 

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Un detalle de otros activos financieros es como sigu   

  

2014 2 
(en US, dólares) 

Activos financieros disponibles para la venta: 
Cartera comprada 1ATS419 — ABILIIO 2,074,402 

Acilvos financieros medidos al costo amortizado: 
Depósitos a plazo: 
Banco Pichincha C.A, (Nota 19) 1005917 1694633 2412206 
Diners Club del Ecuador S.A. - Sociedad 
Financiera (Nota 19) 550000 880000 165632 

Total POSE AO] 

Cartera comprada - Corresponde al valor razonable de la cartera adquirida sin recurso al Banco. 
Pichincha C.A.. La cartera adquirida por la Compañía ha sido calificada de acuerdo con la Central de 
Riesgos de la Superintendencia de Bancos del Ecuador en la categoría “E”. 

El 4 de noviembre del 2013, la Compañía suscribió un contato con Banco Pichincha C.A. para la 
adquisición de cartera comercial de Editores e Impresores Edimpres S.A. por un valor de compra de 
US$2.$ millones cuyo valor nominal es USS63 millones. El 7 de marzo del 2014, mediante escritura 
de dación de pago la Compañía recibió dos locales comerciales y tre terrenos como pogo del saldo de 
la deuda con dicha empresa (Nota 8). 
Banca Pichincha GA: - Corresponden a cenificados de depósitos a plazo con una taa de interés fija 
¿el 5.25% para los dos años y con vencimiento hasta mayo de 2015 (hasta mayo de 2014 para cl 
2013). 
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7. 

Diners Club del Ecuador SA. Soctedad Financiera - Coresponden a cenificados de depósitos a 
plazo con una tasa de mnterés fija entre el 5.759 y 635% amal (ente 3.70% y 5.50% anual par el 
2013) y con vencimiento hasta junio de 2015 (hata mayo de 2014 paro el 2013) 

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPO 

"Un resumen de propiedades, muebles y equipo es como sigue 

(Restablecido) 
.. Diciembre 31, . 

2014 2013 20 
(en US. dólares) 

Costo 2MÓSIL 161292 8321 
Depreciación acumulada ÍBLGI) 2) 09990) 

Toral 1564569 1108300 — 543817 

Clasificación 
Terrenos 1,104 1.104 

9S079 99812 
603039 s0/000 
181,804 1317286 

  

Equipos de comunicación 
Equipos de computación 107,957 — 118017 
Muebles de oficina GTO2S 8736 
Equipo de oficina 27,594 20.053 
Enseres de oficina 21608 36109 

LJ05300 5581 
(1) Lrapledades en construcción - Corresponde alos aportes entregados al Fideicomiso Mercamil 

Inmobiliario Edificio Corporativo Banco General Rumítalui, admunistrado por Fiducia S.A. 
Administrador de Fondos y Fideicomisos Mercamile, el Fideicomiso tiens por objeto la 

mobiliario de oficinas enla parroquia Benalcázar, cantón Quito, 
provincia de Pichincha. A la liquidación del fideicomiso la Compañía recibirá oficinas que serán 
utilizadas para su operación. 

Total 
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8. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Un detalle de las propiedades de versión de la Compañía es como sigue: 
de ña 
(en US dólares) 

Terrenos 6032569 
Edificios, neto here 

Total Os 
  El 7 de marzo del 201, mediante escritura de dación de pago, ln Compañía recibió dos locales 

comerciales y tres terrenos como pago del saldo dela deuda de Editores e Impresores Edimpres S.A. 
10 bienes fueron registrados en el reconocimiento micial al valor razonable, l cual e obtuvo a 

través de un avalúo realizado por un perito independiente, no relacionado con la Compañía. El 
valio, el cua se realizó de conformidad con las Normas Intemacionales de Avaldo, se determinó con 
base en la evidencia de mercado de los precios de transacciones para propiedades similares. El saldo 
en libros de la cartera comprada a la fecha de dación en pago es de USS4.2 millones, generando una 
vtlidad de USSI.9 millones (Ver Nota 17) 

  

    

"Ninguna de las propiedades de inversión dela Compañía so mantieno en garantía. 

9. ACTIVOS INTANGIBLES 

Un resumen de activos intangibles es como sigue: 

   2ola a (enUS. dólares) 
Costo 1099.92 189952 

“Amomización acumulada US$) (315350) 
Toral Lag 
Clasificación: 
Sofware de cobranzas nose 120390 
Software contable 0524 14202 

Total 111466 UR 

a.



"Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue: 

Costos 
Saldos al 31 de diciembre del 2012 
Adiciones 
Bajas. 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 
Adiciones 
Bajas. 
Ajustes 

Saldos al31 de diciembre del 2014 

Amortización ocuemuloda y descrioro: 
Saldos al 31 de diciembre del 2012 
Gasto amonización 
Bajas 
Saldos al 31 de diciembre dl 2013 
Gasto amonización 
Bajas 
Ajustes 

Saldos al31 de diciembre del 2014 
Saldos netos al 31 de diciembre del 
2014 

Software 
sobranza 

1,539,136 
68,125 

1176955) 
1,431206 

112,044 
(515.060) 
—10 

1026287 

(1,334,859) 
(192,012) 

(3IOSI0, 
(105,687) 
515.060 

— 1998 

699.445) 

126842 

Sofware 
Contable 

+. (em US. dólares) 

1237 
10,000 

18,736 
4.001 

  

221 

0288) 
67 
501 

(4530) 
0.579) 

ua 

1062 

1,556373 
78,125 

550 
1,449,942 

116,045 
($15.060) 
—4.909) 

1059.04 

(134,147) 
(155,759) 
159.556 
(315350) (13260) 

515060 
—1998 
LLL 

Lazaó6 

10, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Cuentas por pagar comerciales: 
Banco Pichincha CA. (Nota 19) 
Proveedores locales 
Otros. 

Total 

  

2.561.612 
1674 

 



- «Diciembre 3 

  

2013 
(en US. dólares) 

Clasificación: 
Corriente 1,762350 352,727 
No comente 2I6LIIZ RURLLE 

Total 1924067 aaa 
Banco Pichincha CA. - A131 de diciembre del 2014 y 2013, comesponden a las cuentas por pagar. 
por la compra de cartera (Nota 6), las cuales generan intereses a una tasa del 8.92% anual, y tienen, 
vencimientos hasta diciembre del 2018 (octubre del 2018 para el año 2013). 

11. IMPUESTOS 

11.1. Actos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes 
es como sigue: 

Diciembre 31, 
201a 2018 

(en US. dólares) 

Acidos por impuesto corriente: 
Retenciones en la fueme de impuesto a la ren 98,758   

  

Anticipo de impuesto la renta 38.880 

Total ás zas 

Pasivos por Impuestos corrientes 
Impuesto ala renta por pagar 740,963 1,466,309 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 
retenciones 59.600 18513 
Retenciones en la fuente de 
por pagar. 222s 1 

Total mans Lenas 

 



11.2 Concillación tributaria » contable del impuesto ala renta corriente Una reconciliación entre 
la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto ala renta corriente, es como sigue 

  

2014 2913 
(en US. dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto a 
la renta 3716925 6213.94 

Gastos no deducibles 248,564, 620,460 
Otras deducciones (remuner 
discapacidad) 2100 LD 
Utilidad gravable Eos] 565.041 

Impuesto a la renta causado (1) peas 1466309 

Anticipo calculado (2) 1246 20m 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 52 La66:308   

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto la renta, sc calcula 
nun 2% sobre as dades sujetas distribución y el 12% sobre as lidades njts 
capitalización. 

(8) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto ala senta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta dela suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, 

En los años 2014 y 2013, el impuesto csuado por la Compañía excedió l valor de anticipo 
mínimo calculado, por al motivo, para los referidos periodos, la Compañía registró como 

impuesto ala renta del año el impuesto causado. 
Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son 
susceptibles de revisión las declaraciones delos años 2011 al 2014, 

11.3 Movimiento de la provisión para Impuesto ala renta = Los movimientos dela provisión para 
impuesto la renta fueron como sigue: 

2014 2018 
(en US, dólares) 

Saldos al comienzo del año 1,456,309 1,486,958 
Provisión del año. 865,522 1,466,309 
Pagos efectuados ULSDOÓN) (1486959) 

Saldos alfin del año 0942 466109 

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente y saldo por pagar de impuesto 
la renta del año anterior. 
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11.4. Saldos del Impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron 

  

como sigue: 

Saldosal — Reconocido 
comienzo — enlos — Saldo 
delado  cesllados 
-.. (en miles de U.S, dólares) .. 

Año 2014 

Activos por impuestos diferidos en relación a: 
Propiedades, mucbles y equipo 19,006 — (19,006) 
Cuentas por cobrar 29569 (Y 

Total 65675 (10D — 
Año 2013 

Activos por Impuestos diferidos en relación a: 
Propiedades, mucbles y cquipo 19,006 19,006 
Cuentas por cobrar 12859 9.69 

Total ES SS 

115 Aspectos tributarios: 

¡única de Incentivos a la Prod 'raude Flscal - Con fecha 29 
de diciembre del 2013, se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otos aspectos tributarios los 
siguiente   

  

+ Secliminn la exención por depósito a plazo fijo als sociedades e insti 
Financiero, as como als inversiones en valores de renta fin paa ls sociedades 

+ Se agrega una exoneración para las nuevas inversiones en los sectores económicos 
determinados como “industrias básicas”, la exoneración srá de 10 años contados a 
del primer año en quese generen ingresos atribuible dicha inversión. Si ls inversiones 
se realizan en cantones frontenzos del país el plazo se amplía dos años más. 

+ Enelcao decos evaluados last por depreciación de cios evaluados o ser 
deducible. 

+ Se establece una deducción del 150% adicional por un período de dos años sobre las 
remuneraciones y aportes que se ralice al 1ESS para el aso de adultos mayores y 
migrantes mayores de 40 años que hayan retomado al país, 

+ Seeliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Intemo 
para la eliminación delos créditos incobrables y se establece que ls mismas so 
determinarán vía Reglamento. 

+ Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferidos, determinando 
¿que el Reglamento establecerá los casos y condiciones, Las mormas tributarias 
prevalecerán sobre las contables y financieras. 

+ Seintroducen reformas la taifa del Impuesto ala Rena para sociedades, estableciendo 
omo tarifa general del Impuesto la Renta el 22%, no obstante la taria impositiva se 
incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la 
participación directa indirecta de socios, accionistas, beneficiario o similares, que sean 

  

  

  

  

-n.



12. 

13. 

residentes en parlsos fiscales o regimenes de menor imposición. Si dicha paticipación 
excede del $0% la tarifa aplicable para la sociedad será del 2: 

+ Paracfectos del cálculo del Amicipo de Impuesto ala Rent, n se deberá incluir en la 
fórmula el valor del revalúo de los activos por aplicación delas NIF, tanto para el rubro 
del activo y del patrimonio. 

+ Serexcluiná el esiulo del Anticipo de Impuesto ala Renta los montos referidos a gatos 
incrementales por la generación de quevo empleo, adquisición de nuevos. 
destinados na mejora de productividad e imovación tecnológica y aquella inversiones 
muevas y productivas y gastos efectivamente realizados quese relacionen con los 
beneficios tributarios ara el pago del Impuesto la Renta que reconoce el Código dela Producción, 

   

    

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia d las transacciones efectuadas con 
partes relacionadas locales correspondiente al año 2014, requerido por disposiciones legales vigentes, 

en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades tributarias, vence ca cl mes de junio 
del año 2015. Dicho estudio constituye una base para determinar slas operaciones con partes 

relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena. 
competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros, dicho estudio 5e encuentra en proceso 
de ejecución y la Administración de la Compañía considera que los efectos del mismo, si wbieren, 
carecen de importancia relativa. A131 de diciembre del 2013, la Compañía efectuó el estudio de 
precios de transforencia en el cual se estableció que las trunsaciones con partes relacionadas han sido 
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

Participación a trabajadores 
Beneficios sociales 

Total 

  

Partlelpación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen 
desecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable las utilidades líquidas o 
«contables. Los movimientos dela provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 
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2013 203 

    

(en US, dólares) 

Saldos al comienzo del año 1,096,534 1087511 
Provisión del año. 687921 1,096,534 
Pagos efectuados 11.096.534) — (LORI 

Saldos alfin del año pe 

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por benclicios definidos es como sigue 

Diciembre 31, 

(en US. dólares) 

Jubilación patronal 789,305 91O0s2 
Bonficación por desahucio. 3536 010 

Total 1.043.665 LUZS 

141 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
ue por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
interrumpida, iendrán derecho ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio dela jubilación. 
que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

  

  

Los movimientos en el valor presente dela obligación de jubilación patrona! fueron como. 
sigues 

2014 2 
(en US. dólares) 

Saldos al comienzo del año 910,052 mae 
Costo de los servicos del periodo corriente 190,726 127849 
¿Costo por intereses 73,092, 58:35 
Pérdidas (ganansias) actuariales (203,274) 93,090, 
Efecto de reducciones anticipadas ÚEL29 (81930) 

Saldo al final del ño 289,305 plOOSz 

142 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
asos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañía etregará el 25% de la útima remuneración mensual por cada uno de 
los años de sevico, 
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Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 

  

omo sigues 

(en US. dólares) 
Saldos al comienzo del año. 207,084 158,417 
Costo delos servicios del período corriente 54,674 29,269 
¿Costo por intereses, 16456 12990 
Pérdidas (ganancias) ctuariles (8770) 21,387, 
Beneficios pagados 150) 15979) 

Saldos alfin del año. 254363 202984 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente, El 
valor presente delas obligaciones por concepto de beneficios deinidos y los cotos del sevicio actual 

y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben sr atribuidos al período de servicio del 
empleado y basados enla fórmula del plan, de tl surte quese atribuye la misma cantidad de. 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariles para calcular el valor 
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis refleja l valor de dinero través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

    

  

Las ganancias y pérdidas actuarales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
“supuestos actuariles se cargan o abonan a otro resultado integral. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes: 

    «.: Diciembre 31, 
2014 2018 

% % 

Tasa(s) de descuento 7.00 520 
Tasa(s) esperada del incremento salaial 3.00 700 

El análisis de sensiblidad detallado a continuación se ha desarollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia delos respectivos 

supuestos. 

  

  

(en US. dóles y %) 
Variación OBD (usa de descuento - 0.5%) 7662 
Impacto e el OBD (sa de descuento - 0,594 EA 
Variación OBD (tasa de descueto + 0.5%) (65329) 
Impacto en el OBD (asa de descuento + 0.5% (0 
Variación OBD (asa de incremento salarial + 0596 74247 
Impacto en el OBD (asa de incremento salarial + 0.5%) % 
Variación OBD (asa de incremento Salarial 0.5%) (65.97 
Impacto en el OBD (sa e incremento salarial 0.5%) (0 
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Desabucio 
(en US. dólares y 9%) 

Variación OBD (tasa de descuento - 05%) 2,648 
Impacto en el OBD (tasa de descuento - 0.594) 9% 
Variación OBD (tasa de descuento + 0,59) (20905) 
Impacto en el OBD (tasa de descuento + 0,5% (55 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0,595) 24,501 
Impacto en el OBD (tasa de incremento alanal +-0.594) 10% 
Variación OBD (ta de incremento salanal - 0.5%) 1766) 
Impacto en el OBD ((asa de incremento salarial - 0.5%) (0) 

El análisis de sensiblidad presentado ameriormente puede no ser representativo dela variación real en 
ln obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipótess se 
produzca en forma stada unos de otros (algunos delos supuestos pueden ser corelacionados). 

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado, 
que es el mismo que el aplicado en el cálculo dela obligación por beneficios definidos reconocido en. 
el estado de situación financie, No hubo cambios en los métodos e hipóresis utilizados al elaborar el 
análisis de sensibilidad respecto a años anteriores 

  

    

  

Los importes reconocidos enel estado de resuliado integral respecto 
definidos son los siguientes. 

  

os planes de beneficios 

2014 2013 
(en US. dólares) 

¡Costo actual del servieto 157,18 
Intereses sobre la obligación 71,425 

  

Ganancias actuanales 114,577 
Efecto de reducciones amicipadas. ED 
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en 
Resultados 04946 261.180 
Nuevas mediciones 
Pérdidas actusriales 212,044) 
Efecto de reducciones anticipadas SL29, o 
Subtotal efecto de beneficios definidos reconocido en 
tro resultado integral 0339) == 

Total 55:89) 261.180 

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1. Gestión de tlesgos fivancleros - En el curso normal de sus negocios y actividades de   

  

financiamiento, la Compañía está expuesta a di 
pueden afectar de manera más o menos signifi 
y, en consecueneta, sus resultados. 

  

intos nesgos de naturaleza financiera que 
al valor económico de sus fujos y activos. 

  

a 

 



La Gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, 
así como el desarrollo y monitoreo de la políticas de administración de riesgos de la 
Compañía. 

Las polfcas de administración do riesgo son establcidas con el objeto de identifica y analizar 
los riesgos enfrentados por la Compañía, far límite y controls de riesgo adecuados, y para. 

monitorear los riesgos y el cumplimiento delos límite. Se revisan regularmente las políticas y 
los sistemas de adminisración deriespo afin de que reflejen los cambios cn las condiciones de 
mercado y en ls actividades de la Compañía. 

La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar 
un ambiente de control disciplinario y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus 
roles y obligaciones. 

La Compañía sigue las políticas de administración de riesgos dictados por Banco Pichincha 
CA. (Casa Matriz). 

A continuación se presenta una definición delos riesgos que enfrenta la Compañía, una. 
caracterización y cuamificación de ésos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por pare de la Compañía, si es el caso. 

15.1.1_ Riesgo en las tasas de interés - La Compañía no se encuentra expuesta a riesgos en 
tasas de interés debido a que no mantiene préstamos bancarios al 31 de diciembre del 
2014 y 2013. 

151.2. Riesgo de llqldez «El ico de liquidez sá controlado medie Mjos de caja, so 
realizan proyecciones que permitan determina os potenciales excedentes de Niquidez, 
«on el fin de colocaros en inversiones y obtener una adecuada rentabilidad para la 
Compañía. 

15.1.3. Riesgo de crédito » El riesgo de cródivo se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para 
la Compañía. La Compañía ha determinado que e riesgo de crédito se presenta enla 

cartera comprada. La Administración considera que la recuperación de la cartera por 
su naturaleza se dará hasta en un plazo de 7 años. 

  

15.1.4. Riesgo de mercado - Las inversiones temporales son realizadas en las empresas del 
“Grupo Financiero Pichincha; para cada colocación o renovación se realizan 
cotizaciones individuales dentro de las cuales se decide por la mejor alternativa 
dependiendo plazo y tasa ofecida por el emisor. 

15.1.5 Administración del capital» La administración del capital de la empresa está regida. 
por el marco estatutario y societario vigente. Las inversiones temporales de la 
«compañía son efectuados en instituciones que conforman el Grupo Financiero, con el 
propósito de disminuir e riesgo de administración del capital.



15.2. Categorlas de instrumentos financieros 

El detalle delos activos financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

    Diciembre 31, 
20 

(NUS dólares) 
Activos financieros disponibles para la venta: 
Cartera comprada y subtotal 17509 811.790 

Activos financieros medido al costo amortizado: 
Efectivo y equivalent de efectivo (Nota 4) 1085356 525413 
Otros activos financieros (Nota 6) 1855917 2.544.633 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 5) JR 
Subiotal IDO AO 

Total 4645938 19002 
Pasivas financieros medidos al costo amortizado: 
Cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar y total ST 

15.3. Valor razonable de los Instrumentos financieros - La Admimstración de la Compañía 
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
smortizado en ls estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

16. PATRIMONIO 

16.1. Copital social - El capital social de la Compañía está constitado por 1,453,800 acciones de 
US$] valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho alos 
dividendos, 

16.2. Beserva leal - La Ley de Compañías reqier que por lo menos l 10% de a ulidad ama 
sea apropiado como reserva legal hasta que sa como mnmo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser. 
<opitalzda cn su totalidad. 

  

16.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue 

  

Diciembre 3. 
20lg 2013 

(en US, dólares) 
Utilidades retenidas - ditribuibles 3.198:866 4.770.188 
Resultados acumulados proveniente de 

ln adopción por primera vez de las NIIF 166283 166.283) 
Total ADS 1603905 
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primer voz de las NIIF y de 
los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 
Superintendencia de Compañias el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados dela siguiente 
forma: 

Resultados acumulados provenientes dela adopción por primera vez delas NIEF - Incluyo. 
los valores resultantes de los ajuste originados en la adopción por primera vez de las NIF, El 

saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio. 
«económico concluido, s los hubiere 

16.4. Dividendos - En marao de 2014, se cancelaron dividendos de USS3.27 por acción, equivalente 
“un dividendo total de USS4.7 millones alos tenedores de acciones ordinarias pagadas 
totalmente, En marzo del 2013, s pagó un dividendo de USS3.12 por acción, equivalente a un 
dividendo total de USS4,S millones. 

    
  

¡Con respecto al año en curso, los directores proponen que en el transcurso del año 2015 se 
cancele dividendos alos accionistas. Est dividendo está sujeto ala aprobación de los 
accionistas cn la Junta General de Accionistas y no se ha incluido como un pasivo en los 
estados financieros que se acompañan. 

“A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales 
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones. 

de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta. 

17. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue: 

2013 
(en US. dólares) 

Prestación de servicios de cobranza (Nota 19) 14,660,456 19,814,998 
Recuperación de cartera comprada (1) ALZAS 721878 

Total 1035192 252876 
(2) AL31 de diciembre del 2014, incluye USS1.9 millones correspondiente a la ganancia generada en 

la recuperación de la cartera de Editores e Impresores Edimpres S.A. (Nota 8). 

  

18. GASTOS POR SU NATURALEZA 

"Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros es como sigue; 

2014 
(en US. dólares) 

13,002,357 13,503,343 
—S9LSIZ LBan22O 
10995569 1SISLS 
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  Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

    

  

2 20 
(en US. dólares) 

Gastos por beneficios alos empleados BIBSIT 8,793,060 
Honorarios y servicios 1792019 2,578.17 

473,102 
Comunicaciones. 530,654 
“Arriendo locales y vehículos 202.570 
Deterioro de activos financieros 391.486 308,581 

Seguros. 378915 321,470 
Movalización 340228 169354 
Gastos generales 336,549 S73ASS 
Deproctación y amortización 245525 297,499 
Mantenimiento y lmmpieza 87829 137,92 

Impuestos 56750 65250 

Total LLODIO LSO 

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle do gastos por beneficios a empleados es como 
sigues 

2014 2013 
AS 

Sueldos y salarios 58545I0 5306295 
Parieiación trabajadores seo 1096534 
Beneficios sociales 705.578 654389 
Aportes al 1ESS 1078134 965.95 
Beneficios definidos 205058 269947 
Total AL 5193,960 

Gasto depreciación y amortsación - Un detal de gasto depreciación y amortización es como sigue: 
2014 20m 

(en US dólares) 

Depreciación de propiedades, muebles y equipos 1903 151.610 
Depreciación de propiedades de inversión 3206 
“Amonización de activos intangibles 13266 145.869 

Total 24552 291499 
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19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

19.1. Transacciones comerciales - Durante los años 2014 y 2013, la Compañía realizó las siguientes 
transacciones comerciales con sus pares relacionadas 

2018 2018 
(en US dólares) 

Banco Pichincha CA; 
Prestación de servicios de cobranza. 1,906,187 1718254 

Ingresos financieros 109,896 156.213 
Costos financieros 395172 
Gastos administraivos 167,661 202,670 

Otras partes relacionadas: 
Ingresos por servicios prestados 9.56% 
Ingresos financieros. 2216 160261 

126932 
  

Otros ingresos operacionales 

Los siguientes saldos se encontraban pendiente al final del periodo sobre el quese informa: 

  

a 2013 
(en US. dólares) 

Banco Pichincha CA: 
Bancos (Nota 4) 1O9214 5,193,607 — 1,098,459 
Inversiones temporales (Nota 4) 97S3I7 331,156 — 2074938 

Otros activos financieros (Nota 6) 1005917 1,694,633 2,412,206 
¡Cuentas por pagar comerciales (Nota 10) 4281080 2,561,612 - 

Otras partes relacionadas: 
Otros activos financieros y total (Nota 6) 850000 BSO.000 1656321 

19.2. Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación delos ejecutivos y otros 
miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente: 

  

2014 20 
(en US. dólares) 

Beneficios cono plazo. 30,593 2 
Beneficios post.empleo. 05 25534 

Total 68935 49.565 
La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el 
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado,



20. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE 
EMITIDOS 

¡Con postemoridad a ls fechas de emisión delos estados financieros de Pichincha Sistemas ACOVI 
¿C.A., por los años terminados cl 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Administración de la Compañía 
reclasificó ciertos saldos para comegar errores de presentación y con la finalidad que sean 
comparables con los estados financieros al 31 de diciembre del 201%, 

  

Como resultado de los ajustes efectuados, ls estados financieros por los años terminados el 31 de 
diciembre del 2013 y 2012 han sido restablecidos. A continuación se presenta una reconciliación de: 
los efectos del restablecimiento por los saldos delas cuentas informadas previamente: 

dlistes el Estado de Situación Finonclera: 

    
Diciembre 31... 

(en US. dólares) 
Efectivo y equivalente de efectivo: 
Previamente reportado 5,194,257 1.098.659 
Ajustes (1) ASS 2074908 Saldo restablecido 2 
Otros activos financieros: 
Previamente reportado 6.687,519 $217,568 
Ajustes (1) GUION 
Saldo restablecido PI LS 
Cuentas por cobrar: 
Previamente reportado 662.496 212.683 
Ajustes (2) 60409) 50000) 
Saldo restablecido 58457 TE 
Propiedades, muebles y equipos 
Previamente reportado 504,261 493,817 
Ajustes (2) 505.039 0000 
Saldo restablecido Li0630 3380 
    

(1) Corresponde a reclasificación delos saldos que la Compañía mantenía dentro dela cuenta otros 
activos financieros, correspondientes a una swecp secount "ovemight” cl cual se realiza de forma 
aria, es decir corresponde a equivalentes de efectivo, 

   

  

  (2) Corresponde a reclasificación delos aporte nl Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Edificio 
Corporativo Banco General Rumiñahui registrados como cuentas por cobras, el cual le da la 
Compañía los derechos de hasta el 21% el edificio en proceso de construcción, y por lo tanto 
representen construciones en curso.   
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21. CONTRATOS MANTENIDOS POR LA COMPAÑÍA 

21.1. Contrato de prestación de servicios de recuperación de cartera » Con fecha 19 de diciembre 
de 2011, la Compañía suscribió un contrato con Banco Pichincha C.A. cuyo objeto s la 
administración y recuperación judicial y/o extrajudicial de la cartera de crédito la cual cumplió 
«on las políticas y procedimientos de otorgamiento de crádito del Banco, La gestión de 

recuperación de carera puede ser realizada con recursos humanos propios o través dela 
contratación de tereeos profesionales. El contrato establece que los ingresos que percibirá 
Pichincha Sistemas ACOVICAA. son asumidos porel cliente mediante una tabla de honorarios, 
de acuerdo lo autorizado por la Junta Bancaria mediante Resolución JB-2012-2105 del 28 de 
febrero de 2012, dicho contrao tiene un plazo indefinido a parir de su suscripción. 

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre cl 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión delos estados financieros (marzo 16 del 
2015) no se produjeron cventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importan sobre los estados financieros adjuntos. 

  

  

23. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre dol 2014 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía en marzo 16 del 2015 y serán presentados alos Accionistas para su, 
aprobación. En opinión dela Gerencia dela Compañía, los estados financieros serán sprobados por. 
105 Accionistas sin modificaciones. 
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