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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistns de
Pichincha Sistemas ACOVI C.A.

Hemos ouditado los estados financioros que se adjuntan de Pichincha Sistemas ACOVI C.A. que
comprenden el estado de situacién financicra al 31 de diciembre del 2014 ¥ los correspondientes estados de
resultndo integral, de cambios en ¢l patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha ¥
un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabliidad de la Gerencla por los estados financleros

La gerencia de la Compadiia es responsable de [a prepamacidn v presentagidn razonable de estos estados
financicros de acuerdo con Normas Imemacionales de Informacidn Financiera - NIIF emitidas por ¢l
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), y del control interno determinado por la
gerencla como necesario para permitir la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales,

debido a fraude o error.
Responsabifided del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados linancieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efeciuada de acuerdo con normas internacionales de suditoria, Dichas
momas requicren que cumplamos con requerimicntos éticos y planifiquemos y realicemeos la suditoria para
obtencr certeza mzonahle de si los estados financicros cstin libres de emores matcriales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimicntos para oblener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financicros. Los procedimicnios seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los ricsgos de emror matenal en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracidn los
controles internos relevanies pam la preparacidn y presentncion razonable de los estados financicros de la
Compafia a fin de disetar procedimienos de auditoria apropiados a las ¢lrcunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compatia, Una avditorin
también comprende la evaluncidn de que las politicas contables utilizadas son apropindas y de que las
estimaciones coniables hechas por la gerencia son razonables, asl como una evaluacion de la presentacidn
general de los estados financicros.
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Consideramos que la evidencia de suditorda que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base pam nuestra apinidn de auditoria.

Cpinidn

En nuestrn opinion, los refenidos estados financieros presenian rmzonablemente, en todos los aspectos
materiales, |n posicion financiern de Pichincha Sistemas ACOVI C.A. al 31 de diciembre del 2014, gl
resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Imernacionnales de Contabilidad (IASB).

Chire axurnfo

Sin calificar nuestra opinidn informamos que, los estados financieros de Pichincha Sistemas ACOVI C AL
al 31 de diciembre del 20013 ¥ 2012, fucron examinados por otros auditores, quienes emilieron opiniones
sin salvedndes el 28 de marzo del 2014 y el 30 de agosto del 2013, respectivamente. La Administracion de
[n Compafia con posterioridad a la emisidn de los estados financicros auditados, reclasificd cienos saldos
al 31 de diciembre del 2013 v 2012, para cormegir errores de presentncién v con la finalidad que sp
comparables con los estados financieros al 31 de diciembre del 2014,

Delloilte } Foucls

Cunte, Marzo 16, 200135
Registro No. 019 Socia
Licencia No. 25292




PICHINCHA SISTEMAS ACOVI C.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Restablecido)

ACTIVOS Notas 2014 2013
{en U.S. dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 4 1,085,356 5,525,413 3,173,597
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias

por cobrar 5 229212 58,457 162,653
Otros activos financicros 6 3331366 6,356,423 6,142,929
Activos por impuestos corrienies 11 127,635 147,904
Oiros activos 1005 4005 —d005
Total activos corrientes A,652.939 a01LE 0.631,688
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, muebles y equipos 7 1,564,869 1,108,300 543,817
Propiedndes de inversion g 6,139,324
Activos imangibles 9 137,466 134,592 212,226
Activo por impuesto diferido 1 : _GE675 8675
Total activos no corrientes 7B41.689 1311567 _B24.718
TOTAL 12.494,598 13384100 10456406

Ver notas a los estados financiernos

G’

Diego Varfas Lara
Gierente General




BASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y
olras cuenias por pagar

Pasivos por impuestos comentes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos comentes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales ¥

olras cuenia por pagar
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no comientes
Total pasivos
PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Ltilidades retenidas

Totnl patrimonio

TOTAL

10
11
13

10
14

16

1,762,350
BI1778
530,803
3473331

2,761,717
L3668
380538

—LaBLil6
1,453,800

126,809
1032583

{Restablecido)
Notas 2014 2013 2012

452,727
[.632,445
1275574
_3360.746

2,121,614
~L117.136
A238.750
220406

1,453,800

726,899
4,603,305
_6,784.604

11.364,100

{en U.S. ddlares)

~LB82.588

1,453,800
587,892
4,532,126
6 3T3E18

10,436,406




PICHINCHA SISTEMAS ACOVI C.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Restablecido)
Notas 2013
{en U.S. dblares)

INGRESOS 17 18,038,192 21542876
GASTOS:
Gastos de operacidn I8 {13.002,357) (13,503,343)
Gastos de administracitén y ventas 18 (991,512) (1,848,220)
Costos financieros 19 (395.772)
Ingresos financieros 19 162,112 216,974
Otros gastos, net _(93,738) —_(194,593)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA REXTA 3716925 6,213,694
Menos gasto por impuesto a la rentn; 11

Cormenie BA65 522 1466, 300

Diferido —bB675 —
Total 934,197 _1.266.309
UTILIDAD DEL ARO 2782728 4,747,385
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a
resultados!

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos ¥ total 14 191,33 P

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARD L176.063 1747385

Vier notas a Jos estados financicros

Diego Va Lam
Gerente General
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BICHINCHA SISTEMAS ACOVI C.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad del afio
Ajusics para conciliar la utilidad neta con el efectivo nelo
provenicnic de las actividades de operacidn:
Depreciacion de propiedades, muebles ¥ equipos
Amortizacion de activos intangibles
Provisidn por beneficios definidos
Ajustes por propiedades, muchles ¥ equipos e intangibles
Cambios cn el capital de trabajo:
Disminucidn (incremento) en cuentas comerciales por
cobirar ¥ otras cuentas por cabrar
Disminucion en activos por impucstos correnics
Incremento en olros activos
Disminucidn en activos por impuestos diferidos
Disminucidn en cuentas comerciales por pagar y olras
cuemas por pagar
Incremento (disminucidn) en pasivos por impucsios
cormicnics
Incremento (disminucién) en beneficios acumulados
Pagos de beneficios definidos
Impuesto a la renta pagado

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Recuperacidn de aclivos financicros

Adquisicidn de propicdades, muchles v equipo

Adquisicién de activos intangibles

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversién

(Contimiz... )

2014

(Restablecido)

{en U.S. délares)

2,782,728

129,053

113,266

334,946
(7.669)

{170,755)
3,076

(2.400)
68,675

(1,643,568)
781.201
(384.771)

(15,079)
(L.:466,309)

§22,304

479,027
(578.048)
(116,045}

(215,066)

4,747,385

186,808
135,759
261,180
(13,.212)

104,196
20,269

(193,493)

(1,376,186)
7,498

(15,079)

(LASGO58)

S.352.083

2,332,536
(715,079)
—{J8,125)

1336332

-l-ﬁi-



PICHINCHA SISTEMAS ACOVI C.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Restablecido)

Nota 2014 2013
{on L.S. dblares)

FLLJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados a los propictanos y flujo ncto de

efectivo utilizado en actividades de financiamicnio 4,747,385 45365
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucidn) neta en efectivo v bancos (4,440,057) 2351816
Saldos al comienzo del afo £525413 31,173,597
SALDOS AL FIN DEL ARO 4 LO8S. 356 5525413

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
MOVIMIENTO DE EFECTIVO:
Recuperacidn de activos Mnancicros mediante dacidn en
pago de propiedades de inversidn 8 _G6.130.324 -

Ver notas a los estados financieros

Dicgo T:% Lam

Gerente General




PICHINCHA SISTEMAS ACOVI C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Pichincha Sistemas ACOV| C.A, fue constituida mediante escritura piblica otorgada el 18 de marzo
de 1986; con fecha 2 de abril del 2007, la Junta General de Accionistas resolvid reformar el objeto
social de la entidad con el propdsito de convertirla en una compaf (s prestadorn de servicios de
cobranza judicial Vo extrajudicial por cuenta propia o ajena v de servicios afines. La Compafiia
cucnta con [a respectiva awtonizacidn de la Supenntendencia de Bancos del Ecuador y la
Superintendencia de Compatias, mediante la cual opera como una Compafia de Servicios Auxilinres
del Sistema Financiero del Ecuador.

Pichincha Sistemas ACOV] C.A. forma parte del Grupo Financiero Pichincha, liderado por el Banco
Pichincha C.A., nccionista principal de la Compatia, con el 99.99% de panticipaciin. Actualmente,
la Compafiia presta los servicios de cobranza o su Casa Matriz, a quien presto el servicio de
comunicacian preventiva de vencimicntos v cobmanza administrativa, judicial v/o extrmjudicial de la
cariera de crédito de los segmentos de consumo, microcrédito, tanjetas de enédito ¥ otros productos o
tipos de erédito que ¢l Banco conceda a sus clientes,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el Banco Pichincha C.A. como llder del Grupo
Financicro Pichincha s¢ hace responsable de las pérdidas patrimoniales de las instituciones que
conforman ¢l Grupo Financiero, si las hubiere, hasta por el valor porcentual de su participagidn, con
este propasito el Banco montiene un convenio de respensabilidad con Pichincha Sistemas ACOV]
C.A.,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el personal de la Compafiia alcanza 537 y $39 empleados
respectivamente,

La informacién comenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financicros han sido preparados de conformidad
con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
wormas Internacionales de Contabilidad (LASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compailia es el Ddlar de los Estados Unados
de América (LS. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador,

2.3  Bases de preparacidn « Los estados financicros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico
estid basade generalmente en el valor rmzonable de la contrprestacidn entregada a cambio de
bienes ¥ servicios.



2.4

5

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuentn [as carncteristicas del activo o pasive que los panicipantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn, El valor
razonable a efectos de medicidn v'o de revelacidn en los estndos financieros, se determina
sobre una base de este lipo, a excepeidn de las transacciones relacionadas a las operaciones de
arrendamiento que estin dentro del alcance de la NIC 17, ¥ Ins mediciones que ticnen algunas
similitudes con ¢l valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como ¢l valor neto de
realizacidn de la NIC 2 o ¢l valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacién financicra, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales s¢ describen a conlinuacion:

Nivel [: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos pam activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que scan observables
para ¢l activo o pasivo, ya sca dirccta o indircctamente.

Mivel 2: Insumos son datos no observables para el activo o pasive.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la prepamcion de
estos estados financicros:

Efectivo y equlvalenies ife efective - Incluye aquellos activos financieros Hguidos, depositos o
inversiones fnancieras liguidas, que se pucden transformar ripidamente en efective en un
plazo inferior a tres meses.

Prapledades, muebles y equipos

251  Medicldn en el momenio del reconocimiente - Las panidas de propiedades, muchles
¥ equipos se miden inicialmente por su costo,

El costo de propicdades, mucbles y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relscionados con la ubicacién v la pucsta en condiciones
de funcionamicnio.

252 Medicidn posterior of reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propicdades, muebles y equipos som registrados al costo
menos la depreciacidn acumulada v ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimicntos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.



253

254

Método de depreciacicn y vidas itiles - El costo de propicdades, mucbles y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta.  La vida (il estimada, valor resadual
¥ método de depreciacidn son revisados al final de cada afto, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de muchles y equipos y las vidas
Gtiles usadas en el cilculo de la depreciacidn:

fiem Vida il (en ales)
Edificios 20
Equipos de comunicacién 10
Mucbles, enseres v equipo de oficina 10
Equipos de computacidn 3

Retiro o venta de propledades, muebles y equipes - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propicdades, mucbles ¥ equipos es calculada come la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.6  Propledades de inversida - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalins 0 ambas y
s¢ miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccidn, Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn son registradas al costo menos [a
depreciacion ncumulada y el importe acumulado de lns pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversidn sc da de baja al momento de su disposicién o cuando la propicdad
de inversidn es retirada permanentemente de uso ¥ no se espera recibin beneficios econdmicos
futeros de esa baja. Cunlquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad
{calculada como Ia diferencia entre los ingresos por venta netos y ¢l importe en libros del
activo) se incluye on los resultados del periodo en el cual se dio de baja la propicdad.

2.7 Activos infangibfes

271

7.2

273

Actives intangibles adguiridos de forma separads « Son registrados al costo menos la
amortizacidn acumulada v cualquicr pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobee su vida Otil
estimada. La vidn Otil estimada, valor residunl y método de depreciacidn son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquicr cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Hufe de activos fntangibles « Un activo imangible se da de baja al momento de su
disposicion, 0 cuando no se esperan beneficios econdmicos fuluros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos nctos provenicntes de la
venia y el importe en libros del activo se reconocen en ¢l resultado del periodo al
momento en que ¢l activo es dado de bajn.

Méodo de amortizacién y vidas gifles - La amontizacidn de los activos intangibles se

carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual v método de amontizacion son revisados al final de cada

-10-



aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida (il usada en el calculo de la amortizacidn para ¢l software contable ¥ de
cobranzas es de 3 aflos.

28 Costos por présfames - Los costos por préstamaos atribuldos directamente a la adquisicion,
construccién o produccidn de actives calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial pam su uso o venia, son sumados ol costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos pam su uso o venta,

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes pam
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacién.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante ¢l periodo en que
s¢ informa.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e Imtangibles - Al final de cada periodo, la
Compafia evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar
11 existe un indicativo de que cstos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
¢aso, so caleula ¢l importe recupemmble del activo a fin de determinar el alcance de [a pérdida
por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas ¥ reversiones por deterioro se reconocen inmedialamente en resultados.

2,18 Impuestos - Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente ¥ el impuesto diferido.

2181 Impueste corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢
afo. La utilidad gravable difiere de In utilidad comable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaflia por concepto del impucsto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas cntre
«l valor en libros de los activos y pasivos incluidos cn los estados financicros v sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesio diferido se reconoce generalmente pam todas
las diferencias tempomnas imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compailia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si [ns diferencias tempomrias surgen del reconocimiento inicial (distinio al
de la combinacidn de negocios) de otros activos y pasivos en una operacidn que no
afecta ln wtilidad gravable (tributaria) ni la contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales

que s¢ espern sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
s¢ cancele,

wll =
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La Compafiin compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuesios
diferidos si, ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal.

Al 31 de diciembre del 2014, In Compafiia no mantiene de diferencins temporarias
imponibles o deducibles que generen un pasivo @ un active por impuestos diferidos,

2.10.3 Impuesios corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢l resullado, excepto en la medida en que hayan surgido de unn tmnsaccion o sUCeso
quc sc reconoce fucra del resuliado ya sea en otro resuliado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso ¢l impucsto también se reconoce fuera del resultads; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provislopes - Se reconocen cuando la Compaliin tienc una obligacién preseate (ya sca legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, ¢s probable que la Compafida tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar [a obligacion, ¥
puede hacerse una estimacién fiahle del imponte de 1a obligacidn,

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesanio
para cancelar la abligacion presente, al final de cada pericdo, teniendo en cuenta los riesgos ¥
las incertidumbres comrespondientes,

Bencficios a empleados

212,51 Beneflclos definldos: Jubllacidn patranal g bomlficaciin por desahivelo - Bl costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal v bonificacidn por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales reallzadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presenic v pasado se reconacen en el resultado del afio en el
que se gencron, asi como el interds financiero generado por la obligacidn de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, s¢
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el perfodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2122 Partlclpaciin a trabafjadores - La Compaflia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acucrdo con disposiciones

legales.

Arrendamientos - 5e clasifican como financicros cuando los términos del arrendamiento
transfscren sustancialmente a los arrendatanos todos los ricsgos v beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamicntos s¢ clasifican ¢como operativos.

213.1 La Compafiia como arrendalario - Los arrendamicnios aperalivos sc cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo comespondiente al
arrendamiento.
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Reconvelmiento de Ingrésas - Se calculan al valor mzonable de la contraprestacidn cobrada,
tenienda en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comereial
que la Compailia pueda otorgar.

2141 Prestacldn de servicios de cobranza - Los servicios por la gestidn de cobranza judicial
y extrajudicial de la cantera de Banco Pichincha C.A, son reconocidos cuando el
servicio es prestado, en base al ndmero de transacciones gestionadas y de las tarifos
reguladas por la Superintiendencia de Bancos.

L H4.2 Recuperaciin de cartera comprada - Los ingreso por gestidn de recuperacion de la
canera de erédito comprada es reconocido en ¢l estado de resultados conforme se
realiza el cobro,

2 14.3 Ingresos por inicreses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente v a la tasa efectiva de interés aplicable, la
cual cs la tasa que iguala los Mujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumenio financicro o, crando sea adecuado, en un periodo més corto,
con ¢l imporie neto en libros en ¢l reconocimiento inicial.

Costos y gastos - S¢ registron al costo histérico, Los costos v gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independicnicmente de la fecha en que se haya realizado el pago, v s¢
registran en ¢l periodo en el que s¢ conocen.

Compensacldn de saldex y transaccfones - Coma noma general en los estndos financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
que |a compensacidn sca requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencin de la tensaceion.

Los ingresos v gasios con origen on lmnsacciones que, contraciualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compafiia tiene la imencion de liquidar por su
impone neto o de realizar ¢l activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Actives financleres - Los actives financieros se clasifican dentro de lns siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”™, “inversiones
mantcnidas hasta ¢l vencimiento™, “activos financieros disponibles para la venta™ y “préstamos
¥ partidas por cobrar™. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financicros ¥ s¢ determina al momento del reconacimienio inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos fimancicros son reconecidas v dadas de baja a la fecha de la transaccidn.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Compafiia mantiene activos financicros mantenidos
hasta su vencimiento, disponibles para la venta y cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

2171 Méiodoa de la tasa de interés efectiva - Elmélodo de |a tasa de interds efectiva es un
método de edleulo del costo amontizado de un instrumento financiero ¥ de imputacion
del ingreso financicro a lo largo del periodo relevante. La tasa de interds efectivaes la
tnsa de descuento que iguals exacinmente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluvendo comisidn, puntos bisicos de intereses pagndos o recibidos,
cos10s de transaccidn ¥ otms primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
Ia tasa de imerés efectiva) a lo largo de [a vida esperada del instramento financicro o,

4%



2172

2173

2174

2175

cuando sea adecuado, en un periodo mis corto, con el importe neto en libros en cl
reconocimicnto inicial.

Los ingresos son reconogidos sobre [a base de la tasn de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distinlos & los activos financieros clasificados al valor razonable
con ¢cambio en los resultados,

Frversiones mantenidas axta ef venclmiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimicnio son actives linancicros no derivados con pagoes fijos o determinables y
fechas de vencimiento fijas que Ia Compaliia tiene la intencidn afirmativa y capacidad
de mantener hasta el vencimiento, Luego del reconocimicnto inicial, las inversiones
manienidas hasin el vencimiento se miden al costo amontizado usando el método de la
taxa de intenés efectiva menos cualquicr deterioro,

Cuentas por cobrar comerclales y oiras cuentas por cobrar - Son activos financicros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimicnto inicial, a valor razonahle, se miden al costo amontizado
utilizando el método de ln tasa de intenés efectiva, menos cualquicr deterioro,

Otrox actives financieros - Los otros activos financieros comesponden a la cartera
adquinda sin recurso al Banco Pichincha C.A.. la cual ha sido calificada de acuerdo
con la Central de Riesgos de la Superiniendencia de Bancos del Eceadoren la

calegorin “E™.

La cartera comprada s¢ mide inicialmente por su costo. Después del reconocimiento
inicial, se mide al costo menos cualquier deterioro.

Deteriore de activos financleros ol costo amertizade - Los activos finangieros que s¢
miden al costo amontizado, son probados por deterioro al final de cada periodo sobre ¢l
cual se informa.

Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del detenoro
como consccuencia de uno o mis eventos que havan ocurrido despucs del
reconocimicnto inicial del activo y los flujos de efectivo fnturos estimados del activo
financicro se han visto afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor s la diferencia entre cl importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros exceplo para [2s cuentas
comerciales por cobrar, donde el impone en libros se reduce a través de una cuentn de
provisibn. Cuando sc considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
climina contra la cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los montos
previamente eliminados se convierie en créditos contra |a cuenta de provisidn. Los
cambios en el importe en libros de [a cuentn de provisidn se reconocen en ¢l estado do
resultados del perfodo.
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Cuando un activo financiera disponible par la venta es considerndo comao deteriorndo,
las ganancins o pérdidas acemuladas previamente reconocidas en otro resullado
integral son reclasificadas al resultado del perfodo,

2.17.6 Baja de un active financiers - La Compafiia dard de baja un activo financiero
unicamenic cuando expiren los dereches contractuales sobre los flujos de electivo del
activo financiero, o cuando transficre de mancra sustancial los ricsgos ¥ ventajas
inherenies a la propicdad del activo financicro a otra entidad. Si la Compadiia no
transficre mi retiene sustancialmente todos los riesgos ¥ ventajas inherentes a la
propiedad y continda retenicndo ¢l control del activo transfenda, Ia Compafia
reconoce su participacidn en el activo y la obligacidn asociada por los valores que
tendria que pagar.

218  Pasivos finoncleros « Los instrumentos de deuda son ¢lasificados como pasivos financicros de
conformidad con la sustancin del ncuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente o menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de difenr ¢l pago de la obligacién por lo menos |2 meses después de la
fecha del estado de situacién financicra,

2181 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al costo amomizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.18.2 Baja de un pasive flnanciers - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
sl, expiran, cancelen o cumplen las ebligaciones de la Compaflia.

2.1%  Narmax puevas y revisodas sin efecto materlaf sobre fox estodos financleros - Las normas
nuevas v revisadas de aplicacidn obligatoria a partir del 1 de encro del 2014, no han tenido un
efecto material en los estados financieros adjuntos.

220 Normai nucvas revisadas emitidas pere adin ne efectivas - L.a Compatda no ha aplicado las
siguientes Normas Intemmacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Nommas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nucvas revisadas que han sido emitidas pero aim no son efectivas, que
permiten aplicacidn anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que iniclen en o
IIIE Tituile
NIF 9 Instrumenios financicros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contrnlos
con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 16 v la Clanficacidn de los métodos accplables
WIC 38 de depreciacidn v amortizacion Encro 1, 2016

Modificaciones a 1a NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014

Sc permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas v revisadas.
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NIIF 9 - Instrementos Mnancleros

La N1IF 9 ematida en noviembee del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicidn de activos financicros, Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicidn de pasivos financicros, asl como su
baja en los estados financicros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nucvos requisitos para |a
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, sc emitid oira versidn revisada de la

WIIF 9, principalmente para incluir lo siguicnte:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicidn al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
ciertos instrumentos deudores simples.

L]

Todos los activos financieros que sc clasifican dentro del alcance de La NIC 39 -
Instrumentos Financicros, s¢ reconocerdn posteriormente a su costo amonizado o valor
raronable, Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantiencn dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sca el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, ¥
que tengan flujos de efectivo contractuales que son dnicamentc pagos de capital e intereses
sobre ¢l capital pendicnte por lo gencral s¢ miden al costo amortizado al final de los
periodos comables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuvo objetivo se cumpla tanto al recaudar los Nujos de efectivo contractuales
como por la venta de actives financicros, ¥ que tengan términoes contractuales del activo
financicro que dan lugar en fechas especificas o flujos de efectivo que solo constiluyen
pagos de capital ¢ intereses sobre ¢l importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado imegral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores rzonables ol final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una cleccidn imevocable
para presentar Jos cambios posteriores en ¢l valor razonable de una inversidn de patrimonio
{no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con ¢l ingreso por
dividendos genemlmente reconocido en ¢l resultado del perfodo,

En la medicién de los pasivos linancicros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requicre que el imporie generado por cambio en el valor rmzonable del
pasivo financicro que sca atribuible » cambios en el ricsgo de erédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de erédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetrin
contable cn el resultado del perfodo. Los cambios en ¢l valor razonable atribuible al ricsgo
de erédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segdn la NIC 39, 1a totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor mzonahle con cambios en resuliados se presenta en el
resuliado del periodo.

La Administracidn de la Compailia ain no ha determinado ¢l posible impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financicros, en relacidn con los activos financicros ¥
pasivos financieros, en la aplicacién de la NIIF 9.
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NIIF 1S - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitib [a NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contralos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard ¢l actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construceidn y las interpretaciones
respectivas en ln fecha en que entre en vigencio.

El principio fundamental de ln NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencin de bienes 0 servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacidn que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios, Especificamente, la norma aflade un modelo de § pasos para contabillzar ¢l ingreso:

Pazo 1: idemificar el contrato con los cliemes.

Paso 2: idenmtificar las obligaciones de ejecucidn cn ¢l contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de la transaccidn a las obligaciones de ejecucién en el conrato.
Paso 5: reconocer ¢l ingreso cuando (o en Ia medida que) la entidad satisfaga la obligacidn.

Segin la NIIF 15, una cntidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfagy
una obligacidn de gjecuciin, es decir, cuando el “contral™ de los bienes v servicios
relacionados con una obligacidn de cjecucidn particular es transfenido al cliente. S¢ han
afadido muchos mas lincamicntos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requicre amplias revelaciones.

La Administracién de [n Compafiia no ha determinado el posible impacto sobre los impories
reconogidos en los estados financieros adjuntos v sus revelaciones, por la aplicacion de [a NIIF

15

Modificaclones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaraclén de los métodos aceplables de
depreciacldn y amoriizaciin

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a lns entidades utilizar un método de depreciacitn
para partidas de propiedad, plama y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que ¢l ingreso no s un
principlo apropiado para la amortizacidn de un activo intangible. Esta presuncidn solo puede
sct rebatida en las dos siguientes circunstancias:

« Cuando el activo intangible cs expresado como medida de ingreso o
« Cuando s¢ pueda demostrar que un ingreso v el consumo de beneficios econdmicos del
sctivo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para perfodos anuales que comiencen a partir
del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compalia usa ¢l método de linca
recta para la depreciacidén y amortizacion de sus propiedades, muebles v equipos y activos
imtangibles, La Administracitn de la Compafia considera que ¢l método de linea recta es el
mis aproplado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracion de la Compafia no ha determinado el posible impacto
en los estados Mnancieros por aplicacidn de estas modificaciones a la WIC 16 v Ia NIC 38.
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Modificaciones a la NIC 19: Plancs de Beneficlos Definidos: Aportaciones de los
empleades

Las modificaciones a [a NIC 19 explican comao deberian contabilizarse las aporiaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracidn de si dichos beneficios dependen del ndmero de afios de servicio del
empleado,

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afos de servicio, la entidad los
pucde reconocer como ona redoccidn en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
¢l servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando ¢l método de la
unidad de erddito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de aflos
de servicio, se requicre que la entidad los atribuya a los ahos de servicio del empleado.

La Administracidn de la Compafiia no prevé que la aplicasidn de estas modificaciones a la NIC
19 en el futura puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financicros debido a que la Compadia no mantiene planes de beneficios definidos con
aponaciones de empleados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financicros en conformidad con KIIF requiere que [a
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésite de determinar la valuacidn y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financicros, En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones v supuesios cstuvieron basados en la mejor utilizacidn de [a informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la adminisiracidn de la
Compafiia ha milizado en ¢l proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Deterioro de actives = A la fecha de cierre de coda periodo, o en aguella fecha que se considere
neccsano, s¢ analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
s¢ realiza una estimacion del importe recupemble de dicho active, 5i se trata de activos
identificables que no generan Mujos de efectivo de forma independiente, se estima la

recuperabilidad de la unidad gencradora de efectivo a la que pertenece el active.

Las péedidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando s¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su impone recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que ¢l activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, la Compafia no identificod indicios de deterioro que
requicran una provision,

4.2 Deterioro de cartera comprada - El valor de detenioro de la cartera comprada es determinado
con base en una curva general vtilizando una regresién exponencial que simula la recuperacion
de la cartera; la misma que permite efectuar una proyeccion de flujos de recuperacitn futum en
funcitn de los datos histénicos de recuperacion de la cantera. Esta regresion o5 aceplable con
un 9% de confianza, cuya prucha de bondad y ajustc determina 51 la inferencia estadistica ¢s

= 18-



4.

J.2

34

aceptable. A través de este modelo sc ha determinado un plazo de recuperacion de cartera de
hasta 7 aflos, v a partir del séptimo aflo se considera que ¢l porcentaje de recuperacidn es cero.

Provisiones para ebligaciones por beneficios deflnidos - E| valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcion de un edleulo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos wtilizados pam
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyve una tasa de descuento, Cualguier
cambio en los supuestos impactn en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compadin para realizar el cdleulo actuarinl, utiliza [n tasa de
descucnto, ln tasa de mortalidad ¥ de rotacidn al final de cada aho reportados por la
administracion de la Compafila, La tasa de descuento es la tasa de interds que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presenie de los flujos fuluros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos pama cumplir con lo obligacion de estos benelicios. Las obligaciones por
beneficios definidos de la Compafia se descucntan a una tasa establecida por referencia a las
tazas de mercado al final del perindo por referencia de los Bonos del Gobiemo. Se requierc un
juicio significative al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la
que s¢ deriva [a cunva de rendimienio.

Estimacidn de vidas itifes de propicdades, muebles y equipe - La estimacidn de las vidas
dtiles ¥ ¢l valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo ¥ equivalentes de efectivo es como sigue;

(Restablecido)

e Deiembre 31,...
2014 2013 012
{en LS, diblares)
Caja T6S 650 200
Bancos (Nota 19) 109,214 5,193,607 1,095,459
Inversiones temporales (Nota 19) 975377 _A3L156 2074938
Total LO8S 356 525413 1173597

- Comresponde a inversiones ovemnight en bancos locales con un tasa de

interés promedio efectiva anual del 1.25%, para los dos aflos.
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

{Restablecido)
..« Diciembre 31.,...
2014 2013 a2
(en U.S. dolares)
Cuentax por cobrar comerciiales:
Clientes 223,676 47,215 96,010
Dhras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 860 3,147 52,887
Cuentas por cobrar empleados 4,115 127t 10,625
Otras — 56l 618 —Llit
Total andala 28437 162,633
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un detalle de otros activos fimancicros es como sigue:
{Restablecido)
ANE Dicicmhm 3 !1??‘
2014 =013 012
{en U.S. délares)
Activas financieros dispontbles para la venta:
Cartera comprada 1,475,449 3,811,790 2,074,402
Activas financivras medidos al coxto amortizadoa:
Depésitos a plazo;
Banco Pichincha CA. (Nota 19) 1,005,917 1,694,633 2412206
Diners Club del Ecuador S.A. - Sociedad
Financiera (Nota 19) _ 350,000 _£50,000 L656.321
Total deddl 366 6.3156.423 6,142,929

- Corresponde al valor razonable de 1a cartera adquirida sin recurso al Banco
Pichincha C_A.. La cartema adquirida por la Compadiia ha sido calificada de acuerdo con la Central de
Riesgos de 1o Superiniendencia de Bancos del Ecuador en la categoria “E™.

El 4 de noviembre del 2013, la Compafia suscribid un contrato con Banco Pichincha C.A. pam [a
adquisicidn de canera comercial de Editores ¢ Impresores Edimpres S.A. por un valor de compra de
US52.5 millones cuyo valor nominal es US$6.3 millones. El 7 de marzo del 2014, mediante excritura
de dagién de pago la Campaiia recibid dos locales comerciales y tres terrenos como pago del saldo de
la deuda con dicha empresa (Nota 8).

Banco Pichincha CA. - Comesponden a centificados de depdsitos a plazo con una 1asa de interés fija
del §,25% parn los dos aflos y con vencimiento hasta mayo de 2015 (hasta mayo de 2014 para el
2013).
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Dincrs Club del Ecuador $.A, - Sociedad Financiera - Commesponden a certificados de depositos a
plazo con una tasa de interds fija entre el 5.75% y 6.35% anual (entre 3.70% v 5.50%: anual para ]
2013} y con vencimicnio hasta junio de 2015 (hasta mayo de 2014 para el 2013).

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, muebles y equipo es como sigue:

{Hestablecido)
oo Digiembre 31,...
w014 2013 2012
{en LS, ddlares)

Cosio 2,146,511 1,561,292 £43,213
Depreciacién acumulada 581.642) (453.993)  (299.396)
Total LI64.860 L108.200 213807
Clasificacidn:
Terrenos 1.10= 1,102 1.10=
Edificios §9.513 05,079 99.512
Propiedades en construccion (1) 1,072,610 604,059 50,000
Equipos de comunicacidn 160,175 181,804 131,286
Equipos de computacion §5.242 107,957 118.017
Muebles de oficing 80,405 67,025 87,416
Equipo de aficina $2.219 27,599 20,053
Enseres de oficina 21,581 21698 6,129
Tatal L364.869 LJO8.300 <4LELT

(1) Propicdades en constriccldn - Corresponde a los aponies entregados al Fideicomiso Mercantil
Inmobiliario Edificio Corporativo Banco Geneml Rumifiahui, administrado por Fiducia 5.A.
Administradora de Fondos v Fideicomisos Mercantiles, el Fideicomiso tiene por objcto la
construccion de un proyecto inmobiliario de oficinas en la parroquia Benalcdzar, camén Quito,
provincia de Pichincha. A la liquidacidn del fideicomiso la Compafiia recibird oficinas que serin
utilizadas para su operacidn.
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PROPILEDADES DE INVERSION

Un detalle de las propiedades de inversidn de la Compadla es como sigue:

Diciembre 31, 2014
(en LIS, dilares)
Temenos 6,032 569
Edificios, neto 106,755
Totl 6139324

El 7 de marzo del 2014, mediante escritura de dacidn de page, la Compafiia recibid dos locales
comerciales y tres terrenos como pago del saldo de [a deuda de Editores ¢ Impresores Edimpres S A,
dichos bienes fucron registrados en el reconocimienta inicial al valor mzonable, el cual se obtuvo o
través de un avalGo realizado por un perito independiente, no relacionado con la Compafiia. El
avalio, el cual se realizd de conformidad con las Normas Intemacionales de Avalio, se determind con
base en la evidencia de mercado de los precios de transacciones parn propicdades similares, El saldo
en libros de la cantera comprada a la fecha de dacion en pago es de LU5S54.2 millones, generando una
utilidad de US51.9 millones (Ver Nota 17).

Ninguna de las propicdades de inversién de la Compallia s¢ manticne cn garantia.

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

1=+ Diciembre 11,...
2014 =011
{en US. délares)

Costo 1,049.024 1449943
Amortizacion acumulada {91 1.558) (L315.340)
Total T 134,502
Clasificacidn;

Software de cobranzas 126,842 120,390
Software conmable 10,624 14,202
Total 137466 134,592



10.

Los movimienios de activos intangibles fueron comao sigue:

Costo:

Saldos ol 31 de diciembre del 20012
Adicioncs
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2013
Adiciones

Bajas

Ajustes

Saldos al 31 de diciembre del 2014

dmertizacide acumulpda v deseripro:

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Gasto amonizacidn
Bojas

Saldoes al 31 de diciembre del 2013
Gasto amontizacidn

Bajas
Ajustes

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Saldos netos al 31 de diciembre del
2014

Soltware
cobranza

1,339,136
68,125
(L76,055)

1,431,206
112,044
{515,060)
— (L9993

LO26.287

(1,334,859)
(152,012)
176055
(1310,816)
(105,687)
315,060
199

{H99,443)

26842

Software
Contable

... [en ULS. délares) ...

17237
10,000
{3300)

18,736
4,001

2131

(9,258)
(3.747)

{4,534)
(7.579)

(L2113

L0624

Total

1,556,373
78,125
(184,556)

1,449,942

116,045
(515,060)
—(1.903)

L.042.024

(1,344,147)
(155,759)
—1B4.556
(1,315.350)
(113,266)
515,060
— 1298

L311.335)

131466

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otrs cuenlas por pagar cs como sigue:

Cucntas por pagar comerclales:
Baneo Pichincha C.A. (Nota 19)
Provecdores locales
Otros

Total

. Diciembre 31....
2014 a3
{en U.S. délares)
4,281,080 2,561,612
235314 11,674
— 1573 —1.053
4,524,067 2874341
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.+« Diciembre 31....

2014 013
{en U.S. ddlares)
Clasificacidn:
Corriente 1,762,350 452,727
Mo commiente 2261717 2121614
Total 4,524,067 2,574,341
Barico Pickincha CA, - Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, corresponden a [ns cuentns por pagar

por la compra de cartern (Nota 6), las cuales gonern intereses a una tasa del 8.92% anual, v ticnen
vencimientos hasta diciembre del 2018 {octubre del 2018 parma el afio 2013},

11. IMPUESTOS
111 Actives y pasives del aflo corriente - Un resumen de activos ¥ pasivos por impucsios comicnics

€4 Como Sigue:
«+« Diiciembre 31....
014 =213
{en U.S. dblares)
Achivas par impuealo corricnie;
Retenciones en [a fuente de impuesto a la renta 98,755
Anticipo de impuesto a la renta e 28,880
Total R— 121635
Pasivas por impuesios corrienfes:
Impuesto a la renta por pagar 740,963 1,466,309
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones 59,600 128813
Retenciones en la fuente de impucsto a la renta
por pagar mdun — 3732
Total 822,778 12
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f1.2  Concilfacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corricate - Una reconciliacidna entre
1a utilidad segin estndos financicros y el gasto por impuesto a [a renta corricnte, es como sigue:

2014 <013
(en U.S. dilares)

Utilidad segin estados financicros antes de impuesto a

la renta 1,716,925 6,213,694
Gastos no deducibles 248,564 620,460
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) 31.300) 168,113)
Utilidad gravable 31334.189 §.665.04]
Impuesio a la renta causado (1) 863,322 LAG6. 300
Anticipo caleulado (2) 133,246 182073
Impuesio a la renta corriente cargado a resultados 122 LAGG,300

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre los utilidades sujetas o distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas

a capitnlizacidn.

(2} A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matemitica del 0,4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

En los aflos 2014 v 2013, el impuesto causado por la Compafiia excedid al valor de amticipo
minimo calculado, por tal motivo, para los referidos periodos, la Compafia registrd como
impucsio a la renta del afto ¢l impuesto causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2011 2] 2014,

113 Mavimiente de fa provisidn para impuesto a la reata - Los movimientos de la provisidn para
impuesto a la renta fucron como sigue:

aDl4 2013
{en U S, dblares)
Saldos al comienzo del afo 1,466,309 1,986,958
Provisidn del afo 865,522 1,466,309
Pagos efectuados (1590, B68) {L486.958)
Saldos al fin del afio — 140963 LA66.309
Papos efectindos - Comresponde a las retenciones en la fuente y saldo por pagar de impueito a

la renta del afio anterior,
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{114 Saldos del lmpuesto diferido - Los movimientios de activos por impuestos diferidos fueron

como sigue:
Saldosal  Reconocido
comienzo cn los Saldos al
del aflo resultodos  [indel afie
.=« (en miles de U.S. dblares) ...
Ado 2004
Activas por Impucstos diferidos en relacidn a-
Propicdades, muebles y equipo 19.006  (19,006)
Cuentas por cobrar 49669  (49.669) —
Total f8.675  (6B.675) —
Afe 2013
Activos por impucstos diferidos en relacidn a:
Propicdades, mucbles y equipo 19,006 19,006
Cuentas por cobrar 40660 43,669
Total 3.7 S— GR675

1.5 Aspectos iributarios:

C i ; scaf - Con focha 29
de dlcmmhn: dnl 2014, se prom u]gﬁ Iu Ley ﬂrg&nlcn de In::nlwm a Jn Produccion ¥
Prevencidn del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

- Seelimina la exencidn por depdsito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del sigema
financicro, asl comao a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

- S pgrega wna exoneracidn para las nucvas inversiones en los sectores ccondmicos
determinados como “industriac bisicas”™, la exoneracitn serd de 10 aflos contados a partir
del primer aflo cn que se generen ingresos atribuibles a dicha inversitn. Si las inversiones
se realizan en cantones fronienizos del pais ¢l plaro s¢ amplia dos aflos mais.

. ::dcl T:.md: activos revaluados, el gasio por depreciacidn de activos revaluados no serd

ucible.
Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos aftos sobee las
remuneraciones y aportes que se realice al 1ESS pam ¢l caso de adulos mayores y
migrantes mayores de 40 aflos que hayan retomado al pais,

«  Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para lo eliminacidn de los créditos incobrables v se establece que las mismas se
determinanin via Reglamento.

«  Sc permite el reconocimicnto de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que ¢l Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevalecerdn sobre las contables v financiems.

- Seimroducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades. establociendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta ¢l 22%, no obstamie la tarifa impositiva se
morementa al 25% sobre la proporcidn de 1a base imponible gue comesponda a [a
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
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residentes en pamisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si dicha pasticipacion
excede del 50% la tanifs aplicable para In socledad serd del 25%.

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no s¢ deberd incluiren la
férmula el valor del revaliio de los activos por aplicacidn de las NIIF, tanto pam el rubro
del activo y del patrimonio.

Se excluird del cdleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacidn de nuevo empleo, adquisicion de auevos octivos
destinados a la mejora de productividad e innovacion teenolbgica y aquellas inversiones
nucvas ¥ productivas v gastos efectivamente realizzdos que se relacionen con los
beneficios nbutarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la
Produccion.

12, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transaceiones efectuadas con
partes relacionadas locales correspondiente al afio 2014, requerido por disposiciones legales vigentes,
en razdn de que el plazo para su presentacidn ante las awtoridades tributarias, vence en el mes de junio
del afio 2015, Dicho estudio constituye una base para determinar si las opernciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financicros, dicho estudio se encuenira en proceso
de ejecucién y la Administracidn de [a Compafiia considera que los efectos del mismo, si hubicren,
carecen de importanecia relativa. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia efectud el estudio de
precios de transferencia en ol cual se estnbleaid que las transaceiones con partes relacionadas han sido
efeciundas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

.+ Diclembre 31,...
2014 all3
(en U.S. ddlares)
Participacion a trabajadores 687,921 1,096,534
Beneficios sociales 202,582 179,040
towl 890,803 1275574
Parilcipaciin a trabajadores « De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores ticnen

derecho a participar en las utllidades de la empresa en un 15% aplicable a las uiilidades liquidas o
contables. Los movimicntos de la provisidn para panticipacifn a trabajadores fucron como sigue:
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2014

(en U.S. dilares)
Saldos al comienzo del afio 1,096,534 1,087,511
Provisidn del afo 687,921 1,096,534
Pagos efectuados (LO96.534) (LOE7.511)
Saldos al fin del aho _G&8702) 1096534

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios defimdos es como sigue:
«= Dici1embre 31,...
2014 013

(en U.5. ddlares)
Jublilacién patronal 789,305 910,052
Bonificacién por desshucio 254,363 _a07.084
Total L043.668 L1

.0 Jublluctén patromal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte ¥ cinco aflos o mis hubicren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
gue les corresponde en su condicion de afiliados al Institeto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimienios en el valor presente de la obligacidn de jubilacidn patronal fueron como

sigue:
2014 anl3
{en LIS, ddlares)

Saldos al comienzo del afio 910,052 712,618
Costo de los servicios del periado comente 190,726 127,849
Costo por inlercses 73,092 58,435
Pérdidas (ganancias) actuariales 203,274) 03,000
Efecto de reducciones anticipadas (181.291) (£1.940)
Saldo al final del afo JR0.308 910052

14.2  Bonlficacién por desahucie - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacidn de la relacidn laboml por desshucio solicitado por el empleador o por ¢l
trabajador, la Compafia entregard ol 25% de la dltima remuneracidn mensual por cada uno de
los aflos de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacidn por desahucio fueron

como sigue:
2014 2013
{en L5, dilares)
Saldos al comicnzo del aflo 207,084 158417
Costo de los servicios del perindo cormiente 54,674 29,269
Coslo por intereses 16,454 12,
Pérdidas (ganancias) actuanales (B.770) 21,487
Beneficios pagados {15.079) {15.079)
Saldos al fin del afo 254,363 07,084

Los cileulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepio de bencficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
¥ ¢l costo del servicio anterior fucron calculados wilizando €] método de la unidad de erédito
proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en |n formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de hipdiesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hiptesis reflcjan ¢l valor de dincro a través del tiempo, cl
ncremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por ln experiencia y camblos en los
supucstos actuariales se cargan o abonan a otro resultado i

Las presunciones principales usadas parn propdsitos de los caleulos actuarinles son las siguientes:

«« Diciembre 31....
PLUE! 2013
Y e
Tasa(s) de descuenio 7.00 820
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 7.00

El andlisis de sensibilidad dewallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios
raronablementic posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos

SUpUECSIOs,
Jubilacit |
{en ULS, ddlares v %&)

Variacidn OBD (tasa de descuento - 0.5%:) 71,662
Impacto en el ORD (1asa de descuento - 0,5%%) %%
Variacién OBD (1asa de descuento + 0.5%) (63,292)
Impacto en ¢l OBD (1asa de descuento + 0.5% (8%)
Variagidn OBD (tasa de incremento salarinl + 0.5%) 74,247
Impacto en el OBRD (tasa de ineremento salarial + 0,5%%) P
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (65,897)
Impacto en el OBD (tasa de incremenio salarial - 0.5%) (8%)
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Desahugio

{en U.S. délares v %)
Variacidn OBD (1asa de descuento - 0.5%) 23,648
Impacto en el OBD (tasa de descuento - 0.5%:) e
Variacidn OBD (tasa de descuento + 0.5%) {20,905)
Impacta en el OBD (1axa de descuento + 0.5% (8%)
Varincidén OBD (wasa de incremento salarial + 0.5%) 24,501
Impacto en el OBD (1asa de incremento salarial + 0.5%) 10%
Varincidn OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (21,766)
Impacto en el OBD (1asa de incremento salarial - 0,5%) {9%)

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representative de 1a variacidn real en
la obligacidn por benelicios definidos, ya que s poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzea en forma aislada unos de otros (alguncs de los supuestos pueden ser comrelacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desamrollado, ¢l valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calcul utilizando el método de crédito unitario provectado,
que cs ¢l mismo que ¢l aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
¢l estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos ¢ hipdtesis wiilizados al elaborar ¢l

andlisis de sensibilidad respecto a aflos anteriores.

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecio a dichos planes de beneficios

definidos son los siguientes:

altl4 <013
{en LS. délares)

Costo actual del servicio 245,400 157,118
Intereses sobre la obligacion £9,546 71,425
Ganancins actuariales 114,577
Efecto de reducciones anticipadas (R1L.940)
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en

Resultados 334,946 261,180
Nuevas mediciones:
Pérdidas actuariales (212,044)
Efecto de reducciones anticipadas (18L.291)
Subtotal efecto de beneficios definidos reconocido en

otro resultado integral (393,335) .
Total L38.38%) ANED

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1  Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamicnio, la Compafia cstd cxpucsta a distintos riesgos de naturaleza financicra que
pueden afectar de mancra mis o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos

¥, en consecuencia, sus resulindos.
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La Gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de riesgos,
as como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion do riesgos de la

Compafia.

Las politicas de administracién de riesgo son establecidas con el objeto de identificar v analizar
los riesgos enfrentados por la Compahia, fijar limites ¥ controles de riesgo adecundos, v parn
monitorear los riesgos ¥ el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y
los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado ¥ en las actividades de 1a Compafila.

La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar
un ambicnte de control disciplinario ¥ constructivo en ¢l que todos los empleados entiendan sus
roles y oblignciones.

La Compafiia siguc las paliticas de administracidn dc riesgos dictados por Banco Pichincha
C.A, [(Caza Motriz),

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compal(a, una
camacterizacidn y cuantificacién de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la Compadia, si es el caso,

15.1.1 Riesgo en lax tasax de interds - La Compafiia no se encuentra expucsta 4 rcsgos en
tasas de intenés debido a que no mantiene préstamos bancanios al 31 de diciembre del
2014 v 2013,

15.1.2 Riesge de Bguides « El ricsgo de liquidez esti controlado mediame flujos de caja, s¢
realizan proyeceiones que permitan determinar los potenciales excedentes de liquidez,
con ¢l fin de colocarlos en inversiones y obtener una adecuada rentabilidad para la
Compafiia.

15.1.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reficre al riesgo de que una de las panies
incumpln con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financicra para
la Compafila. La Compafia ha determinado que el riesgo de erédito se presenta en ln
cariera comprada. La Administracidn considera que la recuperacidn de la cartera por
su naturaleza se dard hasta en un plazo de 7 afos,

15,14 Riesgo de mercado - Las inversiones temporales son realizadas en las empresas del
Grupo Financiero Pichincha; para cada colocacién o renovacion se realizan
cotizaciones individuales dentro de [as cuales se decide por la mejor alternativa
dependiendo plazo v tnsa ofrecida por ¢l emisor.

15.1.5 Administracidn del capital - La administracidn del capital de L2 empresa estd regida
por ¢l marco estatutario v so¢ictario vigente, Las inversiones temporales de la
compaflia son efectundos en instituciones que conforman el Grupa Financicro, con el
propdsito de disminuir el ricsgo de administracidn del capital,
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15.2 Calegorias de instrameritos financleros

153

El detalle de los activos financieros mantenidos por I Compaiia es como sigue:

o Diciembre 31,...
2014 2013
{en LLS. ddlares)

Activas finaneleros dispontbles para la venta:

Cartera comprada v subtotal 1,475,449 3,811,790
Activos financieraox medidos af costo amartizado:
Efectivo v equivalente de efectivo (Nota 4) 1,085,356 3525413
Orros activos financicros (Nota 6) 1,855,917 2,544,633
Cuentas por cobrar comercinles ¥ otras cuentas

por cobrar (Nota §) _2329.213 1.5 X
Subiotal 3,170,485 8,128,503
Total 464503 11940203

Pastvas financieros medidos al coste amortizado:
Cuenins por pagar comercinles y

olras cuenias por pagar v total 4,524,067 a4l

Valor razonable de fos instrumentos financleros - La Administracion de la Compadio
considera que los importes en libros de los activos v pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financicros se aproximan a su valor mzonable.

16. PATRIMONIO

ia.l

Capiial seclal - Bl capital social de la Compaiia estd constituido por 1,453,800 acciones de
USS1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y un dereche o los
dividendos.

16.2 Reserva fepat - La Ley de Compadiias requiere que por lo menos el 1026 de la utilidad anual

163

sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 50% del capaal
social, Esia reserva no es disponible pam el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

{tiffdaides retenidax - Un resumen de las utilidades retenidns es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. ddlares)
Utilidades retenidas - distribuibles 3, 1498 866 4,770,188
Resultados scumulados provenientes de
la adopeién por primera vez de las NIIF _(166,283) (166,283)
Total LOE2583 4.603.905
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Companias ¢l 14 de octubre del 201 |, podrin ser vtilizados de 1a siguicnic
forma:

Resuliadoas acumulados provenienies de la adopeidn por primera vez de las NHF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes origmados en la adopcidn por pnmera vez de las NIIF. El
saldo deudor podri ser absorbido por los resultados acumulados v los del Gltimo gjercicio
econdmico concluido, sl los hubiere,

164 Dividendos - En marzo de 2014, se cancelaron dividendos de US53.27 por accidn, equivalente
a un dividendo totnl de U554.7 millones a los tencdores de acciones ordinarias pagadas
totalmente. En marzo del 2013, se pagd un dividendo de USS53.12 por accidn, equivalente a un
dividendo total de U55%4.5 millones.

Con respecto al aflo en curso, los directores proponen que en el transcurso del aflo 2015 3¢
cancele dividendos a los nccionistas, Este dividendo estd sujeto a la aprobacion de los
accionistas en la Junta General de Accionisias ¥ no se ha incluido come un pasive en los

estados financicros que se acompadlan.

A panir del afo 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador v de sociedades domicilindas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones

de menor imposicidn, se encucatran sujetos a retencidn par cfectos del impueesto a la renla,
17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

=014 .

{en LS. dilares)
Prestacidn de servigios de cobranza (Nota 19) 14,660,456 19,814,998
Recuperacidn de canera comprada (1) 1371076 LI27.87%
Total 15.038.192 aL34sB76

{1) Al 3] de dicicmbre del 2014, incluye US$1.9 millones correspondiente a la ganancia gencrada en
La recuperacion de la cartera de Editores ¢ Impresores Edimpres S.A. (Nota B).

18. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos reportados en los estados financicros ¢s como siguo:

L L]
{(en U.S, délares)
Gastos de operacion 13,002,357 13,503,343
Gastos de administracidn v venias 091,512 _1.E48.220
Total 13,993 869 15331363
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Un detalle de costos v gastos por su naturlera es como sigue:

2014 i) K
(en LS. dolares)
Gastos por beneficios a los empleados 8. 131517 §.793 060
Honorarios y servicios 1,792,019 233817
Comisiones bancarias B37,626 473,102
Comunicaciones 575,084 630,654
Arriendo locales y vehiculos 421,141 202,670
Deterioro de activos financieros 191,486 RO8,641
Scpuros 378,015 321,470
Movilizacion 340,22 469,354
Gastos generales 336,649 ST3 454
Depreciacion y amortizacidn 245,525 207,499
Mantenimiento v limpicza 87,829 137,692
Impuestos 36,750 63230
Total 11993860 15351563
Gastos por beneficlos a fos empleaddos - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:
2014 2013
{en LS, dolares)
Sucldos v salarios 5,854,530 5,806,295
Panticipacion a trabajadores 687921 1,096,534
Beneficios sociales 705,874 654,389
Apones al IESS 1,078,134 065,895
Beneficios definidos 405,058 __2p0.947
Totl S23L517 £.793,060
i i, rapartizaciin - Un detalle de gastos depreciaciin ¥ amortizacidn es como sigue:
2014 2013
(en LIS, dolares)
Deprecincion de propicdades, muebles y equipos 129,053 151,610
Deprecincidn de propiedades de inversion 3,206
Amortizacidn de activos intangibles 113,266 145,850
Tatal —a43.525 —adl AP
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19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

191 Transacciones comerciales - Duranie los afios 2014 v 2013, la Compafiia realizd las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

]

{en U.S. dilares)

Banco Pichincha CA,;

Prestacion de servicios de cobranza 1,906,187 1,718,284

Ingresos financicros 109,896 156,713

Costos financicros 395,772

Gastos admimstrativos 167,661 202,670
Otras partes relacionmdas;

Ingresos por servicios prestados 9.564

Ingresos financicros 52216 60,261

O1ros ingresos operacionales 426,932

Los sigulenies saldos se encontraban pendicnie al final del periodo sobre e] que se informa:

{Restablecido)
... Diciembre 31,...
R ES {11 2012
(en LS, ddlares)
Beanco Pichincha C.A.:
Bancos (Now 4) 109,214 5,193,607 1,008,459
Inversiones temporales (Nota 4) 975,377 311,156 2,074,938
Otros activos financieros (Nota 6) 1,005,917 1,694,633 2412206
Cuenlas por pagar comerciales (Nota 10) 4,281,080 2,561,612 -
Chras partes relacionadis!
Otros activos financicros v total (Nota &) £50,000 £50,000 1,656321]

19.2 Compensacidn def personal clave de la gerencla - La compensacion de los cjecutivos y otros
miembros clave de [a gerencia durante el afio fue ln siguiente:

=014 2013

(en U.5. ddlares)
Beneficios a corto plazo 430,593 421,131
Beneficios post-empleo 38342 28534
Total 468,935 449,663

La compensacidn de los directores y gjecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individoos v las tendencias del mercado.
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20. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EMITIDOS

Con posterioridad a las fechas de emisidn de los cstados financieros de Pichincha Sistemas ACOV]
C.A., por los aflos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Administracidn de la Compadfiia
reclasificd ciertos saldos pam comegir errores de presentacidn v con la finalidad que sean
comparables con los estados financieros al 31 de diciembre del 2014,

Como resuliado de los ajustes efectuados, los estados financieros por los aflos terminados ¢l 31 de
diciembre del 2013 y 2012 han sido restablecidos. A continuacidn se presenia una reconciliacidn de
los efectos del restablecimiento por los saldos de las cuentas informadas previnmente:

s er
vos Diciembre 31....
{1 2012
{en U.S. dolares)
Efectivo y equivalente de efectivo:
Previamente reportado 5,194,257 1.098.659
Ajustes (1) —33L156 ~074.935
Saldo restablecido 1525413 S13397
Otros activas financierar:
Previamente reportado 6,687,579 217,868
Ajustes (1) L33L156) 74.939)
Saldo restablecido 6356423 B l42900
Cuentas por cobrar;
Previnmente reportado 662,496 212,653
Ajustes (2) L604039)  _(50,000)
Saldo restablecido — 38457 —Lfa053
Propiledades, muebles y equipo:
Previamente reponado 504,261 493,817
Ajustes (2) 604,030 30,004
Saldo restablecido L10E.300 —=33817
“xpli W

(1) Corresponde a reclasificacion de los saldos que [a Compafiia mantenia dentro de la cucnta otros
activos financicros, correspondientes a una sweep account “ovemnight™ el cual se realiza de forma
diaria, es decir comesponde a equivalentes de efectivo.

{2y Corresponde a reclasificacitn de los aportes al Fideicomiso Mercantil Inmobilinrio Edificio
Corporativo Banco General Rumifiahui registrados como cuentas por cobror, ¢l cual le daa la
Compafiin los derechos de hasta ¢l 21% el edificio en proceso de construccion, ¥ por lo tanio
representen Constrecciones en curso,
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21. CONTRATDS MANTENIDOS POR LA COMPANIA

2.1 Centrato de prestacidn de serviclos de recuperacidn de cartera - Con fecha 19 de diciembre
de 2011, la Compafia suscribio un contrato con Banco Pichincha C.A. cuyo ohjetoes la
administracidn ¥ recuperacion judicial y/o extrajudicial de la cartera de crédito, la cual cumplis
con las politicas v procedimicntos de olorgamiento de crédito del Banco. La gestidn de
recuperacidn de cantera puede ser realizada con recursos humanos propios o a traves de la
contratacidn de teroeros profesionales. El contrato establoce que los ingresos que percibind
Pichincha Sistemas ACOVI C.A, son asumidos por ¢l cliente mediante una tabla de honorarnios,
de acuerdo a lo avtorizado por la Junta Bancaria mediante Resolucion JB-2012-2105 del 28 de
febrero de 2012, dicho contrato tiene un plazo indefinido a partir de su suscripcitn.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de cmisidn de los estados financicros (marzo 16 del
2015) no se produjeron eventos que en opinidn de o Administacidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financicros adjuntos,

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estndos financicros por ¢l afio terminndo el 31 de diciembre del 2004 hon sido aprobados por o
Gerencia de la Compalia en marzo 16 del 2015 ¥ scrin presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compailia, los estados financicros serin aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.
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