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Infgrme de los Auditores Independisntes

A s Jurds de Acconssias
Pichincha Sistemas ACOVIC A

Hemaos suditado los estados financieros que sa acompanan de Pichincha Sisiemas ACOVI C A, que
incluyen & estado de siluacidn financiera al 31 de diclerbre del 2013, y = estado dé resultsdos
integrales, o estado de cambios &n & painmonio y &l eslado de flujos de efectivo por gl afo gue terming
a0 esa Techa v 1as notas que comprenden un resumen de las palincas impartantes de coniabilided v otra
informacion explicatva

Reaponsabivdad dg la Admeisiracan por los Esfados Frnancesmns

Lz Administracson &z msponsable por la preparacan y preseniacon razonable de amios S5la00S
financieros de acuerdd con las Mormas intermnaconales de Informscion Financiera y por el coninol indermno
Gue delenming NecEssrio para parmilr |8 preperacion de eslados finencieros que esién libkkes de srmores,
significativos, ya sasn oebido 2 fraude o armor

Responsabidad ge fos Auoiiones

Muestra responsabllidad s expresar una opinion sobre edtiog ssipdos fnancieros con hass &n nuestra
guditonia  Efeciuamos nuestra auditona de acuerdo con Nofmas Internaconales de Audidoria. Esas
ROITTAS PEQUISTEN que cumplamos oon s requenimenios eboos perinenies v plandiguemos v
reahcemas & auditona para oblensr una s=gundad raronable scerca de o los esiados inanceros estan
ibres de amores significativos

Uns avdioria incluye sfechuar procedemisnios para oblenar evidencia de auditoria sobre (o8 monlos ¥
revelaciones én iof estados finencieros, Los procedimientos seleccionados cepanden de neso juico,
incluyendo la evaluacion de los nesgos de ermores significatives en los eslados financieros, debido a
freude o eror Al hacer esas evaluacionss oe riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacion v preseriacion razonable de los estados finansieras de |2 entdad en orden o disefar
procedimientos de auditoria adecuados a |as circunstancias, pero no con & proposito de expresar una
opinion sobre la eficacia dal contral intema de (2 entidad.  Una auditoria tambien incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utlizados y la razonabilidad de [as sstmaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financiems

Consideramos gue Iz evidenca de audnoria gue hemos obtermdo s suficents v apropiada para proveer
uUna DASE para NuEsira opmian
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Chanicin

En nuestra opinidn, los estados financiercs mencionados en & pnmer parrafo  presentan
razonablemente, en [Ddos (0% aspecios mporantes, la siuacitn financiera da Pichincha Sistemas
ACOVI C. A al 31 de diciembre dal 2013, v su desem pefio financero y sus flujos de efeclivo por el gAa
gue terming en es: fecha de corformidad con las Normas Intermamonales de Infarmacion Financiera

Aszuntos gue 58 Enfatizan

Sin calificar nuastira apimion, dingimos la atencion & la nota 1 2 los esledas finenciems, |2 que descnbe
que la Compaiiia forms pare del Grupo Financiero Banco Pichincha, encabezado por Baneco
Pichincha C. A, accionista principal de la Compania. Las actividades y operaciones de la Compania
commesponden principalmente a la prestacion de servicios de cobranza |udicial y estrajudicial y otros

zarvioos afines al Banco Pichincha C. A, por consiguiente, as aotividades de la Compaiie y sus
resuliados dependen en gran medida de los acuerdos existentes con esta mstitucion financiera,

k:fPV‘u’l (j I{I:.L ‘gcfjpbh

28 de Marzo del 2014

S

Jhanny B, Balivar Isturiz, Socia



Pichincha Sistemas ACOVIC A
{Una subsidiana de Banco Pichincha C A )

Estado de Siuacan Financiera

31 de dicambre del 2013, con cifras comparatives del 2012

{En dalares de los Eslados Unidos de América - U5%)

Aciros

e

Artreos circulanisg
Eleclive v aguialentss de seciio
CHrag invers ionas (nola 7)
Cusrilas por cobrar (nota &)

Total sctvog ciroulantas

Fropeedacdes, musbied y quspos. netn de
dopreciacion acumulsds (note 9

Imangibles reto (nots 100

Actuvo por fmipuesta difends (noia 13)

Tatal acinoe

Pasivos y Patnmonio oe los Agcipnstas

Fainvos circulantes
Cuenias por pagar (rods 11)
Ciras cusnlas por pagar (noia &)
Pashn por impuesin @ s revia comanis (nola 13)

Total pasivs irculEiies
Benedcios a emplesdos - obiigacionss por
benaficos definidos (mola 1.2)

Total pesdue

Falfrmania de los acciomnisias (nola 14
Caplial acciones - BoCIones
Reswna legal
Lilidades disponibles
Resuitados acumulados por adopcidn de NIF

Total patrimonds de 08 accionislas

: = ! .-:‘J'JII:II[

Marja Cnsiina Ponce
Gerente Ganeral

Vikansa las nolas que acompanan a los estados financeros

Uss

LSS

uzs

uss

2013 2012
S04 25T 1,098 658
A.B55 4T3 5124 R38
4 Gia pad 2 458 088

T2 Bhs 5TE S 581 684

S0 281 453 897
134 502 212 228
B8 675 £8.675

13 384,100 10.456 404
1454 319 1 408 553
2 551 A2 115 D&
1 466 3 1 486 G55
5482 M0 2071 BS54
1117138 ar1.005
55509 404 3 6B3Z. 585
1 455 A0 1 455 B0

a0 BEE 58T 8O

& T 188 4 598 £08
{186 283 {166 283}
& Tod 604 bar3aia
13 384 100 10 456 404

|

T Carios Nicaidlde
Contador Gengral



Pichincha Sistemas ACOVIC. A
{Una subgidians de Bancp Pichincha T A )

Estado de Resuliados Iniregraies

Ao que terming of 31 de diciembre def 2043, con cifras comparativas del 2012

{En ddlares da los Estados Unidos de América = USS)

Ingresos opsracionlas’
Servucios prestados (nota 15}
Recuperacon da caners dquinda
Coslos de los sencios (nota 17)
Uiilidad bruia
Gazios adminisirativos (nota 17)
Lhilkdad &n Gperaconss
Ingrasos inancieros - infAreses ganados
Unibdad anies 09 smpuesto 3 W ienta
Impu#s10 a la rerda (nota 13)

Lhllidad meia

e

mmm

Viéanss las nolas qua acompanan 3 s eslados financenos

Sl

2013 2012

uss 10 814 999 14 006.709
1 727,878 561,508

21,542 BT7 18 558 217

12,239 119 8.710.970

a.303 158 T.857.247
1351 461 1630 271

5 951,607 5.920.977

261 997 235.587

6213604 & 162 554

1,466 309 1.484 Q58

uss 4.747.383 4 675 606

e E
3

| —©arios Nicdlaloe
| Conladar General
k,
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Pichincha Sistemnas ACOVIC A

{Una subsidiaria de Banco Plehincha © A )

Esiado de Flujos de Efactivo

Afio gue permind & 31 de diciembre del 2013, con ofras comparativas del 2072

(En dbigres de los Estados Unsdos de Amenca — USS)

£013 2012
Flujos de efaciivo de las aclividades de operacion’
Listidad nata LSS 4 TAT 3RS 4. 675 606
Mas cargos & resuliados que no representan
desembolsos de aleciive
Depraciacion 151 610 255 583
Amortizacidn 535 359 244 305
Reserva para jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio 246 101 352219
Otros Ingresos {189,340 -
5465 115 5527 122
Cambios en achvos y pasivos
Adrnenio en cusniat por cobrar (2 235.242) (344 T26)
Drsminucon (aumento) en activos inancieros 2 BDA a65 (5.497 790)
Drismirucadn (aumento) &n pagos por anticpado 55 219 {43 331)
Bumenio (disminucion ) &n cuentas por pager y olras cueniss
[Or Daar 40 464 {44 405)
Aumenio en pasivos atumuladas por pagar 2 708 343 420 268
Efectiva neto provista por 1as actividades de
opeeracion B ET4 364 17.7365
Flujos de efectivo de las aclividades de inversion
Adicipnes de propledades, muebles, enseres, equipos e intangibles {242, 165) {598 334)
Aumanio en iInversiones &n valones - 230000
Efectivo neto ubdizado en 123 achvidades de
iFtversidn {242 165) {548 334)
Fluos de efectiivo d= las actividades de linancamiento
Dividendos pagados y efecuvo neto utilizado en las
actividades de Hnanclammenhio [4 536.589) {2403 051)
Aumento neto del efectivo an caja y bancos 4 095 590 (2.997.279)
Efectiva en caja y bancos al inicio del afo 1 0958 658 4095938
Efectivo en caja ¥ bancos al final del afo LUsSsS 5 194 257 1 098 659

P oy
‘ }}g",] 1_-"1!
Ponce
Gerentg Gengral

Veansa las notas qua acompahan @ los estados financieros
- 5=
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Pichincha Sistemas ACOVIC A
{Un& subsidians de Banco Pichincha C A )

Moias a los Estados Fingnoeros
31 de diciembrae dal 2013

{En dalares de los Estados Unidos de Amaerica - USE)

Entidad que Regorts

Pichincha Sistemas ACOVI C A fue consSituida of 18 de marzo de 1286 La Junts General de
Accionistas de Pichincha Sisternas ACOVI C. A con fecha 2 de abeil ded 2007, resobvia reformar &
obpeio 30cE de la entidsd con & propdsiio da convertrla @n una compaiiia prestadora de SenVickos
de cobranza judicial ylo extrajudicial y e servicos afines, inchade ia resiizacon de estudios y oiras
aclividades de sdministractn de nesgo Medianie Resolunon No 0T QLD02445 de fecha 4 de
jurio del 2007, 'z Supenmendencia de Compadiias aprabo la refenda reforma.

Actualmente. las oparaciones de la Compafiia estan enfocsdas principslimenie a la preslacion de
dichos servicios de cobranza judinal ylo extrajudicial y services afines a Banco Plehincha C. A, y
algunas compahias subsidiarias y sffiadas del Banco en consecuencia las actividades de la
Compaiia v sus resultados dependen én gran medida de los acuerdos existentes con Banco
Pichincha C. A

Ls Compafia es una subsidara de Banco Pichincha C A (95.99% de partcpacion). @ cusl ldera
&l Grupo Financero Banco Pohincha De acusrdo con dispowncionss legales vigenies, Banco
Pichincha C. A 58 hacs responsable de las pérdidas patnmoreales de las insliluaonss ded Grupo
Finanoero, s las hubane, hasia por = valor de SUs promos ACivos

Exios esiados inancieros waran preseniados a la Junta de Acooniastas pam su aprobacion

[al I il

Los esiados financieros de la Compania por o afo gus farmno 2l 31 de dcembre del 2003,
han sigo preparddos de conformidad con a8 Normas Iniensconaies de Informacion
Financierz NIIF

(b) Base ds MedGon
Los eslados financienss han sido preparados bajo |a base d=| pincpio 0a coslo histonoo

(e)  Moneda Funcional v de Presentacion

Las eslades financiercs astin presentados an dolares de los Estados LUnidos de Aménca,
moneda funcional de la Compafia, de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuador desde
marzo del 2000

(d}

La preparaciin de los esiados financieros deé acuerdo con las Normas Inlemacionales de
Informacion Financera (NIIF), requiers que ta Administracion de is Compadia efeciie cieras
eslimaiones, juicios y supuestos que afectan 13 aplicacidn de las poliicas conlables en
relacién con los monlos preseéntados de activos, PEBIVOS, INgresos, OESIOS Y COMpromisos
que figuran registrados en elins, con base en la experiencia y an otros faciores relevantes.
La Compafila aplica sus mejores estimaciones y juicos, sin embargo. o3 resultados finales
podrian varar de dichas eslimacionss,

(Centinga)
s
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Pichincha Sistemas ACOVIC A
{Ling subsidiaria de Banco Pighincha © A}

Molss 3 los Esfados Financienos

{En délares da los Estados Unedog de Amdnca — LISE)

Las estmacionss ¥ supussios relecionados e basan en |3 sxpenencia hislonca y algunos
oiros feciores gue s& consideran razonables an 88 crcunsiancias aclusles, cuve resullado
e |a base para formar 108 jwcios sobre el valor en libros de (o8 aclivos y pasivos que [o son
tacimenie dalerminable por otras fuenies

Las estimaciones y supuesios relevantes son revisados regulanmanie. Las révisonas de las
ashimaciones contables son reconocidas en el periodo en que [ estimaciin es rvisada v en
cualquier parioda fulund sleciado

La rformacion sobve las dreas mas signficatvas de estimacitn de incertdumbres y jLiCios
cribcos en la aplicatcitn de politicas de contabilidad, qué pudieran tener un efecio sobre los
manios reconocidos en |08 éstados financieros se incluye en |as siguentes notas

Mota & - Determinacon del valor razonable de los instrumentas inanoieros
Mota 9 - Propledadas, muebles v equipos

Mota 12 - Benaficios 3 empleados - Planes da Bareficios Defindos

Mota 13 - Impuesto @ la renta

Puliticas de Contabiidad Swgndativas

Law polincas de contabihidad mencionadas mas adelane han wdo splicadas consmteniemenie a
lodos los periodos presentados en estos =stados financierns, @ Menos que oo Cniero ses
indioado.

(b)

Los saidos de acivos ¥ padnos preseniados an o8 balances generales ae clasfican en
funcion de su vencimianio, & decir. como cormentes aquelios con venciments igual o infedor
2 12 meses, los gue eslén denwo del ado normal de la operacion d= la Compaliia. y como
o comenies, los de vancimisnio Superior 3 dicho periodo.

Instrumentos FINancienos

Inicalmentie la Companla reconoce los activos financieros @ la lecha de la ransaceidn en la
que la Compahia &e conviers an parie de las disposicionés contractuales del instrumenta.

Lin instrumento financiero sa reconoce cuando la Compadia s& obliga o comprometa con las
cldvsulas contraciuales del mismo. Los acfivos financiercs se reviersn s ios derechos
contractuales sobre los Nujos de efecivo del acivo expiran o =i la Compalia transfiere el
actrvo Tinanciero a otra entdad 3in retenar of control 0 una porcitn significaliva de los riesgos
y beneficins del active Las compras y verdas de los activos financeros reghizadas ulilizando
los procedimientos usuales 3¢ contabilizan a la facha de négocEoion, que ganderalmenie es
la techa en que la Compania s¢ compromate & comprar o vender & aclivo LOS pasivos
financieros se extinguen cuando la ohligacidn cantractual especifica de |a Compalia sxpira o
& paga.

(Continsa}



Fietincha Sistamas ACOVIC. A
{Lna subsidiana de Banco Pichineha C© A )

Motas 2 los Estados Financsros

(En dblares de los Estados Unidos de Aménca - IS5}

Los nstrumentos finanoeros no denvados se réconbcan maaimeanie & su valor ra2onates,
mas los costos de iransacoion directamente meociados con dichos instrumantos financeros,
EXCepio por los instrumentos fingncieros que se clasifican a valor razonable con cambios 2
resullacios, cuyos coslos de iransaccion asociados we llevan directamante a resullados

La Compadia da de baja un activo financlers cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados ded active expiran. o cuando ransfiere lot derechos a recibir log flujos
de sfectvo contractuales dal activo finan0iero en UNa bansscoon en I3 que Se iransfieren
sibstancalmentsa (odos los nesgos y beneficios mlanonetos con |2 propesdal 08 ativo
financiern. Cualguier parboipacion en logs actvold linanciencs tansfentos Que Séa creada o
retenida por la Compafiia 88 reconoce coma un 3ckivo o pasivn Separsdo

L& Compania tiene los siguianies actvas financieros no dermvados: sfeclivo y equivalentes de
af@ctivo, cuentas y documenios por cobrar ¥ olras inversionas

Equivelerites de Efectivg

La Compafia para propdaitos del estado de situacidn financera y al esiado de flups de
afectivo considera COmo equivalents de efectivo 0f saldos en 8 cuenta efecivo én clig v
bancos, Sin Que exsian resincciones sobre SuU disponibiBcas

Cuentas y [pcumentos por Cobrar

Las cuentas y documanios por cobrar $on actvos finencieros con pagos fijos o
detarminables que no se cotizan en un mercado sctive Estos activos inicialments se
reconocen al valor razonable més cualguier costo de [ransacoion directamente atnbuibla
Pogterior al reconocmianta inicial, se valonzan al cosle amortizado usando & méledo de
imerés efectva, menos las peardidas por detenioro,  Las cuenias por cobrar se componen de
los deudores comearciales ¥ 0ires cusntas por cobrar

La esiimacon para pérdidas en la cosnias por cobrar represenis (2 meior esimacon de ia
perencia spbre |as pérchdas que podnan mourtirgg en la canera de cuentas por cobirar, Las
adititnes 2 la estmatdn 60 Mechas con Cargo al esieco de resultados inlegrales

Para propositos del calculo dé la estmanion para cuantas de cobro dudoso, la gerencia

redliza revisionas penodicas ¥ sislematicas de [as cuentas par cobrar para dentificar nesgos
inherantes y evaluar la recuperacidn colactiva de su cartera

Qirgs Inversiones

Las ofras inversionsy corresponden a inversiones en deposdos a plaro casificados como
manignidas hasia el vencemeento Se incluyen ademas las operaciones overnighi

Si la Compafiia pen® la retencitn y la habdidad para maniensr inversiones hasta el

vanamenio enfonces lales actvos finanders s8 cdasfican como inversiongs mareamdas
hagla &l venomienta

{Continua)
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Pichincha Sistemas ACOVI C. A,
{Una subsidiaria de Banso Fichincha C, A )

Motas a los Estados Financiesros

(En dblares de los Estedos Umndos da Aménca — USS)

Las inversiones manienidas hesia el venomienlo S8 reconocsn nicialmenie a su valoe
raronable mas |os cosios directamante strbuibles & I3 transaccitn  Posterior &
reconooimiento incal estas inversiones son medidas al costo amorhzada otbzando &
metodo dal interds efective menos las perdidas por detadian

Pasivos Financiergs no Dervados

incamems, la Compafiia reconoce oz passios inancieros en 1z fecha oe la rensaccion en
s gue [a Compahia s& hacs pare de las disposiciones coniractuales dil |nsirumenls

La Compafia da da bi&ja un pasvo finanoefo cusndo sus obligeciones contracluales se
CENCELEN O e pran

La Compafim tiene los siguienies pasivos financiaras no derivados: cuentas por pagar

Estos pasivos fingniends manienidos son reconocidos inicalmenta g su valor razonable mas
cualguer costo de ransaccidn directamesnia gtfibuible Posisnor al reconoamientd micial,
esios pasvos finganGencs s& vaorizan 3 oosto amorizado, usando el Mmdinda de mierés
electivo

Bropedades Muebies v Eguinos
| Beconocimianto y Medicion

Propiedades, musblés v equipos se reconocen como activo si 23 prabable gue se
derven de ellos beneficios sconomicos futuros y su £osto puede ser determinado de una
manera confiabla

Les paridas de propiedades, muebies y agupos son valonzadas 4l oosio mMEnos
depreciacion acumulada y perdices por detenom

El cosio de propiedades, fue delerminade &n referenca 2 impote reveluado, gue la
Compafiia lo considerd como costo atribuido. Para los demas ilems. |a Compadia ha
considerado, o coslo depreciado o revalusdo bao PCGA antenores oomo coslo
airibuide en la feche de iransicidn, va que esle es comparable con su costo depraciads
de acuerdo a NIIF

La Compafiie considerd para dederminar al coslo alrbuwido de las propiedades un
rev alio con fecha 31 de dioembre del 2010, efectuado par una firma independiente de
penios valvadores aulonzados por la Superinlendencia de Compeiias

El costo inchuye desembolsos gue son drectamente sinbuities a la adgumicion del activo
y cualguied oirg desemboizo direciamente sinbuible para cue & activo esi® apto para su
funconamiento v usd prévisto, Los programés de compuiacidn adquindos, los cuales
&stan integrados a lm funcionalidad de los equipos relacionados son capitalizados como
parte de es08 Squipos.

Los costos del mantenimiento de propledades. muebles y aquipos son reconocidos en el
esiedo de resultados cuando oTumen.

(Continua)
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Fichincha Sistemas ACOVIC. A,
{Una subsidiaria de Banco Pichincha ©. A )

MWotas a las Estados Finanoieros

(En dilares de los Estados Unidos de Aménca - US5)

Costos Postenones

Meporas y renoy BO0nES Manyores Gus MOrementsn B vila ubl 8l ating O S0 CApMcad
productiva, son capitalirados solo = es probable que se demven de dios beneficios
econdmicos fuluros para la Companiia y su coslo pusde ser estmado de manera fighle
El valor en libros de la parie reemplazeds se da de baja Los cOsios por reparasionss y
manemTienios de ruling en propiedades v eguipos son reconpoidoe en resullados
Cuarda & incurmen

Depreciacion

La depraciscion de propiedades, muebles y eguipes se calcula sobra & monio
depraciable, qus comesponde 3l coslo de un active, u olro MoRlo gue Se sushiuye por &
costo, menas su valor residual  La depreciacion @8 reconocida en resultados aplicando
el metodo de depreciacion linesl y sobre las vidas utiles estimadas de cada una da las
partidas, pussio que dsias refiejan con Mayor exactitud & patron 08 ConsuMmo esparado
de los benefioos econdmicos futuros relacionados con &l acivo

Las vidas ullés eshmadss por kg gerencia para ios penooos BClual y COmMparalva son las
gUiSnTEy

Vidas uliles
Eimadas
2n afog
Edificios 20 (49 en 2012)
Musblas y enseras 10
Equipos de aflcina 10
Equipos o8 compulaciin 3

El mefodo de depreciacion, wida 08l v valor residual son revizatos en cada fecha de
presenlacidn da los estados Tnancieros v 48 mustan §1 &5 NECeEENo

Los activos linancieros son evaluados por la Compafia en cads fecha de presentacion
da los estadas financieros, para determinar @ existe evidencia objetva de deterioro del
valor  Un active financiero ests detenorado 5, existe evidencia ohjetiva de detenarm
COMO CONSSCUBNCIA g8, undo o mas evenlos de pardids, oouwrmidos despuds del
reconocimianto inicial dél actvo, v ese 0 8508 @venios de pérdica tienen un electo
nagativo &n los fujos de efectvo futuros del aclivo que pueden estimarse de mansra

iConbinua)
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Pichincha Sisternas ACOVIC. A
{Una submidians de Banco Pichincha C A )

Maotas a los Esiados Financeros

(En ddlares de los Estados Unldos de América - USE)

La svidenca objélive gue un activo financero esis dstenorado puede ncluir al
incumplimiento de pagD por parte de un deudor, I3 reesiruCiuracon de un valor
adeudads & la Compafita en lrmings gue esta n0 Cconsderania on oifas
crcunstancias, indicadores gue el deudor 0 amisor entrard en bancamola, cambiog
adversos en @ estado de pago del preslatario de iz Compafila desapancion de un
mercado active para un instrumento y datos abservables que indicen que 2xiste un
deacenso medible an los fios de efectivo esperados cde un grupo de aclivos
financieros. Todas las partidas por cobrar individualmenie significativas son evaluadas
por deterioro espacifico Los acfivos gue no son indmndualmente significativos son
evaluados por delerioro colectvo agrupando los actvos con camacteristicas da resgo
wimilares.

uaamuwﬂumﬂummuwaymﬂm!lmeﬂmmﬂ
I8 administracitn 2obra las perdidas en que podria incumirse pol esle concaplo

Una pardida por detenons relacionada con un activo financiero qus 58 valora al cosio
amortizedo se calculs como |a diferénda entre =l valor en ibros del activo v af valor
presente de los flujos de sfectivo fuluros estimados, descontados a Ie lasa d= interés
sfectva. Las pérdidas sa reconocen an resuflsdos y z& reflgjan an una cuenta de
asimecion para delencro conirs a8 pamidas por cobear O iInsrumentos de imversin
marfenidos hasta e vencimento El nterds sobre o activo deleriorado continga
reconocsendose a ravés de la reversion del Jescuente  Cuando un hecho postenor
cluss gue o monio de la pérdida por detencro disminuys, BRI QsmEnuobn o
reCONDCE en resullados

Las pérdidas por delerioro pusden ser reverlidas dmicaments 8l 18 revarsion estd
objetivarmante relacionada con un eventd ocuride despues de que la perdids par
deteriorno fue reconocida

Acivps no Financigros

El walar en libros de los achivos na financierus de la Compatia, g4 révisado en la fecha
del estado de situacdn finanoiera para deteminar si exisie algon Indico de detariarg.
Sl axisten fales indicios, enlonces se eslirma e (mporte recuperable dal activa

El impaorte requperablé dé un aciivo o unidad generadora de efectivo és &f mayor entrg
su valor Bn uso y SU valor razenable, menos o€ gastos de ventn. Para daterminar &l
valor en uso. 58 dascuentan los flujos de sfectiv futuros estimados @ Su valor presente
uiando una tasa do descuenio anies de impuesio gue reflga las evaluacones
aciuales ded mercado sobre o valor dal dindrc en & empo v loE nespos especificos
gue pueds lener a acinvo, Fara propdsitos de svaluacion del delenors, Ios acivos gues
no pueden ser probadas individualments son agrupados en &l grupn Mas pequedno de
activos gue generan flujos de artrada de efective provenientes del usa continuo, log
gue son independienies de los flujos de entrada de e=fectivo de ofros activos o
unidedes generadoras de afeciivo

S8 recOnoCE und pirdids por defenons & &l mporte en libros de un activo © wndad

germradorg de eleclivo excede 5 impote Mcupsrable. Las pérdidas por deleriDin son
feconocdas en resultados

{Continda)
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Pichuncha Sistamas ACOVIC, A
(Una subsidiana de Banco Pihwncha C A )

Notas & los Estados Financiencs
(En ddlares de los Eslados Unidos de Aménca - USE)
Las perdidas por datenoro se revierten & exisla un cambeo en los estimados utlizados
para detarminar &l importe recuperable. Cuando se ravierts una pérdida por dalsnoro,

& valor del adivo o puede exceder 2 valor gue habna sido deteminado. neto de
depraciacion o amortizacion, si no 3@ hubiess reconocido una pérdida por deteroro.

La obligacién de la Compafia con respeclo & planes d2 baneficos de jubillacion patronal
esta definida por & Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que esiablece |3
obligacitn por parte de los empleadoies de concader juklacon patronal a lodas aguellos
emplepdos qui hayan cumplido un eMPo MinMmo o8 serico de 25 afos an una misma
compattia; o gue califica como un plan de beneficos definidos sin aagnacidn de fondos
S&paratds

Adamde dicho Cadigo de Trabajo establecs gue cuando la relacon |eboral lenming por
desahucio, o empleador deberd pagar una indesmnizason calculada en base 3l numearo
de aios de sarvicio

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el bensficio por jubllagen
patronal @ indemnizacion por desahusio par separado, caloulardo = monto dal beneficia
fuluro que |os empleados han adguindgs a camblo de sus senicios durants &l pErooo
actual v periodos pravios. ese beneficio se descuenta pars d=terminar su valor presente.
El calculo as realizado anualmente por un actuano calificado uzando el mélodo de
unidad da cradio unitano proyectado.  La Compafiia reconoce en resuliados la totalidad
de 23 ganancias o pérdidas acluariales que surpen de eslos planss

La Admingiracion vidiza sopuesios para determinag’ la maor estimacitn 0@ esios
beneficios  Oecha expeciaiva al igual que los Supudsios son establecidos por I
Compafia, utilizanda informacion financiera publica. Estos supuesios incluyen una lasa
de desousnto, o8 aumenios experados en les remuneraciones v permanenca fulura,
Enlre olros.

La Compania no adoplt la NIC 19 (2011) que reguiere que |as ganancias o pérdidas
actuariales se reconazcan en ofros resultados iNegrales, detuido a gue (os alecios son

inmatenales, |a pérdida actuarial asciends a USS 114 579 en &l 2013, la cual lue cargada
a gastos (USS 45873 en 2012).

Beneficios por Tenmingoion

Las indemmizasones por lemunacson o cese laboral son reconondss Como Gasio cusndo
&5 lomada la decisitin 0@ dar por iermanada ia relacidn contraciual con los empleadon.

{Centinga)
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Pichincha Sistemas ACOVIC A
{Una subsidiana de Banco Pichincha © A)

Motas 3 los Estados Financsos

(En ddiares de ios Estados Urndos de Aménca — USS)

i Peneficios a Coro Plazn

Las obligaciones por banaficios & corto plazo de los rebajadores son medidas sobre una
baze no descontada (esio 5, valor nominal dervado de [a aplicacin de leyes laborales
ecuatorianas vigenies) y son conabiizades como gesios 8 medida que & empleado
proves o tarvicio o beneficio es devengadt por @l msmo

5S¢ reconoce un paswvo % |2 Compadiia posse una cblgacion legal o smphcila actusl de
pagar este monlo como resuliado de un seriIco entregado por = empleado en o pasado
¥ la obhigacitn pusde ser estimada de manara habie Las prinopales stumulacionss
reconocidas por esl@ conceEplo coresponden a los establecidos an al Codipo Laboral
Ecuatonang,
Erayisiones y Contingencias
Las oblipaciones o pérdidas asociadas con proviSIONEeS y confingencias, ongnadas an
reclamos, bpos, mullss o penalidades en general, 88 reConDcan como pashn &N & estado
de sifuacdn finencera cuando exisie una obligatdn cierla o legal resulanis de evenlos
passdos, et probable que erd necesantd un dessmbolss para cancelar la obbgaodn v al
monio puede S razonablemente estimado. 51 el desemboise 83 menos gque probabie se

revela en lgs notas al eslado de situgcion finantiera los detalles cualitativos de la siluacidn
gue griging & pashva confingents,

El mporte reconocide como provigion correaponds & | mejor estmacidn. a la fecha det
estado de siluscidn financera, del desembolso necesario para cancelar |8 obligacion
presenie, fomands @n congideracion los nesgos & irceridumbres que rodean & |a mayoria de
los sucesos y circunatancias concurrentes a la valorandn de esias Cuando el importe de la
provision sea medido utikzando los flujos eshimados de efectvo para cancelar la obligacion,
&l valor en bbrgs 25 8l valor presenie de os desembolsos comespondEnies.

Reconocmienio de Ingresos
Los ingresos 500 meconocidos en ia medida @n guee ses probable gua los beneficios

BODNAMICOS comespondmnies & le transaccion sean percibidos por la Compania v puedan
zer cuanificados con fabilided, al igual gue sus coslos

Ingresos por Inlereses
Los ingresos por infereses s& reconocen sabre una base penodica tomando como referencia

&l saldo pendients de capial y la tasa de mierés efectiva apicable Esios Ingresos son
reconacidos en el estado de resuliados.

Seracos

Los ingresos por servicios son reconocidos en resuliados conforme s prasta el sernvioo.
Recuperacion da Cartera

El ingreso por la gaslion de recuperacion de la cartara de credito comprada as reconocido en
&l estzdo de utilidades conlorme s& realiza & cobro.

-4
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Pichincha Sistemas ACOVIC. A,
{Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A)

Mofas 2 los Eslados Fingnoeros

{En dolares de los Estados Unidos de América - LISS)

Beconocimigrio de Gasios

Los gasios son reconocidos con base an o causado En el eslade de resultados se
reconoca inmediatamenie un gasio cuando el dasembolso corespondienie no produce
benaficios aconomicos futuros o cuando tales beneficios ecanamicos futuras, no cumplen o
dejan de cumplr les condicionss pare su reconocimients como activos en & estado de
sityacion financiera. Se reconoce tambien un gasto en los resullados g0 aquellos casos an
que S8 INCUME an un Pasivo

Los gastas por interés se reconocen como gastos en el penodo &n gue S incurren, Sobre |a
base de |2 tasa ds interés aphcable

Impuestc 4 1a Rentsy

El gasio por impuesio a la renta estd compuesio por el Impuesio comenta ¥y & mpuesio
diendo. Es reconocxdo en resullados excepto qua se relacone con partdas reconocidas en
oiros resuliados inlegrales o drectaments an & palnmomo, @0 cuyo caso el monio de
impuesio relac:onaco es reconocido en olros rasultados inlegrales o en = patnmonio,
[T HIE T ]

Impuesio Cornents

El impussio comiente a3 &l impussio que e aspara pagar sobre |8 utliosd gravable del aflo
utilizando |s i13ss impositiva aplicable ¥y cualguier siusie &l Impuesio por peoar de afos
antenores.

Impuesio Diendg

El impuesto a la renta difendo as reconocido sobre las dilerancips témporaras exstenies
entre & valor an libros de los actreos y pasivos reportados para gropdsitos financierss y sus
comespondlenies bases tnbuianas. No s2 reconoce mpussio a la rénta diferido por las
difarencias lamporsnas que suigan en el reconDcimaMo Incal 08 un aclivo O PasVD BN una
transacchbn qué no 3 una comhinacion de negocios, ¥ Gue No aleda la ulibdad o perdida
fmanciera ni gravable

La medicion de los mpussios difendos refieja las consacuenciin tnbulanas gue s2 dervan
dea la formma en gue Iz Compania espera, a |3 fecha de os'aco de wsstusmon finencera,
recuperar 0 liquidar & v3or an libros de sus actives y pasivos

El impuasto & |8 renia difendo &3 medido & la 1asa de impusslo gue 52 =spera apligue 3l
momenio de |8 reversidn de las diferencias temporanas, de acuerdo & |8 l2y de impuesio a la
renta promulgada o suslancialmente promulgada 8 la fecha del esiado de situacidn
financiera '

Las activas y pasivos por impuesto difendo son compensados, 8 88 cumplen ceros cnienos.

LIn active par impuesto diférido as reconocido por |as pardidas (nbutanas no utihzadas y las
diferencias lemporanas deducibles, en la madida an qus saa probable qus astén disponibles
ganancias gravables fuluras conirz los que pueden sar utilizados El actvo por impuesio
diferido es revisado en cada fecha del estado de situacidn linanciera y 8s reducido en la
medida gua no sea probable que los beneficios por IMpuesios rédacionadas seran realizedos
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15

Pichincha Sistemas ACOVIC A
(Una subsidiaria de Banco Pichincha C A )

Motas 2 los Esiados Financeros

{En délares de los Estados Unidos de Armienca — LISS)

Un nimers de pusvas normas, snmiendas a normas & niepretsciones 500 elechvas para
periodos anuales que inigan despuss del 1 de enero de 2013, v no han sido aplicados en la
preparacion de eslos estados financieros.  Aguellos que pueden sar relevanies para la Compafiia
esian esiablecidos abajo. La Compaiia no planes unad adopcion [emprana o8 8sias nonmas

{a} NIF 9 Instrumentos Financieros (2013) NIIF 9 Instrumenos Finanoeros (2010). NIF 9
Instrumentos Financieros {2009) (Juntas NITF 9)

La fecha efective de aplicamon de MIIF 9 no esté establemda pero serd detemninads una vez
que 1as 12585 se finalioan,

ib) Compensacion de Actvos Financieros y Pasivos Financieros (Enmiendas a NIC 32)

Las enmiendss son efeciivas para periodos anuales gue comienzan en O despuds dal 1 de
gnerg da 2014 y en periodos inlérinos dentro de eaod periados anuales

La Admirittracidn esid sn process de evaluar los mpacios de la adopoion OF &3log
pronunciEmientos; sin enbargo, shma gue, conuderants la neturatera da las apchvicades de
Iz Compafia, no %8 anerara un impacto signdficaiive &n los estaios financlieros &n & o da
$u aphcacidn inicial

i i

En &l curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta s los sguienies resgos
ralacionados con el UsH de instrumentos inanceros:

Rigsoo de liquidez
Riesgo de mercado
Rsesoo de credilo
Adminstracion de capital

Esla nola presenta informacion respects a la exposiclén de la Companiz a cada uno de los nesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientas para medir y administrar & nesgo, v
la administracian del caplial por parte de la Compafila Los estados financieros incluyen mas
risvdaciones cuantitalivas

() Marco de Adminisiracidn de Riesgos

La gwvencia es responsable por establecer y supervitar & marco de adminstracion de
fiesgos, asi como el desarnollo y monidoreo de las polibcas da adminisiracitn dé nasgos de ia
Compafia

Las politicas de adminisiracion de riesgo son éslablecidas con & objelo de denificar v
analizar los rieagos enfrenlados por la Compafila, fijar limites y controles de rieago
adecuados, y para moniorear (os riesgos y o cumplimients de los limites. Se revisan
reqularments las politicas y los sistemas de sdminisiracidn de resgo a fin de gue rellejen los
cambios &n las condiciones de mercada v en las scindades de fa Compania.

-16-



{1]]

=

id)

Pichincha Smiemas ACOVIC. A
{Una subsidisna de Banco Pichincha C A )

Motas & los Estados Financians

{En dolares da loa Estadas Unidoa de Aménca = US55

La Compafia, a través de Sus normas y procsdimmentos de adminisiracion, prefende
dasarrollar un ambiente dé contral disciplinado v constructivo eh &l que todos los empleados
entizndan sus roles y obligaciones

La Compadfia sigue [as polilicas de administracidn de nesoos dictados por |a Casa Malnz
Reesgo e Ligywler

Es & nespo de que lg Compahia no cuente con los recursos en sfecivo suficientes para
cumplir con sus obligaciones financieras en la madida en.que vencan

La Admimnstracion de la Compahia ez s gue Yene la responsabilidad inal por la gestion de
liquidaz La Administracdn ha considerada un marco de frabajo apropiado pasa la geslion de
liqudez de manera que la gerenca pusda maneyar los requanmienios de financiamiento 3
cono, mediand ¥ B plazo 8% como fa geshon de iguidez da la Compafila

Rieggo de Mercado

Es la continpancia de que |a Compania incurra én pérdidas debido a vanaciones &n ¢l precio
de marcada de un actvo financiem y como rmsultado de [2s posciones que mantenga dentro
¥ fusra del balance. Los resQos de mencado |urgen por positiones ablerias en las lasas de
imierés. moneda y acoones, 10dos los cuales eslan Sxpuesios @ movimientos @ MErcato
generales v especihicos y & cambios en & neel de volaliidad de ias i3=as o preCios oe
mercado, lees como |as lasas de inferdés, prima de nesgo de credilo, 125 tasas da cambio de
moneda extranjera y los precios de las acciones. Por su esfruciura de balance y politicas,
unicamante (e pérdidas por cambios en & precio de las cuentas por cobrar son falevantes
comg lacior de nezgo de marcedo para la Compaia,

Rizsgo de Credio

Es el nesgo a que Iz Compafia ésta expuesta a que |a coniraparie na cumpla con los pagos
de mangra completa y a liempd  Los activos financieros que polencialmente presentan
riesgo orediticio parg la Compafia consisten én portafolio de inversiones y 8 canera
COMmpracs

La adminigiracion considera gue |3 recuperacidn de la canera comprada por su naluralezs s
dara hasta en un piazo de T alos

La siguiente es la determinacidn del valor razanable de instrumentos financeros

fa)

(3]

Efeciivo y Equivalents de Efectivo

Para los insrumenios fingnberes, & valor an libros 32 sproxima & su «alor razcnable por su
neturalezs 8 cono plaza

Ofras Invarsiones

Fara esios valores, el valor en hbros se aproximna & su valor razonable por ser en coro plazo
y de malituciones iinancieras de calificacidn "AAA" y “ARA "
(Continla)
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Pichincha Sislamas ACOWVI C, A,
(Una subsidiaria de Banco Pichincha © A )

Matas a los Estados Financierss

(En dolares de los Estados Unidos de América - LSS

Cuantas por Coboat

Al sor cuoenias por cobvad celerioradas no et posible calcular el valor razonsble de los
mismos dado que No axsien comparables de mercado. para la caners compracs durants &l
perioda 2012

El valor de mercade de |a carera comprada duranie 8 periodo 2013 es el precio de compra
corgiderando que possd una garantia hipolecana

Cuentas por Pagar

El valor an libros 6 sproxima & su valor razonable, debido oue son exkptdes en sl corto
piszo,

Otras Inversones

Las olras inversiones comesponden a inversiones maniemdas hatta su venomienio v 58 registran
al costo anorbzado

E! sigumernte g5 un delalle de las inversones en valores por lipo y class o8 inversion

2013 2012
Inversiones mantenidas hasia & vencimento:

Sweep Account Banca Pichincha ©. A, uss 331,156 2 074 D38

Certificade de depdsito Diners Club 5 A 50 00D 1 650 000

Certificado de depdsito Banco Pichincha C. A 1 684.317 2,400 000

Total USS 2885473 6 124938

——,,, e T

{8) Cuentas por Cobrge
Un detalle de las cuentas por cobrar af 21 de diciembre dal 2013 y 2012 es como sigus

2013 2012

Crriera comprada Uss 2811 T8a 2.074.400
Impuesto al valor agregado - VA . 18418
Qtras 805.053 365.270

uss A4 616 R4Z 2 458 (88

La caners comprada comesponde & cusnlas por cobrar deterioradas (vencadas y castgadas)

adquindas a insttucones financieras. pnncipaimente a la Casa Matriz (nola 15)

{Continda)
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Pichincha Sistemas ACOVIC &
(Una subsidiania de Banco Pichincha C, A )

Matas a los Edlades Finencieros

{En dolares de los Estados Unidos de Amenca — LUSS)

Con fecha 4 da noviembre del 2013, se suscribié un contrsto con Banco Pichincha C. A (Casa
Mginz) para la adquisicion de cariera comercial originikda a través de créditos olorgados a Edilores
& Impresaras Edimpres S.A, por un valor de compra de USS2 546,025, v un valor nominel de
USS3 637 185. Dicha fransaccidn genero una cuenta por pagar a Banco Pichincha C A por @ valor
de USS 2 548 029

El Contrato inchca gue & descuenio aphcado es o 30% an el precio ge venta y == lo realiza en
virtud del riespo de fa misma que asume & comprador y por consiguients no podra reclamar al
vendedor por defecios en la calidad, mstrumeniacion o cualquier oo hecho que pueda
oconsiderarsa une debilidad para la recuperacidn de la cartara

Al 31 de dicembre dal 2013, la Compalia cashgd conira resultados canarm comprada a Casa Toa
v Banco Terional, conmderards imecuparable un monto de LISS 404 280

Duranie & presents gerooo la Compahia ha condonaco deudas por un valor de LIS5175 932 en al
2013 {USS 12 903 en 2012),

Prodiedsdes, Mugbles v Equipos

El detalls y movimiento de propiedades, mueblas y squipos 8l v por los afios que terminaron of 31
de chorembra dal 2013 y 2012 @5 como sigua;

2013
Saldo al Saldo al

2202 Adigonss  Redasificacion  31/12/2013

Temencs uss 1104 . - 1,104
Edificaos 111312 : . 111 312
Equipos da oficina 184268 100974 . 285 243
huebles do eficing 117.808 117 808
Enteras da oficina 45 957 . 46 87
Equipas de computachon 331 Th3 B3 087 - 304 B30
T3 164,040 - a5T 251
Deprecacdn acumulada {209.396) {151 610) {1.887) (452 982)

Uss 483 817 12.44 (1987 504 261
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Pichincha Sistermas ACOVIC A
{Una subsidiaria de Banco Pichincha C A)

Motas a ios Estados Financeros

{En dolares de los Estados Unidos de Aménica - LISS)

202
Saldo al Saldo al
Nnzeotr  Adiciongs Bajes /1212012

Temanos LSS - 1.904 - 1104
Edificos 115000 . {3.688) 111212
Equipcs de ofiona 155845 28 424 - 184 260
Musties d= oficing 17363 . (56 026 117 808
Enseres de oficina 73868 - (26.911) 46 057
Equipos da compulacion 498 419 . {166 656) 331,763

1.016.966 28 528 [253.281) TH3.213

Dapreciacion acumulada (490.423) 191027 - __[299.286)

Us$ 226543 220 555 {253.281) 493 817

(10) |mangibles

Un getalls v movimesnio de log intangibles &l y por loa afos que lermmnaron & 31 de diclembre dal
2013 y 2012 es como Sigue

2013 .

Galdo & Saldo al
H2i2012 Agigngs Baias I3
Sofware de cobranzas uss hE8 T45 . (8 501) 690 244
Owos B57 627 78125 (176 056) 765 696
1556372 FLEF (184.357) 1440 940
Amortizacion scumulada {1344 144 (156.014) 184 811 (1315.347)
USE 212.228 00 255 134 503

(Cantinda)



Pichincha Sistamas ACOVI C. A
{Una subsidiaria de Banco Pichincha C A )

Motas a los Estados Financisros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

2012
Saio al Saido gl
M1 Adiones By 212712
Soltware te cobranzas Uss 1 0&2 BO7 - {304 062) BER 745
Oiros 242 907 R24.T20 . BB 62T
1325.714 24 720 1334 062) 1556272
Amarlizacion scumulada i1025.841) {244 303} . {1,344 44
uss T35 873 60417 im_ﬁ'l 212
(1) Cuentas por Pagar
& 31 de diciembre dal 2013 y 2012 & detalle de |as cuemas por pagar &5 COMG MEUe:
2013 2012
Retancones por pagar uss 1686136 M4
Benaficios sociales 170875 201.580
Participacian de los empleados en las ulihdades 1.086, 534 1.087 511
Ctras 11674 B5 748

(12}

uss 1 4534 219 1 409 553
E————————

La Compafiia de scuerdo al Cadigo de Trabmjo esta obligada a pagar a sus empleados = 15% de
la utiidad anles de impuesio @ la renta,

dos - P ins Dl

La Compafia ufiliza fa NIC-18 pars el calculo y contabilizamon de las obligaciones con sus
trabajadores provenientes del plan de ubifacidn Las condiciones que deban cumplirse para gue
los irabapdores iengan darecho al disfrute del plan de jubllacdn son las Sigumenies

s Los planes son spiicables a todo trabagador contratado por tiempo ndefirdo

« Serd benaficano dei plan aquel trabajador que tenga 25 afios o mas de servicio continuada o
imiErrampeda.

=  8i @f trabsjador hubere cumplide 20 afios o mas y méanos de 25 anhos de servicio tendrd
derache & la parle proporcional de la jublagon patronal, s w2 cumplen determinadas
condiclonas

(Continda)
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Pichincha Sistemas ACOVIC &
Uirss subvaidiarie d= Banod Pichincha © &)

MNotes a los Estados Financieros

{En dodares de los Estados Unidos de America — USE)

L

pasvo pof concepta da plan de jubilacion fue determinsdo por aCuanos independientes,
como base las premas esfablecidas para determinar la obligecion por benaficios

idos establacidos en la Ley, medanie la aphcacon del método de cosieo de crédiio unitano
proyeciado, Con esie método, la Compania atnbuye una parte de los benefidos gue se han de
pagar en @ fuluro a los servicios prestados en el periodo cormente. Las obligaciones se miten
sequUn Sus valores descontedos, pusslo gua axista la pasibilidad de que sean watisfechas muchos
anns despuss de que los empleados hayan prestade sus ¥enicios v se datarming & imparte de las
pérdidas v genancias acluanales Las disposiciones legales no establacan |a obligatoriedad de
constitulr fondos o asignar activas para curmnphr con & plan.

El plan de banaficios no 82 encuenira cubierio por fondos de inviérsion u ofra dlass O activas.

Una conciliacidn entre saldos iniciales y finales de los planes de benehoos celinidos &2 como
gue

%S

dulslagin Indn nizagionas

fAlrons! Qof desahutin Total
Valor praenis de obigaoones par bansfisos
dafinedos ol 31 de doemore oal 2011 uss 558 51 117 510 877
Comt lboral Dor SEreo0s chaes W08 WdIT 140 020
Coin Bninoars 45 BAE B 555,
Pardida aolusnel a51a A 45 873
EfCiD Op MB0unmion=s y bquitacions EhCnanss AT 5801 {47 550
Gasto del pearindo 158027 [TET 193833
alor prasenie de obigaciones par bnebsios
dalinisog pl 31 da diciembre dal 2013 Tl @7 158 418 A71 035
oo laboral por senicios actudles 127,840 2240 157118
osk financgrs R 425 12850 Tid24
Senehung DAJaCT: 115 079) i15.079)
P SeTulnal L LA 2T483 114578
Elecio o retiecmanesy y BouriaO0ael BN icpaass B1.60) i N
Gasio el periodo T e _ e
Walor presenie de obgaciones por banahrics
defingos 8 51 de dipembee del 2013 USS Q10 052 207 0Ed 1.
—_— e e —

Da acuerdo a los estudics aciusneles contratados, el valor presente da la reserva matamshca
actuarial de jubdacion patronal al 31 de diciembre del 2013 y 2012 s como sigue

2012 2012
Valor achual de las resery s
malematicas actuanales
Empleados actvos con Lsmpa
el servicio mayor & 10 afos uss 427 BTH 404,883
Empleados activos con lismpo
de sericio menor a 10 afos 482 174 307 724

Uss 010052 T2 617
L —————

Las phindipales prermisas aclusnales ullizadss para delarminar |2 abligacién provectads fueron las
BiguISNies.
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Pichincha Sistemas ACOVIC A
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Motes a los Estados Financieros

{En ddlares de los Esiados Unidos de Aménca - LISS)

ef13 2012
Tasa de descuento B.2% 8.2%
Tasa de rendimiento de activas WA MIA
Tass de incremenio salarial T.0% T.0%
Tasa de incremenio de pensoneas 25% 5%
Tabia ce rolacon {promadio) 3.0% 310%
Viga laboral promedio remanenie 8.1 B
Tabls de moralidad & invelidesz TM IESS 2002 T IESS 2002

Las suposiciones actuariales constiiuven a5 mejores astinacionas que |a Compallia posse sobre
Ims varables gue determinaran el pago fuluro de asia obligacion. Los cambios an las lasas o
supuestos usados en (o8 estudios actuariales pusden [Bner un efecio Importante &n l0s Montos
reponados.

Andlisis 92 senmbilidad:
Loa cambios raronables posibles al 31 de dwembre del 2013 por lzs pMens acluanales,

manignendo [as otras hipiless constanies, podrian afectar & pasivo por las oblignciones por
berelicios nefinidos como &8 indica 8 continuackdn

Aumente.  Disminucien

Tasa de descusnto | movimianto de +- 0.5%) uss 122.368 1106, 758)
Tasa de crecimienio de salanio ( movimeento de +/- 0.5%) 1232235 I 1H.3-I~E-I
ala

(a) Gasio por impuesio a in Renta

El gasto por concepto de impuesto & ia renta en Ios afos tarminados = 31 de diciembre del
2013 v 2012 =e presenta a continuacion

2013 2012
Gastos por impuesio sobre la renta:
R \SE 148600, 1403088

(b) Tasade impuesio 3 la Renta

La siguente g5 |3 concilienion enire |a tasa nominal y i 1asa efectiva de impuesto a |a renta
por los afos terminados & 31 de diciembra de 2013 y 2012°



Fichincha Sictamas ACOVI C. A
{Una subsidiana de Banoo Pichircha C A)

Motas a los Estados Financeros

{En ditares de los Estados Umidos de Aménca - LGS

013 alild
Utiliad andes 38 impuesio 4 la ranta Uss 6211682 £.162.564
Gagios MMHHH'E B20.400 502470
s oo g Uss _Wﬂ'-: M ST o
ImpuesIo B L rentd Comente uUss 1 456 309 1 ABG G558
Tasa efectiva 22.00% 28,12%

{e)  Impuesto 3 |3 Rents Diferido

Los pnncipales componentes del impuesio a la renta diferido por fos ahos terminados & 31
de dice=mbre de 2013 v 2012 son los siguienes,

Apthos Pagvd Malk:

i | i S T qiz
Elari de imgungio i b reni difagds poe
BTrEtK M | EDE 5% I RN 15,006 3006

il por ol 40 Bl EHEE . - ek 560

El mowvimiants 08 achvos por impuesios difendos del 2o 2013 a8 como Sigue

Reconacido
Saldgs resullados Saldos al
inicio {otros fin ol

dddafip inoeson) | afio

Diferencia 1amporaria
Cuenias por cobrar dadas de baja uss 4G 669 - 48 669
Propiedad, musbles y equipos 19008 - 18 006
Total USS 68675 - 68.675

Al 31 da diciambre del 2013, para la medicon del active (pasive) por impussios difendos, |a
Compania utilizd una tasa de iImpuesto a la enia promedio dal 32% (23% on el 2012)

(Continia)
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{Una subsidiaria de Banco Pichincha C A )

Maotas a los Estades Financaros

{En dolares de los Estsdos Unedos de Amenca - USS)

Precos de Transferencia

De acuerdo a las iSpOSICIONES (Mbularias vigantes ot sujél0s pasivos de Impuesio & la renta
que hayan efectuado speraciongs con partes relacionadas locales yio domicliacas en el
exterior, dentro oe un mismo periodo fiscal en un monlo acumulade supedor &
USE3 000 000, deben presentar =l anexo de operacionies con pares relacionsdas y aguellos
sujetos pasivos de impuesio 2 la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales yia domiciliadas an &l extanor, dentra de un mismo periodo fiscal en un
monio acumulado superiar & USSE D00.00D deberan presentar Anexo & Informe de precios
de transfarencia, Esta reforma entro en vigencia a partir del dia de 235 de enero de 2013 par
lo gue afecta a la presentacion del informe y anexo que deben presentar respecio a las
operaciongs del ejercicio fiscal 2013

En atencian a asta disposicidn, la Compania prepard un esiudio de precios de irensferencia
sobre |35 operaciongs redlizadas con vinoulados sconomecos duranie & 2013 El eshudio no
o lugar & ajusies que afectardn oS Ngrasos. cosios y gasios fiscales de fa Compafia

Oirgs Temps Fiscaips

Al 31 de dicembre del 2013 ze encueniran pendientes de revision por parie de las
auloridades tribulanss (as dedaraciones de impuetto a la renta corespondientas a los afios
2070 al 2013

(14) Batnmonio

(a)

1)

(c)

Capital AcGiongs
El capital scciones de la Compafiia conziste e 1.453 800 acciones ordinanas y nomingivas

{unica clase emitida por la Compania) con valor nominal de USE1 cada una, al 31 de
diciembra del 2013 y 2012, respactvamante.

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Repubhca ded Ecuador requinm que las socpdades andnimas
ransheran a reesrda egal un porcentale no menor al 10% da la uhbidad neta del afo, hasia
igusiar, por lo menos & 50% del capital zocial. Dicha resesrya no pusde distribuines a los
accionislas, exceplo en cRsD de bguidacidn da la Compafia; sin embargo, pusde cer
uilizada para sumanios de capilal o para cubrir pérdidas en a2 cperaciorms. La reserva
legal constituida por la Compaiia equivale al 50% de capital social

La Supérintandencia de& Companias del Ecuador  mediante  Resclucion
SC.GICI CPAIFRE. 11.007 dal 9 de septiembra del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubes del 2011 determing que los ajusies proveruenties de la adopcdn por
primera veZ da las “NIIF" y gque se registraron en @l patnmonio &n una subcuenis
denominada “Resullados acumuiados provemnentas de la adopcion por primesa vaz de las
MIIF", separada del resto de los resullados acurnulatos. y quée gersraron un saldo acreador
shlo podran ser capitalizades an la parte que excedan al valor de las perdidas acumuladas y

(Continia)



Piehincha Sistemas ACOVIC A
{Una subsidiaria de Banco Pichincha © A )

Motas a los Estados Finanoerns
(En dédiares da los Estados Uridos de Amenca - UES)

las del Ulimo sjercicio scontmico conclulde, sl las hubleren; ullizado en absorber pérdidas,
o devusllo 2n o caso de gudacdn de la Compania  El zaldo deudor de esta cuenta podra
sar abzorhido por los resullados acumulados y 108 del Aitimo eerotin SCONGMICo conchudo,
s log hubiere

Los saldo acreedores de las cuentas Reserva de Capial y Reserva por Valugsnon generados
al 31 de dicembra de 2012 por un valor da USS 22 297 mantensendo este valor en o 2013,
hasta @ afo antenor al periodo de transicion de aplicaciin de las Normas Interrnacionales de
Informacion Financiera “NIIF° solo podran sér capitalizados =n la parte que exceda al valor
da [ss perdidas acumuladas v las del Oitimo efercico econamico conduido, =i las hubiers:
utiizadn &n absorber pérdidas, o devuelto en el caso de higquidacion de @ Compaiia,

Un regumaen de los saldos y prncipales iransaccionés oon compafias y panes relsoonades al 31
de diciembre del 2013 y 2012 es @l siguiente.

Pl 2012
Balancs (omneral
Bctiviod carcadandes
Electivo en caja ¥ BBNCHE
Bsnco Pichincha C 4 Uss 5 133607 1.088.558
Irvrsicmes. en v akorey
Banoo Fichincha C A& 2015473 4.4T4 238
Diners Club del Ecusdor S 4 BED GOL 1. 650 0D
R ——
Estado o¢ Lhilidades
Ingresce
INGIES0E por SSTYrcios preatados
Banco Fichincha C. A, Us% 1.7T18.284 133564
Banoo General Rumifabhw 5 A 9.504 35.030
Consorao del Pichincha 5, & COMNDELR 3062 60 Ba5
CHros ingresos opgracionalas
Banco Pichincha C, A 158,355 004 16,006 705
Banco de Loja S A £36 932 -
Castos admunisiratieon
Banco Pichincha © A 202 &0 196 210
Grupo Brawco ©, &, £5.303 o&8,182

Log ingresos oparacionales cormegpondan &, 1) realizagion de cobros g cliéntes deudores 2) peslisn
de recuperacidn de cartera asignada 3) recepoidn de bienss muebles o inmuebles enfregados
comp dacién an pago o adjudicados en remate Pichincha Sistemas ACOVI C A recibe un
homorario por la prestacion de 108 mentionados servicing gue es incepand ante de loa honorarkos v
gasios qué debera peger o propio chente deuwdor por &l procesp judsdal iniciado &n Su Conira,
directamente 8 Pichancha Sistemas ACOVIC. A

(Cantinua)
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Motas B los Estados Finanderos
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Gaslgs admirestrativos - Banco Pichincha C A comasponde a pago por amendamisnios v
reembolsn o8 pastos.

Gastos admiristratvos - Grupo Bravco C A comesponde a3 servicios relacionados con |a
provision de enlaces y servicos de ransporie de datos

Con fecha 4 de noveembre del 2013, =e suscribe un contrato con Banco Pichincha C A (Casa
Mainiz) para |8 sdguisicitn de cartéra comernial onginada a reves de crédilos oloroados a Edilores
g Impresoras Edimpres S A por un valor de compra USS52.546 029, v un velor nomingl de
LISE3.B3T 185,

Caon fecha 18 de poiubre dal 2012, se suschbid un conreto con Banco Pichincha © A (Cass
Matriz} para |3 adquisicidn de carers de crédito ongnada 2 raves de consumos de chenles de
ianetas da crédilo por &l valor de USS1 475885 por un valor nominal de USE27 180 445 EI
Contrald indica que S0 SN recursd y gue &l cashioo o descuenio aphcsdo &n &l precs de venia e
lo reafiza en vinud del resgo de la misma qua asume el comprador y por consiguents no podra
reclamar al vandedor por dafacios en la calidad, instrumentacion o cualguier otro hecha gue pusda
considarares una debilidad para |a recuperacion de |a carera.

Durante los afos 2013 y 2012, Ias compansaciones recihidss por = personsl Sjecutvo y por la
gerencia dave por susldos, beneficns sociales a cono plazo y planes de beneficios definidos a
largo plazo &8 rEsumen & conhinuasiGn

2013 2012
Susidos LSS 42111 267 960
Baneficios corlo y famgo plazo 28.534 50.826

uss 445,685 348786

Contingencias

Al 31 de diclembre del 2013. la Compafiia no mantiens obligaciones ceras o legales resultantes
de evenipt pasedos cuya probabibdad puadiera resudisr en un desembolso para cancslprios
Adiconalmende, |3 Compafiia no posse reclamos o gravamenst no enlablados que deban Ser
revelados

Gastos por Naturaleza
Un detalie de los gasios por naturalaza &8 el siguiente.



Pichincha Sistermas AC0VIC A
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NOolas & 108 Estados FinanDeros

{En dolares de los Estados Undos de Amencs - USE)

2013 212
Coslon por SETVICIOR
Comunicationes aspatiales uss 48303 50 335
Gandos de oficina 4,404 BG 1 B9Y 060
Gaglos de personal:
Cargo por nomina y damas remureracionss 5.805.295 5.160.278
Aparies 8 la sequridad social 0G5 BES 770 156
Barnaficios sociales e indamnizacionas 654 380 485 014
Gasio planes de benaficios a empleados 269,947 353 227
Uss 12230713 BTi0OT0
2013 2032
Gastos adminisirativos:
Cunias y contribucionas LSS 11.557 5.943
I pussios 53 605 137 398
Servicios especializados 639 377 B1 777
Depreciacion 151610 255 537
Amorizatiin 530 3% 244 305
Diras gaslos operatvos £38.670 -
Participacion de los empliatos 1,098 534 1.087 511
an |las utilidades
Gasion no dedocibles G20 458 122 Tad
uss 3,357 451 1930 271

(18) Evenios Sybsecuentes

Afo gue terming el
A1 de diculdim b ded

Entre o 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emisién de esioc estados financieros no se
produjeran svénlos gue, en 1a opivon de 12 Administrecion de fa Compafia, pudieran tener un
efecto significative sobre dichos sstados finencieros que no & hayan revelads en los mismaos,



