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nforme de los Auditores Independientes 

Ala Junta de Accionistas 
Paohincha Sistemas ACOVI CA 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Pichncha Sistemas ACOVI C. A. que 
incluyen el estado de sauación financiera al 31 de diciembre del 2012, y el estado de rosuñado megral ol 
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efecto por el año que termino en esa fecha 

y las notas que comprenden un resumen de las políticas imporantes de comiebilidad y ota Infomación 
explicativa 
Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 
La Admeistración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera y por el control interno. 
que determine necesario para permi la preparación de estados Inancieros que estén lbres de orrres. 
ú"signiicatvos, ya sean debido a fraude o error 
Responsabilidad de los Autores 
Nuestra responsablidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra 
audeoria.. Electuamos nuestra audioría de acuerdo con Normas Intemacionales de Audtoria.. Esas: 
normas requieren que cumplamos con los requenmientos óleos pertnentes y plantiquemos y reglcemos. 
la auctora para obtener una segunded razonable acerca de sl los estados finanoeros ostán bres de 
errores sigdicalvos. 
Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtenar avidencia de aucioría sobra los montos y 
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos soleccionados dependan de nuestro jucio, 
incluyendo la evaluación de los rieegos de errores signicaivos an los estados fmancioros, debido a 
fraude o errar. Al hacer esas evaluaciones de nesgo, consideramos los controles names pertinentes a 
la preparación y presentación razonable de los estados Inanciros de la entad en orden a diseñar 

procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósto de exprecar una 

   

  

eleboradas por la Administración, así como evaluar la presentación en conjunto de los estados 
fnenceros. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer 
Una base para nuestra opinión. 

(Cominúa) 

  

 



Opinión 
En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en sl primer párrato presentan razonablemente, 
an todos los aspectos importanis, a stuación financiera de Pichincha Sistemas ACOVI CA. al 91 de 
diciembre del 2012, y su desempeño financiero y sus llos de efectwo por el año que terminó en esa. 
echa de conformidad con las Normas Intomacionales de Información Financiera. 
Asuntos que se Entatizan 

Sin calificar nuestra opinión, dgimos la atención 3 la nota 1 a los estados financieros, la que describo 
que la Compañía toma pane del Grupo Financiero Banco Pichincha, encabezado por Banco Pichincha C- A accionista principal de la Compañía. Las acivitades y operaciones de la Compañía 

corresponden la prestación de servicios de cobranza judicial y extrajudicial y ouos 
sordcios afines al Banco Pichincha C A, por consiguiente, las aciidades de la Compañía y sus 
rosulados dependen en gran mecida de los acuerdos existentes con esta Insttución Financiera. 

  

Sin calicar nuestra opinión, lamamos la atención a la nota 212) donde se indica que estos son los 
meros estados financieros dela Compañía según Normas Interacionales de nformación Financiera. 
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Pichincha Sistemas ACOVIC A 
(Una subsidiar de Banco Pichincha C. A) 

Estado de Situación Financiera 
31 de diciembre del 2012, on cfras comparativas del 2011 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US) 

  

   

  

Enero 
Actos az a 20 

Actos Crculates. 
Etectno y equielentos de electo uss 1oSB:S8 4005908 
rras isis (reta 7) 8122008 196.248. 

Cuentas por cobrar (cta 8) Záseoón _1ase7es 
Tota scr circulos EE 

Propiedades, musbles y equipos, nato do 
"depreciación acumulada (nota 9) 07 es Ed 

Irtangies (rota 10) aa 2er 346770 
Impuesto desd (nca 13) sees 897. 0.059, 

Tata actos SS 10 A56%0A arma 4467730 

Pasnos y Patimono de os Accionistas 
Pasos cueulamtos 

"Cuentas por pagar nota 11) uss 1.409.500 mess sos 
or curas por pagar 115.040 20597 23701 

Impuesto al renta por pagar (nota 19) 400.950 200 74200 
Tola pastos circulares. ome 1eseos 1097.61 

Beratcios a empieacos - cenpaciones por 
onekcios dofdos (nora 12) aros siema s.502 

Total pasos. BBs 2770 102:207 
Patnmenio delos scciorisas (nota 
Capital acciones - acciones. 1asag0o — 1asas0o 1453800 
Fesena legal 567.002 mee 105,464 

Rosana tacultana 32 312 32 
Rasena de caia 2 20m 2201 
Uniiades daponties 075505 28677127 1508847 

suits por adopción de NIF. 168.263 (106260) 106 265) 
Tola poltmonio de los accionietas A7ABIO 4301263 2gesan 

0770 

 



Pichincha Sistemas ACOVI CA. 
(Una subsidiana de Banco Pichincha C- A). 

Estado de Resuñados Intregrales. 

Año que terminó el 31 de diciembre del 2012, con ctas comparativas del 2011 

En dólares delos Estados Unidos de Aménca - US$) 

202 

ingresos operacionales: 
Socios prestados (nota 15) USS 18006708 
Recuperación do cartera adquirida. 

  

Costos de los servicios (nota 17) 

Utticad bra 

Gastos acministraios (nota 17) 

  

Unidad en operaciones 

Ingresos financieros - intereses ganacios 205587 
Utilidad antes de impuesto ala renta 6162564 

Impuesto ala rea (nta 13) 1100958 
Fasultado integral uss arcos 

Meine 
María Craina Ponce — 

Gerente Goneral 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

    

um 

10,845 485 
1413315 
Ra 

7449219 

  

409,581 

1,325,454. 

3.484.127 

51279 

2535,406 

950279 
277,127



Pictuncha Sistemas ACOVIC. 
A, 

(Una subsidana de Banco Pr 
Estado de Cambios on el 

  
  

(En dolares 
de los 

Estados Unidos de Aménca - US$) 

Total 

 
 
 
 

 
 

 
 

  

Capilar 
Reserva 

Flesera — 
Mesera — 

Ulidados 
— 

Mesuladospor 
 palrimonioda 

Acsiones 
legal 

fsculala 
 decatel 

dispones — Adopción IF 
insaccionitas 

Saldos al 
de enero del 2011 

US 
1453800 

105AcA 
E
 

E
 

Uiidad neta 
* 

- 
2677 127 

- 
2877127 

Aproplación para raserva legal 
148362 

(148.252) 
- 

Dividendos pagados 
(1361 

298) 
(1.961 298) 

Saldos 
al 31 de diciembre del2011 

1453800 
31a8rO 

IZ 
Z2AD 

2BITART 
(16628) 

4901268 
Uitidad neta 

- 
- 

- 
4.075.606 

41675608 
Apropición para reservas. 

214078 
> 

(278.076) 
3 

E 
Dividendos pagados 

e 
(2466.681) 

(ao0csm 
nos 

- 
- 

Saldo l81 de cciembre del 2012. 
US$ 

   
Véanse las notas que acompañan a los estados Inancieros



Pichincha Sistemas ACOWIC. A, 
(Una subesdiaia de Banco Pichincha C A) 

Estado de Flujos de Electvo 
Año que termino el 31 de diciembre del 2012, con cfras comparativas del 2011 

(En dólares delos Estados Unidos de América - US) 

  

2012 an 
Flo de alecivo delas actividades de cparacin: 

Utidad neta US 467580s 2617127 
as cargos a resultados que no representan 
Sesambolsos de electo: 
Depreciación 255.509 227001 
Amortización 244208 282470 
Reserva para jubllción patronal y bonificación por 362219 134 195 
desahucio ES21 723 007 

'Cambos en actos y pasivos: (344 726) 050 
Disminución (aumento) en cuentas por cobrar (8497790) - 

Aumento en actos financieros (43331) (5745) 
Aumenta an pagos por anticipado. 

Aumento en cuentas por pagar y otras cuantas (44.406) sea. 
por pagar 420266 10218 

Aumento en pasivos acumulados por pagar 
MIS 4205548 

lectivo neto provisto por las actvidados de 
operación 

Flujos d eteciwo delas actvidados de inverión: (6833) (rasa 
Adiciones de ediicios, muebles, enseres y equipos, neto (450.000) (4.069) 

Aumento en inversiones en valores. (140855) 
Aumento en gastos diferidos, neto. 

lectivo neto ublizado en as acivdades de —=a Ez 
inversión 

Flyos de efecto delas actividades de Inanciamiento: 
Dividendos pagados y efecto nato utizado en las 68581) (1361258) 
acvidades de nanciamiento 

Aumento neto del efecto en caja y bancos. (2997278) 2420898 

Electvo en caja y bancos al inicio del año 4085998 1675044 

Electo en cala y bancos alinal del año US$ 100m6é acoso 

ños 
María Cristina Ponce 

Gerente General 
Véanse las notas que acompañan a los astados financieros. 

e 

 



Pichincha Sistemas ACOWI CA, 
(Una subsidara de Banco Pichincha C- A) 

Notas alos Estados Financieros 
31 do diciembre del 2012 

(En dólares delos Estados Unidos de Aménca - US$) 

(1) Entidad que Aeoora 
Petincha Sistemas ACOVI C. A. tue constituida el 18 de marzo de 1988 Con base en un plan 

iniciado por Banco Pichincha C. A., para la reorganización de sus subsidianas, la Junta General de 
Accionistas de Pichincha Sistemas ACOVIC. A. con echa 2 de abri del 2007 resotvé reformar el 
objeto social dela entidad con el propósto de convartia en una compañía prestadora de servicios 
e cobranza judicial yl extrajudicial y de servicios afines, incluida la realización de ostudos y otras 
acividades de adminisración de riesgo. Mediante Resolución No. 07 OLIQO2445 de fecha 4 de 

juro del 2007, la Superintendencia de Compañías aprobo la relenca reforma. 
Actualmente, las operaciones de la Compañía están ontocadas principalmente a la prastación de 
chos servicios de cobranza judicial y/o extrajudicial y serios afines a Banco Pichincha C. A y 
algunas compañías subsidiarias y affladas del Banco; en consecuencia, las acividades do la 
Compañía y sus resultados dependen en gran medida de los acuerdos exisiantes con Banco 
Pichincha C. A. 
La Compañía os una subsidiaria de Banco Pichincha C. A. (99.89% de participación), el cual dora 

el Grupo Financiero Banco Pictncha. De acuerdo con disposiciones legales wgentes, Banco. 
Petincha CA. se hace responsable de las pérdidas patrimoniales de las msttucionee del Grupo 
Financiero, sl les hubiere, hasta por el valor de sus propios achwos. El Banco ha suscrto 
conventos de responsabiidad con cada una de las entidades que conforman al Grupo Financiero; 
entro alas Pichincha Sistemas ACOVI CA. 
Estos estados Inancieros serán presentados a la Junta de Acciorsias para su aprobación 

(2) Bases de Preparación de los Estados Financieros 
(a) Deciaración de Cumotmiento 

Los estados financieros de la Compañía por el año que termo al 31 de diciembre del 2012, 
han sido preparados de conformidad con las Normas Imtemacionales de Información 
Fmanciora NIT. 

  

Para Pichincha Sistemas Acovi CA. estos son los primeros estados financieros preparados 
de conformidad con las NIF, la Compañía ha segudo los procedrmientos y ces 

establecidos en la NIF 1 Adopción por Primera Vaz 00 las Normas Internacionales de 
Información Financiera on la preparación de dichos estados Inanciros. 

En la nota 18 alos estados financieros, se provee una explicación de los efectos que la 
adopción de NIIF tuvo sobre la stueción Inanciera al 1 da enero 2011 y sobre la posición 
financiera, los resultados de operaciones y los flujos de elecino previamente reportados por 

la Compañía al y por el año terminado el 31 de diciembre 2011 

(0). Bana do Medición 
Los estados financieros han sido preparados bajo la base del principio de costo htónco. 

 



(a 

(m 

Pehincha Sistemas ACOVIC. A 
Una subsidana de Banco Piehinena C- A) 

Notas alos Estados Financieros 

(En dólaras de los Estados Unidos de America - USS) 

Moneda Funcional y de Presentación 
Los estados Inancieros están presentados on dólares de los Estados Unidos da América. 
moneda funcional dela Compañía, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde 
marzo del 2000. 

"Uno de Estimaciones y Juicios en a Preparación de los Estados Financieros. 
La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF), requiere que la Admwnisiración de In Compañía efectuo ciertas 
estimacionos, Julcios y supuestos que afectan la aplicación de las políicas contables en 
relación con los montos presentados de activos, pasos, ingresos, gastos y compromisos 

que figuran registrados en ellos, con base en la experencia y en oros factores relevantes 
La Compañía aplica sus mejores estaciones y jurios, sn embargo, los resultados finales 
podrían vanar de dichas estmaciones. 

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan an la expenencia hisórica y algunos 
tros factores que se consideran razonablos en las circunstancias actuales, cuyo tesultado 

ds la baso para formar los jurdos scbre al valor en libros de los actwos y pasivos que no son 
Hácimente determinablo por tras fuentes. 

    

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Las revisiones de las 
ú'ostmaciones contables son reconocidas an el período en que la estimación es revisada y en 
cualquier período futuro afectado. 
La información sobre las áreas más signiicatvas de estimación de incertidumbres y juicios 

¿ricos en la aplicación de políticas de contablidad, que pudheran tener un efecto sobre los 
montos reconocidos en los estados financieros e Incluye en las siguientes notas. 

Nota 5- Determinación del valor razonable 
Nota 9 + Propledades, mueblos y squipos. 
Nota 12 Beneficios a empleados - obligaciones por baneliios definidos 
Nota 13 = Impuesto a la renta 

  

Políicas de Contabiidad Significativas 
Las polticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a 
lodos los periodos presentados an estos estados financieros, a menos que Ctro Creo asa 
indicado. 

Liasiicación de Saldos Corrientes y no Comentes 
Los saldos de actwos y pasivos presentados on los balances generales se clasiican en 
unción de su vencimiento, es deci, coma corntes aquéllos con vencimiento Igual o Inferior 
A 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y como. 

o comentes, los de vencimiento superior dicho periodo. 

(Comuna)
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Pretincha Sistemas ACOVI CA 
(Una cubsidiana de Banco Pictncha CA) 

Notas alos Estados Financioros. 

(En dólares de os Estados Unos de América - USS) 

aru cir 

Los principales instrumentos financieras no derivados consisten de electro y equvalentes 
e efectivo, cuentas por cobrar, otras versiones y cuentas por pagar. 
Un instrumento financiero se reconeca cuando la Compañía se abiga o compromete con las. 
cláusulas contractuales del mismo. Los aciwos financieros se revieren si los derechos 
contractuales sobre los flujos de efecto del acto expiran o si la Compañía transiere. 
CIO financiero a tra artidad sn retener el control o una porción snticatva de los nesgos 
y benalicos del acto. Las compras y ventas de los activos Inanceros realizadas utilizando 
los procedimientos usuales se contabiizan a la fecha de negociación, que generalmente es 
la techa en que la Compañía se compromete a comprar o vendor al achwo, Los pasivos 
financieros «e axtinguen cuando la obligación contractual especilicade la Compañía expr o 
se paga. 

  

  

  

  

axcepto por los Instrumentos financieros que se clasifican a valor razonable con cambios a 
rosulados, cuyos costos de transacción asociados se llevan directamonto a resultados. 
AcilvosEtranciaros no Derrados 

Incalmente la Compañía reconoce los activos financieros a la ocha de la transacción on la 
que la Compañía se convieria en par de las disposiciones contractuales del nstrumento, 

La Compañía da de baja un actwo financiero cuando los derechos contractuales alos lujos 
de electivo denvados del acto expiran, o cuando transfiere los derechos a reci os flujos 
de electwo contractuales del actwo financiero en una transacción en la que se tansteren 
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo 
inanciero Cualquier participación en los activos financieros translendos que sea creada O 
ratenida por la Compañía se reconoce como un activo o pasivo separado. 

La Compañia tiene los siguientes activos Inancieros no denvados. efeciwo y equivalentes de 
lectivo, cuentas y documentos por cobrar y otras inversones. 

Exuivalentes de Electro 
La Compañía para propósitos del estado de situación Imanciara y el estado de fujos de 
lectivo considera como equivalenta de elecivo los saldos en la cuenta electwo en cala y 
bancos, sin que existan restreciones sobre su disponibilidad. 

Suantas y Documentos por Cobrar 
Las cuentas y documentos por cobrar son activos financieros con pagos ios o 
determinables que no se cotizan en un mercado actwo. Estos activos incialmeme so 
reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible 
Postanos al reconocimiento inicial, sa valonzan al costo amorizado usando el método de 
interés efectivo, menos las perdidas por detenoro, Las cuentas por cobrar se componen de 
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

  

(Continúa) 
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Pichincha Sistemas ACOVIC. A. 
(Una sutsidana de Banco Pichincha C- A) 

Notas alos Estados Financieros. 

(En dólares de los Estados Unos de América - US$) 

La estimación para pérdidas en la cuentas por cobrar representa la mejor estmación de la 
gerencia sobre las pérdidas que podrían incurtrse en la catera de cuentas por cobrar. Las 
diciones a la provisión son hechas con cargo al estado de resultados integrales.   

Para propóstos del cálculo de la estimación para cuentas de cobro dudoso, la gerencia 
renlza revisiones penócicas y sistemáticas de las cuentas por Cobrar para idenificar riesgos. 
inherentes y evaluar la recuperación colectiva de su canara. 

Otras Inversiones 
Las otras Inversiones corresponden a inversiones en depósitos a plazo clasficados como 
mantenidas hasta ol vencimiento. 

Si la Compañia vene la retanción y la hablidad para mantener inversiones hasta al 
vencimiento entonces tales activos Inancieros so clasiican como inversiones mantenidas 

hasta el vencimiento 
Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se reconocen inicalmente_a su valor 
razonable més los costos directamente ainbulbles a la transacción — Postenor al 
reconocimiento inkl estas inversiones son medidas al cosio amorizado ulllzando el 
método del interés etocto menos las pérdidas por detaicro. 

Pasivos Financieros no Derivados 
Inicialmente, la Compañía reconoce los pasivos financieros en la fecha de la Irancacción en 

la que la Compañía se hace parte delas deposiciones contractuales del nstrumento 
La Compañía da de baja un paso financiero cuando sus obligaciones contractuales 50. 
cancelan o expran, 

La Compañía tene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar 
Estos pasivos financieros mantenidos son reconocidos inicialmente a su valor razonablo más 
cualquier costo de transacción directamente atrtulble. Poeterior al seconccimiento Inici, 
estos pasivos financieros se valonizan al costo amorizado, usando el metodo de interés 
electo. 

Capital Acciones. 
El capital de la Compañía está consttuido por acciones ordinarias y se regsiran como 

patnmmonio. 

Propiedades, Muebles y Equipos 

Propiedades, muebles y equipos se reconocen como acto si es probatie que ss 
erwen de elas beneficios economicos futuros y su costo puede ser determnedo de ura manera contatie 

(Contnua) 

-10-
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Pichincha Sistemas ACOVIC. A. 
(Una subsicaria de Banco Pichincha C. A.) 

Notas a los Estados Financieros. 

(En dólares de los Estados Unidos de Aménca - US) 

Las paridas de propiedades, muebles y equipos son valonzadas al costo monos 
depreciación acumulada y pérdidas por detenoro. 

El costo de propiedades, tue determinado en referencia al importe revaluado, que la 
Compañía lo consideró como costo atrbudo, Para los demás ¡tems, la Compañía ha 
consaderado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA antariores como costo 
atribuido en la lecha de transición, ya que este es comparable con su costo depreciado 

de acuerdo a NIF 
La Compañía considero para deteminar al costo ambuido de las propiedades un 

reavalvo con fecha 31 de diciembre del 2010, efectuado por una firme independente de 
pernos valuadores autorizados por la Superintendencia de Compañías, 

El costo incluye desembolsos que son directamente ainbuibles ala adquisición del acto. 
y cualquier otro desembolso directamente atrbuble para que el acto esté apio para su. 
funcionamiento y uso previsto. Los programas de computación adquiridos, los cuales. 
están integrados a la funcionalidad de los equipos relacionados, son capialzados como. 

parto de esos equipos. 
  

Los costos del mantenimiento de propiedades, muebles y equipos son reconccitos en ul 
estado de resultados cuando ocuman. 

Costos Posierores. 
Mejras y renovaciones mayores que incrementen la vida Ut del activo o su capacidad 
productiva, son capializados solo si es probable que se densen de ellos benctcis. 

"económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser estmado de manera fable. 
El valor en libros de la parte reemplazada se de de baja. Los costos por reparaciones y 
mantenimientos de ruina en propiedades y equipos son reconocidas en resultados. 
cuando se incurren. 

Depreciación 
La depreciación de propiedades, muebles y equipos se calcua sobre el monto 
depreciablo, que conesponde al costo de un activo, u otro monto que se susituye por el 
costo, menos su valor residual La depreciación es reconocida en resultados aplicando 
el método de depreciación lineal y sobre las vides únlos estimadas de cada una de las 
partidas de vehículos, equipos y moblíaro, puesto que éstas rallajan con mayor 

exacitud el patrón de consumo esperado de los benelicos económcos futuros 
relacionados con el acto. 

1.
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Pichincha Sistemas ACOVIC. A. 
(Una subsidioria de Banco Pichincha C. A) 

"Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

Las vidas útles estimadas por la gerencia para los períodos actual y comparativo son las 
guientes: 

Vidas úties 
estmadas. 
Sn sños 

Eiios 40 
Muebles y enseres. 10 

Equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

El método de depreciación, vida úl y valo residual son revisados en cada lecha de 
presentación de los estados Iinanciros y se ajustan 1 es necesario 

dentiicación y Medición de Deterioro 
Activos Financieros. 

Los actwos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de presontación de 
estados financieros, para determinar si oxiste avidencia objelva de deterioro. Se considera 
que existo esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida despues del 
reconocimiento inicial del actwo, con efectos negativos en los fujos de elactivo futuros del 
Activo que pueden estarse de manera able. 
La Compañía considera la evidencia de detenoro de las partidas por cobrar indwidualmonte 
signicalwas. Los resultados reales o variables de las estimaciones dependan de manora. 

importante de la situación eccrómica del momento y en el futuro, mayormente en tompo de 
incenidumbre económica, 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo fnanciero que se valora al costo 
amorizado se calcula como la diferencia entre el valor en Ibros dol actwo y el valor presani 
e los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de imorás electa. Las 

Pértdas se reconocen en resultados y se reñlejan en una cuenta de provisión de cuentas 
incobrables, El interés Sobre ol acto deteriorado continúa reconociéndose a Iraués de 
revertir el descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por 

útero disminuya, esta disminución se revene en resultados 

  

Los cambios en las provisiones para detenoro atrbuibls el valor temporal 30 reñejan como. 
un componente dl ingreso por intereses. 
Las pérsdas por deterioro pueden ser reveridas únicamente si 1al reverción esta 
objetivamente relacionada con un evento ocurtdo después de que la pérdida por detenoro 
ue reconocida. 

(Conta) 
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Prchincha Sistemas ACOVI CA. 
(Una subsidiaria de Barco Pichincha C. A) 

Notas alos Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de Aménca — US$) 

Actos no Financieros. 
El valor en bros de los actos no financieros de la Compañía. talas como, propiedados, 
muebles y equipos y activos ntangibos, es revisado en la fecha del estado de sruación 
financiera para detarminar cualquier indicio de detenoro. Cuando algun evento o cambio en 

las circunstancias indica que el valoren Ibros de tales actos se ha deteriorado, se estima el 
valor recuparable. 
Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad 
generadora de electivo sobrepasa su monto recuperable. Las párdidas por deterioro son 
econocidas en el estado de resultados 

  

Al 31 de diciembre del 2012, la Administración de la Compañía considera que no existen 
indicios de deterioro de acivos no financieros como propiedadas, muebles y equipos y 
cis Intangibles; así mismo, basado en su plan de negocw, considera que no existen 

cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor nato de los activos podría 
o ser recuperable, no extiendo un deterioro en el valor en Ttros de estos actos. 

    

La obligación de la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación patrona! 
esta definida por el Código de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la 
obligación por parte delos empleadores de conceder jubiación patronal todos aquetos 
“empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de sara de 25 años en una misma 
compañia, el que calica como un plan de boneficios definidas sn asignación de Jondos 
separados. 

Además dcho Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por 
'esahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada en base al número 
do años de sericio. 
La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación 

patronal e indemnización por desahucio por Soparado, calculando el monto del beneñcio 
uturo que los empleados han acquirdo a cambio de sus senicis durante el penodo 
actual y períodos previos; ess benelco se descuenta para determinar su valor presente, 
El cálculo os realizado anualmente por un actuario calficado usando el método de 
"unidad de crádito unitano proyectado. La Compañía reconoce an resultados la lotaliad 

delas ganancias o pérdidas actuanales que surgen de estos planas, 
La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor stimación de estos 
beneficios — Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la 
Compañía. utilizando nformación financia pública. Estos supuestos incluyen una tasa 

de descuento, los aumentos esperados en las remuneracones y permanencia futura 
entre oros. 

(Continúe) 
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Pichincha Sistemas ACOVIC, A 
(Una subotdiara de Banco Pichincha C. A) 

"Notas a los Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

í Benalicis por Terminación 
Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto cuando. 
es tomada la decisrón de dar por terminada la relación contractual con los empleados. 

í Benalcs a Gono Plazo 
Las obligaciones por benelicios a corto plaza delos trabajadores son medidas sobre una. 
base no descontada (esto es, valor nominal dervado de la aplicación de leyes laborales 

úecuatoranas vigentes) y son contabiizadas como gastos a media que el empleado 
love el servico o el benico es devengado por al mismo. 

¡Se reconoce un pasivo si la Compañía poses una obigación legal o implicta actual de 
pagar este monto como resuñado de un seracio entregado por el emplcado en el pasado 
y la cbigación puede sor estimada de manera flbie — Las principales acumulaciones 
reconccidas por este concaplo corresponden al pago de la decimotercera remuneración, 

decimocuarta remuneración, vacaciones y paricipación de los trabajadores en las 
lidades de la Compara. 

Provisiones y Contingencias 
Las obigaciones O pérdidas asociadas con promsiones y contingencias, ongnadas en 
reclamos, Iigios, muñas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado 
de situación financiera cuando existe una obligación ciera 0 lagal resularte de oventos 
pasados, es probable que serd necesaro un desembolso para cancelar la obligación y el 

monto puede ser razonablemento astimado. Si el desembolso es menos que probable, se 
revela en las notas al estado de situación financiera los detalles cualtatwos de la savación 
Que origina el pasivo contingente: 
El importe reconocido como provisión comesponde a la mejor estación a la techa del 

estado de stuación financiera, del desembolso necesaro pera cancelar la cbigación 
presente, tomando en consideración los nesgos e incerdumbres que rodean ala mayoría de. 
los sucesos y circunstancias concurrentes ala valoración de éstas, Cuando el importe do la 
provisión sea medido utlizando los fujos estimados de efectivo para cancelar la obligación 

el valor en libros as el valor preserte de los desembolsos correspondientes. 

Reconocimiento de Ingresos. 
Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios 

económicos corespondantes a la transacción saan percibuos por la Compañia y puedan 
ser cuaniicados con fiablidad, al igual que sus costos 

  

  

  

Ingresos por Intereses 

Los ingresos por interesas se reconocen sobre una bee periódica tomando como reterencia 
el saldo pendiente de capial y la tasa de inerós electiva aplicable - Estos ingresos son 
Teconocióos en el estado de resultados. 

(Continua) 
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Pichincha Sistemas ACOVI C. A 
(Una subsidaria de Banco Pichincha CA) 

Notas alos Estados Financieros 

(En dólares de los Estacos Unidos de Aménca — US) 

Serios 
Los ingresos por serios son reconocidos en resultados contorme se presta el servicio, 
Recuperación de Cartera 
Elingraso por la gestión de recuperación de la cartera de crédito comprada es reconocido en 
úl estado de ubicades al momento de su cobro. 
Beconocimiento de Gastos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. En el estado de resutados se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso correspondiente no produce 

beneficios económicos Iuturos 9 cuando tales benelicios económicos futuros, no cumplen 0 
dejan de cumple las condiciones para su reconocimiento como aciwos an el estado de 
¡tuación financiera. Se reconece también un gasto en el estado de resutados integrales en 
aquellos casos en que 5e incurre en un pasivo. 
Los gastos por interés se reconocen como gastos en el periodo en que se incuren, sobre la 
base de la 1asa de ntords aplicable. 

Impuesto ala Renta 
El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el mpuesto comente y el mpuesto 

ferido. El impuesto a la renta comente y diendo os reconocido en rosultados oxcepto que 
se relacione a paridas reconocidas en otros resullados integrales O dreciamenta en el 

Patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros. 
Tesulados iniegrales o en el patrimonio, respectivamente. 

El impuesto cortente as el impuesto que se espera pagar sobre la utidad gravable del año, 
ústizando la tasa imposiiva aplcable y cuakuier ajuste al impuesto por pagar de años. 

antenores. 
El impuesto a la renta derdo es reconocido sobre las derencias temporales exstentes. 
“entre el valor en bros de los actwos y pasivos reponados para propósños Imancieros y sus. 
consspondientes bases trbutarias. _ No se reconoce impuesto 8 la ranta dilrido por las. 
“ferencias temporales que surgon en el reconocimiento inicial de un actiwo o pasivo en una 
transacción que mo es una combinación de negocios, y que no afecta la utidad o pérdida 
financiera ni gravable. 

  

El impuesto a la renta dférdo es medido a la tasa de mpuesto que se espera aplique al 
momento de la reversión de las diferencias temporanas de acuerdo ala ley de impuesto ala 

renta promulgada o sustancialmente promulgada a la [echa de reporte 
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Pichincha Sistemas ACOVIC. A 
(Una subsidiaria de Banco Pichincha CA.) 

Notas alos Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos da América - US$) 

Al determinar el monto de los impuestos comentes e impuestos déeridos la Compañía 
considera el impacto de las posiciones fiscales incienas y si pueden adeudarse impuestos e 
ntereces adicionales. La Compañía cree que la acumulación de sus paswos tributarios son 
adecuados para todos los años scales abtentos sobre la basa de su evaluación de muchos. 
actores, mcluyendo las interpretaciones de la ley trbutana y la expenencia antenor. Esta 
"evaluación depende de estmaciones y supuestos y puede involucrar una sens de jucos 
acerca de eventos futuros Puede surgr nueva información que haga que la Compañía 
¡cambie su julio acerca dela donexdad de los pasos tacales actuales: tales cambios an los 
Pasivos fiscales Impactarán el gasto fiscal an el periodo en que se determinan. 

  

Los aciwos y paswos por impuesto dierido son compensados y consecuentemente se 
presentan en los estados de Situación financiera por 2u impor neto si existe un derecho 

legal de compensar los pasos y activos por impuestos comentes, y están relacionados con 
el impuesto a las ganancias aplicados por la msma autoridad inbutaria sobre la msma 
nidad tributan o en disintas entidades tributarias, pero pretenden iquidar los paswos y 
cIvos por impuestos comentes en forma neta o Sus actos y pasivos trbutanos serán 
realizados al mismo bempo. 

   

Un activo por impuesto dilrido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a 
újerciws futuros y diferencias temporales deducibles, en la medita en que sea protuble que 
estarán disponibles ganancias gravables futuras conira las que pueden ser utlizacos. Los 
úactwos por impuesto diendo son revisados en cada lecha de repone y son reducidos en la 
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serán realizados. 

  

Normas Contables Nuevas y Revisadas Emiidas pero Aún no Elucivas 
Las Normas Interraconales de Infomación Emanciera (NIF). Normas Intemacionales 

de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIF) nuevas y revisadas han sido ermtdas. 
con echa de aplicación para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero del 2012 y 
o han sido aplicadas anticipadamente enla preparación de estos estados Imancieros: 

(a) 

Electra a 
Momma Asunto parade 

NIC 1 (enmienda) Presentación de estados financieros 1 Joto 2012 
NIF 9 (2008 y 2010) —— Instrumentos financieros Y Enero 2015 
NIE 19 Mecición del valor razonable 1 Enero 2013 
NIC 19 (enmienda) Beneficios alos empleados. 1 Enero 2013 

"NUI 9 Instrumentos Financieros (2009 y 2010) 
La NIF 9 (2008) introduce nuevos requerimientos para la clasticación y medición de actwos 

financieros. Según lo previsto en la NIF 9 (2008), los actos Inanciros son casíicados y 
medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos y las 
caracterísicas de sus jos de caja contractuales. La NIF 9 (2010) introduce adiciones con 
relación a los pasivos financieros. El JASB actualmente tiene un proyecto activo para hacer 

modificaciones limitadas a la Ciasficación y requerimientos de medición de la NIF S y 
adicionar nuevos requerimientos para dreccionar el detenoro de acinos financieros y 
úortablad de cobenuras. 

  

(Continúa) 
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Píctincha Sistemas ACOVIC, A. 
(Una subeidria de Banco Pichincha C A) 

Notas alos Estados Financieros. 

(En dólares delos Estados Unidos de América - US) 

La NIF 9 (2008 y 2010) es etectva para períodos anuales que inien en o después del 1 de 
nero del 2015, con adopción temprana permida. No se aspera que la adopción de la NIF 

9 tenga un impacto importante en ls activos y pastos Inaniaeros de la Compañía 

UF 13 Mesición al Valor Fazonable (2011) 
La NIF 13 proporciona una fuente unca de guías sobra cómo ol valor razonable es medido 

y reemplaza las guías de medición del valor razonable que actualmente se encuentran 
dispersas en varias NIF. Con excepciones Imitadas, la NIF 13 será aplicada cuando la 

medición o revelación del valor razonable es requendo o permitido por otras NIF No se 
espera que esta norma tenga un impacto matenal sobre los estados Inancieros de la 
Compañía. La NIF 13 es eteciva para periodos anuales que cian en o daspués del 1 de 
nero del 2013, con adopción temprana permtide. 

  

mu mol or 
NIC 19 (2011) cambia la definición de beneficios de empleados a coro plazo y otros 
beneficios de empleados a largo plazo, para ciaicar la cistnción ente los dos. Para los 

planes de beneficios definidos, la enmienda que impacta a la Compañía es la eliminación de 
la elección de la políica contable para el reconocimiento de las ganancias o párdidas 
actualos, dado que la Compañía reconoce en resultados la totaldad de las ganancias o 

pérdidas actuarialas y la NIC 19 (2011) requiere que tales ganancias o pérdidas actuanales 
se reconozcan en otIOS resuñados integrales. Este cambro afectará la unidad del año y 
también impactará los otros resulados integrales. La NIC 13 (2011) es alectva para 
periodos anuales que inician an o después del 1 de encro del 2013, con adopción temprana. 
Permitida. 

Adminstración de Riesgo Financiero 
En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguietes rasgos 

relacionados con el so de instrumentos financieros. 

Plesgo de Iiquidez 
Riesgo de mercado, 
lego de crédito 
Aiminitración de capta! 

Esta nota presenta información respecto ala exposición de la Compañía a cada uno de los riesgos. 
mencionados, los objetivos, las pollicas y los procedimientos para med y administrar el riesgo, y 
la admiisiracón del capta por pare de la Compañía. Los estados fnancieros Incluyen más. 
revelaciones cuantitativas. 

(o) Marco de Administración de Fiesgos 
La gerencia es responsable por establecer y superasar el marco de administración de 
riesgos, así como el desarrollo y monitoreo de las policas de adminisación de riesgos de la 
Compañía. 

(Contnva) 
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Pichincha Sistomas ACOVI CA, 
(Una subsidiana de Banco Pichincha C- A.) 

Notas alos Estados Financieros 

¡En dólares de los Estados Unidos de América - US) 

Las políicas de adminisiración de riesgo son ostablecidas con el objeto de Identicar y 
anelzar los mesgos enfrentados por la Compañía. fyar límites y comroles de nesgo 
“adecuados, y para montorear los nesgos y el cumpimmento de los lmres. Se revisan 
regularmente las polltces y los sistemas de administracion de nesgo a fin de que relejen los 
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compañía. 

La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende 
“desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructo en el que todos los empleados 
“entiendan sus rolas y obligaciones. 

La Compañía sigue las poliicas de administración de nesgos dictados por la Casa Matnz. 

asgo de Liquidez 
Es el nesgo de que la Compañía no cuente con los recursos en etectivo suficientes para 
cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en quo vencen 

La Acminisración de la Compañía es la que tene la rosponsablicad final por la gestón de 
Inquisez. La Agmiuetiación ha considerado marco de trabajo apropiado para la gestión do 
iquidez de menera que la gerencia pueda manejar los requenmientos de financiamiento a 
orto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquaez de la Compañía. 

Biesgo de Mercado 
Es el nego de la Compañía sobro la reducción de operación en base a recuperación de 
obligaciones vencidas. 

Ainsa de Crédito 
Es el riesgo a que la Compañía está expuesta a que la contraparte no cumpla con los pagos 
de manera completa y a lempo Los activos financieros que potencialmente presentan 
esgo credíicio para la Compañía consisten en portatolo de inversiones y la canera 
comprada. 

Determinación de Valores Anzorables de os Instrumentos Financieros 
La siguiente es la determinación del valor razonable de instrumentos financieros. 

a 

0] 

Electo y Equivalente de Electo 
Para los instrumentos financiros, el valoren Iros se aproxima a su valor razonable por su 
haturaleza a coro plazo. 

tras Inversiones 
Para estos valores el valoren Ibros se aproxima a su valor razonable por ser en cono plazo, 

y de insttuciones financieras de calificación "AAA" y "ARA 

(Continúa) 

 



Pichincha Sistemas ACOVIC A, 
(Una subsidiana de Banco Pichincha C. A) 

"Notas alos Estados Financieros. 

En dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

0) Cuentas y Documentos por Cobrar 
Al ser cuentas por cobrar deteroradas no es posible calcular el valor razorabie de los 
mismos dado que no existen comparables de mercado. 

(á) Cuentas por Pagar 
El valor en lloros se aproxima a su valor razonable, debido que son exigibles en el cono. 
plazo. 

  

Las estimaciones del valor razonablo son electuadas a una echa determinada. basadas en 
estimaciones de mercado y en inormación sobre los mnstrumentos financieros 
Estos estimados no relejan cualquier prima o descuento que pueda resular de la ofera para la 

venta de un instrumento financiaro en particular a una fecha dade. Estas estimaciones son 
subjetivas por naturaleza, involucran inceniiumbre y elementos de juro: or lo tanto, no pueden 
ser determinadas con exacttud Cualquier cambio en loe supuestos o crterias pueda afectar en 
toma significalwa las estimaciones 

  

(7) Otras Inversiones 
Las otras inversiones corresponden a inversiones mantenidas hasta su vencimiento y ss registran 
al costo emorizado. 

El sigulente as un detallo de las inversiones en valores por IO y clase de inversión el 31 de 
'Sciembre del 2012 y 2011: 

  

EN a 
Martes hasta el vencmierto 

'Smoep Account Banco Pichincha C, A US$ 2074998 . 
Córiicado de depósito Dinars Club SA. 1850000 : 
Cercado de depéeño Banco Pichincha C. A 2400000 
Fondo Administrado de Imerción Fondo de 

Inversión Real; 66.194 unidacas de 
partación en el 2011 196248 

Total US$ 6124098 100248 

(6) Cuentas por Cobrar 
Un detal de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue 
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Pichincha Sistemas ACOVI CA 
(Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A) 

Notas alos Estados Financieros 
(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

202 2 

Cartera comprada US$ 2o7adoO 110888 
Impuesto al valor agregado. IVA 16418 4035 
24 — ZO 0d 

Us —zssonae eras 
La cartera comprada comesponde a cuentas por cobrar deterioradas (vencidas y castigadas) 
“adquiridas a insituciones financieras, principalmente a la casa matrz (neta 15). 
La Cartera comprada incluye un saldo de US$E34 875 (US$573 283 on 2011) correspondiente a. 
anera de crédito adquiida el 21 de diciembre de 2011 a travós de la cesión y compravanta de 
derechos fiduciarios de los fideicomisos "Fideicomiso Tarjetas 1 — Casa Towí y "Fideicomiso 
Tanetas 1 - Banco Termonal cedidos por Casa Comercial Tosi €. A. y Banco Temtonal S.A. 
respectivameme. Las relendes transacciones tuvieron un costo de USS107.475 y USS678 041 

wrespeciwamente, e incluyó la translorencia de créditos con un valor nominal de US$1 458 186 y 
US$0.113.490 respectivamente. Si dentro del término de un año contado a partir de la suscripción 
de Jos conventos con Casa Comercial Tos: C A. y Banco Temtoral S A. no se racauda an bruto, a 
Iravés delos mecanismos preiis n os decomiso por lo menas el ed velo del capa de 

los Mus aportados, las mencionadas entidades se cblgan a devolver a Pichincha Sistemas 
ACOVI C. A, el valor correspondiente al 2% del valor del capíal de los flujos aportados, De 

acuerdo a esta cusula la Compañía recibió US$29.582 y US$192.869 correspondiente a los. 
Fideicomisos Mercantiles “Fidaicomao Tartas 1 — Casa TosP y Fideromiso. Mercanl 
"Fideicomiso Tarjetas 1 Banco temional" respectivamente 

  

  

La Administración considera que la cartera comprada “Fideicomiso Tarjetas 1 — Casa Tos" y 
*Fidexcomiso Tanetas 1 - Banco Terminal” requiere la apicación de una estmación por detenoro 

a 7 afin, desde su lecha de compra tempo en el cual exite cobranza electa. Los saldos 
presentados al 31 de diciembre del 2012 asciendon a US$73 104 y USSA61 767 respectivamente, 
Durante el 2012 la Compañía ha condonado deudas por un valor de US$12.903 (USS95 630 
enel2011). 

(2) Propiedades. Muebles y Equipos 
El detal y movmiento de edificios, muebles y equipos al y por los años que terminaron el 31 de 

ciembre del 2012 y 2011 es como sigue:



Pichincha Sistemas ACOVI C. A, 
(Una subsidiaria de Banco Pichincha C. A.) 

Notas alos Estados Financieros 

(En Aóleres de los Estados Unidos de Aménca= US$) 

2012 
  

Tenenos uss E 1:04 . 1.08 
Estos 115000 65) mz 
Equipos de olaa 155345 28420 > 184 260 Muetles de ofcna vasos - (502) 117208 
Enseres de ocn 73868 - (591 46957 
Equipos de computacion 150419 - 1Gbsse) 391783 E 
sprccónscumutaca G0105%) (265509) 030050 200300) 

U8s SED, O, O A, 

201 
Saldo al Saldo al 
aurzco -Adiones —Bset armo 

Edificios uss - 18.000 - 115000 
Equipos de oficina 136320 19528 = 155.245 
Muebles de oficina 146928 38223 (ms) 179.894 
Ensoros de olcina 6298 10980 E 73.858 
Equipos de computacion: 498.419 05504 9a7as - 

— 79808 2VBA1S TIVOS] TOVO 90. 

Depreciación acumulada (855.191) _ (227.041 37 (581.859 

US$ 304877 61372 10906) 435113 

(10) Intanaibles 
Un detalla y movimiento delos gastos diferidos al y por los años que terminaron al 31 de dicrembre. 
del 2012 y 2011 es como sigue 
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Prtincha Sistemas ACOVIC A. 
(Una subsidana de Banco Pichincha CA) 

Notas alos Estados Financieros 

(En dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

2012 

  

A a 
Em E 

Software decotranzas US$ 1082807 . RADO BAS 
os. 202907. 824720 67627 

TIENE AT E 

Amoraacionacomlada — US$ (1099341) (244308). a 144 
ZE, AN A 222 

201 
5 EU 
UNZZOH O Adcones Bo Bs BUZO 

Proyecto TODO 1 USs oder - em . 
Software de cobranzas D3ZT6 10050 1082807 
os. 24150 100 - 242907, 

TABAI87 TORA E 

Amorizacionacumáeda — US$ _(I187417) _ (262470) HO 200807 109801) 
EME y 25 

(11) Cuentas por Pagar 
Un detal de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue. 

20m 20 
atanciones por pagar ss 27 30045 

Beneñicios socales 201580 174729 
Participación de los empleados en las utiidades 1OBT SH 698478 
Otras 85748 35.406 

US$ _1agasss _ eraesa 

La Compañía de acuerdo al Código de Trabajo está obligada a pagar a sus empleados el 15% de 
la unidad antes de impuesto a la renta. 

(12) Benelicios a Empleados - Planes de Benaticios Definido 
La Compañía utiza la NIC-19 para el cálculo y contablización de las cbiigaciones con sus 
trabajadores provenientes del plan de jubilación Las conciciones que deben cumplirse para que 
los trabajadores tengan derecho el dute del plan de jublación son las siguientes 

 



Pichincha Sistemas ACOVIC A. 
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Notas alos Estados Financieros. 

(En dólares de los Estados Unidas de América - US) 

+ Los planes son aplicables a odo trabajador contratado por tiempo indefinido. 
+ Será beneficiario del plan aquel trabajador que lenga 25 años o más de semco continuado o 

interrumpido. 
+ Si el trabajador hubiere cumpldo 20 años o más y menos de 25 años de sencio tendrá 

derecho a la pare proporcional de la jubilación patronal, si se cumplen determinadas 
Sondcianes. 

El pasivo por concepto de plan da jubilación al 31 de diciembre de 2012 y 2011 lue determinado 
por actuamos independentes, lemando como base las premisas establecidas para determinar la 
¿bligación por beneficios definidos establecidos en al plan de jubiación de la Compañía, mediante 

la aplicación del método de costeo de crédio untaro proyectaco. Con este método, la Compañía 
útrtuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los serios prastados an 

sl periodo comente. Las obligaciones se miden según sus valores descontados. puesto que existe 
la posiblidad de que sean sañslechas muchos años despues de que los empleados hayan 
prestado sus sencios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuanalos Las 
“posiciones legales no establecen la obligatoriedad de construir londos o asar actvos para. 
cumpli con el plan. 
El plan de benaficios no se encuentra cubierto por fondos de inversión u ota clase de actos. 
Una concilación entre saldos insiales y finales del estudio actual son os siguientos 

rr 
Vale prsert de cofgacions or nenas 

nos 211 de ero de 2011 vs, 
Cato lara por servicos actual 
Costo Inacio - 
Benotss pagados ass Ts rss 

        
Gasto el peredo ms 

Valor proxerto de coigacions er teneis 
detrdos al $1 de Gciembre del 201 ES 
"Cae laboral por seve actuales 952 
Costo nano 180 730 
Parc (Ganancia) actuan! e 110. 
Electo de rcuccnes y Iquacones anipadas 30 
Gasto de periodo, sz a 
Vaks present de obígaiones or benaios 

etrudos al 3 de semis el 2012 ETS OLE 

De acuerdo a los estudios actuaneles contratados, el valor presente de la reserva matemática 
aciuanal de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2012, 2011 es como sigue 
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20 
Valor actual de as reserves 
maemancas actuanases 

"Empleados actos con tempo. 
e serio mayor a 10 años. USS ama os 
Empleados actos con tiempo 
de servicio mnor a 10 ños. 7938 20 

US$ 133500) 185470 

    Las prncipales promisas ectuanles unlizadas para determinar la obligación proyectada al 31 de 
iclambre de 2012 y 2011 fueron las siguentes 

  

  

zu au 
Tasa de descuento 82% 22% 

Tasa de rendimiento de actos NA NA 
Tasa de incremento salarial 7.0% 70% 

Tasa de incremento de pensiones, 25% 25% 
Tabla de rotación (promedio) 30% 30% 

Veda laboral promedio remanente. 8 80 
Tabla de mortalidad e invalidez IMIESS 2002 IMIESS 2002 

Las suposiciones actuarales constiuyen las mejores estnaciones que la Compañía posee sobre 

El gacto por concepto de impuesto ala renta an los años terminados s!31 de diciembre del 
2012 y 2011 se prosenta a continuación: 

au ES ¡Gastos por mpuesto sobre la renta: 
Comento estimado US$ 1406958 877285 
Ditendo - 19.06) 

  

US$ 1408958 se279 

(Continúa)
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(0) Tasa de Impuesto ala Renta 
La suena es la conoilación ente la tasa nominal yla tasa efectiv de impuesto a rent 
porios años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 

a au 
Utica ams de impuesto alarma US esezso 350% 
Oros taras tbuaros 

Basa pon Us CEJOIAL IEEE 
puso ata ercer US 159Se 72 

true dio 
Organ y erro e aerecus toas esos 
eau en ana pont 

Us TER 
Tasa enc aero 240 

(6) Imouesio ale Fanta Dierido 
Los principales componentes del impuesto ala renta diendo por los años terminados 6131 

de diciembre de 2012 y 2011 son los sxpuientes: 

a a sp 
reto nus oa US 0 0 m0. ma 
a 

Pron veces 
a as 

ts o a 
  

  

A A —— —— 

(Continua)
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El movimiento de activos por mpuestos dlerdos del aña 2012 es como sigue: 

Reconocido 
Saldos — resultados — Saldos al 
inicio (otros findel 
delafo — mares) año 

Dilerencia temporaria: 

Cuentas porcobrar dadas de baja US$ 42869 98 
Propiedad, muebles y equipos 19.006 - 19008 

Total Uss 68675 58675 

AI31 de diciembre del 2012, para la medición del aciio (pasivo) por impuestos diferidos, la 
Compañía utiizó una tasa de impuesto ala renta promedio del 23% (24% en el 2011) 

Otros Temas Fscales. 
Al 31 de diciembre del 2012 se encuentran pendientes de revisión por parte de las 
¡autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los años. 
2009 al 2012. 

Precios de Transtargncaa 
De acuerdo alas dsposicones Inbutanas vigentes los sujetos pasos de impuesto ala renta. 

que hayan efectuado operacianes con partes relacionadas locales y/o domuoiladas en 
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior 
US$3.000.000, deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y aquelos. 

Sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes. 
relacionadas locales y/o domiclladas en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un 
monto acumulado superior a USS6.000.000 deberán presentar Anexo e Informa de precios 

de transferencia. Esta relorma entró en vigencia a partr del día de 25 de enero de 2013 por 
lo que afecta a la presentación del nforme y anexo que deben resizar durant el mes de 
Junio de 2018 respecto a las operaciones del ejercicio fiscal 2012, 

    

En atención a esta disposición, la Compañía preparó un estudio de precos de transferencia 
sobre las operaciones reaizadas con vinculados económicos durante el 2010. El estudio no 
do lugar a ajustes que afectarán los ingresos, costos y gastos Iscales de la Compañía, 

ésigo Oraánico de la Producción 
¡Con techa 20 de diciembre de 2010 se promulgó an el Suplamento del Registro Oficial No, 
351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye 
tre otros aspecios la reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tanía de 

impuesto a la rema para socedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 
2012 y 22% a parar del año 2013 

(Comi)
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(14) Parmono 
a) 

0) 

0] 

Caonai Acciones. 
El capital acciones de la Compañía consiste an 1.453 800 acciones oránanas y nomnativas 
(única clase emvida por la Compañía) con valor nominal de US$1 cada una, al 31 de 
'dcembre del 2012 y 2011. respectivamente 

Bleserva Legal 
La Lay de Compañías de la República del Ecuador requiere que lac sociecadas anónimas 
tvansfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la uldad neta dal año, 

  

igualar, por lo menos el 50% del captal social, Dicha recarva no puede disrbuie a los 
accionistas, excepto en caso de lquidación de la Compañía; sin embargo. puede ser 

útizada para aumentos de captal o para cubrir pércicas en las operaciones. El monto 
USs274.076. 

  

La Superimendencia de Compañías del Ecuador  medame Resolución 
SC.G.ICI.CPAIFRS 11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No 

566 del 28 de octubre del 2011 determinó que los ajustes provenientes de la adopción por 
primera vez de las “NIF” y que se registraron en el patrmonio en una subcuenia 
“denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
NIF" separada del roato de los resultados acumulados, y que generaron un saldo acreedor 

sólo podrán ser capilizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercioo económico concluido, si las hubieren; utlizado en absorber pérdias 
devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. El saldo deudor de esta cuenta poc. 

ser absorbido por los resuados acumulados y los del último aferciio económico conciudo 
silos hubiere 

Los saldo acreedores de las cuentas Reserva de Ceptal, y Flesorva por Valuación 
penerados hasta el año anterior al periodo de transición de aplicación de las Normas: 
Intemacionales de Información Financiera “NIF” solo podrán ser captalizados en la parto 
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ulimo ojerac economco 
ú'onciuido, si las hubsere; utiizado on absorber pérdidas > devuelto en el caso de Iqudación 
dela Compañía 

  

(Corta) 
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(15) Saidos y Transacciones con Compañias y Partes Relacionadas 
Un resumen de los saldos y principales transacciones con compañías y pares relacionadas al 31 

de dicsembre del 2012 y 2011 es el siguente: 
ublción — ¡nemizaconss 

  

  

  

Bñlmaal — poróecauo Ta 
¡presen e tac por encia 
co 11 0 ono Sl 2010 se za ag, 

Costo bora por scis actas He E 
Coso Iran 3180 73 2 
Pc ara cr a 150 2 

reicones y hqucacinesartrpadas 730 z 20, 
Gasto del prado —$% —aws ÉS 

tor grant e olgacones po netos 
inca 02 de disen e 201 TS DOLO re 

Costo bora por seis actualos ET] ses 2o0a0S 
Coso anciro 15006 ae sas 
Pera ran, scr 25138 7 sm 
ao econo y Igurtcines amoparas 12500) 1790) 
esto dl parco — Br 

tor prant de blgacenes por anetcos do 0 de dle del 2012 us 22 Les os   

Lo» ingresos por servicios prastados corresponden a: 1) realización de cobros a entes deudores. 
2) gestón de recuperacón de canera asgnada 3) recepción de bienes muebles o inmuebles. 
ntregados como dación en pago o adjudicados en remate. Pichincha Sistemas ACOVI CA 
recibe un honoraño por la prostación de los mencionados samiios que es independienta de los 
onerasios y gastos que deberá pagar el propio ciente deudor por el procesa judicial Incado en su 

contra, dsectamente a Pictancha Sistemas ACOVI C. A. 
  Gastos administrativos — Banco Pichincha C. A.. corresponde a pago por 

reembolso de gastos. 
rerdamentos y 

Gastos administraiwos - Grupo Bravo C A comosponde a sariios relacionados con la 
provisión de enlaces y servicios de transporte de datos. 
Con techa 18 de octubre del 2012, se suscribe un contrato con Banco Pichincha CA (Casa 
Maz) para la adquisición de carera de crédito ongnada a través de consumos de cientes de 

tarjetas de erecto porel valor de US$1_475.885, y un valor nominal de USS27 189.445, mama que 
sera valorada amortizándola a 7 años proyectados, para la gestión cleciva de acuerdo al anáiss 
realzado por la Gerencia en base a la experiencia con esto tpo de cartera, El Contrato indica que 

dl castigo o descuento aplicado en el praceo de venta se lo realiza en vrtud del riesgo de la misma 
que asume el comprador y por consiguiente no podrá reclamar al vendedor por delectos en la 

úcaldad, instrumentación o Cualquier ctro hecho que pueda considerarse una deblidad para la 
recuperación de la cartera. 

  

(Continúa) 
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“Compensación Factda nor el Personal Cua de la Gerencia 
Durante los años 2012 y 2011, las compensaciones recibidas por ul personal ejecutvo y por 
la gerencia clavo por Sueldos, beneficios sociales a cono plazo y planes de benelinos 
dlefidos a argo plazo se resumen a continuación. 

  

  

a a 
Suelecs Uss 27900 268809 
Benalcs coro y largo plazo o 57068, 

US$ —u9zas 25005 
  

(16) Contmaencias 
AL 31 de diciembre del 2012, la Compañía no mantiene obligaciones ciatas 0 legales resutantas 
de eventos pasados cuya probabilidad pudiera resultar en un desembolso para cancelaios 

Adicionalmente, le Compañía no poses reclamos o gravámenes no entablados que detan ser 
tevelados 

(17) Gastos vor Naturaleza. 
Un detallo de los gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2012, es el siguiente: 

20 20 Costos por senvcos 
Comuncacones especales us s03s 6razz 
Gestos de oficina 1891960 1881596 
Gastos de personal B76887S 5508151 

uss TEO. TABA 

202 20 
Cuotas y Contribuciones. uss 590 3800 
Impuestos 132398 167.730 
¡Semi Especializados. 81,777 26.583 

Depreciación 255.509 2700 
Amorización 244.305 281.782 

Participación Trabajadores 1087511 606478 
Gastos no deducieles 122,744 : 

Uss 302 BE AL A 

(Coman)
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(18), Explicación de Etectos de la Trarsinón y NUE. 
¡Como se indica en ta nota 2(3), éstos son los primeros estados financieros de la Compañía 
preparados bajo Normas Intemacionalos de Infomación Financiera (NIF). En la preparación del 
“estado de situación financiera de apenura bajo NIF, la Compañía ha ayustado los montos 
reportados. 
Cortablidad (NEC), 

en los estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatonanas de 

Una explicación de cómo la transición de NEC a NIF han afectado la situación financiera. e 
¡desempeño fmancsero y los lus de alecino se muestra en los sguientes cuadros y notas que se 
acompañan 
Con cargo al Patrimonio 1 de enero del 2011 
uste Coto Amortzado Cartera Comprada AP. uss (215952 

Apuesto Diferido Costo Amortzado Carra Comprada BP. 9.560 
An pr opi OS 

¿Con cargo a Resultados (Ingresos, Costos, Gastos) 2011 
Proprecades, muebles — Depreciación Eáficos uss eses 

y equipos conección Depreciación Muebles y Enseres. (108 
de aos Depreciación Equipo de Ola, (6070) 

Depreciación Equipo de Computación (reos) 
Depreciación Muebles de Ona, as 

Proveedores. Otras Rentas Ajuste Proveedores. 9795 
Des rte Acto 19006. 

rota us 

(o cera alt 131 de Dic ñ 
En la preparación de los estados de situación financiera de apertura (1 de enero del 2011). y 
“comparativo (31 de diciembre del 2011) la Compañía ha realzado ajustes y rectasicaciones. 
¿de cuentas previamente reportades en los estados financieros preparados de acuerdo con 
sus antenores bases contables (NEC). 

Los principales electos de la adopción sobre los Estados de Stuación Financiera al 1 de 
“enero y al 31 de diciembre del 2011 3e resumen a continuación 
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(0) Estado de Renultados Integrales 
Los principales efectos de la adopción de las NIF sobra el estado de resuados integrales 
por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 se recumn a continuación 

Conciliación de la tidad Neta Feporada en el Estado de Resutados integrales 
A continuación se presenta la concillación de la usidad neta reportada en el ostado de 

resultados al y por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 

2 Matestamgcto 

  

  

'ngresos 
Servo pesados Us 1oBISaaS 
ocupación de crea adquirida agas 

Ean EN 

Costos de ls senicios 7u9210 E 

Uridad bra ae09s%1 O am08SeN 

Gasta aéreos. 120025 mus 105 

Unid en cparacones 2575560 cra az 

Oros mgrsos- Feres ganados. 42000 a79s sio 

"tidad arts de mpuest ala renta asis (283) 3505e0S 

Impuesto area aras 19006. ase2o 

AS Us _2707% 300 2 

(6) Estado de Finos de Etecavo. 
No existen cambios signlcatwos en el estado de lujos de electo por el año terminado el 31 
de diciembre del 2010- 

(19) Eventos Subrecuentes 
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la echa de preparación de estos estados Imancieros no se 
produjeron avertos que, an la opinión de la Adminisiración de la Compañía, puckeran tener un 
electo significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado ón los mismos,


