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Informe de los auditores independientes

- A los Accionistas de Sika Ecuatoriana S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Sika Ecuatoriana S. A. (una sociedad anénima
constituida en el Ecuador y subsidiaria de Sika Finanz A. G. de Suiza) al 31 de diciembre del 2006 y
2005, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n
sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Sika Ecuatoriana S. A. al 31 de diciembre
del 2006 y 2005, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Sika Ecuatoriana S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente
Propiedad, planta y equipo, neto

Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas
Pasivos acumulados
Impuesto a la renta

Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo
Reserva para jubilacién, indemnizacién y desahucio

Reserva para garantias

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Reserva de capital

Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

Nota
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2006 2005
212,978 235,791
2,556,719 2,049,350
2,460,925 1,388,959
81,928 62,844
5,312,550 3,736,944
2,604,435 1,644,210
31,024 50,321
7,948,009 5,431,475
1,389,413 774,673
1,025,728 315,132
554,309 383,567
370,070 257,073
3,339,520 1,730,445
400,000 400,000
659,363 433,065
- 18,466
864,500 864,500
590,068 590,068
2,094,558 1,394,931
3,649,126 2,849,499
7,948,009 5,431,475




Sika Ecuatoriana S. A.

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
Expresados en Doélares de E.U.A.

Nota 2006 2005
Ventas netas 2(g) 19,773,466 13,981,255
Costo de ventas (10,482,893) (7,010,153)
Utilidad bruta 9,290,573 6,971,102
Gastos de operacion:
Ventas 15 (5,103,613) (3,842,163)
Administracion 16 (1,644,139) (1,351,855)
Financieros (32,460) (29,105)
Utilidad en operacion 2,510,361 1,747,979
Otros ingresos, neto 284,999 97,273
Utilidad antes de provisién para participacion a trabajadores
e impuesto a la renta 2,795,360 1,845,252
Provisién para participacion a trabajadores 2(h) (454,250) (304,713)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 2,341,110 1,540,539
Provisién para impuesto a la renta 2(i) y 13(d) (643,520) (431,676)
Utilidad neta 1,697,590 1,108,863
Utilidad neta por accién 2(j) 1.96 1.28

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Sika Ecuatoriana S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
Expresados en Délares de E.U.A.

Utilidades retenidas

Reserva Reserva Utilidades

Capital de Reserva facul- acumu-

social  capital legal tativa ladas Total
Saldo al 31 de diciembre del 2004 864,500 590,068 160,328 19,368 798,109 977,805
Maés (menos):
Transferencia a reserva legal (Véase Nota 12) - - 76,860 - (76,860) -
Dividendos pagados - - - - (691,737) (691,737)
Utilidad neta - - - - 1,108,863 1,108,863
Saldo al 31 de diciembre del 2005 864,500 590,068 237,188 19,368 1,138,375 1,394,931
Mas (menos):
Transferencia a reserva legal (Véase Nota 12) - - 110,900 - (110,900) -
Dividendos pagados - - - - (997,963) (997,963)
Utilidad neta - - - - 1,697,690 1,697,590
Saldo al 31 de diciembre del 2006 864,500 590,068 348,088 19,368 1,727,102 2,094,558

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Sika Ecuatoriana S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
Expresados en Délares de E.U.A.

2006 2005

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad neta 1,697,590 1,108,863
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto

por actividades de operacion-

Depreciacion y amortizacion 354,787 284,346
Reserva para jubilacién y desahucio, neto 226,298 76,316
Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) en cuentas por cobrar (507,369) (561,376)
(Aumento) disminucién en inventarios (1,071,966) 30,080
(Aumento) disminucién en gastos pagados por anticipado (19,084) 28,603
(Aumento) en otros activos (19,822) (1,352)
Aumento en cuentas por pagar 614,740 469,531
Aumento en compaiiias relacionadas 710,596 100,311
Aumento en pasivos acumulados (1) 170,742 105,505
Aumento en impuesto a la renta (1) 112,997 113,106
(Disminucién) de la reserva para garantias (18,466) -
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 2,251,043 1,753,933

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto ’ (1,275,893) (823,132)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Dividendos pagados (997,963) (691,737)
(Disminucién) de deuda a largo plazo - (200,000)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (997,963) (891,737)
(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos (22,813) 39,064

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio del afio 235,791 196,727
Saldo al final del afio 212,978 235,791

(1) Durante el aiio 2006 se pagaron en concepto de impuesto a la renta 257,073, por participacién a trabajadores
303,607 y por intereses 27,330 (143,967, 209,296 y 18,630 en el aiio 2005, respectivamente).

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Sika Ecuatoriana S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones

La actividad principal de la Compaiiia es la elaboracién de productos y
compuestos quimicos y materiaies de aplicacion generalmente para el
sector de la construccion, y la comercializacién de otros productos quimicos
importados para uso del sector industrial.

La Compaiiia se encuentra ubicada en el Km 3.5 Via a Duran-Tambo y su
numero promedio de empleados en relacion de dependencia es de 95 (89
en el afio 2005).

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de ia
Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. De acuerdo a la Resolucion No. 06.Q.I1CI.004 de
la Superintendencia de Compaiiias publicada el 4 de septiembre del 2006,
se adoptaran en el Ecuador las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero del 2009.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos

de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHF).

Las principales politicas de contabilidad son ias siguientes:

(a)

(b)

(c)

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de
realizacion, el menor, excepto inventarios en transito que se registran
al costo.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta
en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
terminacion y venta.

Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo se presenta a una base que se
aproxima al costo historico menos la depreciacién acumulada. Las
provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del afio y se
calculan bajo el método de linea recta considerando {a vida probable
de los bienes, como sigue:

Afios
Edificios e instalaciones 25
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres - 5.9
Equipo de laboratorio y vehiculos 4
Equipo de computo 3

Los costos de mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas
menores se cargan a los resultados del afio a medida que se
incurren.

Otros activos-

Los otros activos corresponden principalmente a costos de programas
y licencias de software de computacion, los cuales se presentan al
costo neto de amortizacion. Los ofros activos son amortizados por el




Notas a los estados financieros (continuacion)

(d)

(e)

)

(9)

(h

método de linea recta en un periodo de tres a cinco afos y los gastos
de amortizacion se cargan a los resultados del afio.

Estimacion para cuentas dudosas-

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia
de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiedad de los
saldos por cobrar y su experiencia en la recuperacién de los mismos.
La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio.

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiiia tiene una
obligacion presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se
puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacion. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelarla.

Reserva para jubilacién-

El valor de la reserva para jubilacion se determina en base a un
estudio actuarial, dicho estudio involucra la consideracién de
suposiciones sobre tasas de descuento, variaciones en los sueldos y
salarios, tasas de mortalidad, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para jubilacién, la estimacion esta sujeta a
incertidumbres significativas. La provisioén para jubilacién se carga a
los resultados del ano.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdémicos asociados a la tfansaccién fluiran a la Compaiiia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios
inherentes.

Participacion a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable.




Notas a los estados financieros (continuacion)

@

(k)

U]

Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar.

Utilidad neta por accién-
La utilidad neta por accion se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacién durante el afio.

Conversion de moneda extranjera-

L.a tasa de cambio utilizada para convertir los pasivos en Francos
Suizos y Euros al 31 de diciembre del 2006 fue de 0.82 y 1.31,
respectivamente, por cada Délar de E.U.A.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compafia se llevan en Délares de
E.U.A,, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las cuentas por cobrar se formaban de

la siguiente manera:

2006 2005
Clientes 2,641,597 2,076,180
Otras 46,817 88,424
2,688,414 2,164,604
Menos- Estimacion para cuentas dudosas 131,695 115,254

2,556,719 2,049,350

Durante los afios 2006 y 2005, el movimiento de la estimacion para cuentas

dudosas fue el siguiente:

2006 2005
Saldo al inicio 115,254 116,660
Mas (menos):
Adiciones 16,441 8,011
Bajas - (9,417)

Saldo al final 131,695 115,254




Notas a los estados financieros (continuacion)

4. Inventarios
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los inventarios se formaban de la
siguiente manera:

2006 2005
Productos terminados 899,383 586,913
Materias primas 590,734 247 477
Envases y empaques 154,244 123,232
Suministros y materiales 658 2,758
En transito 866,032 468,704

2,501,051 1,429,085
Menos- Estimacion para obsolescencia 40,126 40,126

2,460,925 1,388,959

Durante los afios 2006 y 2005, el movimiento de la estimacién para
obsolescencia de inventarios fue como sigue:

2006 2005
Saldo al inicio 40,126 11,940
Mas- Adiciones - 28,186
Saldo al final 40,126 40,126

Durante el afio 2006, la Compaiiia registré bajas de inventarios por 45,499
{66,008 en el afio 2005) que se presentan como parte del costo y gastos de
venta en el estado de resultados adjunto.

5. Propiedad, planta y equipo
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de propiedad, planta y equipo
estaba constituido de la siguiente manera:




Notas a los estados financieros (continuacion)

2006 2005
Terrenos 456,802 16,802
Edificios e instalaciones 989,054 638,507
Maquinarias y equipos 848,964 738,983
Muebles y enseres 251,355 156,143
Vehiculos 626,080 382,098
Equipo de laboratorio . 219,444 206,255
Equipo de cémputo 448,738 303,432
Construcciones en curso - 194,274

3,840,437 2,636,494
Menos- Depreciacion acumulada 1,236,002 992,284

2,604,435 1,644,210

Durante los afios 2006 y 2005, el movimiento de propiedad, planta y equipo
fue el siguiente:

2006 2005
Saldo al inicio 1,644,210 1,047,629
Mas (menos):
Adiciones 1,308,379 884,142
Retiros (32,486) (61,010)
Depreciacién (315,668) (226,551)
Saldo al final 2,604,435 1,644,210

6. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de cuentas por pagar estaba
constituido de la siguiente manera:

2006 2005
Proveedores 1,035,209 508,757
Impuestos por pagar 196,025 140,889
Obligaciones al seguro social 61,533 44,708
Otros 96,646 80,319
1,389,413 774,673




Notas a los estados financieros (continuacisn)

7. Compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los saldos con compaifiias relacionadas

fueron los siguientes:

2006 2005

Corto plazo-
Sika Finanz A. G. (casa matriz) 303,216 199,826
Sika Ltd., Dalian 181,170 31,123
Sika Chile S. A. 165,971 -
Sika Colombia S.A. 145,860 -
Sika ltalia S.p.A. 84,452 -
Sika GMBH 68,096 -
Sika Corporation 56,800 84,183
Sika Limited 15,676 -
Sika Francia 4,259 -
Sika Services AG 228 -

1,025,728 315,132
Largo plazo-
Sika Finanz A. G. (casa matriz Véase Nota 9) 400,000 400,000

(*) Incluye saldo por pagar de regalias por 254,783 e intereses por 15,515 (182,393
y 17,434 en el afio 2005, respectivamente).

Durante los afios 2006 y 2005, se efectuaron las siguientes transacciones
con compaiiias relacionadas:

2006 2005

Compras de materias primas y productos

terminados ' 2,643,189 1,542,173
Dividendos pagados 997,693 691,737
Regalias (Véase Nota 17) 988,291 699,063
Servicios recibidos 340,391 277,000
Pago de préstamos - 200,000
Ventas de productos terminados 208,706 196,174
Intereses (Véase Nota 9) 25,411 24,733

Las transacciones entre companias relacionadas se celebran en los términos
acordados entre ellas.




Notas a los estados financieros (continuacion)

8. Pasivos acumulados
Durante el afio 2006, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
Saldo Provi- Saldo
31.12.05 siones Pagos  31.12.06
Participacion a trabajadores (*) 303,607 454,250 (311,148) 446,709
Beneficios sociales 79,466 599,708 (573,554) 105,620
Otros 494 10,569 (9,083) 1,980

383,567 1,064,527 (893,785) 654,309

(") Durante el afio 2006, se pagaron utilidades correspondientes al periodo 2005
por 303,607 y 7,541 por concepto de anticipo de utilidades del perfodo 2006.

Durante el afio 2005, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
Saldo Provi- Saldo
31.12.04 siones Pagos  31.12.05
Participacion a trabajadores (*) 209,296 304,713 (210,402) 303,607
Beneficios sociales 68,158 428,101 (416,793) 79,466
Otros 608 4,993 (5,107) 494

278,062 737,807 (632,302) 383,567

(*) Durante el afio 2005, se pagaron utilidades correspondientes al periodo 2004
por 209,296 y 1,106 por concepto de anticipo de utilidades del periodo 2005.

9. Deuda a largo plazo ,
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la deuda a largo plazo corresponde a un
préstamo otorgado por Sika Finanz A. G. (casa matriz) en el afio 2004, con
vencimiento en mayo del 2009 y devenga una tasa de interés anual del
6.29% reajustable anualmente (5.31% en el afio 2005).

Durante los afios 2006 y 2005 se generaron por concepto de gasto de
intereses 25,411 y 24,733, respectivamente.

No existen garantias sobre este préstamo.




Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

1.

12.

13.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el capital social estaba constituido por
864,500 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 1 cada una,
totalmente pagadas.

Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o
del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion.

Reserva legal

La L ey requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Impuesto a la renta

(@) Situacion fiscal-
La Compafiia ha sido fiscalizada hasta 1993, y no existen glosas
pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad fributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compaiiia, dentro del plazo de tres afios posteriores contados a partir
de la presentacion de la declaracion, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

{(b) Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectue el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.




Notas a los estados financieros (continuacion)
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(c)

(d)

(e)

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de utilidades reinvertidas en
afios anteriores que tributaron la tasa de impuesto a la renta del 15%
asciende a 364,481 y se encuentra formando parte del capital social.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliacién del resuitado contable-tributario-

Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la
utilidad fiscal de la Compaiiia, para la determinacion del impuesto a
la renta en los afios 2006 y 2005 fueron las siguientes:

2006 2005
Utilidad antes de provisién para
impuesto a la renta 2,341,110 1,540,539
Mas- Gastos no deducibles 232,972 186,166
Utilidad gravable 2,574,082 1,726,705
Tasa de impuesto 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 643,520 431,676

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la determinacion del saldo del
impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2006 2005
Provision para impuesto a la renta 643,520 431,676
Menos-
Retenciones en la fuente (175,566) (117,953)
Anticipos (97.884) (56,650)
Impuesto a la renta por pagar 370,070 257,073

Reformas al Reglamento de Aplicacién a la Ley de Régimen
Tributario Interno-

E! Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al
Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004 incorpor¢ a la
legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio 2005, nuevas
normas sobre la determinacion de resultados tributables relacionados
con precios de transferencia, en transacciones con partes
relacionadas.




Notas a los estados financieros (continuacion)
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14. Reserva para jubilacion, indemnizacién y desahucio

(a)

(b)

Jubilacién-

De acuerdo con la ratificacion expresada por la Corte Suprema de
Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacion
patronal y en base a las reformas al Cédigo del Trabajo publicadas
en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio del 2001
en el que se establecen los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares, la Compaiiia contrat6 los servicios de un
profesional para que efectuara un estudio actuarial y determinara la
reserva necesaria para este fin.

Durante los afios 2006 y 2005, el movimiento de la reserva para
jubilacién fue como sigue:

2006 2005
Saldo al inicio 215,654 177,831
Mas- Provisiones 177,638 37,823
Saldo al final 393,292 215,654

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de la reserva para
jubilacion cubre el 100% del valor establecido en el estudio actuarial.

Indemnizacion y desahucio-

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con {os empleados y trabajadores que se
separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por separacion voluntaria de algunos
empleados.

Durante los afos 2006 y 2005, el movimiento de la reserva para
desahucio fue como sigue:

2006 2005
Saldo al inicio 217,411 178,918
Mas (menos):
Provisiones 62,870 46,548
Pagos (14,210) (8,055)
Saldo al final 266,071 217,411




Notas a los estados financieros (continuacion)

15. Gastos de ventas
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los gastos de ventas se formaban de la
siguiente manera:

2006 2005
Sueldos y beneficios sociales 1,206,401 929,351
Regalias (Véase Nota 17) 988,291 699,063
Mantenimiento 651,142 454,041
Fletes 372,403 319,565
Promocion 321,683 298,433
Servicios tercerizados 200,804 120,766
Oftros gastos de venta 1,362,889 1,020,944

5,103,613 3,842,163

16. Gastos de administracion
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los gastos de administracion se
formaban de la siguiente manera: '

2006 2005
Sueldos y beneficios sociales 513,355 428,878
Gastos operativos 499,897 394,596
Depreciaciones y amortizaciones 354,787 284,346
Mantenimiento 112,893 93,833
Impuestos 34,547 30,575
Servicios tercerizados 28,601 23,153
Otros egresos 100,059 96,474

1,644,139 1,351,855

17. Contrato de regalias
En junio de 1999, la Compafiia suscribié un contrato de licencia, fabricacion,
asistencia técnica, uso de marca y comercializacién con Sika Finanz A. G.
(casa matriz), mediante el cual se compromete a cancelar por concepto de
regalias el 5% de las ventas netas, pagaderas hasta 60 dias posteriores al
final del trimestre. El vencimiento de este contrato fue establecido hasta
junio del 2009.

Durante el afio 2006, se registré por este concepto 988,291 (699,063 en el
afio 2005), los cuales estan incluidos en el estado de resultados adjunto
como parte de los gastos de venta.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

18. Posicién en moneda extranjera
Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia tenia un pasivo neto en Francos
Suizos y Euros con Sika Finanz A. G. (casa matriz) por 40,137 y 127,125,
respectivamente.
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