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Informede los auditores independientes

A los Accionistas de Sika Ecuatoriana S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Sika Ecuatoriana S. A. (una sociedad anónima

constituida en el Ecuador y subsidiaria de Sika Finanz A. G. de Suiza) al 31 de diciembre del 2003 y

2002, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y

de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son

responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión

sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías.

2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en

el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza

razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el

examen, a base de pruebas,de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en

los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y

de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación

general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable

para nuestra opinión.

3. En nuestra opinión, los estados financieros mencionadosen el párrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Sika EcuatorianaS.A.al 31 de diciembre

del 2003 y 2002, y los resultados de sus operaciones, loscambios en el patrimonio de sus accionistas y
sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Sika Ecuatoriana $.A.

Balances generales
Al 31 de diciembre del 2003 y 2002

Expresados en Dólares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Propiedad, planta y equipo, neto

Otros activos

Tota) activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar

Compañías relacionadas

Pasivos acumulados

impuesto a la renta

Total pasivo corriente

Reserva para jubilación y desahucio

Reserva para garantías

Patrimonio de los accionistas:

Capital social- 864,500 acciones ordinarias y nominativas

con valor de 1 cada una,totalmente pagadas

Reserva de capital

Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

 

Nota 2003

171,467

4 1,485,170

5 1,076,479

2,545

2,735,661

6 918,698

169,327

3,823,686

7 513,948

8 368,858

10 249,911

16(d) 153,456

1,286,173

17 14 288,384

a 18,466
A.
a

a

qa

11 e 864,500

14 a 590,068

 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

2002

205,159

1,154,569

858,621

1,662

2,280,011

872,668

29,297

3,181,976
 

369,001

137,887

192,794

128,352

823,034
ans

 

590,068

620,953

2,075,521

3,181,976

 

 



Sika EcuatorianaS.A.

Estados de resultados
Por los años terminadosel 31 de diciembre del 2003 y 2002

Expresados en Dólares de E.U.A.

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operación:

Ventas

Administración

Utilidad en operación

Otros ingresos, neto

Utilidad antes de provisión para participación a trabajadores

e impuestoa la renta

Provisión para participación a trabajadores

Utilidad antes de provisión para impuestoa la renta

Provisión para impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad neta por acción

Nota

12

13

Ah)

16(d) y 31)

34)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2003

9,232,939

(4,344,706)

4,888,233

(2,811,956)
(1,002,163)

1,074,114

26,157

1,100,271

(194,642)

905,629

(275,742)

629,887

0.73
a]

2002

7,812,457

(3,692,629)

4,119,828

(2,516,312)
(760,019)

843,497

39,251

882,748

(147,001)

735,747

(208,252)

527,495

0.87

 



Sika EcuatorianaS.A.

Estados de cambios enel patrimonio de los accionistas
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2003 y 2002

Expresados en Dólares de E.U.A.

Utilidades retenidas
 

 

 

 

Reserva Reserva Utilidades

Capital de Reserva  facul- acumu-

social capital legal tativa ladas Total

Saldo al 31 de diciembre del 2001 500,000 590,068 4,080 19,368 484,491 507,939

Más (menos):

Aumento de capital (Véase Nota 11) 364,500 - - - (364,431) (364,481)

Transferencia a reserva legal (Véase Nota 15) - - 40,498 - (40,498) -

Dividendos pagados - - - - (50,000) (50,000)

Utilidad neta - - - - 527,495 527,495

Saldo al 31 de diciembre del 2002 864,500 ' 590,068 44,578 19,368 557,007 620,953

Más (menos):

Transferencia a reserva legal (Véase Nota 15) - - 52,750 - (52,750) -

Dividendos pagados - - - - (474,745) (474,745)

Utilidad neta - - - - 629,887 629,887

Saldo al 31 de diciembre del 2003 864,500 590,068 97,328 19,368 659,399 776,095
 

Las notas adjuntasa los estadosfinancieros son parte integrante de estos estados.

 

 



Sika EcuatorianaS.A.

Estadosdeflujos de efectivo
Por los años terminadosel 31 de diciembre del 2003 y 2002

Expresados en Dólares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operación:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto provisto por actividades de operación-

Depreciación y amortización

Reserva para jubilación y desahucio, neto

Provisión para garantías

Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) en cuentas por cobrar

(Aumento) en inventarios

(Aumento) disminución en gastos pagados poranticipado

(Aumento) en otros activos

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en compañías relacionadas

Aumento en pasivos acumulados

Aumento en impuestoa la renta

Efectivo neto provisto por actividades de operación

Flujos de efectivo de actividades de inversión:

Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto

Aumento en otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Dividendos pagados

Aportes en efectivo

Efectivo netoutilizado en actividades de financiamiento

(Disminución) aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio del año

Saldoal final del año

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2003

629,887

245,534

25,588

2,841

(330,601)
(217,858)

(883)

144,947
230,971
57,117
25,104

812,647

(267,501)

(164,093)

(431,594)

(474,745)

 

(474,745)

(93,692)

265,159

171,467

2002

527,495

117,996

41,573

3,487

(295,055)
(32,700)
3,677

(12,313)
106,264
30,002
42,205
71,810

604,441

(452,625)

(452,625)

(50,000)
19

(49,981)

101,835

163,324

265,159

 



Sika Ecuatoriana$.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2003 y 2002

Expresadas en Dólares de E.U.A.

1. Operaciones

La actividad principal de la Compañía es la elaboración de productos y

compuestos químicos y materiales de aplicación generalmente para el

sector de la construcción, y la comercialización de otros productos químicos

importados para uso del sector industrial.

El número promedio de empleados de la Compañía es de 70 (35 en el

2002). La dirección registrada de la Compañía se encuentra en el Km. 3.5

Vía a Durán-Tambo.

Situación económica en Ecuador

El Ecuador ha experimentadocierta estabilidad económica, debido

principalmente entre otros, a los precios altos de exportación del petróleo y a

las inversiones en el sector de hidrocarburos. Adicionalmente a los factores

antes mencionados, se considera necesario aplicar medidas económicas

complementarias que ayudena fortalecer el sistema económico actual.

Resumendeprincipales políticas de contabilidad

Laspolíticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales

requieren quela gerencia efectúe ciertas estimacionesy utilice ciertos

supuestos, para determinar la valuación de algunasde las partidas incluidas

en los estadosfinancieros y para efectuar las revelaciones que se requiere

presentar en los mismos. Aun cuando puedenllegar a diferir de su efecto

final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados

fueron los adecuadosen las circunstancias.

Durante el año 2002, en el Ecuador se adoptaron diez nuevas Normas

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y a partir de enero del 2003 entró en

vigencia la norma relacionada con la consolidación de estados financieros.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vigentes son similares a

las NormasInternacionales de Contabilidad (NIC), enel futuro se planea

adoptar todas las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); sin

embargo, en aquellas situaciones específicas que no estén consideradas

por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se recomienda que las

 



Notas a los estados financieros (continuación)

NIC provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en

el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo conlas

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador y puedendiferir de aquellos emitidos

de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, la Compañía mantiene varios activos

adquiridos bajo el mecanismo de arrendamiento mercantil financiero, cuyas

cuotas se registran en los resultados del año en queserealiza el

desembolso de acuerdo con disposiciones legales vigentes. De acuerdo

con NormasInternacionales de Contabilidad, dichos activos deben ser

capitalizados (Véase Nota 6).

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes:

(a)  Inventarios-

Los inventarios están valorados al costo promedio que no exceden el

valor de mercado, excepto inventarios en tránsito que se registran al

costo.

(b) Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo está registrada a una base que se

aproxima al costo histórico. Los costos de mantenimiento,

incluyendo la reposición de partidas menores se cargana los

resultados del año a medida que se incurren. Las provisiones para

depreciación se cargan a los resultados del año y se calculan bajo el

método de línea recta y las tasas de depreciación están basadas en

la vida probable de los bienes.

(c) Otros activos-

Correspondenprincipalmente a los costos de programasy licencias

de software de computación, que están siendo amortizados en un

período de tres a cinco años.

(d) Provisión para jubilación y desahucio-

La provisión para jubilación y desahucio se carga a los resultados

del año y representa el valor actual de la reserva matemática

determinada en base a un estudio actuarial, calculada de acuerdo

con disposiciones legales vigentes.

 

 



Notasa los estados financieros (continuación)

(e)

(1)

(9)

(h)

0)

(k)

(1)

Provisión para garantías-

La provisión para garantías se carga a los resultados del año y

representa una estimación del 0.2% sobre las ventas netas de cada

año, para cubrir eventuales reclamos de clientes por ventas de

productos.

Activosfijos en arrendamiento mercantil-

Los cánones de arrendamiento mercantil por la compra de activos

son registrados en los resultados del año en que se efectúa el pago.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios

económicosasociadosa la transacción fluirán a la Compañía y el

monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son

reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha

entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios

inherentes.

Participación a trabajadores-

La participación a trabajadores se carga a los resultados del año y se

calcula aplicando el 15% sobrela utilidad de acuerdo conla Ley.

impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año porel

método del impuesto a pagar.

Utilidad neta por acción-

La utilidad neta por acción se calcula considerando el promedio de

acciones en circulación durante el año.

Conversión de moneda extranjera-

La tasa de cambio utilizada para convertir los pasivos en Francos

Suizos al 31 de diciembre del 2003 y 2002 fue de CHF 1.24 y CHF

1.39, respectivamente por cada Dólar de E.U.A.

Registros contables y unidad monetaria-

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de

E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

4. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, las cuentas por cobrar se formaban de

la siguiente manera:

 



Notas a los estados financieros (continuación)

2003 2002

Clientes : 0) 1,574,444 1,170,081

Diras 20,012 42,408

 

1,594,456 1,212,489

Menos: Estimación para cuentas dudosas 109,286 57,920

 

1,485,170 1,154,569
(ENTE aE

() Incluye saldo por cobrar a Sika Costa Rica S. A. por 27,184 (11,688 en el 2002).

Durante los años 2003 y 2002, el movimiento de la estimación para cuentas

dudosasfue el siguiente:

 

 

2003 2002

Saldoalinicio del año 57,920 43,024
Más- Adiciones 51,366 14,896

Saldo al final del año 109,286 57,920
DA E

5. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, los inventarios se formaban dela
siguiente manera:

2003 2002

Productos terminados 510,905 359,907

Materias primas 248,440 253,733

Envases y empaques 65,337 56,894

En tránsito 263,737 188,087

1,088,419 858,621

Menos- Estimación para obsolescencia 11,940 -

1,076,479 858,621

 

Durante el año 2003, el movimiento de la estimación para obsolescencia de

inventarios fue como sigue:

Saldo al inicio del año -

Más (menos):

 

Provisión 22,062

Baja
(10,122)

Saldo alfinal del año 11,940

 



Notas a los estados financieros(continuación)

6. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el saldo de propiedad, planta y equipo

estaba constituido de la siguiente manera:

 

Tasa

anual de

depre-

2003 2002 ciación

Terrenos 16,802 16,802 -

Edificios e instalaciones (5 458,765 360,399 4%

Maquinarias y equipos 414,816 318,508 10%

Muebles y enseres 0 146,582 120,375 17%

Vehículos (5) 205,317 154,320 25%

Equipo de laboratorio () 159,037 145,708 25%

IT Hardware 137,155 112,197 33%

Construcciones en curso - 79,777 -
 

1,538,474 1,308,086

Menos- Depreciación acumulada 619,776 435,418

918,698 872,668
  

() Durante el 2003, la Compañía cambió la vida útil estimada de estos activos de

acuerdoa la política corporativa de la casa matriz. El etecto del cambio de la

vida útil generó un aumento en el gasto depreciación del año por 64,586.

La Compañía mantiene varios activos adquiridos bajo el mecanismo de

arrendamiento mercantil, que no han sido capitalizados. De haber

registrado dichos activos de acuerdo con NormasInternacionales de

Contabilidad, al 31 de diciembre del 2003 el activo, pasivo y el patrimonio

hubieran aumentado en aproximadamente 99,000; 10,000 y 89,000

respectivamente,y la utilidad antes de participación trabajadores e impuesto

a la renta hubiera aumentado en aproximadamente 7,000; al 31 de

diciembre del 2002 el activo, pasivo y el patrimonio hubieran aumentado en

aproximadamente 164,000; 79,000 y 85,000 respectivamente;y la utilidad

antes de participación trabajadores e impuesto a la renta hubiera aumentado

en aproximadamente 56,000.

Durante los años 2003 y 2002, el movimiento de propiedad, planta y equipo

fue el siguiente:

 

 



Notas a los estados financieros (continuación)

  

2003 2002

Saldo alinicio del año 872,668 529,445

Más (menos):

Adiciones 267,501 452,625

Depreciación (221,471) (109,402)

Saldo alfinal del año 918,698 872,668
 

 

7. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el saldo de cuentas por pagar estaba

constituido de la siguiente manera:

2003 2002

Proveedoresy otros 300,012 180,926

Impuestos por pagar 110,238 117,512

Anticipos de clientes 56,146 31,416

Remuneraciones por pagar 47,552 39,147

513,948 369,001
 

8. Compañías relacionadas

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, los saldos con compañías relacionadas

fueron los siguientes:

  

2003 2002

Sika A. G. (5 185,802 127,637

Sika Colombia S. A. 93,062 -

Sika Chile S.A. 50,404 -

Sika Corporation 39,590 -

Sika Trocal A. G. - 10,250

368,858 137,887
  

(9) Incluye saldo por regalías por 119,717 (79,965 en el 2002). Véase Nota 9.

Durante los años 2003 y 2002, se efectuaron las siguientes transacciones

con compañías relacionadas:

 



Notas a los estados financieros (continuación)

10.

2003 2002

Compras de materias primas y productos

terminados 1,334,053 989,000

Dividendos pagados 474,745 50,000

Regalías (Véase Nota 9) 461,647 390,623

Ventas de productos terminados 201,930 92,230

Servicios recibidos 150,000 65,493
  

Las compras de ciertas materias primas específicas y de los productos

terminados son efectuadas al Grupo Corporativo Sika, lo que no permite la

comparación en términos y condiciones a otras de igual especie realizadas

con terceros.

Las ventas de productos terminados se efectuaron en términos y

condiciones equiparables a otras realizadas con terceros.

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, los saldos por pagar a relacionadas

incluyen 85,302 y 191,970 Francos Suizos (CHF) valoradosal tipo de

cambio de CHF 1.24 y CHF 1.39 por cada Dólar de E.U.A., respectivamente.

Contrato de regalías

La Compañía mantiene suscrito un contrato de Licencia, Fabricación,

Asistencia Técnica, Uso de Marca y Comercialización, renovado hasta junio

def 2004, con la compañía accionista Sika Finanz A. G. El contrato fue

aprobado porel Ministerio de Comercio Exterior, industrialización y Pesca

según Resolución No. 990005de junio de 1999.

Las regalías son calculadas trimestralmente en un 5% sobre las ventas

netas, pagaderas hasta 60 días posteriores al final del trimestre. Durante los

años 2003 y 2002, el monto por este concepto ascendió a 461,647 y

390,623, respectivamente, los cuales se encuentran registrados como

gastos de venta en los estados de resultados adjuntos.

Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, los pasivos acumulados se formaban de

la siguiente manera:

 



Notas a los estados financieros (continuación)

2003 2002

Participación a trabajadores 194,642 147,001

Beneficios sociales 54,472 45,073

Otros 797 720

249,911 192,794
 

11. Aumento de capital

En el año 2002, la Compañía aumentó su capital social en 364,500 (364,500

acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de 1), a través de la

capitalización de utilidades retenidas por 364,481 y aportes en efectivo por

19. La escritura pública correspondiente fue inscrita en el Registro de la

Propiedad el 19 de septiembre del 2002.

12. Gastos de venta

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, los gastos de venta se formaban de la

siguiente manera:

2003 2002

Gastos de comercialización 1,059,266 927,072

Sueldos y beneficios 908,410 849,452

Regalías (Véase Nota 9) 461,647 390,623

Flete 276,411 215,787

Promoción 106,222 133,378

2,811,956 2,516,312
 

13. Gastos de administración

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, los gastos de administración se

formaban de la siguiente manera:

2003 2002

Gastos operativos 743,212 632,998

Depreciaciones y amortizaciones 245,534 117,996

impuestos 13,417 9,025

1,002,163 760,019
  

 



Notas a los estados financieros (continuación)

14.

15.

16.

Reserva de capital

El saldo dela reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni

utilizarse para pagarel capital suscrito y no pagado, pero podrá ser

capitalizado en la parte que excedeel valor de las pérdidas acumuladas o

del año,si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de

tiguidación.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de

la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del

capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en

efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser

utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Impuestoa la renta

(a) Situaciónfiscal-

La Compañía hasido fiscalizada hasta 1993, y no existen glosas

pendientes de pago comoresultado de estas revisiones.

(b) Tasa de impuesto-

El impuestoa la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las

utilidades tributables. En caso de que la Compañía reinvierta sus

utilidades en el país,la tasa de impuesto a la renta sería del 15%

sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúenel

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del

siguiente año.

(c) Dividendos en efectivo-

Los dividendos en efectivo no son tributables.

(d) Conciliación del resultado contabie-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable conla

utilidad fiscal de la Compañía, para la determinación del impuesto a

la renta en los años 2003 y 2002 fueron las siguientes:

 

 

2003 2002

Utilidad antes de provisión para

impuestoa la renta 905,629 735,747

Más- Gastos no deducibles 197,340 97,261

Utilidad gravable 1,102,969 833,008

Tasa de impuesto 25% 25%
 

Provisión de impuesto la renta 275,742 208,252
  

 

 



Notas a los estados financieros continuación)

10

le)

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la determinación del saldo del

impuesto por pagarfue:

  

2003 2002

Provisión de impuesto 275,742 208,252

Menos-

Retenciones en la fuente (47,190) (56,931)

Anticipos (75,096) (22,969)

Impuesto la renta por pagar 153,456 128,352
 

Reformas al Reglamento de aplicación a la Ley de Régimen

Tributario Interno-

El 4 de diciembre del 2002 se publicó el Decreto Ejecutivo No. 3316

en el Registro Oficial No. 718, mediante el cual se reforma a partir del

3 de enero del 2003 los siguientes aspectos más importantes:

- Las sociedades que disminuyan el capital social en la porción que

correspondaa la capitalización de utilidades que tributaron un

15% de impuesto a la renta, reliquidarán el impuesto a la renta a

la tarifa del 25%.

- Los costos de reparaciones mayores de maquinarias, naves,

hornos, calderos y otros serán deducibles cuando se efectúen

dichas reparaciones.

17. Reserva para jubilación, indemnización y desahucio

(a) Jubilación-

De acuerdo conla ratificación expresada por la Corte Suprema de

Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de

1983, sobre el derecho que tienen los trabajadoresa la jubilación

patronal y en base a las reformas al Código del Trabajo publicadas

en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio del 2001

en el que se establecen los montos mínimos mensuales por

pensionesjubilares, la Compañía contrató los servicios de un

profesional para que efectuara un estudio actuarial y determinara la

reserva necesaria para este fin.

Durante los años 2003 y 2002, la Compañía registró en los resultados

del año 13,184 y 11,077, respectivamente por este concepto,
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(b)

cubriendo el 100%de la reserva necesaria al 31 de diciembre del

2003 y 2002, según estudio actuarial.

Indemnización y desahucio-

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo

por indemnizaciones con los empleadosy trabajadores que se

separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo

probablemente no será exigible por separación voluntaria de algunos

empleados.

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, la Compañía mantiene una

reserva para desahucio de 144,790 y 132,386, respectivamentey el

cargo a resultados por este concepto es de 15,822 y 30,589,

respectivamente.

18.  —Reclasificación de cifras del 2002

Ciertascifras de los estados financieros del año 2002, fueron reclasificadas

para hacerles comparables con la presentación del 2003,
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