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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de

SIKA ECUATORIANAS. A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Sika Ecuatoriana S. A. al 31 de
Diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre esos estados financieros en
base a nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoría sea diseñada y ejecutada
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros están libres de errores
importantes. La auditoría incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoría también requiere
la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes
hechas por la Administración, así como la evaluación de la presentación de los estados
financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorías proporcionan una base
razonable para nuestra opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Sika
Ecuatoriana S. A. al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
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Sika EcuatorianaS. A.

Balances Generales

31 de Diciembre

 

 

 

 

 

 

2001 2000
(US Dólares en Miles)

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos 163 45
Inversión temporal (Nota 3) - 127
Cuentas por cobrar (Nota 4) 860 418
Inventarios (Notas 5y 16) 826 771
Gastos anticipados 5 3

Total activos corrientes 1,854 1,364

Propiedades, planta y equipos (Notas 6y 16):
Terreno 17 17
Edificios e instalaciones 221 221
Maquinarias y equipos 337 275
Muebles y enseres 214 222
Vehículos 77 101
En proceso 32 -

Total al costo 898 836
Depreciación acumulada (353) (372)

Total propiedades, planta y equipos 545 464

Otros activos y cargos diferidos (Nota 7) 10 11

Total activos 2,409 1,839
 

  



Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 8)
Gastos acumulados (Notas 9y 13)

Total pasivos corrientes

Provisiones para jubilación, desahucio y garantía
(Nota 10)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 11)
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Utilidades retenidas (Nota 11)

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

 

 

 

 

2001 2000
(US Dólares en Miles)

302 305
276 245

578 550

233 100

500 40
4 38

20 216
590 590
484 305

1,598 1,189

2,409 1,839
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Sika Ecuatoriana $.A.

 

 

 

 

 

Estados de Resultados

Años Terminadosel

31 de Diciembre

2001 2000
(US Dólares en Miles)

Ventas netas (Nota 13) 6,069 3,551

Costo de ventas (Nota 13) (2,859) (1,597)

Utilidad bruta 3,210 1,954

Gastos de operación:
Ventas (Notas 13 y 15) (1,934) (1,056)
Administrativos (Nota 12) (615) (438)

Utilidad de operación 661 460

Otros ingresos (gastos):
Utilidad en cambio, neta - 38
Intereses ganados 4 9
Siniestro (Nota 17) (32)

Utilidad en ventas de activos 10 -

Resultado por exposición a la inflación - (71)
Otros, neto 2 6

(16) (18)

Utilidad antes de participación de trabajadores e
impuestoa la renta 645 442

Participación de trabajadores (115) (78)
Impuesto a la circulación de capitales (Nota 2) - (38)
Impuesto a la renta (Nota 14) (126) (101)
Utilidad neta 404 225
 

Ver notas adjuntas.

 



Sika Ecuatoriana S.A.

Estados de Cambiosen el Patrimonio de Accionistas

  

 

 

 

Reserva por
Aporte para Revaloriza-

Capital Aumento Reserva Reserva Reserva de ción del Reexpresión Utilidades
Pagado de Capital Legal Facultativa Capital Patrimonio Monetaria Retenid Total

(USDólares en Miles)

Saldos al 31 de Diciembre de 1999,
ajustados 51 - 25 117 470 - - 304 967

Efectos por la variación en los tipos de
cambio (11 (5) (26) (14) (58) (114)

Efecto por la aplicación de la NEC 17,
del 1 de Enero al 31 de Marzo del
2000 - - - - 190 (56) 18 152

Transferencias - - - 134 (190) 56 - -

Apropiación - 18 125 - - - (143) -

Dividendos pagados - - - - - - - (40) (40)

Ajustes de años anteriores - - - - - - - (1) (1)

Utilidad neta, 2000 - - - - - - - 225 225

Saldos al 31 de Diciembre del 2000 40 - 38 216 $90 - - 305 1,189

Apropiación - - 23 207 - - - (230) -

Aporte para aumento de capital - 460 (87) (403) - - - - -

Aumento de capital (Nota 11) 460 (460) - - . - - - -

Ajustes de años anteriores - - - - - - - 5 s

Utilidad neta, 2001 “ - - - - - - 404 404

Saldos al 31 de Diciembre del 2001 500 - 4 20 590 - - 4834 1,598
 

Ver notas adjuntas.

 



Sika EcuatorianaS.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operación:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses ganados
Indemnización del siniestro
Utilidad en cambio, neta
Impuesto a la circulación de capitales
Impuesto a la renta pagado
Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de actividades de operación

Efectivo usado poractividades de inversión:
Compras de propiedades, planta y equipos
Ventas de propiedades, planta y equipos

Efectivo neto usado por actividades de inversión

Efectivo usado por actividades de financiación:
Dividendos pagados

Efectivo usado por actividades de financiación

Efectos por la variación en los tipos de cambio

Disminución neta en caja y bancos y equivalentes
de Efectivo

Caja y bancos y equivalentes de efectivo al principio
del año

Caja y bancos y equivalentes de efectivo al final
del año

Años Terminadosel

31 de Diciembre

 

 

 

 

 

 

 

 

2001 2000
(US Dólares en Miles)

5,626 3,320
(5,324) (2,972)

4 9
56 -

- 38

- (38)
(138) (61)

4 6

228 302

(Q54) (87)
17 5

(Q37) (82)

- (40)

- (40)

- 222

(9) (41)

172 213

163 172
 

 



Sika Ecuatoriana $.A.

Estado de Flujos de Efectivo (continuación)

Años Terminadosel

31 de Diciembre

2001 2000
 

(US Dólares en Miles)

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operación:
Utilidad neta 404 225
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operación:

 

Provisión para cuentas dudosas 22 14
Depreciaciones y amortizaciones 84 77
Provisiones para jubilación, desahucio y garantía 138 67
Siniestro 88
Utilidad en ventas de activos (10) -
Ajustes de años anteriores (5) (1)
Resultado por exposición a la inflación, neto - 183
Cambiosen activos y pasivos de operación:
(Aumento) en cuentas por cobrar (465) (245)
(Aumento) en inventarios (55) (384)
(Aumento) en gastos anticipados (2) 3)
(Aumento) disminución en cargos diferidos y

otros activos 6 (4)
Aumento (disminución) en cuentas por pagar (3) 229
Aumento (disminución) en gastos acumulados 31 144
Pago de desahucio (5) -

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 228 302
 

Ver notas adjuntas.

 



Sika Ecuatoriana $.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2001 y 2000

1.Actividades

La Compañía fue constituida en 1986 en Ecuador y su actividad principal es la elaboración
de productos y compuestos químicos y materiales de aplicación generalmente para el
sector de la construcción, y la comercialización de otros productos químicos importados
para uso del sector industrial.

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el
comportamiento de la economía ecuatoriana en los tres últimos años, son comosigue:

 

Índice de Índice de
31 de Diciembre: Inflación Anual Devaluación Anual

2001 22.4% Noaplicable
2000 91.0% 28.0%

1999 60.7% 188.8%

2.Políticas Contables Significativas

El Esquemade Dolarización

En Marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adoptó mediante Ley, el Esquema de
Dolarización, el que consistió en retirar de circulación los Sucres (Unidad Monetaria de la
República del Ecuador) y reemplazarlos por US dólares; y fijar el tipo de cambio en
S/25.000 por US$1.00.

De acuerdo con esta Ley, las compañías y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad, convirtieron sus registros contables por el periodo del 1 de Enero al 31 de
Marzo del 2000, de sucres a US dólares, y empezaron a mantener los registros contables
en US dólares a partir del 1 de Abril del 2000.

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US dólares de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17, como sigue:

Las cuentas no monetarias del balance general fueron ajustadas con el propósito de
reconocer(1) los efectos de la inflación entre la fecha de la transacción y el 31 de Marzo
del 2000, fecha de transición; y (11) los cambios en el poder adquisitivo del sucre con
respecto al US dólar entre la fecha de la transacción (31 de Diciembre de 1991, si la
fecha de la transacción fue anterior) y la fecha de transición, mediante el uso de un

índice especial de corrección de brecha.

 



Sika EcuatorianaS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

El Esquemade Dolarización (continuación)

Las cuentas monetarias del balance general y las cuentas del estado de resultados no
fueron ajustadas por inflación ni por el índice especial de corrección de brecha.

Los efectos del ajuste por inflación y de la aplicación del indice especial de corrección
de brecha por el período comprendido desde la fecha de la transacción hasta el 31 de
Diciembre de 1999, fueron registrados en la cuenta patrimonial denominada “Reserva
de Capital”; mientras que los efectos relacionados con el período comprendido desde el
1 de Enero hasta el 31 de Marzo del 2000, fueron registrados en la cuenta del estado de
resultados denominada “Resultado por Exposición a la Inflación”.

Los estados financieros ajustados al 31 de Marzo del 2000, fueron divididos para
S/25.000 conel propósito de obtener los estados financieros expresados en US dólares.

Bases de Presentación de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compañía
efectúe estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrían diferir de esas estimaciones.

Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA)en Ecuadory las normas internacionales de contabilidad (NIC), son comosigue:

Los PCGA en Ecuador establecen que en la conversión de los estados financieros de
sucres a US dólares no se ajuste por inflación el estado de resultados; y se ajusten las
cuentas no monetarias del balance general, con el propósito de reconocer los cambios
en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US dólar desde la fecha de la
transacción (31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la transacción fue anterior).

Las NIC requieren que se ajuste por inflación el estado de resultados; y no requiere que
se ajusten las cuentas no monetarias del balance general con el propósito de reconocer
los cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US dólar.

 



Sika EcuatorianaS. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Bases de Presentación de los Estados Financieros (continuación)

Los PCGA en Ecuador establecen que los contratos de arrendamiento mercantil
mantenidos por la Compañía sobre vehículos, se registren con débitos a gastos cada vez
que un canon mensual se devengue, y que el bien arrendado se registre como activo fijo
a la terminación del contrato, por el valor pagado de la opción de compra.

Las NIC requieren el registro de un activo y pasivo por el valor justo del bien arrendado
o el valor presente de los cánones, al inicio del contrato de arrendamiento; y el
reconocimiento del gasto de depreciación respectivo.

+. Los PCGA en Ecuadorestablecen que el impuesto a la renta se registre en función de la
base imponible determinada de acuerdo con las disposicionestributarias.

Adicionalmente al registro del impuesto a la renta como se describe en el párrafo
anterior, las NIC requieren el registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta
diferido, sobre las diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos
consignados en la declaración del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos
porlos principios de contabilidad generalmente aceptados.

Equivalentes de Efectivo

Enel 2000, la Compañía consideró todas las inversiones de alta liquidez con vencimientos
menores a 90 días desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo.

Valuación de Inventarios

Están registrados al costo de producción o compra en base al método promedio. El costo
no excede el valor de mercado.

Propiedades, Planta y Equipos

Están registrados al costo de adquisición. El costo es depreciado de acuerdo con el método
de línea recta en función de los años de vida útil estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres (incluye equipos de computación) 10% y 20%
Vehículos 20%

10

 



Sika EcuatorianaS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Provisión para Jubilación

Representa el valor actual de la reserva matemática, determinada por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilación de los trabajadores que
por veinticinco años o más, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compañía,
de acuerdo con el Articulo 219 del Código de Trabajo del Ecuador. La fórmula utilizada
consideró una tasa de conmutación actuarial del 4%, el salario mínimo vital de US$4.00 y
la pensión patronal mensual mínima de US$ 20.00 para el 2001 (pensión patronal mensual
mínima de US$ 4.00 en el 2000) y el grado de estabilidad y la probalilidad de
sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas, respectivamente,
utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El Congreso Nacional en el Registro Oficial No. 359 de Julio del 2001, reformó el
Articulo 219 del Código de Trabajo del Ecuador, modificando la pensión mensual de
jubilación patronal que en ningún caso será mayor que el salario básico unificado medio
del último año, ni inferior a US$ 30.00 mensuales si solamente tienen derecho a la
jubilación a cargo del empleador, y de US$ 20.00 mensuales si es beneficiario de doble
jubilación. Consecuentemente, la reserva matemática del 2001 ha sido incrementada en un
315%, en relación con la reserva matemática del 2000, principalmente originado en la alta
Dirección de la Compañía.

Provisión para Desahucio

Representa el valor actual de la reserva correspondiente a la bonificación que en caso de
renuncia voluntaria presentada en la Inspectoría del Trabajo, la Compañía debe pagar a los

trabajadores, equivalente al 25% de la última remuneración mensual por el total de los
años de servicio, de acuerdo con el artículo 185 del Código de Trabajo del Ecuador.

Provisión para Garantía

Representa una provisión del 0.2% calculada sobre las ventas netas de cada año, para
cubrir eventuales reclamos de clientes por ventas de productos.

Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% dela utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta
reserva puede ser capitalizado o destinado a absorber pérdidas incurridas.

11

 



Sika EcuatorianaS. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Reservas Legal y Facultativa (continuación)

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposición de los accionistas.

Durante el 2001, la Compañía apropió reserva legal por US$ 57,000 y reserva facultativa
por US$ 403,000 para integrar el aumento de capital.

Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes por inflación y de la aplicación del índice especial de
corrección de brecha sobre los activos no monetarios y el patrimonio de accionistas, por el
periodo comprendido desde la fecha de la transacción hasta el 31 de Diciembre de 1999.

Utilidades Retenidas

Las utilidades retenidas incluyen los efectos de los ajustes por inflación y de la aplicación
del índice especial de corrección de brecha de la cuenta.

Arrendamiento Mercantil

Los cánones de arrendamiento mercantil son registrados en las cuentas de resultados.

Participación de Trabajadores

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleadosel
15% delas utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados del período en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provisión para impuesto a la renta está constituida a la tasa del 15% sobre el valor de
las utilidades a reinvertirse y 25% sobre el resto de las utilidades (25% en el 2000) de
acuerdo con la base imponible determinada en la Nota 14. Este tributo es registrado con
cargo a los resultados del período en que se devenga.

Impuesto a la Circulación de Capitales

Durante el 2000, el impuesto a la circulación de capitales se mantuvo como un tributo
independiente del impuesto a la renta con la tarifa del 0.8% sobre todas las operaciones
bancarias del país, el cual fue derogado a partir del 1 de Enero del 2001. Este tributo fue
registrado con cargo a los resultados del período en que se retuvo.

12

 



Sika EcuatorianaS. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

Reservas Legal y Facultativa (continuación)

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposición de los accionistas.

Durante el 2001, la Compañía apropió reserva legal por US$ 57,000 y reserva facultativa
por US$ 403,000 para integrar el aumento de capital.

Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes por inflación y de la aplicación del índice especial de
corrección de brecha sobre los activos no monetarios y el patrimonio de accionistas, porel
período comprendido desde la fecha de la transacción hasta el 31 de Diciembre de 1999.

Utilidades Retenidas

Las utilidades retenidas incluyen los efectos de los ajustes por inflación y de la aplicación
del índice especial de corrección de brecha dela cuenta.

Arrendamiento Mercantil

Los cánones de arrendamiento mercantil son registrados en las cuentas de resultados.

Participación de Trabajadores

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el

15% delas utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados del período en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provisión para impuesto a la renta está constituida a la tasa del 15% sobre el valor de
las utilidades a reinvertirse y 25% sobre el resto de las utilidades (25% en el 2000) de
acuerdo con la base imponible determinada en la Nota 14. Este tributo es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Circulación de Capitales

Durante el 2000, el impuesto a la circulación de capitales se mantuvo como un tributo
independiente del impuesto a la renta con la tarifa del 0.8% sobre todas las operaciones
bancarias del país, el cual fue derogado a partir del 1 de Enero del 2001. Este tributo fue
registrado con cargo a los resultados del período en que se retuvo.

12

 



Sika EcuatorianaS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.Políticas Contables Significativas (continuación)

MonedaExtranjera

Los pasivos denominados en moneda diferente al US dólar, fueron convertidos usando el
tipo de cambio vigente al cierre de cada año por cada US$ 1,00.

Las diferencias en cambio en moneda extranjera son registradas en el estado de resultados,

en las fechas en que ocurrieron las variaciones de los tipos de cambio que las originaron.

Estados de Flujos de Efectivo

Hasta el 2000, la Compañía usó el método indirecto para la preparación del estado de
flujos de efectivo. A partir del 2001, la Compañía usa el método directo en la preparación
de este estado, con el propósito de mejorar la presentación de la información financiera; y
para presentar información financiera comparable, el estado del 2000 fue reestructurado de
acuerdo con el nuevo método.

3.Inversión Temporal

Al 31 de Diciembre del 2000, representa depósito a plazo en dólares en un banco del

exterior con vencimiento en Enero del 2001 e interés del 5.82%.

4.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

 

 

2001 2000
(US Dólares en Miles)

Clientes 875 435

Porción corriente de cuentas por cobrar a funcionario
(Nota 7) 2 3

Otras 26 1

Sub-total 903 439
Provisión para cuentas dudosas (43) (Q1)

860 418
 

 

13

 



Sika Ecuatoriana $.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

4.Cuentas por Cobrar (continuación)

El movimiento de la provisión para cuentas dudosas, es como sigue:

 

 

 

 

 

2001 2000
(US Dólares en Miles)

Saldo al principio del año 21 10

Efectos por la variación en los tipos de cambio - (2)
Provisión con cargo a resultados 22 14
Castigos - (1)
Saldos al final del año 43 21

5.Inventarios

Los inventarios consisten de lo siguiente:

2001 2000
(US Dólares en Miles)

Productos terminados 380 353

Materias primas 280 290

Envases y empaques 49 44

En tránsito 117 84
826 7
 

6.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por el año terminado el 31 de
Diciembre del 2001, fueron comosigue:

 

 

 

Saldo Ventas y/o Saldo
Inicial Adiciones Retiros Final

(US Dólares en Miles)

Terreno 17 - - 17
Edificios e instalaciones 221 - - 221
Maquinarias y equipos 275 137 (75) 337
Muebles y enseres 222 72 (80) 214
Vehículos 101 13 (37) 77
En proceso - 32 - 32
Total al costo 836 254 (192) 898
Depreciación acumulada (372) (82) 101 (353)

464 172 (91) 545
 

14

 



Sika EcuatorianaS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

6.Propiedades, Planta y Equipos

Las ventas y/o retiros incluyen US$ 83,000 del costo neto de los activos siniestrados (Ver
Nota 17).

7.Otros Activos y Cargos Diferidos

Los otros activos y cargos diferidos consisten de lo siguiente:

 

 

 

2001 2000
(US Dólares en Miles)

Otros activos:
Cuentas por cobrar a funcionario 1 3

Depósitos en garantías 7 5

Sub-total 8 8

Cargos diferidos, patentes y marcas 2 3
10 11
 

Las cuentas por cobrar a funcionario, representa préstamo con vencimiento trimestral
hasta Junio del 2003, sin interés.

S.Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

 

 

2001 2000
(US Dólares en Miles)

Proveedores:
Locales 68 88

Exterior 58 71

Compañía accionista - 4
Compañías relacionadas 40 7

Anticipos de clientes 19 14

Remuneraciones por pagar 38 27

Impuestos por pagar 79 70

Otras - 24

302 305
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Sika Ecuatoriana $.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

8.Cuentas por Pagar (continuación)

Las cuentas por pagar a proveedores, compañías accionista y relacionadas representan
principalmente facturas por pagar con plazos de hasta 30 días y sin interés, las cuales
incluyen CHF 37,349 (francos suizos) valorados al tipo de cambio de CHF 1.67 por US$
1.00 (CHF 7,304al tipo de cambio de CHF 1.69 por US$ 1.00 en el 2000).

9.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por el año terminado el 31 de Diciembre del 2001,
fueron comosigue:

 

 

Saldo Saldo

Inicial Provisiones Pagos Final

(US Dólares en Miles)

Beneficios sociales 27 178 (169) 36
Participación de trabajadores 78 115 (78) 115
Impuesto a la renta 69 126 (138) 57
Regalías por pagar (Nota 13) 71 303 (306) 68

245 722 (691) 276
 

Al 31 de Diciembre del 2001, las regalías por pagar representan CHF 113,253 (francos
suizos) valorados al tipo de cambio de CHF 1.67 por US$ 1.00 (CHF 120,220 al tipo de
cambio de CHF 1.69 por US$ 1.00 en el 2000).

10.Provisiones para Jubilación, Desahucio y Garantía

Los movimientos de las provisiones para jubilación, desahucio y garantía por el año
terminadoel 31 de Diciembre del 2001, fueron comosigue:

 

 

Saldo Saldo

Inicial Provisiones Pagos Final

(US Dólares en Miles)

Jubilación 29 90 - 119
Desahucio 64 43 (5) 102
Garantía 7 5 - 12

100 138 (5) 233
 

11.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2001, el capital pagado está constituido de 500.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1.00 (1?000.000 de acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$ 0.04 en el 2000).
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Sika Ecuatoriana $.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

11.Capital Pagado (continuación)

El 10 de Septiembre del 2001, la junta general extraordinaria de accionistas, resolvió
aumentar el capital pagado en US$ 460,000, mediante la capitalización de reserva
facultativa por US$ 403,000 y reserva legal por US$ 57,000. La escritura pública
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 5 de Diciembre del 2001. Con este
aumento el capital pagado queda integrado en US$ 500,000 y el capital autorizado en
US $ 1,000,000.

En Diciembre del 2001, la Compañía decidió aumentar el capital pagado en US$ 345,000,
mediante la capitalización de una parte de las utilidades del 2001. La Compañía deberá
efectuar el aumento de capital por lo menos por el valor de las utilidades reinvertidas
perfeccionándolo con la inscripción en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
Diciembre del 2002.

12.Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consisten de lo siguiente:

 

 

2001 2000
(US Dólares en Miles)

Gastos operativos 526 357
Depreciaciones y amortizaciones 82 77
Impuestos 7 4

615 438
 

13.Transacciones con Compañías Accionista y Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compañías accionista y relacionadas por el
año terminado el 31 de Diciembre del 2001 y 2000, fueron comosigue:

 

2001 2000
(US Dólares en Miles)

Ventas de productos terminados 90 -

Compras de materias primas y productos terminados 786 627

Gastos de ventas, regalías 303 178

Las compras de ciertas materias primas específicas y los productos terminados son
efectuadas al Grupo Corporativo Sika, lo que no permite la comparación en términos y
condiciones a otras de igual especie realizadas con terceros.

Las ventas de productos terminados se efectuaron en términos y condiciones equiparables
a otras realizadas con terceros.
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Sika Ecuatoriana$. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

13.Transacciones con Compañías Accionista y Relacionadas (continuación)

Contrato de Regalías

La Compañía mantiene suscrito un contrato de Licencia, Fabricación, Asistencia Técnica,

Uso de Marca y Comercialización, renovado hasta Junio del 2004, con la compañía
accionista Sika A. G. El contrato fue aprobado por el Ministerio de Comercio Exterior,
Industrialización y Pesca según Resolución No.990005 de Junio de 1999.

Las regalías son calculadas trimestralmente en un 5% sobre las ventas netas, pagaderas
hasta 60 días posteriores al final del trimestre.

14.Situación Tributaria

En la determinación de la base imponible para el cálculo del impuesto a la renta, la
Compañía sumóciertos gastos no deducibles por US$ 119,000, integrados por provisiones
de cuentas dudosas, jubilación, desahucio, garantía y otros gastos no deducibles para el
2001 (US$ 116,000 en el 2000).

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1993. No existen glosas pendientes de pago como resultado
de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía dentro de los tres años

siguientes a partir de la fecha de presentación de la declaración. Consecuentemente, la
facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta por los años terminadosel
31 de Diciembre de 1994 hasta 1997 ha prescrito.

De acuerdo con lo indicado en el Artículo 38 del Reglamento de Aplicación de la Ley de
Régimen Tributario Interno publicado el 31 de Diciembre del 2001, para el 2001 las
sociedades calcularán el impuesto causado aplicando la tasa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el país y la tasa del 25% sobre el resto de utilidades.

Con el aumento de capital a través de la reinversión de utilidades del 2001, la Compañía
obtendrá un ahorro de impuestos de aproximadamente US$36,449. Sin embargo, la
Compañía deberá efectuar el aumento de capital por lo menos porel valor de las utilidades
a ser reinvertidas con la respectiva inscripción en el Registro Mercantil hasta el 31 de
Diciembre del 2002. Caso contrario, la Compañía deberá presentar la declaración
sustitutiva en la que constará la respectiva reliquidación del impuesto a la tasa del 25%.
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Sika Ecuatoriana$. A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

15.Contratos de Arrendamiento Mercantil

Al 31 de Diciembre del 2001, la Compañía mantiene como arrendataria contratos de
arrendamiento con opción de compra de vehículos con pagos mensuales hasta Diciembre

del 2003. El valor pendiente de los cánones de arrendamiento es de US$ 176,500 (US$
113,000 en el 2000). La Compañía podrá hacer uso de la opción de compraal finalizar el
plazo del contrato a un precio de US$ 57,800 (US$ 32,000 en el 2000) y descuento de US$
47,300 (US$ 27,000 en el 2000) por pago oportuno durante los plazos.

16.Cobertura de Seguros

Durante el 2001, la Compañía aseguró los inventarios, activos fijos y lucro cesante con una
aseguradora local por US$ 0.8 millones; US$ 1.3 millones; y US$ 2.2 millones
respectivamente, contra los riesgos de incendio, robo, asalto, transporte externo e interno y

otros. El 31 de Diciembre del 2001, la Compañía renovó por un año las pólizas de seguros
por los riesgos antes indicados con una cobertura de US$ 0.8 millones para inventarios;

US$1.3 millones para activos fijos; y US$ 3.3 millones para lucro cesante.

17.Siniestro

El 3 de Mayo del 2001, la Compañía fue afectada por un siniestro (robo de equipos de
computación, laboratorio y otros), cuya cuantía representó US$ 88,000. La Compañía
registró en el estado de resultados el efecto neto del costo en libros de los activos
siniestrados y la indemnización recibida, basados en las liquidaciones hechas por la
compañía aseguradora en Julio del 2001, comosigue:

2001
(US Dólares en Miles)

Activos siniestrados:
Costo neto en libros de equipos de computación,laboratorios y otros 88

Indemnización:
Equipos de computación, laboratorios y otros 62
Deducible (6)

56

Pérdida neta 32
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