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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
Sika Ecuatoriana S. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Sika Ecuatoriana S. A. al 31 de
diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados
financieros en base a nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
~ aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y
' ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres
de errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la
evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados financieros. La
auditoria también requiere la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones importantes hechas por la Administracidn, asi como la evaluaciéon de
la presentaciéon de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
de Sika Ecuatoriana S. A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

4. Como esta indicado en la Nota I a los estados financieros, en febrero del 2000. el
Congreso Nacional expidié la Ley de Transformacion Econdémica del Ecuador,
publicada en el Registro Oficial el 13 de marzo del 2000, mediante la cual el
Gobierno resolviéo adoptar el modelo econdmico denominado *“Dolarizaciéon”, que
consistio en retirar los sucres de circulacidon y reemplazarlos con doélares de los
Estados Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/ 25.000 por US$
1.00. Entre las principales reformas incluidas en la Ley de Transformacion
Econdmica del Ecuador se encuentra el de mantener los registros contables de las
empresas y personas obligadas a llevar contabilidad, en US délares, y efectuar la
conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000 a US doélares, de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y aprobadas conjuntamente por el Servicio de Rentas
Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compaiiias.
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Hasta el 31 de marzo del 2000, los registros contables y los estados financieros se
preparaban en sucres, moneda de uso legal en el Ecuador. Desde el 1 de abril del
2000, los registros contables y los estados financieros se preparan en US délares.

5. Debido al cambio del modelo econdmico adoptado por el Gobierno del Ecuador, el
balance general al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo y las notas
explicativas, por el afio terminado en esa fecha, no pueden ser comparables con los
estados financieros emitidos por el afio terminado el 31 de diciembre de 1999. Con el
propdsito de preparar y presentar informacién financiera comparable, el balance
general al 31 de diciembre de 1999, fue convertido a US délares utilizando el mismo
método descrito en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC No. 17. La
informacién financiera suplementaria, incluida en la Nota 17, es parte integrante de
los estados financieros y se presenta unicamente con el propésito de preparar y
presentar los estados de cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo.
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Sika Ecuatoriana S. A.

Balance General

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos
Inversién temporal (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Inventarios (Notas 5y 16)
Gastos anticipados

Total activos corrientes

Propiedades, planta y equipos (Notas 6y 16):
Terreno
Edificios e instalaciones
Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos
Total costo
Depreciaciéon acumulada
Total costo, neto

Otros activos y cargos diferidos (Nota 7)

Total activos

31 de diciembre
2000

(Dolares en Miles)

44,9
127,5
417,7
771,1

3,3

1,3645

16,8
220,6
2754
221,7
101,5

836,0
(372,3)

463,7

10,8

1,839,0




31 de diciembre

2000
(Dolares en Miles)

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 8) $ 305,2

Gastos acumulados (Nota 9y 13) 2445
Total pasivos corrientes 549,7
Provisiones para jubilacioén patronal, desahucio y garantia (Nota 10) 100,6
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 11) 40,0

Reserva legal 38,0

Reserva facultativa 215,8

Reserva de capital 590,1

Utilidades retenidas 304,8
Total patrimonio de accionistas 1,188,7
Total pasivos y patrimonio de accionistas § 1,839,0

Ver notas adjuntas.




Sika Ecuatoriana S. A.

Estado de Resultados

Ventas netas
Costo de ventas (Nota 13)
Utilidad bruta

Gastos:
Ventas (Notas 13y 15)
Administrativos (Notas 12y 15)

Utilidad de operacion

Otros (egresos) ingresos:
Utilidad en cambio, neta
Intereses ganados
Resultado por exposicion a la inflacién
Otros

Utilidad antes de participaciéon de trabajadores, impuesto a la
circulacion de capitales e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores (Nota 14)

Impuesto a la circulacién de capitales (Nota 2 )

Impuesto a la renta (Nota 14)

Utilidad neta

Ver notas adjuntas.

Afio Terminado el

31 de diciembre
2000

(Dolares en Miles)

$ 3,550,8
(1,596,6)

1,954,2

(1,055,9)
(438,5)

359,8

37,8

9,3
(70,5)

6,2

a2

442,6

(78,0)
(38,5)
(100,9)

C173)

5 225,2




Sika Ecuatoriana S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Reserva por
Revalori-
Capital Reserva Reserva Reserva de zacién del  Reexpresién  Utilidades
Pagado Legal Facultativa Capital Patrimonio  Monetaria Retenidas Total
(Ddlares en Miles)
Saldos al 31 de diciembre de
1999, reestablecidos segin
informacion financiera
suplementaria (Nota 17) $ 51,2 § 252 $ 1165 $ 4699 § - $ - $ 3037 $ 9665
Ajuste por cotreccién
monetaria integral a las
cuentas patrimoniales al
31 de marzo, 2000 - - - - 242,7 (75,8) 22,8 189,7
Ajuste por correccion de
brecha de las cuentas
patrimoniales al 31 de
marzo, 2000 - - - - (53,0 20,1 “.5) (37,4
Transferencias - - - 134,0 (189,7) 55,7 - -
Diferencia en conversion (1L1,2) (5,6) (25,5) (13,8) - - (58,4) (114,5)
y 40,0 § 196 § 91,0 $ 390,1 3 - 3 - § 263,6 31,0043
Apropiaciones - 18,4 124,8 - - - (143,2) -
Dividendos pagados - - - - - - (40,0 (40,0)
Ajustes de afios anteriores - - - - - - 0.8) 0.8)
Utilidad neta, 2000 - - - - - - 225,2 225,2
Saldos al 31 de diciembre
del 2000 $ 40,0 § 38,0 $ 2158 $ 59,1 § - 8 - $ 3048 $1,188,7

Ver notas adjuntas.




Sika Ecuatoriana S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Actividades de Operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones
Provisiones para jubilacién patronal, desahucio y garantia
Ajustes de afios anteriores
Resultados por exposicidn a la inflacidn, incluido en la utilidad
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en gastos anticipados
Aumento en cargos diferidos y otros activos
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Actividades de Inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipos
Ventas y retiros de propiedades, planta y equipos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Actividades de Financiacion:
Dividendos pagados
Efectivo utilizado en actividades de financiacién
Diferencia en conversion sobre la variacion del tipo de cambio
Disminucién neta en caja y bancos y equivalente de efectivo

Caja y bancos y equivalente de efectivo al principio del afio
Caja y bancos y equivalente de efectivo al final del afio

Ver notas adjuntas.

Aiio Terminado el
31 de diciembre
2000

(Dolares en Miles)

$ 225,2

77,3
66,7
(0,8)

183,2

(230,8)
(384,0)
(3,2)
4,6)
229,4
143,7
302,1

(86,8)
5,2
BL,6)

(40,0)
(40,0)

(221,5)

41,0)
2134
3 gy}




Sika Ecuatoriana S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2000

1. Operaciones

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en 1986 y su actividad principal es la elaboracion
de productos y compuestos quimicos y materiales de aplicaciéon generalmente para el
sector de la construccidn, y la comercializacién de otros productos quimicos importados
para uso del sector industrial.

En febrero del 2000, el Congreso Nacional expidié la Ley de Transformacion Econémica
del Ecuador, publicada en el Registro Oficial el 13 de marzo del 2000, mediante la cual el
Gobierno resolvié adoptar el modelo econémico denominado ‘“Dolarizacién”, que
consistidé en retirar los sucres de circulacion y reemplazarlos con dodlares de los Estados
Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/ 25.000 por US$ 1.00. Entre las
principales reformas incluidas en la Ley de Transformaciéon Econémica del Ecuador se
encuentra el de mantener los registros contables de las empresas y personas obligadas a
llevar contabilidad, en US ddlares, y efectuar la conversion de los saldos en sucres al 31 de
marzo del 2000 a US ddlares, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas
conjuntamente por el Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y
Superintendencia de Compaiiias.

Hasta el 31 de marzo del 2000, los registros contables y los estados financieros se
preparaban en sucres, moneda de uso legal en el Ecuador. Desde el 1 de abril del 2000, los
registros contables y los estados financieros se preparan en US ddlares.

Debido al cambio del modelo econdomico adoptado por el Gobierno del Ecuador, el balance
general al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, cambios
en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo y las notas explicativas, por el afio
terminado en esa fecha, no pueden ser comparables con los estados financieros emitidos
por el afio terminado el 31 de diciembre de 1999.




Sika Ecuatoriana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, sobre las bases del costo historico,
con excepcion de la aplicacion del sistema de correccion monetaria al 31 de marzo del
2000, que forma parte del proceso de conversion de los estados financieros emitidos en
sucres a US dolares, tal como se explica mas adelante.

Los principios de contabilidad han sido aplicados consistentemente por la Compaiiia,
con excepcion del principio usado para la conversion de los estados financieros. Estos
principios de contabilidad requieren que la Gerencia de la Compaifiia efectue
estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos
y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador no requieren que los
estados financieros incluyan los siguientes aspectos requeridos por las normas
internacionales de contabilidad:

Reconocimiento de todos los instrumentos financieros en el balance general, a valor
de mercado.

El registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la
declaraciéon del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

El reconocimiento del arrendamiento mercantil se efectia con cargo a los resultados
de acuerdo al devengamiento mensual de los canones, y se capitaliza en propiedades,
planta y equipos, el importe de la opcidon de compra pagada al final del contrato.

La determinacion y presentacion de la utilidad o pérdida por accidn.




Sika Ecuatoriana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Conversion de Estados Financieros a US Délares

Los estados financieros preparados por la Compaiiia al 31 de marzo del 2000 han sido
convertidos a US délares segin la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC No.17,
como sigue:

1.

Con el propdsito de reconocer los efectos de la inflacidn, los activos y pasivos no
monetarios y el patrimonio de accionistas, del balance general al 31 de marzo del
2000, fueron ajustados siguiendo los procedimientos establecidos por la Norma,
relativa a la correccion monetaria integral para el periodo del 1 de enero al 31 de
marzo del 2000, utilizando el porcentaje de ajuste de inflacidn calculado entre el 1 de
diciembre de 1999 y el 29 de febrero del 2000, que refleja la variacion del indice
nacional de precios al consumidor, elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos (INEC), el cual fue del 32,8118 %. El resultado neto del ajuste por
correccion monetaria integral al 31 de marzo del 2000, fue registrado utilizando
como contrapartida la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacién.

. Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de accionistas, incluidos en el

balance general al 31 de marzo del 2000, luego de aplicar la correcciéon monetaria
integral a esa fecha, fueron ajustados utilizando los indices especiales de correccion
de brecha, que surgen de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion,
aplicadas a los periodos comprendidos entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de
diciembre de 1999 y entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. El resultado neto
del ajuste de correccion de brecha fue registrado utilizando como contrapartidas las
siguientes cuentas:

En la cuenta Reexpresion Monetaria, el efecto acumulado entre el 31 de diciembre
de 1991 y el 31 de diciembre de 1999, y

En la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacién, el efecto por el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000.

. Los saldos de las cuentas del patrimonio de accionistas Reserva por Revalorizacion

del Patrimonio y Reexpresion Monetaria, fueron transferidos a la cuenta patrimonial
denominada “Reserva de Capital”.

. Los activos y pasivos monetarios fueron convertidos a US doélares en base al tipo de

cambio de S/ 25.000, por cada US$ 1.00.
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Sika Ecuatoriana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Conversion de Estados Financieros a US Délares (continuacion)

5.

El balance general al 31 de marzo del 2000, luego de ser ajustado por correccion
monetaria integral y correccion de brecha, y el estado de resultados por el periodo de
tres meses terminado en esa fecha, expresados en sucres, fueron convertidos a US
dolares en base al tipo de cambio de S/. 25.000, por cada US$ 1.00.

. El estado de resultados, no estuvo sujeto al ajuste integral de inflaciéon e indices

especiales de correccidn de brecha.

. Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de accionistas, incluidos en el

balance general al 31 de diciembre de 1999, incluyen los efectos de la inflacién,
luego de aplicar la correccién monetaria, utilizando el porcentaje de ajuste por
inflacién a esa fecha, elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC).

. Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de accionistas al 31 de diciembre

de 1999, fueron convertidos a US dodlares utilizando el mismo método descrito en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC No. 17, esto es, los saldos fueron
ajustados utilizando los indices especiales de correccidon de brecha, a esta fecha. La
informacion financiera suplementaria, incluida en la Nota 17, es parte integrante de
los estados financieros y se presenta unicamente con el propdsito de preparar y
presentar los estados de cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo.

. La diferencia en conversion, producida por el tipo de cambio de S/19.525,89 por

US$1.00 al 31 de diciembre de 1999, y de S/25.000 por US$1.00 al 31 de marzo del
2000, se presenta neta, en el patrimonio de accionistas.

Un resumen de los indices especiales de correccion de brecha utilizados por la
Compaiiia y los indices de ajustes por inflacién, son como sigue:
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Sika Ecuatoriana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Conversion de Estados Financieros a US Délares (continuacién)

Indices Especiales de Indices Nacionales de
Afio y Periodo Terminado Correccion de Brechas Precios al Consumidor

Factor de Ajuste (%) Factor de Ajuste (%)
Diciembre de 1991 26,885 46,8
Diciembre de 1992 40,358 63,9
Diciembre de 1993 66,681 32,3
Diciembre de 1994 85,672 24,5
Diciembre de 1995 77,146 22,2
Diciembre de 1996 80,657 26,2
Diciembre de 1997 94,641 29,9
Diciembre de 1998 86,282 45,0
Diciembre de 1999 0 53,0
Marzo del 2000 -3,596 32,81

Un resumen del efecto de la aplicacion de la correccidn monetaria integral y correccion
de brechas, se muestran a continuacion:

31 de marzo del 2000
Sucres en Délares en
Millones Miles
Activos:
. Inventarios S/ 2.819,6 $ 1128
. Activos fijos, neto 6.068,8 2427
. Cargos diferidos, neto 8,2 0,3
S/ 8.896,6 § 3558
Patrimonio de los accionistas:
. Reservas de capital S/ 9.385,8 $ 3754
. Utilidades retenidas, afios anteriores 1.273,8 50,9
. Resultados periodo de enero a marzo, 2000 (1.763,0) (70,5)
S78.896,6 $ 3538

Al 31 de diciembre del 2000, el estado de resultados incluye aproximadamente US$
143,000 del incremento arriba indicado, sobre aquellos activos consumidos (inventarios,
depreciaciones de propiedades, planta y equipos, y amortizaciones de cargos diferidos),
durante el periodo del 1 de abril y 31 de diciembre del 2000.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia considera todas las inversiones de alta liquidez, con vencimientos de 90 dias
o menos de la fecha de compra, para ser incluidos como equivalentes de efectivo.

Inventarios

Estan registrados al costo promedio de produccién o compra mas los ajustes por correccion
monetaria integral y correcciéon de brecha hasta el 31 de marzo del 2000. El costo no
excede al valor de mercado.
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Sika Ecuatoriana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Propiedades, Planta y Equipos

Estan registradas al costo de adquisicidon mas los ajustes por correccién monetaria integral
y correccidén de brecha hasta el 31 de marzo del 2000. El costo es depreciado de acuerdo
con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales, como sigue:

Edificios e instalaciones 5%
Magquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10% y 20%
Vehiculos 20%

Arrendamiento Mercantil
Los canones de arrendamiento mercantil son registrados en las cuentas de resultados.
Provision para Jubilaciéon Patronal

Representa el valor actual medio al 31 de diciembre del 2000 de la reserva matematica,
determinada por un actuario independiente, para atender los haberes individuales de
jubilaciéon de los trabajadores que por veinticinco afios o mas, presten servicios
continuados o interrumpidos a la Compaiiia, de acuerdo con el articulo 219 del Cédigo del
Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada considerdé una tasa de conmutacién actuarial
del 4 % anual, el salario minimo vital de US$ 4.00, el incremento mensual de la pensién
patronal de US$ 2.00, y el grado de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia
incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas, respectivamente, utilizadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provisiéon para Desahucio

Representa la reserva total al 31 de diciembre del 2000, correspondiente a la bonificacién
que en caso de renuncia voluntaria presentada en la Inspectoria del Trabajo, la Compaiiia
debe pagar a los trabajadores, equivalente al 25% de la Gltima remuneracién mensual por
el total de los afios de servicio, de acuerdo con el articulo 185 del Cédigo de Trabajo del
Ecuador.

Provision para Garantias

Representa una provision del 0.2% calculada sobre las ventas netas de cada afio, para
cubrir eventuales reclamos de clientes por ventas de productos.
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Sika Ecuatoriana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta
reserva puede ser capitalizado o destinado a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio

Registr6 hasta el 31 de marzo del 2000, los efectos por correcciéon monetaria integral y
correccion de brecha sobre las cuentas del patrimonio de accionistas, excepto los efectos
de los ajustes de la cuenta utilidades retenidas. El saldo de esta cuenta se nete6 a partir del
1 de abril del 2000 con el saldo de la cuenta Reexpresidén Monetaria, cuyo nuevo saldo se
incluye en la cuenta patrimonial Reserva de Capital.

Reexpresion Monetaria

Registrd hasta el 31 de marzo del 2000, los efectos por correccion monetaria integral y
correccion de brecha sobre las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio
de accionistas. El saldo de esta cuenta se nete6 a partir del 1 de abril del 2000 con el saldo
de la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, cuyo nuevo saldo se incluye en la
cuenta patrimonial Reserva de Capital.

Reserva de Capital

Registra la transferencia de los saldos de las cuentas del patrimonio, Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monetaria.

Utilidades Retenidas

Las utilidades retenidas al inicio del afio 2000, fueron ajustadas por correcciéon monetaria
integral y correccién de brecha hasta el 31 de marzo del 2000.

Moneda Extranjera

Los pasivos al 31 de diciembre del 2000, denominados en moneda diferente al US délar,
fueron convertidos usando el tipo de cambio vigente al cierre del afio por cada US$ 1.00.
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Sika Ecuatoriana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Moneda Extranjera (continuacion)

Las diferencias en cambio en moneda extranjera son registradas en el estado de resultados,
en las fechas en que ocurrieron las variaciones de los tipos de cambio que las originaron.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota /4. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Circulacion de Capitales

Durante el afio 2000, el impuesto a la circulacién de capitales se mantuvo como un tributo
independiente del impuesto a la renta con la tarifa del 0.8%, sobre todas las operaciones
bancarias en el pais, el cual tuvo vigencia hasta el 31 de diciembre del 2000, y fue
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se retuvo.

3. Inversion Temporal

Al 31 de diciembre del 2000, representa depdsito a plazo en dolares en un banco del
exterior con vencimiento en enero del 2001 e interés del 5.82%.

4. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2000
(Dolares en Miles)

Clientes $ 4353
Porcion corriente de cuentas por cobrar a funcionario (Nota 7) 2,4
Otros 1,2
Sub-total 4389
Provision para cuentas incobrables (21,2)

) 4177
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Sika Ecuatoriana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Cuentas por Cobrar (continuacion)

El movimiento de la provision para cuentas incobrables, es como sigue:

2000
(Dolares en Miles)
Saldo al principio del afio $ 9,6)
Provisién con cargo a resultados (14,3)
Castigos 0,4
Diferencia en conversion 2,3
Saldo al final del afio $ 21,2)
5. Inventarios
Los inventarios consisten de lo siguiente:
2000
(Dolares en Miles)
Productos terminados $ 353,0
Materias primas 290,0
Envases y empaques 43,7
En transito 84,4
] T71,1

6. Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos (costo y depreciacidon) por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2000 fueron como sigue:

Saldo Ventas y/o Efectos de Saldo
Inicial Adiciones Retiros Conversion Final

(Dolares en Miles)

Costo:
Terreno $ 16,8 $ - 3 - $ - $ 16,8
Edificios e instalaciones 220,6 - - - 220,6
Maquinarias y equipos 259,7 23,2 (7,0) 0,5) 2754
Muebles y enseres 183,1 57,2 (16,8) 1,8) 221,7
Vehiculos 100,8 6,4 (N)) - 101,5
Total costo 781,0 86,8 (29.5) (2,3) 836,0
Depreciacién acumulada (310,3) (77,1) 24,3 9,2) (372,3)

$ 470,7 3 9,7 § (3,2) > (L5 % 403,7
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Sika Ecuatoriana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Otros Activos y Cargos Diferidos

Los otros activos y cargos diferidos consisten de lo siguiente:

2000
(Dolares en Miles)

Otros activos:
Cuentas por cobrar a funcionario $ 3,2
Depdsitos en garantias 5,0
Sub-total 8.2
Cargos diferidos, patentes y marcas 2,6

5 10,8

Las cuentas por cobrar a funcionario representa préstamo con vencimiento trimestral
hasta junio del 2003, sin interés.

8.Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2000
(Dolares en Miles)
Proveedores:
Locales $ 88,5
Exterior 70,8
Compaiiia accionista 4,2
Compaiiias relacionadas 7,4
Anticipos de clientes 14,3
Remuneraciones por pagar 26,6
Impuesto al valor agregado 22,3
Retenciones de impuestos 47,1
Otras 24,0
3 305,2

Las cuentas por pagar a proveedores, compaiiias accionista y relacionadas representan
principalmente facturas por pagar con plazos de hasta 30 dias, sin interés.
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Sika Ecuatoriana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
fueron como sigue:

Saldo Diferencia en Saldo
Inicial Provisiones Pagos Conversiéon Final
(Dolares en Miles)
Beneficios sociales $ 141 $ 1253 8 (1096) $ (31) $ 267
Participacion de trabajadores 59,6 78,0 (46,6) (13,0) 78,0
Impuesto a la renta 36,9 100,9 (61,0) 3.0 68,8
Regalias por pagar (Nota 13) 18,5 119,0 (62,4) (CA)) 71,0

’ b4 b 9 ¥

Al 31 de diciembre del 2000, las regalias por pagar representan CHF 120,220 (francos
suizos) valorados al tipo de cambio de CHF 1.69 por US$ 1.00.

10.Provisiones para Jubilacion Patronal, Desahucio y Garantia

Los movimientos de las provisiones para jubilacién patronal, desahucio y garantia por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2000, fueron como sigue:

Saldo Diferencia en Saldo
Inicial Provisiones Conversion Final
(Dolares en Miles)
Jubilacién patronal $ 93 $ 21,3 $ 20 $ 28,6
Desahucio 27,6 43,3 (6,0) 64,9
Garantia 6,5 2,0 14) 7,1
Y 43,4 b 60,6 b 4) 3 100,6

11.Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2000, el capital pagado esta constituido por 1°000.000 de acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de $ 0.04.

El 22 de febrero de 1999, la junta general extraordinaria de accionistas, resolvié aumentar
el capital pagado en aproximadamente US$ 100,000, mediante la capitalizacién de
reservas. Al 12 de enero del 2001, no se han iniciado los tramites de dicho aumento, hasta
que las condiciones econdémicas e impositivas del pais asi lo permitan.
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Sika Ecuatoriana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Gastos Administrativos

Los gastos administrativos estan constituidos como sigue:

2000
(Dolares en Miles)
Gastos operativos $ 357,5
Depreciaciones 77,2
Impuestos 3,8
] 438,5

13.Compaiiias Relacionadas y Accionista
Transacciones

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas y accionista por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2000, fueron como sigue:

2000
(Dolares en Miles)
Compras de materias primas y productos terminados $ 626,8
Gastos de ventas: regalias 177,5

Las compras de ciertas materias primas especificas y los productos terminados son
efectuadas al Grupo Corporativo Sika, lo que no permite la comparacién en términos y
condiciones a otras de igual especie realizadas con terceros.

Contrato de Regalias

El 25 de mayo de 1999, se renovo el contrato de Licencia, Fabricacion, Asistencia
Técnica, Uso de Marca y Comercializacion entre Sika A.G. y Sika Ecuatoriana S. A., el
mismo que empezd a regir a partir del 13 de junio de 1999 con una vigencia de 5 afios,
esto es hasta junio del 2004.

El presente contrato fue aprobado por el Ministerio de Comercio Exterior,
Industrializacion y Pesca el 10 de junio de 1999, segun Resolucion No. 990005.

Las regalias son calculadas trimestralmente en un 5% sobre las ventas netas, pagaderas
hasta 60 dias posteriores al final del trimestre.
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Sika Ecuatoriana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Situacion Tributaria

Auditorias Tributarias:

Las declaraciones de impuesto a la renta, fueron revisadas por las autoridades fiscales
hasta el 31 de diciembre de 1993. No existen glosas pendientes de pago como resultado de
estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia por los tres ultimos afios.
Consecuentemente, las declaraciones de impuesto a la renta por los afios terminados el 31
de diciembre de 1994, 1995 y 1996 han prescrito.

Participacion de Trabajadores:

Al 31 de diciembre del 2000, para propodsito del calculo del 15% de participacion de
trabajadores, la Compaiiia sumo a las utilidades antes de participacién e impuestos, gastos
no deducibles por US$ 115,994 integrados por provisiones de cuentas incobrables,
jubilacién, desahucio, garantias, impuesto a la circulacién de capitales y otros gastos no
deducibles.

Impuesto a la Renta:

Al 31 de diciembre del 2000, para proposito del calculo del impuesto a la renta, la
Compaiiia sumo a las utilidades antes de impuestos, gastos no deducibles por US$ 77,523
integrados por provisiones de cuentas incobrables, jubilacion, desahucio, garantias, y otros
gastos no deducibles, neto del 15% de participacién de trabajadores.

15. Contratos de Arrendamiento Mercantil

Al 31 de diciembre del 2000, 1a Compaiiia mantiene suscrito con el Banco del Pacifico S.
A., contratos de arrendamiento mercantil con plazos de hasta 36 meses por bienes
muebles, especialmente vehiculos, cuyos canones mensuales de arrendamiento ascienden a
US$ 5,200, el saldo pendiente de pago de canones por vencer a esta fecha asciende a US$
113,000 que incluye una opcién de compra a la finalizacién del contrato por US$ 5,200.

16. Cobertura de Seguros

Durante el afio 2000, la Compaiiia asegurdé los inventarios y activos fijos con una
aseguradora local por US$ 275,000 (flotante)y USS$ 817,400 respectivamente, contra los
riesgos de incendio, robo, asalto, transporte externo € interno y otros. El 31 de diciembre
del 2000, la Compaiiia renové por un afio las polizas de seguros por los riesgos antes
indicados con una cobertura flotante que a la fecha se inicia con US$ 550,000 para
inventarios y US$1,187,620 para activos fijos.
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Sika Ecuatoriana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17. Informacién Financiera Suplementaria

Con el prop6sito de preparar y presentar informaciéon financiera comparable, el balance
general al 31 de diciembre de 1999, fue convertido a US ddlares utilizando el mismo
método descrito en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC No. 17. La informacién
financiera suplementaria siguiente, es parte integrante de los estados financieros y se
presenta unicamente con el propdsito de preparar y presentar los estados de cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo.

Balance general reestablecido al 31 de diciembre de 1999, al tipo de cambio de
S/19.525,89 por US$1.00, como sigue:

Al 31 de diciembre de 1999

Saldos Ajustes para
Previamente Propésitos de Saldes Saldos
Informados Presentacién Reestablecidos Reestablecidos
En Sucres En Sucres En Sucres En Délares
(En Millones) (En Miles)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos S/ 4.139 S/ - S/ 4.139 $ 2120
Inversiones temporales 28 - 28 1,4
Cuentas por cobrar 3.688 - 3.688 188,9
Inventarios 6.326 642 6.968 356,8
Total activos corrientes 14181 642 14.823 759,1
Propiedades, planta y equipos:
Terreno 253 75 328 16,8
Edificios e instalaciones 2.934 1.372 4.306 220,6
Magquinarias y equipos 2.910 2.160 5.070 259,7
Muebles y enseres 2.094 1.483 3.577 183,1
Vehiculos 1.110 860 1.970 100,8
Total costo 9.301 5.950 15.251 781,0
Depreciacion acumulada (3.892) (2.167) (6.059) (310,3)
Total costo, neto 5.409 37783 9,192 470,77
Otros activos y cargos diferidos 122 - 122 6,3
Total activos S/ 19.712 S/ 4425 S/ 24137 $ 1,236,1
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Sika Ecuatoriana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17. Informacién Financiera Suplementaria (continuacion)

Al 31 de diciembre de 1999

Saldos

Ajustes para

Previamente Propésitos de Saldes Saldos
Informados Presentacién Reestablecidos Reestablecidos
En Sucres En Sucres En Sucres En Délares
(En Millones) (En Miles)

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar S/ 1.896 S/ - S/ 1.896 $ 97,1

Gastos acumulados 2.521 - 2.521 129,1
Total pasivos corrientes 4417 - 4417 226,2
Provisiones para jubilacién patronal,

desahucio y garantia 847 - 847 434
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado 1.000 - 1.000 51,2

Reserva legal 492 - 492 25,2

Reserva facultativa 2.274 - 2.274 116,5

Reserva de capital 5.863 3312 9.175 469,9

Utilidades retenidas 4.819 1.113 5.932 303,7
Total patrimonio de accionistas 14448 44725 18873 966,5
Total pasivos y patrimonio de accionistas

S/ 19.712 S/ 4425 S/ 24.137 $ 1.236,1
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Sika Ecuatoriana S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17. Informacion Financiera Suplementaria (continuacion)

Estado de cambios en el patrimonio de accionistas reestablecido al 31 de diciembre de
1999, al tipo de cambio de S/19.525,89 por US$1.00, como sigue:

Capital Reserva Reserva Reservade  Utilidades
Pagado Legal Facultativa Capital Retenidas Total

(Sucres en Millones)

Saldos al 31 de diciembre de 1999,
previamente informados S/ 1.000 S/ 492 S/ 2.274 S/ 5.863 S/ 4.819 S/ 14.448

Regularizacion de la reexpresion
monetaria, 1999 - - - (496) 496 -

Ajuste por correccion de brecha de los
activos no monetarios al 31 de
diciembre de 1999 - - - 4.425 - 4.425

Ajuste por correccion de brecha de las
cuentas patrimoniales al 31 de
diciembre de 1999 - - - 617) 617 -

Saldos al 31 de diciembre de 1999,
reestablecidos S/ 1.000 S/ 492 S/ 2.274 S/ 9.175 S/ 5.932 S/18.873

Tipo de cambio de S/19.525,89 por US$1.00

Capital Reserva Reserva Reservade  Utilidades
Pagado Legal Facultativa Capital Retenidas Total

(Dolares en Miles)

Saldos al 31 de diciembre de 1999,
reestablecidos $ 51,2 $ 252 $ 116,5 $ 4699 $ 303,7 $ 966,5
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