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De acuerdo con la Ley 058, sobre Auditoria Externa publicada en el Registro Oficial No. $94 :,;’; £
del 30 de diciembre de 1986, adjunto nos es grato incluir un juego de los estados financiats E
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009
junto con el informe de los auditores independientes
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009
junto con el informe de los auditores independientes
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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Sika Ecuatoriana §. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sika Ecuatoriana S. A. (una sociedad andnima
constituida en el Ecuador y subsidiaria de Sika A. G. de Suiza), que comprenden los balances generales
al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el
resumen de Ias principales politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabdilidad generaimente aceptados en Ecuador y de su
control internc determinado como necesario por |a gerencia, para permitir la preparacidn de estados
financieros gque no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditar

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre [os estados financieros adjuntos basados en
nuestras auditorfas. Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas internacionales de
auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con reguerimientos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos sefeccionados
dependen del juicio del auditor, gue incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacién de riesgo, ei
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafila, para la preparacién y
presentacidn razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compaffa. Una auditoria también incluye la evaluacidn de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi coma una evaluacidn de la presentacién general de los estados financiercs,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidén de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinion

6. En nuestra opinidn, los estados financieros mencicnados en el pdrrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Sika Ecuatoriana S. A. al 31 de diciembre de
2010y 2009, v los resultados de sus operaciones, los cambios en ei patrimonio de sus accionistas y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
aeneralmente aceptados en el Ecuador.

RNAE No. 462

“’é)’nd' ﬁl \%unj

Betsy I
RNCPA No. 24.844

Guayaquil, Ecuador
26 de enero de 2011



1

=

1

T 1 1 1

7117171111

“1

1

Sika Ecuatoriana S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.UA,

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente
Propiedad, planta y equipo, neto
Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar
Compaiilas relacicnadas
Pasivos acumulados
impuesto a la renta

Total pasivo corriente

Reserva para jubllacién y desahuclo

Patrimonio de los acclonistas:
Capital social

Reserva de capital

Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estades financieros.

Nota

10

2010 2009
816,240 385,326
2,132,336 2,214,434
2,899,001 2,592,670
97,027 66,462
5,945,504 5,288,892
3,489,711 3,778,565
20,324 33,144
$,455,539 9,100,604
2,285,999 2,080,439
142,043 59,428
1,047,752 1,054,204
355,524 535,050
3,831,318 3,719,211
1,176,043 977,049
1,081,792 502,303
. 590,068
2,466,386 3,221,970
4,448,178 4,404,341
9,455,539 9,100,601
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Sika Ecuatoriana S. A.

Estados de resuitados
Por fos afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A,

Ventas netas

Costo de ventas

Utitidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas
Administracién

Utllidad en operacién

Financieros
Otros ingresos

Utilidad antes de provisién para participacion a trabajadores
¢ impuesto a la renta

Provisién para participacion a trabajadores

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta

Provisién para impuesto a la rentg

Utitidad neta

Antonio Apolinar
erfente General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estadas financieros.

Nota
201

2())

20y 13
2() y 14

2(k)y8

2010 2009

31678,231 30,535,828

(16,616,883) (16,338,047}
15,061,348 14,167,781

(7.411,680) (7,014,974)
(1,947.877) (1,817,179)

5701811 5365628

{14,766) (23,248)
86,296 96,578

5,773,341 5,438,958

(866,000)  {876,398)
4907341 4,562,562

207y 15(df  (1,274,703] (1,241,560}

7] )

% e .
,_‘i'{‘_,.u":ﬁr‘.ﬂ—_’
T

3,632638 3,321,002

)

iNanciero-Administrativo
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Sika Ecuatoriana 8. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A,

Utilidades retenidas
Reserva Reserva
Capital de Reserva facul- Utilidades
soclal capitat legal tativa acumuladas  Total
Saido al 31 de diclembre de 2008 1,382,389 590,068 184,000 19,368 3,377,833 3,581.201
Méas (menhos):
Risminucién de capital (Véase Nota 10) (790,086) - - - - -

Transferencia a reserva legal (Véase Nota 11) -
Dividendos pagados (Véase Nota 12) -
Dividendos anticipados (Véase Nota 12) -
Utilidad neta -

287,600

(267,600) -
(3,080,233) (3,080,233)
- - (B0D,000) (800,000}
- . 3,321,002 3,321,002

Saldo al 31 de diciembre de 2009

592,303 590,068 481,600 19,368 2,721,002 3,221,970

Méas (menos):
Transferencia a reserva legal (Véase Nota 11) - - 332,201 - (332,201) -
Aumento de capital (Véase Nota 10) 1,389,489 (590,088) (799,421) - - (799,421)

Dividendos pagados (Véase Nota 12) -
Dividendos anticipados (Véase Nota 12) -
Utilidad neta -

(2,388,801) (2,388,801)
(1,200,000) (1,200.000)
3,632,838 3,632,638

Saldo al 31 de diciembre de 2010 1,981,792

14,380 18,368 2,432,638 2,466,386

efente General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.

F Qo+l

e anciero-Adwiinistrativo
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Sika Ecuatoriana S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de sfectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por actividades de operacion-

Depreciacion y amortizacion

Reserva para jubilacién y desahucio, neto

Cambios netos en activos y pasivos-

Disminucién en cuentas por cobrar

(Aumento) disminucién en inventarios

(Aumento) disminucién en gastos pagados por anticipado
Disminucién (aumento) en otros activos

Aumento (disminucion) en cuentas por pagar

Aumento (disminucién) en compafifas relacionadas
(Bisminucion) aumento en pasivos acurnulades (1)
(Disminucién) en impuesto a la renta (1)

Efectivo neto provisto por actlvidades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto
Adiciones a otros activos (licencias)

Efectivo neto utilizado en actividades de Inversién

Flujos de efectivo de actividades de financlamiento:
Disminucién de capital
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saido al final del afo

2010 2009
3632638 3,321,002
530,796 560,588
198,994 167,510
82,098 552,135
(306,331) 1,413,240
(1,465) 4,047
102 (1,648)
225,560 (142,378)
82,615 (1,083,234
{16,542) 48,377
(179,526)  (210,861)
4248939 4,628,780
(229,224)  (281,729)
- (2,600)
(229,224)  (284,329)
. (790,086)
(3,588,801)  (3,680,233)
(3,588,801}  (4,470,319)
430,914 (125,868)
385,326 511,194
816,240 385,326

(%) Durante el afo 2010 se pagaron en concepto de impuesto ala renta 1,454,229, por participacion a trabajadores
889,643 y no se efectuaron pagos por intereses (1,452,421; 766,110 y 24,939 en el afio 2009, respectivamente).

erente General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros?




Sika Ecuatoriana S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones

Sika Ecuatoriana 8. A. (la Compafia) es una sociedad andnima constituida
en el Ecuader en &l afio 1988, es subsidiaria de Sika A. G. y cuya matriz es
Schenker-Winkler Holding A. G. Su principal actividad es |a elaboracién de
producios y compuestos quimicos y materiales de aplicacion generaimente
para el sector de {a construccion, y la comercializacion de otros productos
Quirnicos importados para uso del sector industrial a través de la marca
“SIKA”.

La Comparifa se encuentra Ubicada en el Km. 3.5 Via a Duran-Tambo,
Guayas - Ecuador.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafila estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectlie clertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacidn de algunas de fas partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren
presentar en los mismos. Alin cuando pueden llegar a diferir de su efectc
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron log adecuados en las circunstancias.

Los estados financieres adjuntos seran presentados para la aprobacién de la
Junta General de Accionistas. En cpinién de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes fas Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especlficas que no estén
consideradas por las NEGC, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF} provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resolucién No. 08.G.DSC.010de la
Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de diciembre de 2008,
establece un cronograma para la adopcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compafiia debe adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2011,



Notas a los estados financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC) y pueden diferir de aquellos
emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a)

(b)

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de
realizacion, el menor, excepto importaciones en transito gue se
registran al costo.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta
en el curso ordinarie del negocio, menos los costos estimados de
terminacion y venta.

El costo de productos terminados y trabajo en proceso incluye costos
de materiales directos, mano de obra y una proporcién de costos de
manufactura basados en la-capacidad operativa normal de la planta.

Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo se presenta a una base que se
aproxima al costo histdrico menos la depreciacion acumulada. Los
gastos por depreciacidn se cargan a los resuitados de! afio y se
calculan bajo el método de linea recta considerando ia vida probable
de los bienes, como sigue:

Afios
Edificios 25
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 5}
Vehlculos y equipo de laboratorio 4
Equipo de cémputo 3

Los gastos de mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas
menores se cargan a los resultados del afio a medida que se
incurren.



1

11 11

1

11

1 1

1

Notas a los estados financieros (continuacion)

(c)

(d)

{e)

(f

(9

Otros activos-

Los otros activos corresponden principalmente a costos de
programas y licencias de software de computacion, los cuales se
presentan al costo neto de amortizacién. L.os otros activos son
amortizados por el método de linea recta en un periodo de uno a tres
afios y los gastos de amortizacion se cargan a los resultadoes del affo.

Estimacién para cuentas dudosas-

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia
de la Compaiila, en base a una evaluacién de la antigliedad de los
saldos por cobrar vencidos mayores a 60 dias y la probabilidad de
recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se
carga a los resultados del afio.

Estimacién para obsolescencia de inventarios-

La estimacién para obsolescencia de inventarios es determinada por
la gerencia de fa Compafiia, en base a una evaluacién de la
antiglledad det inventario. La provision para obsolescencia se carga
a los resuitados del afo.

Provislones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Comparila tiene una
obligacion presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y se
puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelarla.

Reserva para jubilaclén-

El valor de la reserva para jubilacién se determina en base aun
estudic actuarial que utiliza el método denominado crédito unitario
proyectado, dicho estudio involucra la consideracién de suposiciones
sobre tasas de descuento, variaciones en fes sueldos y salarios,
tasas de mortalidad, invaelidez, cesantia, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre ofros. Debido al largo plazo
gue caracteriza a la reserva para jubilacion, la estimacion esta sujeta
a incertidumbres significativas. La provisién para jubilacién se carga
a los resultados del afio.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

()

®

1)

(k)

o

Reserva para desahucio-

El valor de la reserva para desahucio se determina en base a un
estudio actuarial, que utiliza el método denominado crédito unitario
proyectado, dicho estudio involucra la consideracion de suposiciones
sobre tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios,
tasas de mortalidad, invalidez, cesantia, entre otros.

La valoracién considera la probabilidad de renunciar voluntariamente
o de quedar cesante por cualquier causa durante el transcurso del
afio. Ademas, se considera la hipétesis de que al cumplir el
trabajador 25 afios de servicio continuo, tramitara su bonificacién por
desahucio.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando €5 probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafia y el
monto de ingreso puede ser medide confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido ios derechos y beneficios
inherentes {usualmente en {a entrega de! inventario).

Costos y gastos-

Los costos y gastos se registran a) costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.

Participacion a trabajadores-

La pariicipacién a frabajadores se carga a los resultados del afic y se
caleula aplicando el 15% sobre la utilidad contable. En perfodos
anteriores, la Compafiia reconocia a participacion a trabajadores
aplicando el 15% sobre la utilidad tributable. El cambic se produjo
por las aclaraciones emitidas por e Gobierno a través det Manual
para la Atencién de Usuarios respecto de reclamos en el pago de
ufilidades publicado e} 31 de marzo de 2010.

impuesto a la renta-
Elimpuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(m) Conversién de moneda extranjera-
La tasa de cambio utilizada para convertir los pasivos en Euros al 31
de diciembre de 2010 fue de 1.3362, por cada Dblar de EU.A
(1.3767 para convertir los activos al 31 de diciembre de 2009).

{n) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compariia se llevan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador,

3. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2010 2009
Clientes 2,262,278 2,326,684
Compafiias relacionadas (Véase Nota 7) 22,592 56,890
Otras 25,726 31,719

2,310,596 2,415,293
Menos- Estimacion para cuentas dudosas 178,260 200,859

2,132,336 2,214,434

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de la estimacién para cuentas
dudosas fue el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio 200,859 263,429
Menos:
Reversifn (Véase Nota 13) (18,9186) (47,440)
Bajas (3,683) (15,130)
Saldo al final 178,260 200,859

4. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los inventarios se formaban de la
siguiente manera;
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2010 2009
Productos terminados 1,238,598 1,125,125
Materias primas 671,490 884,334
Envases y empaques 193,832 179,039
Suministros y materiales - 1,417
Importaciones en fransito 867,583 488,673

2,971,503 2,678,588
Menos- Estimacién para obzokscencia 72,502 86918

2,899,001 2,592,870

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de la estimacién para
obsolescencia de inventarios fue como sigue:

2010 2009
Saido al inicio 85,918 83,408
Ma4s (manos):
Adiciones - 2,510
Reversidn (13,416) -
Saldo al final 72,502 85,918

Ourants los afios 2010 y 2009 se registraron directamenite en resultados
98,122 y 115,828, respectivamente, por bajas de inventario.

Propledad, ptanta y equipo
Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, el saldo de propiedad, planta y equipo
estaba constituido de la siguiente manera:

2010 2009
Terrenos 456,802 456,802
Edificios e instalaciones 2,030,630 2,030,630
Maquinarias y equipos . 1,774,095 1,640,686
Muebles y enseres 268,444 289,207
Vehiculos 992,802 995,096
Equipo de laboratorio 223,894 225,118
Equipo de computo 528,539 520,888

6,275,206 5,158,427
Menos- Depreciacién acumulada 2,785,495 2,379,862

3,489,711 3,778,565
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de propiedad, planta y equipo

fue ef siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio 3,778,565 4,016,016
Més (mencs):
Adiciones 263478 285,099
Retiros (34,254) (3,370)
Depreciacion {518,078) (518,180)
Saldo al final 3,489,711 3,778,565

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el saldo de cuentas por pagar estaba

constituido de la siguiente manera:

2010 2009
Proveedores (1) (2) 2,123,909 1,666,597
Impuestos por pagar - 261,311
Obligaciones al seguro social 101,004 98,571
Otras 61,086 33,960
2,285,999 2,060,439

(1) Saldos que no devengan intereses,

{2) Incluye 29,010 de cuenias por pagar en Euros (Véase Nota 17).

Compafifas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los saldos con compafifas relacionadas

fueron los siguientes:

2010 2009

Por cobrar:
Sika Panam4 S. A. 18,086 -
Sika Productos para la Construccion (Costa Rica) 4,506 52,640
Sika ltalia S. p. A. - 2,466
Sika Bolivia 8. A. - 1,670
Slka Francia S. A. - 114

22,592 56,890
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2010 2009
Por pagar:
Sika Chile S.A. 74,631 59,428
Sika Supply Center A. G. 63,109 -
Sika Portugal S. A. (1) 4303 -
142,043 50,428

(1) Corresponden a saldos por pagar en Euros (Véase Nota 17).

Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estan garantizados, no
devengan intereses y son liguidados en efectivo.

Durante los afios 2010 y 2009, se efectuaron 1as siguientes transacciones
con compariias relacionadas:

2010 2009

Dividendes pagados 3,588,801 3,680,233
Compras de materias primas y productos

ferminatdos 2,336,606 2,222,740
Regalias (Véase Notas 13 y 16) 1,567,167 1,502,388
Servicios recibidos (1) 793,967 819,228
Ventas de productos terminados 115,909 224,833
Intereses - 9,987

(1) Comesponden principaimente a servicios operacionales, de mercadeo y
administrativos, y esta incluidos en el estado de resuitados como parte del costo
de ventas, gastos de ventas y administracion.

Las transacciones entre compafiias relacionadas se celebran en los
términos acordados entre ellas.

Pasivos acumulades
Durante el ano 2010, el movimiento de los pasivos acumulados fue como
sigue:
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Saldo Provi- Saldo
31.12.09 siones Pagos 31.12.10

Participacion a frabajadores (%) 868,806 866,000  (889,643) 845,253
Beneficios sociales 82,487 454 510 (443,361) 93,636
Otros heneficios 112,911 454,789 (458,817) 108,863

1,064,294 1775279 (1,791,821} 1,047,752

(*y  Durante el afic 2010, se pagaron utilidades correspondientes al periodo 2009
por 868,896 y 20,747 por concepto de anticipo de utilidades del periodo 2010,

Durante el afto 2009, &l movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
Saldo Provi- Saldo
31.12.08 siones Pagos 31.12.0%
Participacitn a trabajadores () 758,610 876,396 (766,110) 868,896
Beneficios sociales 156,580 488,027  (563,120) 82,487
Ctros beneficios 100,727 660,361  (648,177) 112,911

1,015,917 2,025784 (1,977,407) 1,064,294

(*} Durante el afio 2009, se pagaron utilidades correspondientes al periodo 2008
por 758,610 y 7,500 per concepto de anticipo de utilidades det periodo 2009.

g Reserva para Jubilacién, indemnizacién y desahucio

(a}) Jubliacién-
De acuerde con la ratificacion expresada por la Corte Suprema de
Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1883, sobre e! derecho que tienen los trabajadores a la jubilacién
patronal y en base a las reformas al Codigo del Trabajo, publicadas
en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio de 2001,
en el que se establecen los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares, la Compafifa contraté los servicios de un
profesional para que efectué un estudio actuarial y determine la
reserva necesaria para este fin.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el movimiento de la provisién para
jubilacién fue el siguiente:
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2010 2009
Saldo al inicio 681,135 560,706
Mas {menos):
Provisiones 140,948 121,242
Pagos - {903}
Saldo al final 822,083 681,135

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, e saldo de la reserva para
jubilacién cubre el 100% del valor establecido en ef estudio actuarial.

(b} Indemnizacién y desahuclo-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados y trabajadores gue se
separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente ne sera exigible por separacién voluntaria de algunos

empleados.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el movimiento de la provisién para

fa bonificacién por desahucio fue el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio 295,914 248,743
Mas {menos):
Provisiones 58,046 48,186
Pagos - (1,015)
Saido ai final 353,960 295914

Durante los afios 2010 y 2009, se efectuaron pagos por bonificacién
por desahucio por 19,361 y 14,864, respectivamente, los cuales

fueron registrados directamente en resultados.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2010, el capital social estaba constituido por

1,981,792 (592,303 en el afio 2009) acciones ordinarias y neminativas con

valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas.
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Mediante acta extraordinaria de Junta General de Accionistas del 25 de
marzo de 2010, se aprobd el aumento de capital de la Compariia a través de
la reserva legal por 799,421 y reserva por reexpresion monetaria y
revalorizacion de patrimonio por 590,068, La escritura de aumento de
capital fue inscrita en el Registro de la Propiedad y Mercantit de! cantén
Duran el 19 de octubre de 2010 por 1,389,489.

Mediante acta extraordinatia de Junta General de Accionistas del 11 de
marzo de 2009, se ratificd |a decisién aprobada en la Junta General
Extraordinaria de Acticnistas del 24 de marzo de 2008 sobre la disminucion
de capital de la Compartfa hasta por 800,000. La escritura de disminucion
de capital fue inscrita en el Registro de la Propiedad y Mercantil del cantén
Duran el 30 de noviembre de 2009 por 790,086,

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, exceplo en caso de liquidacién de la Companiia, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Dividendos

Mediante actas exitraordinarias de Junta General de Accionistas celebradas
con fecha 21 de octubre y 13 de diciembre de 2010, se aprobé el pago
anticipado de dividendos por la suma total de 1,600,000, previa deduccion
del impuesto a la renta por 400,000.

Mediante acta ordinaria de Junta General de Accionistas celebrada con
fecha 25 de marzo de 2010, se aprobé el pago de dividendos sobre las
utilidades del afic 2009 por la suma tota! de 2,988,801, previa deduccion det
anticipo de dividendos cancelado durante el afio 2009 por 600,000 {neto de
impuestos), aprobado mediante acta extraordinaria de Junta General de
Accionistas celebrada el 12 de octubre de 2009.

Mediante acta ordinaria de Junta General de Accionistas celebrada con
fecha 1 de marzo de 2009, se aprobé el pago de dividendos sobre las
utilidades del afio 2008,

Gastos de ventas

Por los afios 2010 y 2009, los gastos de ventas se formaban de la siguiente
manera;
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Sueldos vy beneficios sociales
Regailas (Véase Notas 7 y 16}
Publicidad y promocién

Henorarios por servicios con relacionadas
Mantenimiento

Fletes

Depreciacién

Vigilancia y otros

Viajes

Bodegaje

Reserva para jubiiacién y desahucio
Honorarios profesionales

Materiales y suministros

Impuestos

Servicios tercetizados

Provision para cuentas dudosas
Cfros

Gastos de administracion

2010 2009
2,163,185 2,055,678
1,557,167 1,502,388

865,922 780,655
449,121 433,847
438,755 482,754
361,438 476,942
222,036 227,621
181,624 185,139
161,988 162,321
161,407 65,699
100,994 93,208

74,423 38,259

65,678 79,045

57,848 .

26,110 23,486

{18,916) (47,440)

532,880 455,282
7411660 7,014,974

Por los afios 2010 y 2009, los gastos de administracion se formaban de la

siguiente manera:

Sueldos y beneficios sociales
Honorarios por servicios con relacionadas
Honorarios profesionales

Raserva para jubilacion y desahucio
Depreciacion

(mpuestos

Mantenimiento

Viajes

Vigilancia y otros

Baja de equipos

Materiales y suministros

Otros

2010 2009
942,469 820,385
210,930 256,389
140,518 101,696
116,767 77,160
101,209 117,644
61,052 §1,478
55,401 60,387
52,392 29,893
44,322 33,196
35,894 9,313
30,822 24,304
156,011 219,333
1,947,877 1,817,179
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15, impuesto a la renta

(a)

(b)

()

(d)

Situacién fiscal-
La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el affio 1993, y no existen
glesas pendientes de pago come resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones def impuesto a la renta de Ia
Companila, dentro de! plazo de hasta tres afios posteriores contados
a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de! impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
cbligaciones tributarias.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre Jas
utilidades tributables (Véase Nota 15(e)). En caso de que la
Compariia reinvierta sus utilidades en el pals en activos productivos
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sabre el monta
reinvertido, siempre y cuando efectlen el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Dividendos en efective-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades de exierior que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales.

Conciliacién del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad fiscal de la Compahia, para la determinacion del impuesto a
la renta en los afios 2010 y 2009 fueron las siguientes:

2010 2009
Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta 4,907,341 4,562,562
fMas {menos):
Gastos no deducibles 208,802 404,613
Otras deducciones : {89.489) -
Ingresos exentos (17,843) (934)
Utilidad gravable 5008811 4,966,241
Tasa de impuesto 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 1,274,703 1,241,560
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(e)

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, la determinacién del saldo del
impuesto a ia renta por pagar fue como sigue:

2010 2009
Provision para impuesto a la renta 1,274,703 1,241,560
Menos-
Retenciones en la fuente - (304,958) (296,297)
Anlicipos (214,221} (210,213)
Retencion por dividendos anticipados {(400,000) {200,000)
impueste a la renta por pagar 355,524 535,050

Reformas tributarias-

£n el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de
2010, se expidi6 ef Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
fnversiones, ef cual incluye reformas fributarias qua establecen
incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales
incentivos es el siguiente:

¢« Tasa de impuesto a la renta-
Reduccién de la tasa del impueste a la renta de manera

progresiva;
Afio 2011 24%
Ao 2012 23%

Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u
operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdmico
(ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales
en la tasa de! impuesto a 1a renta

. Calculo del impuesto a la renta-

Para el célculo def impuesto a la renta, seran deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos Incurridos por empresas medianas en capacitacién
técnica dirigida a investigacion, desarrollo e innovacion
tecnolégica, gastos en la mejora de productividad, gastos
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de viaje, estadia y promocién comercial para el acceso a
mercados internacionales.

Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de
maquinarias y equipos y techologias destinadas a la
implementacién de produccién mas limpia, generacién de
energias renovables, la reduccién del impacto ambiental
de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de
gases de efecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afos,
cuando se trate de nuevas inversiones en zonas
econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

«  Pago del Impuesto a [a renta y su anticipo-

Excneracion del pago del impuesto a la renta durante
cinco afios, para las sociedades que se constituyan a partir
de la vigencia de este Cddigo, asl como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas
de los cantones Quite o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econémicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco afios, con el correspondients page
de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores.

Se excluira en el célculo del anticipo del impuesto a ia
renta, adicionalmente los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial,
asl coma la adquisicidén da nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacion tecnolégica, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para
et pago del impuesto a la renta que recanace el Codige
Orgénico de la Produccion para las nuevas inversiones.
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*  Retencidn en la fuente del impuesto a 1a renta-
En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran
la tasa de impuesto a ia renta determinada para la sociedad
como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la
renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencién en 1a fuente dei impuesto a la tenta
para los pagos por intereses de créditos externos y lineas de
crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas
y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

*  Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Exoneracion del impuesto 2 ia salida de divisas para los pagos
realizados al exterior, por amontizacion de capital e intereses
generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Cddigo Orgdnico de la Produccion y que devenguen intereses a
las tasas referenciales; v, 10s pagos realizados al exterior por
parte de administradores y cperadores de las Zonas Especiales
de Oesarrolio Econdmico (ZEDE).

Contrato de regalias

En junic de 1999, la Compania suscribié un contrato de licencia, fabricacion,
asistencia técnica, uso de marca y comercializacion con Sika Finanz A. G.
(casa matriz), mediante el cual se compromete a cancelar por concepto de
regallas el 5% de las ventas netas, pagaderas hasta 60 dias posteriores al
final del trimestre. Ei vencimiento de este contrato fue establecido hasta
junio de 2008,

En mayo de 2009 este contrato se renovo en iguales condiciones por un
periodo de 5§ afios.

Durante el afio 2010, se registré por este concepto 1,557,187 (1,502,388 en
el afo 2009), los cuales estan incluidos en el estado de resultados adjunto
cemo parte de los gastos de venta.
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Posicién en moneda extranjera
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, {a Compariia tenia cuentas por cobrar y
pasivos netos en moheda extrajera, como sigue:

2010 2009
Activos:
Euros - 1,710
Pasivos:
Euros (Véase Notas 8y 7) 24,931 -

Reclasificaclén de cifras del afio 2009

Ciertas cifras de los estados financieros def arie 2009, han sido
reclasificadas para hacerles comparables con la presentacion de los estados
financieros del afio 2010.




