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3.

INMORBILIARIA BARRIGA VILLAYICENCIO 5.4,

Informacién general

INMOBILIARIA BARRIGA VILLAVICEMCIO 5.4, fue comtituida y existe bajo los leyes ecuntorionos desde
su inscripelén en el Regisira Mercantil el 10 de noviembre de 1.999, con un plozo de duracién de cincuenta
afios. Su domicllio principal es lo cludad de Quite.

Lo: operociones de lo Compofilo te relocionon fundomentalmente con lo realizocién de proyecios de
cardcter inmobiliario como son: compra y venfa de ferrenod, edilicios, adquisicion y vento de inmuebles y
deportamentios de propiedod horizontol, odquisicién de locales comercinles medionte concesiones, ol
igual que s alquiler.

NOVODREAMS HOLDING 5.A, es propletario de 78.91% del copital de INMOBILIARIA BARRIGA
VILLAVICEMCIO SA., por lo gque 1us entados finondietot se incorporan o los de su contreladeora,

Situacién financiera en el pais

En el ofio 2018 lo economia del pals evidencia uno leve recuperacién debido ol incremento en los precios
del petréles, sin emborgo, no e cumplieron los expectativas de crecimiento proyectodas o inicios de ofio
por la falto de politicas de comercla exterior gue incentive los eaparfocions: ¥ lo alroccién de inversiones,
lo que ariging un [ncremento en el déficll flical ¥ un olfo nivel de endevdamiento del pals.

El goblerno ha implementodo medidas como lo remisida tributario, reduccidn de whbildioy, disminudién de
salorios en el sector poblico, reduccidn del tomofo del Estado, creocibn de leyes que incentiven la inversion
privada y ha monifeilado la posiblidad de privotizar cierol empresos estotoler.

Lo Adminiitracién de lo Compodla considera gue lo situacién antes indicada ha originado efectos en los
operociones de la Compofia

oliti ti
3.1 Baoses de presenlacidn y decloracién de cumplimiente

Los Evtades Finoncieros de INMOBILARIA BARRIGA VILLAVICENCIO S.A, han side preparados de
ocverdo con Mormos Internacionoles de Informocién Finonclera = MIIF emitidoas por el Internocional
Accounting Stondordy Boord |IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y segin los
requerimlenios y opciones informados por lo Superintendencio de Compafios, Valares y Seguros del
Ecuodor. La Adminlitracidn declara que los NIIF han sido aplicodas integralmente y 1in reserdas en
la preporacién de los pretentes estaodos finonderos.

Las cifras incliidos en estos estodos financieros ¥ en wi notas se valoron uiilitondo lo monedo del
entorna econdmice prindpal en que la Compaiia opera. Lo moneda fundional y de preientocion de
INMOBILIARIA BARRIGA VILLAVICENCIO 5.A., es el Délar de los Estadas Unidos de América.

Lo prepartacién de los presentes esfados financieros en conformidad con MNatmos Internocionales de
Informacién Finonclero - MIIF requlere que la Adminlitirocién realice ciertos estimaciones y establezco
algunas supueitos inherentes o lo aclividad econdmica de la enfided, con el propdiite de determinar
la valuocién y presentocidon de algunas partidos que farmon parfe de los estodos financieres. En
opinidn de lo Administracibn, tales etimociones y supuesios estuvieron batados en la mejor utilizocitn
de lo informocién disponible ol momento, los cuales podrion llegor o diferir de sus efectos finoles.

A continuocion e describen las principoales politicos contables odoptodor en lo preporocion de estos
entados finonclercs. Estas politicas hon sido definidas en funcibn de los Marmon Internocionates de
Informocién Finonciera — MIIF vigentes al 31 de diclembre del 2018 y 2017, aplicados de manera
uniforme o tedos los periodos que te presentan.
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3.1 Efective

3.3

Cornreiponde o los valores montenides por la Compadia en efective, en fondos reemboliobles y de
cambios, ¥ &n boncos sin restricclongs. En el Eilode de Shvocidn Financiera los 1obregiros, de existir,
se clasificarion comeo préstamas en el posivo corriente.

Actives linancieros

Reconodimignto

Uno enfidod reccnocerd va octivo o posivo financiero en w erfodo de sitvocién finonciera cuando
exlita un contrato que da ligor @ vn activa financiero en uno enfidad o un pative finandero o
instrumento de patrimenie en ofro entidod.

Medicin Iniciol

Exceplo poro los cuenlol por cobror comercinles, en el reconocimiento inicial lo Compofilo medird
un octivoe finonciero por wu valor rozonoble mas, en el coio de un octive financiere que no 3e
contabilice ol valor rozonoble con comblos en resvitadol, los coifos de Tromoccién que sean
directomente atribuibles o la odquisicién del octive finonclero,

Cloyficagion
Uno entidad elasificard los atlivos financieros segin su mediclén posterior

= Activo finonciers o cotto amertizado
- Agtivo finondiero a valor rozonable con combios en el resultodo
- Activo finonciere o valor rozonoble con comblo en ofros resultados infegrates.

Medicién posterior de oglives finoncieros

Después del reconocimiente infelal, los activas finoncleros se miden a su valor razonable, considerando
s claiificacién:

- Active finantiero o coslo omorfizodo.- Los octives se monitlenen paro el cobro de flujos
contractuoles en fechos ewpecificodos y que son inicomente pagos del principol e intereses sobre
el importe del principal pendiente. Los ingreios por Intereses deberdn caloulorse uiilizondo el
método del interés efectivo, Uno ganancia o pérdida en un octiva finondiero que 1o mido al costo
amartizado se reconccerd en el rewllodo dal periodo cuondo el octiva financiero se dé de bajo
&n cuentol, se reclasifique a Iraviés del proceto de omoriizacien, o para reconocer gandncios o
pérdidos por deterioro de valer,

- Activos financieros o valer rozonable con comblos en olros rewltodos infegrales.: Los activos se
mantienen paro &l cobro de flujos controctuales y para la venta de odives financieros y que los
flijor efectivo representan Unicomenta pogos del principol e intereses 1obre el importe del
principal pendiente. Una gonancio o pérdido en un octive financiero que se mido con comblcd en
otros resullodos integrales e reconocerd en ofro rewliado integral, excepto los gonandas o
pérdidos por delerioro de valor o por diferencios de cambio hosto que el oclive financiero se
dé de bojo en ceentos o 1e reclmifique. Cuando un active finonciero 1e dé de bojo en cuentos,
lo ganontio o pérdide ocumuloda entericimente reconccido en olra rewliodo integral =
reclotificara desde patrimenio al resultado del perlods como un ofuste de reclosilicacién

= Activos financieros o valor rozonoble con comblios en resuliodos.- Aquellos octives finoncieros que
no pueden ser medidos al cotto omortizodo o con cambios en otfros resultados Integrales. Los
activos finontieros o valor rozonable con combiot en rewliodos incluyen o octives finoncieros
na designados ol momento de w dosificocion come o coito emortizado

Los derivados, inctuidos los derivados implicitos separados, también se dasifican come mantenides
paoro negecior solvo que se dedlgnen come Instrumentos de cobertura eficaces. Lot adlives finonsleres
o volor rozonable con camblos en resultodos se contabllizan en el estado separade de sitvadtn
financiara por s volor rozonable y los cambios en dicho volor rozonaoble son reconccidos coma
ingresos o cotlos financiercs en el estodo de resultados integrales.
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Préstomas y cyentos por cabrar

les préstomos ¥ los cuentos por cobror son adives financieros no detivadeot con poges fijes o
determinobles que no cotizan en un mercads activo. Después del reconacimiento inkclal, estos actives
financizros se miden ol cotto emarfizado medionte el uso del métedo de fo 1osa de interés efectiva,
menas cuvalguier deterioro del valor. El costo omaritade se calcula tomondo en cuenfo cualguier
descuento o primo en la adquisiclén ¥ los coniliiones o los coilos que son wna porie Infegranie de lo
tasa de Interds efectiva, El devengomiento o lo taio de Interés efectiva 1e reconoce como Ingreso
financiero en el estado de rewhades integrales. Los pérdidos que rewlten del deteriora del valor
se reconccen en el evlodo de rewitodos integrales como costos finoncleros.

Pérdidas por deterioro de los actives finoncieros

Para los cventos por cobror lo Compoiiio uiilizo el métode iimplificode permitido por lo MIIF 9, que
requiere que los pérdidos ewperodas en la vido del octive finonclere seon reconccidas deide w
reconacimiento inkcial.

Enlogue general- Lo Compofilo oplice pera todos los adlived financieros excepto para cuenlas pof
cobrar comercioles y activos controctuoles, siempre y cvando el resgo crediticio inicial de un
instrumente finarclero no se ha Incrementodo de formo significativa y cvanda los perdidas crediticios
eiperodas pueden ser poslbles en los praximos doce mesel,

Enfogue simplificade.- Lo Compofilo oplico este enfoque paro cuentosr por cobrar comerciales, en el
que la emimacién del deterioro responderd a las pérdidos crediticlos esperodos duronte el llempo
de lo vido de lo cvenla, fonto en el reconocimiento inkclal coma en periodos posteriares.

Bolo de octives finoncieroy

Lo Compaofio da de bajo un active Rnonciero tolo cuondo los derechos contractuales o los flujes de
efectivo del octivo expliran, o es transferido el octive financiero y sustanciaimente todos fos rleiges
¥y benefidos de propledod o otro entidad. 5i lo Compofla foampoto tramfiere nl refiene
wilancialmente los riesgot y benelicios de propiedod y continda controlando gl acfiva traniferidae,
la Compafia reconsce i Inferesel relenidos en el activo y uno obligacién asociado por los valores
que pueden ser pagadoi, 5i lo Compafio refiene suslanciolmente todo el rissge y los beneficios de
propiedod de octiva financiero troniferido, la Compafia continda reconociendo el active financiers
¥ también reconoce un préitomo gorontizodo por los ingresos recibidos.

3.4 Inversiones

b ; bsidiar iad

Lo Compofia mide sus inversiones en wbsidiarios y asociodas en boie ol método de porticipacidn.
1.5 Posivos financieros

Reconocimiento, medicitn (niclol ¥ closificocién

lo Compofio reconocerd un poiivo fingnciero en w ettode finonciero todos sus derechos y
obligociones contractuales cuanda y 10le cuondo se convierta en porte de los clavsulos controcivales.

Tedos los pasivos finoncleros 1e reconccen iniciolmente por w volor rozenoble mas los costos de
tronsoccidn directamente otribuibles, exceplo los préstamos y cuentos por pogor contabilizodos ol
costo omorfizodo netot de ot corlos de tronsoccion direclomente ofribuibles.

Uno entidod closificord los posives finoncieros segin se midon posteriormente sobre lo bose de loy
tres siguientes:

- Paosivo financiero a coito amortizado

- Paosivo financlero a valor razenoble

-  Polive financiero a valor razonable con cambio en ofros retuliodos integrales

Pasivos finoncieros o volor rozonoble con combios en rewitados.- Presentard vno gonancio o pérdido
sobre un pasivo finonciero dellgnodo como volor rozonable.
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3.7

Medicién posterior de posivos finoncierod.- Después del reconpcimiento inicial, los pasives finoncieres
12 miden al conto omorfizodo wiondo el método de la tosa de interds efectiva.

Cuentol pot poaor cemerciales ¥ otros cuentos pot pagar.- Son cbiigodene presentes pravenientes

de loy eperaciones de franjocciones potados; tales como lo odgulticidn de blenes o servicios.

.- La Compofiia do de bojo un pative financlero cuando ¥ solo cuando se
haya extinguido lo obligocidn especificado an el contrato o hoya sido concelada,

Reconocimiento de ingresos

Loy ingretos we voloran ol valer rozonoble de lo contraprestacidn recibida o por recibir luego de
dedutir cualgquler descuento o rebojo.

Lo Compafia contabllizard un contrate ¢on un cliente cvando se cumplan todos los eriterios siguientes:

1. Los partes del controto han aprobodo el confrato [por ewcrito, oralmente o de ocverdo con ofras
practicot radicienales del negocio) y te comprometen o cumplir con wi reipectivos obligaciones;

2. Lo entidod puede identificor los derechos de cada parte con respecto o los blenes o servicios o
tromferir;

3. La entidod puede identificor fos condiciones de pogo con respecto a los bienes o 1ervicios o
transferir;

4, El controto tiene fundamento comercial [es decir, ve espera que el rieigo, calendorio o impotte

de los fiujos de efectivo futures de 1o entidod combien como resultado del contrato); y.

Es probable que lo entidod recoude lo contrapresiocién a la que tendrd derecho o combio da

los blenes o 1erviclor que se tronsferiran al cliente. Para evalvar 1l e1 probaoble la recoudocién

del importe de la contrapresiocion, uno entidad considerord solo lo copocidod del cliente v lo

Intencidn que lengo de pager eso conlrapresiocién o w vencmiento, Bl Importe de lo

confropresiocién ol gue lo entidad tendrd derecho puede ter menor que el precio establecido

en el contrato 3l la controprestacian es voricble, porque la entidod puede ofrecer al cllente una

reduccidn de precio,

5

Los Ingreses de alguller de arrendomlentos eperativas son reconccides con el métoda de linea recta
sobre el térming de este.

La Compofio reglitrord sus controtos dentro del eitado financiero como vn octive o posive de
contrato dependienda de la relocion enfre 2l desempefio de la entidod y el pogo del cliente

Activo de contrgly

Un activo del confroto es ¢l derecho de uno entidod o lo confroprestocién o combio de los bienes o
sefvicios gue lo entidod ho tronsferido ol ciente.

Poilve de contrate

Un posive del confralo ei la obligecién que tiene uno entidod de traniferir blenes o servicios o un
cliente del que fa entidad ha recibldo un poge.

Juition por ceniratos

la Compaiiia pora determinar el progreso hocio lo satisfaccién completa de una obligodén de
desempefio del contrato aplicd el método de producta.

+ Lo Compofla reconocerd el ingreso en bote a los blenes o serviclos
transferidas hasto el clarre del perioda con relocidn a los bienes y vervicion compromelidos en el
confrato.

Impuestos carrientes y diferidos

El govle generadeo por el impuesto o lo rento es lo wmo del impueito por pogar corriente y el
impuesto diferido.
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Impuesto Corriente

El impuetto corrlente por pogor & bose en lo ulilidad groavable del afe. Lo uiilidod grovable
difiere de la repertada en el Estodo de Resultados Inteégral porque excluye ftems de ingresos o
gostos que son gravables o deducibles en otros ofics ¥ odemds excluye partidas gue nunca son
grovobles o deducibles.

Bl potive de lo Compofiio para el impuesto corriente e1 colevlado viondo los tasos impositivas que
han sido difundidos ¥ oprobodos hosta lo fecho del Estado Finonclero,

Impuesto Diferido

Sa reconoce iobre las diferencios temporarias determinadot enire ¢l valor en libros de los odives y
posives inchuidos on los estades financieres v sus boses fiscales. Un poiive por impueesto diferido se
reconoce generalmente para lodos les diferenciol temporarios imponibles, Un octive por impueito
diferido se reconoce por todos los diferencios temporarios deducibles, en lo medido en que resulte
proboble que lo Compafilo diyponge de wilidades gravables futura contra los que e podria cargor
eros diferancios temporarios deducbles.

Tales activor y posives no 1on reconocidos si las diferencios temporales swrgen en uno tronsocclén
que na afecte nl a lo wilidod gravable nl o la utilidad financiera.

Los octivos y posivos por impueitos diferidos son medidos con loy tosas de impuestos que se experg
opliguen en el periodo en &l cval el pasivo e estoblezca o el octive 1o realice, bosodo en taso del
Impuesto a lo Renlo poro seciedodes publicados por el Servicio de Rentfos Internon hosta lo fecha
del EBvlodo de Sivacién Finonciero.

El volor de lot actives por impuestos diferidos e revisado codo ofio en fecha de presenacion de los
Estados Financierol ojunadeo ol punto en gue no sea proboble que los beneficios grovobles sean
wiicientes pora permitir que el octivo o parte de eile seon recuperados.

La medicidn de los actives y posivos por impuestos diferidos revelan los efectos fributarios que
vendrion por la monera en la cual lo Compafiia espero, a lo fecha del reparte, recobror o establacer
el valor de s adtives y posives.

La Compafia compenia octives por impuestos diferidos con pasives por impuestes dileridos o, ¥ ol
si iene reconacido legolmente el derecho de compensarlas, frente o lo miyma outoridad Ffiscal.

Impuesto cotriente y diferido para el pericdo

Los impuestos corrlentes y dileridos son reconocidos comeo un goito o ingrelo en lo wilidod o pérdido
neta.

Propiedades de invernsién

Son aquellas montenidos para producir renfos, plusvalins o ambos ¥ se miden inicialmente ol cotto,
incluyendo los cottos de la trantoceidn.

Lieego del reconocimiente Iniclal, las propledode: de inversién que son usades para le vento de
servicio, son reconocidos en el estodo de sitvacién financleto al costo histdrlco menos su depreciocién
oommulada y pérdidas por deterlora correspondiantes.

Los terrenos no se deprecion, los demds activos se deprecion utilizande el método de lineo recto,
para lo cuo! se contidera coma Imparte deprecioble el costo histdrico menos los valores residuales
otignades, contiderando los vidos Gtites que ve indican o continuacién:

Grupo Tiarmpa
i ficion 30 afen
Musbler v enmseren 100 12 ofes

Los vidos utiles son determinados por lo Administrocién de la Compofio en funcidn del vio esperado
gue se tenga de lot blenes.

.



Lo utiided o pérdide surgido de la venta @ bajo de un articule de propledodes de inversldn,
determinado como la diferencia entre oz términos de venla y el valor en libros del -octivo, y e1
reconotida en retuliodo.

Lo gostes periddicos de montenimiento, conservacién y reparacidn menor 1e reglstran directomente
en rewultodos como cosle del periodo an gue e incurren.

3.9 Aclives infangibles
T ibt fauiridos de § ;

Son regitfrodos ol cosfo menod lo omorfizocidn ocumulodo y cvolquier pérdido por deterioro
oowmulodo. Lo amortizacion 1e réconcce con base en of mélodo de linso recto sobre su wida Ol
estimodo. Lo vide (Ml eimodo, volor residuol ¥y métede de amortizocidn son revisodos ol final de
coda ofia, siende el electe de cualguler comblo en el eilimade reglitrado sobre wno bowe
prospeciiva.

Método de omortizaclén ¥ vidos Otiles

Lo emottizacion de lox actives intongibles 1e cargo a resultados sobre ws vidos Giles wilizando el
métode de lineo recto. Lo vida Ol estimadao, valer residual y método de amortizocidn son revisadeos
ol final de codo ofio, tiendo el efecto de cunlgufer combio en el estimode reghirodo sobre vno bose
projpectiva.

Lo vida @il de wn octive infongible es finilo o indefinido. Lo vida (il de un octive intangible gue
suria de un derecho controctual o legol de otro tipo no encederd ¢l periodo de esos derechos pero
puade ser inferior, dependiendo del periode a lo lorgo del cval la entidod espera wiilizar el aclive.

Los octives intangibles de vide il indefinido no se amortizan, pero e evallan por deterioro
anmsalmente y cuando exitfa indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

3.10 Capital secial y distiibucién de dividendos
Los oeciones ordinarios se closifican como patrimenio neto.
Los dividendos o pagor a los occlonittos de le Compaofilo te reconecen como un posivo en los esfades
finoncierot cvondo 1e configuro lo obfigocién correspondiente en funcidn de las diyposiciones legales
vigentes o las politicor de divlribucién estoblecidas por la Junta.

3.11 Coslos y gosloes
Loz costos y gastos se regiiiran al costo histarico. Los costos y gosios e réeconocen o medido gue son
incurridos, independientemente de lo fecho en que se hoyo reolizodo e pogo, y se registron en el
periodo mas cercano en ef que se conocen,

3.12 Estado de Flujo de Efective

Pora efectos de preporocién del Estade de flujos de efective, INMOBILIARIA BARRIGA
VILLAVICEMCIO 5.A. ho definido o siguientes consideraciones

Efectivo en colo ¥ bancay Incluyen el efectivo-en caja e insfituciones finoncleros.

Actividades de operacién: won los octividade: que constituyen lo principol fuente de Ingresos
ordinorics de INMOBILIARIA BARRIGA VILLAVICEMNCIO 5.4, aii como olvos octividodes que ro
puadon ser colificodos como de invenién o finonciocidn

Agtividodes de inverildog corresponden o atividodes de odguiticién, enajenacidn o disposicion por
oiros medios de octivos no corrienfes y ofros inversiones no inclyidaos en el efective y sus equivalentes.

Actividodes de finangiosifn adividodes que produocen caomblod en el tomofic y composicién del
patrimenio neto y de los paslves de cardcter financiero
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3.13  Combios de politicas y estimaciones confables

Los estodos finoncieror al 31 de diclembre del 2018, ne presenton comblos en las pelificos ¥
estimaciones conlables imporioniel respecto al ejercicio anterfor,

3.14 Compensocién de lransacciones y soldos

Los octivos y potivos, oul como los ingresos y gasfos presentados en los Bstados Finoncierod, no e
compenson excepto en los cotos permitidos por alguno normativo.

3.15 Clasificacién de saldes en cerienles y no comienfes
En el evtado de situocién Financlera, los soldes se clasifican en funclén de tus vencimientos, como

corriente con vencimlento Igual o inferior o doce meses, contodos desde lo feche de cierre de lon
etodos financleros ¥ como no corrlente, los mayores o ese petiodo,

3.16 Huevas normas y noimas publicados que no enlran en vigor
Buevgs norman aplicadar por lo Compofila
Mo se tuva ningdn efecte Importante sobre los Estados Finoncleros de INMOBILIARIA BARRIGA

VILLAVICENCIO S.A. retpecto de normos y enmiendos que fueron efectivas por primera vez en el
afio 2018,

Atloto gue o bnpusito whbee lo renla de los dividecdss obine airumessas
lisancieron closlfeodes como topial deben recorcoenie de ocwerdo con el

TS reconccimiento de lol omoctionet © evertos poladol gue generaron loy utilidadaes 1S eneet de 2013
& diisribgir,
poc 19 Azlata la tentobifdod de oy medilicotionen, redutcione y Bguidodons del plon 1 dle anaro dal 2019

de beraficios dafinidos
anu.imwlﬂwmawmmm-m;mwﬂ
MC 21 ool colifiods sid Bvo poro w uia 0 vesfo previsto, se corvigrie on parte de ko | de erera de 2019
prédomos generg'at
Astoracda wcbee of regiiro o lorgo plare de vna Tmvershin gue ro entd oplitands el
e waior pafrimoniol proporcional Vide el 201
Contrad de wnd empresn que €3 de und operocdn conkrt o #1 v odgaliicidn por
etopg
LEE O Ersrierda o lo NIF § relocionoda ton los compensocione regatioo de Genon
wondcones de pogs bdelantods
Lo parte gue T confrod confunio de vna errEeEH0 Que Condiitupe LUND operacibn
bF I torunta no debe medir i portlipocionss previomente morterida en lo cperatidn | de erero de 2019
conjunia
Exto rorma teemplotand o lo MIC 17, bojo edo norrativg prddlicomenie s deberd

HIF 3 1 de engro def 2019

I de ecero d 2019

I ) | de eneca i
& reconsser on octlvy por detechs de wo y on paiivo por arrendomients e ot
Irdes pretacidn que clorifica el recorocimiest § medicidn de lo lrcartidambee de
CiriF 23 tlerten tratomiarton del brpoeits o la renta y el vio de o 1OC 17y MIC 37 | de enerc del 2017
HC 1 y NIC Modillioclores poro odoeor o tonepto de materialidod 1 da erero del 2019
B

bEF 3 clarogiin scbre o definkeidn de regatie | d= enero de FII0
NEF |7 Feemplaterd lo NEF 2 Codratos de Segurod 1 die erero de 2021

Lo Compodia no ha concluido ain con el ondlisis de loi principoles Impoctos que se tendrd por lo
aplicacién de lay ruevos normos ¥ enmiendos citados anteriormente.
Estimaciones y juicios conlobles
Los estimociones y jukios contobles son evaluodeos de monera conlinuo ¥ se bason en experiencio poiados

¥ clertos foctores oplicables ol sector, mlimos que son rozonobles baje los clreunstanclas octuoles y los
expeciolivos de suceios fuluras,
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5.

Estimociones impartantes

Lo Compafio realizo cieros extimociones bosadaos en hipdtesis relocionodos con el future, mismos gue no
igualarén a los correipondientes resultados futuros, sin embargo, llevan o vna prelentacién razonable de
los Estados Financierol, o continvocitn se detallan los principales estimacionss que pueden dor kgar o
afstes en el fulure:

4.1 Vidas dtiles y doteriore de aclives

Como 1o detcribe en lo Mata 3.8 lo AdminiMrocisn es quien deferming loy vidos utiles estimodos ¥
los correipondlenies cargos por depreciocidn paro wi propiedades de inversién, esto eifimocion se
baia en ot ciclos de vida de los actives en funcien del wio esperade par lo Compafilo, Evta estimacidn
podrio comblar significalivamente como contecuentda de innovaclones on reipueila o combio
significatives en los variables del sector al que perfenece la Compofio,

Gestién del riesae financiers

Los actividodes de la Compadia la exponen o varios riesgos financieros: rietgo de crédito y rieigo de
liquidez.

Lo gestién del riesgo estd o cargo de lo Gerencio General de lo Compaofiio, miimo1 que se encargon de
la identificor, evaluar y cubdir lot riesgos finoncieros con la colaboraditn de lodas los reas operativas
de lo Compofio, de monera que eitos rietgos no afecten de manera significativa ol valor econdmico de
sus flujes ¥ octivos y, en consecuencio, de los resuliodos de lo Compafia.

A continuacién, 1e presenta una definicion de los riesgos que enfrenta lo Compafio, uno coroderizacitn
¥ wwantificacién de éitos ¥ una descripcién de los medidos de mitigocién actualmente en wio por parte
de lo Compafia,

Riesgo de crédite

El rlesgo de crédite o reflere o que una de los partes incumpla con i obligaclones controctuales
resultondo en una pérdido finondera poro la Compaodia.

La Compaofia mantiene uno politico de otergar erédito dnicomente o clientes que han cumplido con las
politicas establecidos.

Los cuentas por cobrar comercioles estdan distribgidos entre un nimero considerable de clientes, sin gque
exita concentracdén de crédito con ninguno de estos.

Lo Compofiia no maniiene cuentor por cobror imporiontes con ninguna de sus porfes relodonados.
Rieigo de Hauides

Permonentemente e hacen previsiones ocerca de los necesidodes de liguides que tlene lo Compofio,
pora lo cual se ha evtablecido vn marco de trabaje opropiodo de monera que lo gerencio puedo manefar
los requerimientos de finonciomiento o corle, mediano y largo plazo, ot come lo gestién de liquidez. Lo
Administrocitn monitoreo el riesge de liguidez mantenlendo reservas, focllidodes financieros odecuodos,
evaluando conlinuamente los flujos efectivos proyectades y reales y conciliondo los perfiles de vencimiento
de les octivos financieros,

Efectivo en Bancos ¥ Actives Flnonclaray

El efectivo en bancos ¥ oclives financieros montenidos hasta su vencimiento, e maniienen en insftituciones
financieros detcrliasr o continuocidn:

Cabficocidn
Entidad Finonciaro 008 F1H
Bonco Produbone Grypo
Fromerica
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Gestisn del capital

El objetivo ptincipol de lo Compafilo en relocitn o lo gestién de w capltal es owegurar que eilard en
copocidad de mantener su negocio en marcho, y proporcionar o los propietarios el maximo rendimiento

e:perado.

Lo Adminiatrocién de lo Compofio reoliza una revition frecuente de lo componicidn del copiral ¥y fos
riesgas.

La Administrocién efectio uno evoluvocidn peritdica de lo posicién finonclero de lo compaiiin, mismo qua
demueitro que exitte la copacidod wficiente poro continuar como negocio en morcho y es odecvodo en
relocidn al mercado en que se desarrcllo.

Indices finoncierog

Los principoles indlcadores financieros de la Compoiio se detallan o continuacidm
Copital de froboja USDS254,573
Indice de liquidez 4.18 veces
Paslvos tetales / patrimonio 0.07 veces
Deuda financlera / octivos totoles 0%

Lo odministrocidn contidero que los Indicodores finoncieros estan dentro de los rongos en base ol tamofo
y sector en el gue 1o desenvuelve lo Compodio.

é.  Instrymenles Finoncieres por colegorig

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detoliz de los actives y patives finoncleres estdn conformades
de la siguiente manara:

31 dw Diclembie
o 2018 o i o
Caorrients Corrinke Corrlents o
Actives Francierea:
Valar raronable con combios
o resullados:

Invessiones fempearalad r 15835 . . "
Tetal 197.835 E . .
Costo amatitade

Efecrivo y boreen r IEB5S = S8.440 =

Cogtoy po ok
comasThaled ¥ ofron Cotrdon por 8-9 Fas12 - Jtas04 -
ookt
Tobal 133,458 - :ﬂ;m -
Posivos Beanchron
Costo amortirade:

Cuanitan (- pogar
cormesciales y oftal cuenfon poe 14 21474 . 19.758 -
L

Total 23874 - 19,758 -

7.  Eledivo y equivalenies

Al 31 de didembre del 2018 y 2017, los saldos de efecfivo y equivolentes eitdn conformados de lo
siguiente monera:
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2018 2017
Cojou 50 50
Boras J8.805 38410
leversioees 199833 .
Tetal TI0.850 SE.AED

Lo fondes presentados anteriormente no cuentan ¢on ninguna restriccién poro w wio inmediota.
Lo Inversidn presentada corresponde o una inversion mantenido en Oridn Bolio de Valores con vna foto

de interés del 8,25%, cuya vigencio es de 69 dias comprendidos entre el 19 de noviembre del 2018 y
&l 27 de enero del 2019 y reghtron el interés o su vencimianto.

Cuenlos por cobrar clienles

Los soldes de cuentay por cobrar clientes no relocenades al 31 de diclembre del 2018 y 2017, 10
muettran a continuacibng

31 de Diclambie
g 2017
Chentes refocionadar 4 4%0 73732
CEentes oo relacionadas prll 458
Telal 54208 FFFT]

B periodo promedio de crédito por vento de servicios es de 40 dios. La Compofio no realizo ningdn
carga por interés 31 no se cumple con este llempo de recuperocién.

Amuglmente lo Compofilo reolizo un analisls individual de los cuentos por cobrar o clientes, con la
finolidad de determinar lo exlytenclo de deterioro y estimar la pravitiédn o reglitrarse por este conceplo.

Antigledad de saldos en marg, pere ne deterioradas

Lo Compafia no pretenta soldos en mora ol 31 de diciembre del 2018 y 2017,

Otras cuenlas por cobrat
B! defalie de inveniones en orociodos ol 31 de diciembre del 2018 y 2017, se detolio a confinuacitn:

3 de Diciembee
8 o7

Corto Plaro

Chran cuentol per cobsror (1] 3ata 756 844
Anticipa provesdaret . 3z
Talal 8404 256878
Lergo Plare

Ciros ceentios por cobiar |7 128.484 -
Tatal 126.404 .

(1) Al 31 de diciembre del 2018, el soldo corresponde o uno cuenlo per cobrar o lo Sqo. Carmen
Barrign por concepto de indemnizocidn de seguror del perconce sufrido en el inmueble de
Pedernales, pendiente de rembaoslo.

{2] Al3) dediciembre del 2018, el salde coiresponde a un préstome atorgado al sefar Donlel Androde
por un monte de USDS140.000, en un ploze de 172 meies con uno tana de Interds del 33% anval.
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10,

Impuestos corenles

Al 31 de diclembre det 2018 y 2017, la composicion de los soldos de octives y posives por impuesfos
corrienfes & prelento o continuocibne

3 de Diciembee

Deacripeidn 2018 2017

Adfiver pat impeeilos comienbes

Frporito o ba rénfo - 5
impuesto ol volot ogregado 3855 1.7%0
Total adtivas por impussios cormentes 158 17%0
Pasivoy par impusited cordenten

Impueso o la renta a3 21895
Impuetto ol volor egregodo 0458 a5
Tetal pasives por impuesios comisnles 56.581 28406

Tanto los activos cemo los posivos par impuestfos correntes van a 1ef recoperades y cancelados en el carlo
plozo,

Propiedades de inversién

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de Propledodes de inversién son los sigulentes:

; 31 de Dicigmbre
v s __mn e A

Termpnes 2308811 230EE1

Edhfigion 2076856 1076856

Deprecioctn otumiodo [431.07%) (Io8 274

Tolal 1.954.395 4.019.403

2018
Soldo ol inicle  Bajos y wentes A $aldo of Finel
Deneripeitn dat oo Adiclonny  Reclanificacionss del afio
Tesrenos 2308811 . 235881
ek ficaos 10780866 ; P 2076 BLS
Tatal 4385677 . . . 4.385.677
Dapriciocidn scumuleda (388274} ‘ |64 805) ' (431079
Total 4.019.40) - (&4 803} - 1754.3573
007
Soldo ol inicie  Bajos y venlas & Saldo ol Finol
Baseripciin del abe Adiclonss.  Reclasficadenn del afe

Terrerca 2308811 . - - 2308811
Ecificios 2074 344 . - - 2074884
Tolal 4383877 - . . AIB5ETT
Dapraciochin otumelods 1302 T&T) . (82,507 - |348.274)
Tetal 4.081.910 - (862.307) - 4.019.401

Aclives inlangibles

Bl detalle de octivos ntangibles ol 31 de diclembre del 2018 y 2017 3= menciono a continvecdian:
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4.

15.

31 do Diciermbes

wis a0
Coneiom 7T iaa 334054
Mgmbarg iy 170950 170.950
A zocén arumdada (264,395 {302.553)
Total F8L599 794,457
208
Soldo ol inkde Bajas Adicionss y  Soldo ol final
Deseripclia del afio ojurtes del afo
Concaiionen 326054 (48810 . T 244
Menbrenn 170950 170950
Amretfiiocin oowndada (302557 £8.350 V038N [E54.595)
Tatal 294.453 450] 110393 280,599
07
— T SR W
Concdiiont 338034 . - 334054
Mperbe ey 170950 170930
Aroa® pocdn ooundoda [741.58%; . {40881 (302553
Total 335,338 = 140.883) 294442

Invetsiones en aseciodos
El detolle de Inversiones en asociados a1 31 de diciembre del 2018 y 2017, 1e detollo o continuacion
Preparcién da parficipatién
soionaria
y poder de vole $oldo Contoble
Compahin 31 da Diciembee 31 de Diclambre
018 T 018 oy
ESBM S.A. A% 4% pL _?__?_T 48187
Total I3 48187

Otros cyenlas por pegar
A continvocidn, 1o mueliro un resumen de oiros coentos por pogor ol 31 de diclembre del 2018 y 2017:
. M de Diciernbrs
D 2018 2007
Gorartion 1) 20552 19752
Araiips tenten 27 .
Otren 401 &
Tetal 23674 19758

(1] Coresponden o garaniios por pageor por €l arrendomiento de oficinas y deportomentos propledad
de la Compafia.

Impuestos dileridos
FPosivo par impuestor diferido
H soldo de posivos por impueitos diferidos s& compone principalmente de lo ougnocién def coste

afribuido de los componentes de Propiedod, plonto y equipo por efector de oplicocién por primera vez
de MIIF'S.
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Movimento impuesfor diferidos

El movimlenta del impuesto diferido por los ofios terminodos el 31 de diciembre del 2018 y 2017, e
como siguas

Saldo Reconcciendn

31 de Dicigmbee 2018 Soldo
inkeial en resvitodos i
Propledod j equpa 250,462 {10.808] 732484
Soldo Reconecends
Emicial wn rerulladas Saldo finsl
P opsiecdod ¥ vl 781,300 {10,608 250492

A portir del ofio 2018 o Compoflo aplicara la taso del 25% de Impuesto a la Renta, de acverdo a la
Ley de Reoctivedén de lo Economio, Forfolecimiento de o Dolarizadén y Modemizacan de la Gestlén
Finonciere Publicada en e reglstro oficiol Mo, 150 del 29 de diclembre de 2017-

Lot gostes (ingresos) por impuestos diferidos e impuestc o la renta por los ofios terminados ol 31 de
diciembre dal 2018 y 2017 son otribuibles o lo siguiente:

31 de Dicembaee
2018 o7
Impuedo o lo renta corrlerte &7.0456 &0013
EHeclo por lo iberockdn de Impoeiio difeiids 10:808 10608

16. Inaresos
Un resumen de loz ingresos reportade en los edados finoncieros es como sigue:
Descripeidn 31 de Diciembie
018 Flbd
Asrienda £72.0%8 A59.494
Total 472.098 457454

Los Ingresos ordinarios reconocidos al 31 de diclembre del 2018, corresponden o confratos con clientes
en los que no 1e han Identificode controprestaciones variobles como descuentos por pronto pogo.

17. Gaslos adminisiralives

Un resumen de lot gostos administratives repartoadas en los ettades finonteros es como sigue:

Descripcion A1 de Dicambee
- OB 017
Depresiacian 45503 &3209
Crros gothes 32130 13283
Arrierds o eciedodes 45,248 BI04
Amortizocida 37475 40,882
Impraasion y contribucionss 28020 30,259
Monbesimientio T84 12895
Peesoral 2118 8102
Serviclos confradadas 7818 12540
Tetal 238771 144,408
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18.

Impueste a la renla

Pe conformidod con ley de Reoctivacién de lo Economio, Fortolecimiento de fo Dolorizocén y
Modernizodtn de lo Gewtidn Finonciera Publicada en el regiitro oficiol Mo, 150 del 29 de dicierbee de
2017, la tarifo para el impuesto a lo rento a parfir del ofie 2018 1o caloulord en un 25% (223 micro ¥
peguefios empresol); sobre las uiilidodes sujetas o distribucidn siempre y cuvondo la parficipacién de los
socios ¢ oodonittal en el cien por cienfo correspondo a personal noturalet o sociedades domiciiodos en
el Ecvader, cuondo lo Compofilo tengo poarticipacidn occionaria de personal noturalel o sociedodes cuya
residencio seo en paraiios fiscoles se deberd comsideror lo sigulenten

Porficipatién mene: sl 50%: = % Porthipackn Him

Compofio domeliada en poralio Fical Fi 2B

Fersora ool o wdledod residene en Ecuoder A0%% 5%
_Porfitipocidn mayoral 80%: ___Padicipacidn c. .. S

Compaiia domitiliodo en paraio fwal 55% 28%

Fersona nakerol o weiedod revidente en Ervadeor A5

Cuando uno socledad reridente en el Ecundor divtribuyo o entregue utilidodes, dividendes o beneficies,
a fovor de personas noturoles residentes en el Ecuvodeor, deberd efectuar una retencién en la fuente de
impueesto o la renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento o lo Ley de Régimen Tributario
Imerno.

Esto disposicién oplico también pora los utifidades, dividendos o beneficlos anticipados; osi como también,
pora los préstamos o occioniitol conforme lo dizpoesto en lo Ley; 1in perjuicio de lo retencion respeciiva
que constituye crédite tributario para la sociedod que efectie el page,

Sin peruicio de lo retencién estoblecida en el pérrale onterior, cuonde uno sediedad ditribuya
dividendos u otres benefliclos con cargo o utiidodes o faver de s socios o occlonfitor, antes de o
terminacion del ejerciclo econdmico y, por tonio, antes de que se conotcon los reswllados de o octivided
de lo sociedod, éi1to deberd efectuar la retencidn del 25%; sobiee el mante de tales pogos. Tal retencién
serd declorada y pagado al mes slgulente de efectvado y dentio de loa plozes previstos en este
Reglamento ¥ contituled crédito irlbutarie para la empreia en su decloracién de impuesto a la Renta.

Loz seciedades que tengon lo condiclén de micre y pequefiosr empresos, oyl como aquellos que tengan
condiciones de exporfadoret habltuales, tendra uno rebojo de tres (J] puntos porcentuales en o tarifo
de impueito o lo rento.

Una recondiliocidn entre la wiilidod segin estodaos financieros y lo wilidod gravoble, es como tigue:

Deicripeiin ] — | [
Urisdod wgun o onten de impuevio o lo reda 217,004 07 70
M gavion na dedwibled Br.752 67,103
Naezd Ingrasoy eaesdol . laa2l)
My gantey inguiridod pora gerelor Ingrescs eaemioy . 2574
Base impaaible 104,758 rrreo
Impusits o ko renia coltulods por Bl 27% 47.048 40012
Ardicipo roladodo . 21695
Imperiba a la renle comlants mglitrado en resuliodos 67048 80.01Z

Anticipoe caleulado - A partir del ofic 2010, se debe comiderar como impuetto o lo renta minimo el valor
del onticipo colculado, el cuel resdta de lo sumo motematica del 0.4% del ective, 0.2% del potrimonia,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y goslos deducibles.

Durante el ofio 2018, lo Compofiio no generd onticipo de impuesto o lo rento; por lo que, el impuestc o

la renta comsode del ofio et de USDSET.046 Contecuentemente, lo Compofio reglitrd en resultados
USDS67.047 equivalente al Impueito o lo rento cavsads.
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La Compafia no ha sido revivado por los awtoridades tributarios, por lo tonto esén abiertos paro revisidn
lod ejercicion del periodo fiscal 2016 al 2018,

Remisién de inlerés, multas y recargos

Se dispone la remisidn del 10096 de Intereses, multos y recargot derivados del saldo de los obligaciones
tributarios o fiscales internos cuyo odminhilrocidn ¥ fo recoudocién le corresponde inicomente al Servicio
de Rentos Infernos conforme los términos y condiciones entablecidos en lo presente Ley y lai resoluciones
que paro el efecto emito el Servicio de Rentas Internas.

Las ebligociones tributorios o flicales vencido con posterioridod ol 2 de obiril de 2018, ail como los
obligeciones correspondientes o |la decloracidn anval del impueste o la rento del elercicio fiscal 20017,
no podrén acogerie a la remiiién previsto en este arficulo,

Intereses, mullas y recargos pora ebligaciones palronales con el Insfituto Ecuolerione de Seguridod
Social

Lo reduccién de intereses, multas y recargos, covsodos en obligocienes de aportes en mara generaodos y
en firme hosto el 2 de obril de 2018, de conformidad con los porémetros establecides en esta Ley. Se
incluyen las ebligaciones en glosa, titules de crédito, ocverdos de pagos porciales o convenles de purgo
de mora cuyas plonillos hayan sido emitidas haste el 2 de abril de 2018.

Asimlwmo, pedran ser chieto de lo reduccitn, los intereses por obligociones pendientes originodos por
respomobiiidod potronal, generedos hoita el 2 de abril de 2018.

Mo estén suletos a lo reduccidn previsia en eite Copitulo, los obligotiones en moro correipondientes o
fondos de reservo, oportes por frabajo ne remunerado en el hogor, cobro de valores, exteniién de salud,
préstames quirogrofaorios, préslomes prendorics y préslomos hipotecarios. Adicionolmente, se excluyen
de eya reduccién, los intereses, mullos y recargos generados de los ofifleciones extempordneas
reglirados despuéds del 2 de abril de 2018,

Remisiones en ofras inslituciones

Se dispone lo remiidn del 100% de intereses, multas ¥ recorgos derivados de obligociones pendientes
de pogo hasto el 2 de abril del 2018, por servicios basices que proporcionon los empretos de lo Funcidn
Ejecufivo, omparados en la Ley Orgdnica de Empresos Piblicas.

Remisiones en olras inshiluciones

Se dispone la remlsién del 100%: de intereses, muifas y recargos derivodos de los ebligociones pendientes
de poga haita el 2 de obril del 2018, por pogos relaclonodos a los becorios y eréditos educativos
otorgades por cualquier institucidn pdblica o por el anlerier Initvie Ecvalariono de Crédite Educalivo,
IECE, octunlmente Initituto de Fomento al Talento Humone, @ través de la bonca plblica o lo que se
encuenira a cargo del Estade.

Se dispone lo remivién del 100%% de infereses, multas, cortor procetales de procedimiention de elecucién
cooctiva ¥y demas recorgos derivadeos del soldo de los obligociones, cuyo adminhirocién ¥ recoudocion
le corresponde Unica y directomente a la Superintendencio de Compadlos, Valores ¥ Seguros,

Por eita Unica ver, se dispone la remiilén del 100% de las multas Impuestas por la Auteridad Unlca det
Aguo y por la Agencla de Regulacién y Conltral del Aguo, por la aplicacién del régimen sanclonolerio de
lo Ley Orgdnica de Recursos Hidricod, Uset y Aprovechamiento del Aguo en los que exiita retolucién en
firme, sentencia ejecutorioda o proceto en curso en el gue se determine lo resporsabiidod odminiirativa.

Por eita Unico ocasién, se dispone la remisién de fos intereses generodaos por efecto de lo determinocion
de responsobliidod cvil culposa ¥ multos por porfe de lo Contralorio General del Evodo, o los
trobojadores del Ministerio de Salud del Hospital Enrique Gareés, Hospltal Psiquidtrico Julle Endara y
Hospital Homero Costanler Crespo de lo provincio del Cofar, de ocuerdo con las sigulentes reglas:
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Exoneracidn del impuesle a la renta para las nuevas inversiones produclivas en veclores prierizados
{oplicoble desde ¢l 21 de ogoito del 2018}

Los nuevos inversiones productivas, conforme los definiciones estoblecidos en los literoles o) ¥ b) del
articulo 13 del Cédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio & Inveriiones, que inlcien a parfir de lo
vigencio de lo preiente ley, en los sectores priorizodos establecidos en el orticvle 9.1 de lo Ley de
Régimen Tributario Inferno, tendran derecha o lo exoneracidn del impueito o la rento, y su onficipo, per
12 afios, confodos desde el primer ofio en el que se gengren Ingresos altibuibles directa y dnlcemente a
lo nueva inversién, y que se encuentren fuera de los jurisdicciones urbonai de los cantones de Guito y
Guayaguil.

Lo inverylones reallzados en estos sectores en los dreos urbonas de Culte y Guoyaqull pedran ocogersa
a la mlimo exenerocién por B ofios,

Para socledades nuevas, oif como pora oquellas ya exlitentes, eilo exoneracién oplicard solo en
wocledades que generen emplea neto, para lo cual el Reglomento a esta Ley estoblecerd o condiciones
y procedimientos pora lo oplicacion y verificodidn de este requisito, en atenclén ol fomofio de los
socledades que quleron acceder ol misme.

Los nuevos inversiones productivas que te efecuten en los sectores priorizados indwtrial, ogroindustrial ¥
ogroosociative, dentro de los confones de frontera, gozardn de lo exonerocidn previsto en esfe orficula
por 15 ofios.

Exoneracién del 15D para los nuevas inversiones productivas que suscriban contrales de inversién
{oplicable deide el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivos que wacribon controfos de inversin tendrén derecho a lo exoneracién
del Impuesto a lo Solido de Divlios en los pogos realizados al exterior por conceplo de:

1. importociones de bienes de copital y moterios primas necesorios pora el deiarrollo del proyecto, hasta
par los montod ¥ plozes establecidos en el referide contrato. Dichos montos serdn reajuitobles en los cosos
en gque hublere un Incrementa en lo inversién plonificado, proporcionalmente o eslos incrementos y previo
oulorizacion de lo auteridad nodonal en moterio de inverslones.

2. Dividendos distribuldes por socledades naclonoles o extronjeros domiciliados en el Ecuador, despuds
del pago del impueito a la renta, cvando corresponds, o faver de beneficiarios efectivos que sean
personas nafurdles demiclindos o residentes en el Ezuader o en el exterior, accionlitas de lo socledod
que los distiibuye, hosta el plozo esfoblecido en el referido confrate de lnversién, slempre ¥ cuondo los
recursol de la inversibn provengon del extronjero y el invetsioniita demyetire el ingreso de los divisos ol

pois.

Las sociedodes que relnviertan en el pols deide ol menos el 507 de los wilidades, en nuevos octives
productivos, eitardn exoneradas del pogo del Impuesto o lo Solida de Diviios por pagos ol exterior, por
conceplo de diwibucidn de dividendos o benefidorios efectivor residentes en ¢l Ecvador, del
correspondiente ejercicio fiscal

Exoneracién del impuesio a lo renlo para inversiones en industios basicas [oplkoble deide &l 21 de
aogosto del 2018)

Los nuavol Inversiones productivas gue se iniclen a parfir de lo vigencio de la presente ley en los sectores
econdmicos determinados come industrios basicos, de conformidod con lo definicién del Cadigo Organico
de o Produceitn, Comerclio & Invertlones, tendran derecho a lo exaneracidn del Impueito o lo renta y su
onticipo por 15 ofios. El ploto de exoneraciin sard contado desde el primer afio en el que & generen
ingresos atribulbles direcia y Unfcamente o lo nueva inversion,

Reformas o la Ley de Régimen Tribularie Inteme
Distribucidn de dividendos o ulilidodes
B porcentaje de retencidn de dividendos o utilidodes que se oplique ol ingreto gravade serd equivalente

o lo diferencio entre la méaimao lorifa de Impuesto a lo rento paro peronot nolurales y lo tarifa de
impuesto a lo rento aplicado por lo sectedod o la correipondiente bose imponible.
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lo dispueifo no obsta lo aplicocidén de los métedos pora evitar la doble imposicion conforme lo
establezcan los reipectivos convenios tributarios de lo materio wicritos por el Ecundor y vigentes, segin
corresponda, de ser el coto,

Cauren de publkidad:

Se incrementa el limite de deducibilidod en gostos de promocidn y publicidod, del 4% combio ol 20%%
del 1otal de ingresos grovados [aplicable o partir del ofic 2019).

S0 combid a uno tarifo progresiva sobre los wiilidodes que percibon los seciedades domicliiodos o no en
Ecuodor ¥ los personas natufales, ecuotorionos o exfranferas, retidenies o no en el pois, provenienies de
lo enajenacién directa o indirecta de acclones, participociones, olros derechos representatives de capital
u otros derechos que permiton la explorocion, eaplolocién, concetidn o similores; de socledodes
domiciliodas o eitablecimientas permonentes en Ecwador, siendo la 1arifa mas alta lo del 1054

Impuesto ol valor ogregade

- E uso del erédito riibutario por el impueito al Valor Agregodo pogodo en adqulsiciones locales
importociones de blenes y serviclos podrd ser villizado havla dentro de ¢inco ofios contodos desde
la fecha de pogo.

-~ Llos exporfodores de iervicios pueden cblener lo devolucién del IVA pogodo y retenido, en lo
imporiocén o adquisicién local de blenes, imumos, tervicion y octivos fijos, necesarios para lo
prestacién y comerciolizocién de servicios que se exporten, que no haya side utilizedo como crédito
tributario o que no hayo sido reembolsado de cuolquier farma.

Impuesto o lo solido de divios

5= incluye como excepcidn del hecho generador del impuresto a la tancelocién de obligadiones mediante
la compensacion,

- Tarita de Impuesle a la Renla a nivel general.- Se incrementa lo tarifa del 229 al 25%; asi misma,
se gravard lo tarifa del 28% cvondo lo sociedod tenga occlonlitos, 1eclon, porticipes, constituyentes,
beneficiarios o similores residentes o estoblecidos en poroitos fiscoles o regimenes de menor
imposicién con uno parlicipocidn directo o indirecto.

Se aplicord lo torifo del 28%: o 1odo lo bose imponible para los sociedodes que incumplon el deber
de informor sobre lo participacién de sus accionistos, socios, partidpes, contituyentes, beneficiarios
o similores APS (declorado en febrero de cada efercicio acondmical

- Tarifa de Impuesto o lo Renlo en la Reinversién de Utilidodes.- Unicomente podran acceder a fa
tarifa reducida de Impueito a lo rento del 15% por relnversién las tigulentes socledades:

Exportadoras habltuales, aif como los que se dediquen o lo produccidn de blenes, Incluidas los del
seclor manufocturers, que poteon 50% o mds de componente noclenal ¥ oquellos sociedades de
turlsma receptivo, que reinvieron sus utilidodes en el pals, podrén obtener uno reduccicn de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en octivos productivos,

Tarifa impoiitiva paro micro y pequefios empresas y exporfadores habliuoles.- Loy sodedodes que
tengon lo condicién de micre y pequefios empresas, asi como aquellos que tengon lo condicién de
exportodores hobituoles, mantendrdn lo torifa del 22%. Para exportodores habinsales, esto torifa
se aplicard siempre que en ¢l correspondiente efercicio fiscol 1e refleje un montenimiento del emplea
o incremento del mivmo. Loy condiciones y limites poro lo oplicodiéa de este beneficio se establecerdn
por el Comité de Politica Tributario.

Exonerocién IR paro nuevas microempresa.- Loy nuevol microempreins que iniclen w odividad
econdmica a partir de lo vigencio de etta Ley, gozoran de lo exonerocidn del Impueiie a lo Renta
durante 3 ofios contodos o ponir del primer ejercicio filcal en ol gue se generen ingresm

=26 -



cperacionales, siempre que generen empleo neto e Incorporen volor agregoado nocional en ws
pracesos productives. En aguelles cosos en los que un mivmo wieto potive pueda occeder a mas de
uno exencién, por su condiclén de micreempreso y de orgonizocidn de lo economia popular y
solidaria, 1o acogerd a aquella que le resuite més favorable.

Base imponible para Microempresas.- Pora eitablecer lo bose imponible se deberd deduci
odidenalmente una froccidn bdsico desgravada con tarifo cero de IR paro persenos noturales (USD
11.270)

Deducciones por desahucio y jubllacién.- 5olo serdn deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahuclo y de penslones [ubliares palronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabalo,
que no provengan de proviviones declarados en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
poro efectos de Impueifo o lo Rento, sin perjuicio de lo obligodsn del empleador de montener los
fondos necetarios pora el cumplimlento de 1w obligocién de pogoe de lo bonificocién por desabucio
y de jubilocién poironal.

Bancarizacién.- Todo pago superior o USD § 1,000.00 obligatorinmente debera uiifizar cualquler
fnstitucidn del Sixtemo Financlero paro reclizor el pogo, o ravés de glros, iromferendos de fendes,
tarjetos de erédito o débito, chequer o cualguier otro medio de pago electrbnico.

Sancién por ecullamiento palimeniol.- Los sujetos posives que no decloren ol Servicio de Rentol
Internas, conforme o las condiciones 1eficlados en lo normativo vigente, lo informacidn de w
potrimonta en el exterior ¥ /o s valor, oculténdola de monero directa o Indirect, en todo o en porte,
seron sancionodos con una multa del 15% del valor totol de sus activos @ el 1% de s ingreses
carreipondientes al elercicle fiscal onterlar [2017), &l mayor de los dos, calevlades por cada mes o
fraccitn de mes de refross, sin que eito puede superar el 5% del valar de los actives o del monte
de s Ingresos, segin correspondo,

Sujetes Posivos obligodoes de llevar conlabilidod.- Todos los sociedodes eitdn cbligodos a levar
contabilided y declarar les impuestos en bose o los rewhodos que orroje lo mirmo. También lo
eitardn los personas naturales y sucesiones indivisos cuyos ingresos brutos del ejerciclo fiscal anterior
{2017}, seon moyores a § 300,000,00 délarey, incluyendo los persenos naturales que desarrollen
octividodes agricolos, pecvarlas, ferestales o timilares, o3 como los profesionales, comisionlitos,
arfesanos, agentes, representantes y demas frabajodorer outdnomos. Este monte podrd ser ompliado
en el Reglamenta a esta ley.

Deducciones en el célculo del Anticipe de Impuesto o lo Renta.- Los sociedades, los sucesiones
indivisos obfigados o llevor contobilidad y los personas noterales cbligodos o Hevar contobilidad
no considerordn en el céloulo del onticipo, exclusivamente en el rubro de costos y goos, los seeldos
y solarios, lo decimotercera y decimocvarta remuneracin, ail como loy aportes patronales ol seguro
socinl obligaterio,

Al miime, paro efecto del cdlculo del anticipe del Impuesto o lo Rento, se excluirdn de los rubres
correspondientes o aoclivos, costol y gostos deducibles de dicho impueito y patrimenio, cuando
correspondo, los montos referidos o goatos incrementales por generacién de nuevo emplso, asl como
lo odguisicidn de nuevos ocfives prodectivos que permiton amplior lo copocidad productiva futura,
gensrar un mayor nivel de produccida de bienes o proviiidn de servidios.

Devolucion del Anticipo de Impuesto a la Rento.- El Servicio de Rentos Internas, de oficio o previa
salicitud del contribuyente, podrd conceder la reduccién o exanerocidn del pago del anticipa IR de
conformidod con los cosos, términos y condiciones que 1e establezcan en el Reglomenta.

Paraises Fiscales.- Se restringen los exenciones fiscales relocionodos a los sigulentes tromsocciones
que tengan loy contribuyentes con Paraisos Fiscaler:

En relacidn @ la exencidn de impueito a la renta por dividendes o utilidades generades en proyedtos
plblicos en allonza piblico privada [APP) previtto en el artievie 9.3, de lo Ley de Régimen Tributaria
Interna; Deducibliidad de pogos originodos por Fnanciomiento externo previtto en &l numeral 3 del
articulo 13 del referido coerpo legal;

Asi como respecto de les exenciones ol impueite a lo solide de divisas en pagos por financlamiento

externo o en pogos realizados ol exterior en el deworrollo de proyector APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de lo Ley Reformatorio pata la Equidad Tributaria en el Ecuador.
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Estas exensiones ne serdn aplicables en los casos en lot que el perceptor del pago esté demidilinde,
sea refidente o esté establecida en poraisos fivcales o [urisdicclones de menor imposicidn, o 1e irale
de pogos efectvados o perceplores omporados en regimenes fhicoles colificodos por la
Administrocidn Tributario como preferentes, salve que se cumplon los criterios estoblecidos en ol
Comité de Politico Tributorio medlonle rescluxcidn general en términos de segmentos, octividad
econdmicn, montos minimod, tiempos de permanencia y esfdndores de raniparencio.

Devolucién de ISD en la actividod de exporacion.- Les exportadores hobitvales, en lo parte que
na sea ulilizado coma erédito tribularie, enen derecho o lo devolucion de los pagos realizados por
concepto de 150 en lo imparfacidn de materioy primas, intumaos y blenes de copltal, con la finalldad
de gue 1ean Incorporados en procetos productivos de blene: que se exporien, en un plozo no mayor
a 90 dias, tin intereses, en la forma, requiiitos y procedimientos que el SR ettabletca pora el efecto,
medionie relolucion de corbcter general.

Las matetias primos, lnsumos y blenes de capital a los que se hoce referenclo eite arficulo, serdn los
que consten en &l ltade que pora &l efecto establezca el Comité de Pelitica Tributoria.

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesto a lo Salida de Divisos pogodo por
concepto de comisiones en sarvicios de turlimo receptive, conforme los condiciones y limites que
ertablezco el Comité de Politica Tributoria.

Impuesto o los Consumos Especioles (ICE).- Lo boie imponible de los productos wijetos ol ICE, de
produccién nocional o bienes importados, te deferminord con bose en el precio de venta ol pablico
wgerido por el fabriconte o importador, menos el IVA y el ICE o con baie en los precios referencioles
gue medionte Resolucion establezco amvalmente el Director Gensrol del SRI, A evo bose imponible
se oplicaréin los tarifos ad-valarem que se esfablecen en esta ley.

Impuesio o los Acdlives en el Exterior.- Seran sujetos posives loz bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otros entidodes privados dedicados o realizor octividodes finoncieros conforme lo
dispuetto en ¢l Codigo Orgbnico Monetario y Financiero; seciedodes adminlsiradoros de fondos y
fidelcomisos y cosos de valores, empreso: areguradoros, y compofilos reaseguradoros bajo el
contral de la Superintendencia de Compofios, Yolores y Seguros; ail como los empresos de
adminkstracién, Intermediocién, gewldn y/o compraventa de cortera, conforme los definidones,
condiciones, limites y excepciones establecidos per la Junte de Politico ¥y Regulocién Monetaria ¥
Finandciera.

Actas de Determinocion y Liquidaciones de Pago.- Mo tendrdn el cordeter de reservado los Actas
de Determinacién y Ligwidaciones de Pago por diferencios en lo declorocién o resoluciones de
oplicacitn de diferencios, efectvodas por la Administracién Tributariao con el vefiolomiento del estado
en que te encuantren.

Dinero Elecrdnico.~ Los medior de pogo elecirénicon serdn implementodas y operados por los
entidodes del Sitema Finonclers nocional de conformidod con lo owtorizacidn que le oforgue el
reipectivo orgonivme de confrol

Tedos los tromsacciones reolizados con medios de pago electidnlcos se liguidordn y de ser el calo
compensaran en el Bonco Central del Ecuador de conformided con los precedimientos que eitablezea lo
lurta de Polifica y Regulocion Monatario y Financiera.

Reformos o los nermos poro Jo oplicacidn del régimen de precios de transferencio:

Bisqueda de Compadios Comparables.- El indicader de renfobiiidad de los operociones,
segmenlols o compofiios compaorables debera ser calwlode wilizando: la Wiime informocion de
terceros independientes disponible ol 10 de abril,

Andlisis por segmenlo de negocio.- Lo informocién finonciera de terceros utilizoda paro el ondlish
no deberd inchir segmentos de negocios diferentes o odicionales al que correiponde o los
eperociones onolizodos, que impliquen criterios de comporabifidad significativamente distintos. *En
mingin case yerd oceptodo como valida lo segmentocidn otendiendo excluvivamente a un criterlo
preporcional, por la oplicocdsn de los miimos factores a los rubros de un estade finondera.
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1%.

10.

21.

Parde analizado.- A efectos de sustentar lo selecdddn de le parte onalizoda, ol oplicar métedos de
mérgenes, se debard afender o los criterios de disponiblliided ¥ calldod de lo informadbn. Paro el
desarrollo del andlisis de precios de transferencio, se deberd seleccionor o la parte local. *En caso
da gue lo parte local no cumpla con les erllerios previomente detallodaos, se podra realizor el andlish
cen lo ofro parte, o fin de cokulor el indicadeor de rentabilidad.

Comporables ubicados en poraisos fiscales- Lo ieleccién de comparables ne podrd Inclulr
compaoiias ubicodos en paraises fiscales, jurisdiccionas de-menor imposician y /o regimenas fiscales
preferentes definidos como toles segin la feglslacién tributaria ecuatariano.

Juslificacién de los ajustes de copital de los cuenfos de aclives y posives.- Le: aluites de
comparobiiidod deberdn realizarse uno ver que se hoya establecido lo necesidad de sy oplicacién
¥ lo rozonobilidod téenica, tonto de su formulacion come de w efecto en mejorar el grado de
comparobilided entre lo stvactn econdmica de lov operaciones oralizado: ¥ aguello de los
comparobles.

Precios d it

Los contribuyentes deben considerar los operaciones realizados con portes reladionodos domidliodos
fanio en el exterior como en el Ecuodor, de ooverdo g lo siguiente:

Los suletos posivos del impuesto o la Renta que hoyan efectuado operaciones con partes reladonadas
locales y /o domicliodas en el exterior, deniro de un mismo periodo fiscal en un monte acumulodo wperior
@ los tres millones de délares de los Estodes Unides {§ 3.000.000), debecdn presentor al Servicie de
Rentas Internot ol Anexo de Operociones con Partes Relocionodas.

Aquelios sujstos posives que hayon efectuodo operaciones con partes relacienodos lecoles y/o
domiciliodos en el exterior, dentro del mlima perisde fiscol, en un monto oosmulade superior o los quince
millones de dolares de los Extados Unides de Américo (§ 15.000.000) deberan presentar odidenalments
ol Anexo, el Informe de Precios de Tromsferencia.

Las operocicnes de lo Compofila con partes relodonadas duronte el ofio 2018, no wperaren el impeorte
acumuylade mencionodo.

Copital seciol

El eapital sociol outorizada de to Compofilo oiciende o USDS277.000 divida doscientos selentn y siete
mil mcciones nominativas y ordingrias de un délor [USS1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

Lo ey de Compafios requisre que por o menas el 10%0 de Jo ulilidod onuvol seo oprepioda como reserva
lege! hasto que dsto como minimo oleance ef 50% del copital sociol.  Eyo reserva no er disponible pora of
pago de dividendos en efeclivo pero puede sov copifalizoda en su lolalidod o uifizoda pora obsorber
pérdidas

Reserva forullaliva y estolfuborio

Lo Junta General podrd otordar, la formacidn de un fondo adicional de resarva, para lo cunl podrd
destinor porte o lo totalidad de los wilidades liquidas anvales.
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Resullados acumulodes

Esta cuenfo esta conformodo pon

Retultodes ocumulodos primero odopcrign NITF:
Corresponde a lox valores resultontes de los ajustes originodos en lo odopcidn por primera vez de los
MIIF

B soldo ocreedor, solo podrd ser copitclizado en la parte gue exceda ol valor de Jos pérdidas
owmulodos y los del dliima efercicio econdmice concluido, =i los hubiesen; utilizando en ohiorber
pérdidos; o devuelio en el coso de llguidacién de o compafia.

Utilidpotes rotenicos:

£l saldo de esta cusnto esfa o disposicién de los acclonistos de lo Compoflo y puede ser uilizodo pora
lo distribucién de dividendos y ciertos pogos tales como religuidocién de impuestos, ele,

550 wvenke

Entre el 31 de didembre del 2018 ¥ lo fecha de emision de los estados finoncleras, no 32 preduleran
eventol que en opinidn de lo Administracién de lo Compodifa, pudleran tener un electo imporiante sabre
los estados financieros adjuntos.

Les estodos finoncieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 hon sido aprobadeos por o
Gerencla de lo Compofila ¥y serdn pretentodos o los Acclonistos y lo Junto de Directorss para s
oprobocién definifive. En opinlén de la Gerencia de lo Compoidla, los estados finoncieros serén
aprobados por la Junto de Directores sin modificaciones.
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