Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES
Andes Petroleum Ecuador Ltd. — Sucursal Ecuador es una Sucursal de Andes Petroleum Ecuador Ltd.
constituida en Barbados que a su vez es subsidiaria de Andes Petroleum Company Limited de las Islas
Virgenes Britanicas. Esta ultima es finalmente controlada por China National Petroleum Corporation (CNPC)
que mantiene un 55% de participacion; su otro accionista es China Petrochemical Corporation (Sinopec
Group) que mantiene una participacion del 45% restante en la Casa Matriz. CNPC y Sinopec Group son
entidades estatales directamente controladas por la Republica Popular China.

La Sucursal fue domiciliada en el Ecuador el 10 de junio de 1986 y su actividad principal es la exploracién y
explotacion de petréleo crudo.

Los estados financieros fueron aprobados el 15 de abril de 2020 por la Administracion de la Sucursal y
posteriormente seran puestos a disposicion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
De acuerdo con la Administracion no habra cambios en dichos estados financieros.

El domicilio registrado de la Sucursal es Av. Naciones, Unidas E10-44 y Republica del Salvador, Edificio
Citiplaza, Quito, Ecuador.

OPERACIONES

Hasta el 31 de diciembre de 2010 estuvieron vigentes los contratos de Participacion para la exploracion y
explotacién de hidrocarburos en el blogque Tarapoa y convenios operacionales de explotacién unificada de
los yacimientos comunes de los campos Fanny 18B y Marian 4, mediante el cual la Sucursal se comprometia
a la exploracion y explotacion de hidrocarburos en el &rea de concesién cuyas inversiones, costos y gastos
requeridos para la exploracién y explotacion serian a cargo de la Sucursal y el Estado Ecuatoriano no asumiria
riesgo alguno sobre dichas operaciones. Ademas, la produccion de petréleo crudo era distribuida entre la
Sucursal y el Estado Ecuatoriano de acuerdo con los porcentajes establecidos en dicho contrato de
participacion.

Hasta la presente fecha, la liquidacién final de los contratos de participacion que finalizaron el 31 de diciembre
de 2010 se encuentra pendiente, sin embargo, de acuerdo con la Administracién, no existiran cambios
materiales que se deriven de esta liquidacion.

Contrato modificatorio de prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos
del bloque Tarapoa

A partir del 1 de enero de 2011 la Sucursal tiene vigentes nuevos contratos de prestacion de servicios para
la exploracion y explotacién de hidrocarburos con el Estado ecuatoriano representado por la Secretaria de
Hidrocarburos (ahora el Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables) para el Bloque Tarapoa
y Convenios Operacionales de Explotacion Unificada de los Yacimientos Comunes de los Campos Fanny



Notas a los estados financieros (continuacion)

18B y Marian 4, los cuales fueron firmados a finales del afio 2010 y por el cual la contratista se compromete
a proporcionar los servicios de exploracion y explotacion al Estado, invirtiendo sus propios recursos
econémicos, tecnolégicos y humanos, a cambio del pago de una tarifa fija. Estos contratos se encuentran
garantizados mediante una garantia solidaria emitida por la Casa Matriz.

Un resumen de los principales compromisos adquiridos por la Sucursal en el Contrato se detalla a

continuacion:

. La prestacion de servicios se refiere a la ejecucion de las actividades contenidas en el plan de
actividades con sus inversiones estimadas asociadas.

. La tarifa acordada para la prestacion del servicio fue de 35 por barril en el Bloque Tarapoa.

. La tarifa incluye la estimacion de la amortizacién de las inversiones histéricas y futuras, la estimacion
de los costos de operacion (OPEX) y una tasa razonable de rendimiento.

De conformidad con el anexo J del contrato modificatorio a contrato de prestacion de servicios para la
exploracion y explotaciéon de hidrocarburos (petréleo crudo), las partes acordaron que, a partir de la fecha
efectiva, el pago a la contratista se efectuara en especie (petréleo crudo) y su recuperacion se basa en los
"ingresos disponibles", que se calculan utilizando la siguiente férmula:

(1B) Ingresos brutos Produccién auditada por precio de referencia
(MS) Margen de soberania 25%

(CT) Costos de transporte (en US$) 1.436

(CC) Costos de comercializacion (en US$)  0.50 (aprox.)

(IE) Impuestos ECORAE (en US$) 1.05

(ID) Ingresos Disponibles IB-MS-CT-CC-IE

Si el ingreso disponible no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa, el saldo faltante mensual se acumula
durante el mes o afio fiscal pertinente hasta que el ingreso disponible sea suficiente, en cuyo caso la
Secretaria (ahora Ministerio) debe realizar el pago. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia
del ingreso disponible, que no haya sido pagada por el Ministerio a la terminacion del Contrato, se extinguira.

De conformidad con lo acordado, el Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables, por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2019, realizé el pago a la Sucursal en especie (petréleo crudo) de
conformidad con el procedimiento de levantes del contrato.

La tarifa puede ser ajustada por inflacién o producto de la incorporacion de un factor de correccion por efecto
de modificaciones contempladas en la clausula dieciocho del contrato.

La Sucursal esta sujeta al cumplimiento de actividades de inversion comprometidas las cuales se resumen
en el anexo B del contrato; la no ejecucion de estas actividades implicara la reliquidacion en el pago a la
Sucursal de los valores equivalentes a las inversiones no ejecutadas.
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La Administracién considera que la Sucursal ha cumplido con todos los términos y condiciones acordados
por las partes en el Contrato de prestacion de servicios suscrito con la Secretaria de Hidrocarburos (ahora
Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables).

Bajo el nuevo Contrato, la Sucursal incrementd el area de contrato en 57,580 hectéreas adicionales de
extension en el bloque Tarapoa y ha logrado una extension del plazo hasta el 31 de diciembre de 2025.
Conforme a las regulaciones legales del Ecuador, en caso de terminacion del contrato de prestacién de
servicios en el bloque Tarapoa, ya sea debido al vencimiento del plazo o por otro motivo establecido en la
ley, o por incumplimiento por parte de la Contratista con las obligaciones establecidas en la ley y el contrato,
todos los pozos, equipos, herramientas, maquinaria, instalaciones y mobiliario adquiridos para efecto del
contrato sean revertidos al Estado ecuatoriano, sin costo y en buenas condiciones de funcionamiento.

. El impuesto al valor agregado ("IVA") constituira crédito tributario y serd compensado con el IVA por la
tasa de servicio facturado al Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables.

. Se aplicara un factor de correccion para contrarrestar el desequilibrio econémico cuando ocurriese
cualquiera de los siguientes eventos:

a) Cambios en los porcentajes de los impuestos aplicables, creacién de nuevos impuestos,
eliminacion de impuestos

b) Cambios en las leyes relacionadas con el célculo de la base imponible para el calculo de impuesto
a la renta.

c) Cambios en la tasa de la participacién a trabajadores.

d) Cambios en el crédito tributario del IVA.

e) Cambios en la legislacién de hidrocarburos.

f)  Cambios en la legislacion ambiental.

g) Laimposicién, eliminaciéon o modificacién de gravamenes, regalias, primas de entrada, derechos
superficiarios, pagos de compensacién y/o cualquier otro tipo de gravamen, contribuciones o
participaciones no tributarias.

h)  Reduccion de la tasa maxima de produccién.

i)  Cambios en el régimen monetario (d6lares estadounidenses).

. La Sucursal es responsable, dentro del area del contrato, del cumplimiento de las obligaciones,
compromisos y condiciones ambientales previstas en la ley aplicable y debera responder por los dafios
tanto sociales como ambientales que pueda causar por la prestacién de los servicios objeto del Contrato.

o La Sucursal renuncia a todo reclamo, demanda o indemnizacién que pudiere plantear contra el Ecuador,
la Secretaria de Hidrocarburos (ahora Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables) y EP
Petroecuador y/o sus antecesoras, con ocasién o como consecuencia del contrato original, los contratos
modificatorios anteriores y la celebracion y entrada en vigencia de este contrato modificatorio. Se
exceptla de esta renuncia el derecho a la defensa y reaccion de la Sucursal contra todos aquellos actos
del Ecuador, la Secretaria de Hidrocarburos (ahora Ministerio de Energia y Recursos Naturales no
Renovables), EP PETROECUADOR y/o sus antecesoras, que se produzcan con posterioridad a la fecha
efectiva y que sean derivados del contrato original o de los contratos modificatorios anteriores. La
Sucursal podra ejercer todas las acciones administrativas, judiciales y/o arbitrales, incluyendo los
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encuentren vigentes a la fecha de vigencia.

reclamos o demandas o indemnizaciones como consecuencia directa de dichos actos posteriores a la
fecha efectiva que sean derivados del contrato original o de los contratos modificatorios anteriores. Se
exceptlan también las acciones judiciales y administrativas iniciadas antes de la fecha efectiva de este
Contrato. También se exceptian los valores que como consecuencia de los procesos judiciales y
administrativos se vuelvan exigibles a favor de la Sucursal, y aquellos valores que consten en contratos,
convenios 0 acuerdos suscritos entre la Sucursal y cualquier entidad del Estado ecuatoriano que se

La Sucursal es responsable, dentro del area del contrato, del cumplimiento de las obligaciones, compromisos

y condiciones ambientales previstas en la ley aplicable y debera responder por los dafos tanto sociales como

ambientales que pueda causar por la prestacién de los servicios objeto del Contrato.

La Sucursal es sujeto de auditorias socio-ambientales dentro del Contrato. A continuacién, un resumen del

estatus de dichas auditorias al 31 de diciembre de 2019:

Tema Caso especifico Estatus al 31 de diciembre de Observaciones
2019

Auditoria Auditoria ambiental del Blogque 62, Observaciones (primera vez) al Se ha tenido cuatro reuniones con la

ambiental periodo periodo enero 2012 — diciembre Informe de Auditoria remitidos por | consultora Sambito para la elaboracion

2012-2013 2013. el Ministerio del Ambiente de respuestas, se espera entregar las
mismas en marzo luego de la revisién
interna.

Auditoria Términos de referencia para la Observaciones (tercera vez) de los | El Ministerio del Ambiente remite

ambiental periodo elaboracién de la auditoria términos de referencia observaciones (tercera vez) de los

2014-2015 ambiental del Bloque 62, periodo remitidos por el Ministerio del términos de referencia con fecha 8 de

enero 2014 — diciembre 2015. Ambiente febrero de 2019, Oficio Nro. MAE-

DNCA-2019-0477-0O. Se estd en
proceso de elaboracién de alcance y
contratacion de una consultora para la
respuesta y elaboracion de la campafa
de campo.

Auditoria Términos de referencia para la Respuesta a observaciones La Sucursal presenta las respuestas a

ambiental periodo elaboracién de la auditoria (primera vez) a términos de las observaciones (primera vez) Oficio

2016-2017 ambiental del Bloque 62, periodo referencia No. ANDPE-90731_2019, del 5 de

enero 2016 — diciembre 2017.

febrero de 2019. El 25 de octubre del
2019 se envia un oficio al Ministerio
del Ambiente solicitando la conjuncién
de auditorias. Igualmente se esta en
proceso de elaboracion del alcance
para contrataciéon de una consultora
ambiental para realizar campana de
campo.

Contrato de prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos de los bloques

79y 83

Mediante Resolucién No. MRNNR-DM-2014-1112-RM del Ministerio de Recursos Naturales no Renovables
del 8 de mayo de 2014 el Estado ecuatoriano adjudicé el contrato de Servicios para la Exploracion y
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Explotacion de Hidrocarburos (petréleo crudo) de los bloques 79 y 83 de la Regién Amazdnica ecuatoriana a
Andes Petroleum Ecuador Ltd. (Sucursal Ecuador) y autorizd al Secretario de dicha cartera de Estado la
suscripcion de los respectivos contratos.

El objeto de estos contratos es la prestacion de servicios a la Secretaria (ahora Ministerio de Energia y
Recursos Naturales no Renovables) por parte de la Sucursal, que con sus propios recursos y a su solo riesgo,
ejecute las actividades de exploracion y explotacién de hidrocarburos, en las areas de los bloques
contratados, de conformidad con los términos y condiciones estipulados en los contratos y en la ley aplicable.

Estos contratos comprenden dos periodos: el periodo de exploracion que durara hasta cuatro afnos,
prorrogables hasta por dos afios mas y el periodo de explotacién que sera de hasta veinte afos, prorrogables
de conformidad con la ley aplicable.

Con fecha 23 de marzo de 2018 la Sucursal, notific6 a la Secretaria de Hidrocarburos la ocurrencia de fuerza
mayor debido al impedimento que las comunidades del area han planteado en torno a las actividades de la
Sucursal. Con fecha 2 de octubre de 2018 se informé al Viceministro de Hidrocarburos los hechos que se
fueron agravando a medida en que transcurre el tiempo, sin recibir respuesta a esta solicitud, el efecto de la
no contestacion es de aceptacion tacita. En el mes de enero 2019 la Sucursal impugna la resolucién emitida
por el Viceministro en donde se negaba el pedido de fuerza mayor, y finalmente es concedido en el mes de
agosto de 2019.

Capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2019 el estado de situacién financiera refleja una deficiencia en capital de trabajo
debido a que los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes. A pesar de esta esta situacion, se debe
considerar que los pasivos de operacién corresponden principalmente a las inversiones en exploracién,
produccién y desarrollo que se registran en los activos no corrientes y constituyen los activos que le permiten
generar ingresos de operacién a la Sucursal. Asi también, durante el afio 2019 se efectu6 un desembolso por
pago de dividendos. De acuerdo con el criterio de la Administracion, los recursos derivados de la operacion

son suficientes para cubrir sus pasivos corrientes.
2. BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Base de medicion

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Sucursal con excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo que
son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A.
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Sucursal.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos incluyen el efectivo en caja, depdsitos realizados en bancos y los sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios se muestran en los pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera. Estos valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la Sucursal
para la gestién de cada activo financiero, la Sucursal mide inicialmente un activo financiero a su valor
razonable mas los costos de transaccién.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, es necesario que este otorgue el derecho a la Sucursal a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto del capital (principal). Esta evaluacidon se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel de

cada instrumento.

El modelo de negocio de la Sucursal para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a

través del cobro, con cambios en la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicidn posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
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Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Sucursal y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y.

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Sucursal al costo amortizado se muestran en la nota 7 a los estados
financieros.

Al 31 de diciembre de 2019 la Sucursal no mantiene registrados activos financieros en las categorias
de activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que se reciclan en
resultados acumulados (instrumentos de deuda), activos financieros a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales que no se reciclan en resultados acumulados (instrumentos de patrimonio) o

activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion
financiera) cuando:

- Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o;

- La Sucursal ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, y: (a) la Sucursal ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, o (b) la Sucursal no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Sucursal ha transferido sus derechos de recibir flujos de efectivo de un activo o ha ingresado
en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni tiene
el control transferido del activo, la Sucursal continda reconociendo el activo. En ese caso, la Sucursal
también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Sucursal tiene
retenidos.
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La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide al valor
mas bajo entre su valor original en libros y el monto maximo que la Sucursal puede ser requerida para

pago.

Deterioro de activos financieros
La Sucursal reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de
deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en resultados.

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Sucursal espera recibir. Los
flujos de efectivo esperados incluirdn flujos de efectivo por la venta o recuperacién de valores por
garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos
contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que
pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses. Para aquellas exposiciones de crédito para las
cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se
requiere una provision de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracién
restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar y los activos contractuales que no contienen un componente de
financiamiento significativo, la Sucursal aplica un enfoque simplificado en el célculo de las pérdidas
crediticias esperadas. Por lo tanto, la Sucursal no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de
crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de
duracion del activo financiero en cada fecha de reporte. La Sucursal ha elaborado un analisis
individualizado por cada cliente que se basa en su historial de experiencia de cobro.

La Sucursal también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando cierta informacion
interna indica que es poco probable que la Sucursal reciba los valores contractuales pendientes de
cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos
de efectivo contractuales.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segun sea apropiado.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Sucursal se muestran en la nota 7 a los estados financieros.

Medicion posterior
La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propésito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Sucursal que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de

cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los
criterios de NIIF 9.

La Sucursal no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria més relevante para la Sucursal. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como con cambios en el
proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye como costos financieros en el estado
de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo se cancela. Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos sustancialmente
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c)

d)

e)

diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o modificaciéon se
trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La diferencia en los
valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultdneamente.

Inventarios

Los inventarios de repuestos, insumos, productos quimicos y otros se presentan al mas bajo entre su
costo y su valor neto realizable. El costo se determina usando el método del costo promedio
ponderado. El valor neto realizable es el costo estimado de reposicion en el giro normal del negocio.

El volumen de petréleo crudo en los inventarios de la Sucursal esta valorado al costo de produccién
mas reciente, del afio en que fue reconocido. El petréleo crudo en los inventarios de la Sucursal incluye
el crudo mantenido en oleoductos y tanques de almacenamiento, asi como el petréleo crudo vendido
por la Sucursal por debajo de su participacion con respecto al petréleo crudo producido (sublevante).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la liquidacién final del contrato de participacién se encuentra
pendiente, por esta razén la Sucursal no ha podido recuperar dicha posicién de crudo sublevantada, por
lo que ha registrado una provisién de valuacién en funcion del 100% de su costo, neto de los impuestos
sobre la produccién que no han sido incurridos.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con las
importaciones.

La Sucursal constituye una provision para cubrir pérdidas estimadas de inventarios en mal estado,

obsoletos o0 no aptos para su utilizacion, la cual se registra con cargo a los resultados del periodo.

Otros activos financieros

Los otros activos corresponden principalmente a garantias entregadas por arrendamientos de bienes
inmuebles, que seran recuperadas cuando se liquiden dichos arrendamientos. Se incluye ademas
depdsitos a plazo fijo que tienen un vencimiento de 365 dias y de acuerdo con la Administracion, dichos

montos seran liquidados en funcién de los asuntos que estos se encuentran garantizando.

Gastos pagados por anticipado

Corresponden a todos aquellos desembolsos realizados por concepto de seguros, principalmente, en
donde aln no han sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes del servicio que la Sucursal esta
por recibir. Se registran al costo y se devengan en funcién de los contratos adquiridos, registrando dicho
devengamiento en los resultados integrales del afio.
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f)

Propiedad, planta y equipo

(i)

(ii)

Inversiones de exploracién

La actividad de exploracion involucra la busqueda de recursos de hidrocarburos, la determinacion
de la factibilidad técnica y la evaluacion de la viabilidad comercial de un recurso identificado.

Una vez que se ha adquirido el derecho legal a explorar (como parte del derecho de operacion que
se le ha concedido a la Sucursal), los costos directamente asociados a un pozo de exploracion se
capitalizan como activos para la exploracion y evaluacion hasta que la perforacién del pozo se
haya completado y los resultados hayan sido evaluados. Dichos costos incluyen la remuneracion
de los empleados directamente atribuible, los materiales y el combustible utilizado, los costos de
perforacion y los pagos efectuados a contratistas.

Los costos de geologia y geofisica se registran a los resultados cuando son incurridos.

Los costos de adquisicion de participacién en permisos de exploraciéon por un ejercicio contable
determinado se capitalizan a su precio de adquisicién. Si no se encuentran las reservas, los montos
previamente capitalizados son reconocidos como un gasto en el estado de resultados integrales. Si
los trabajos de exploracion arrojan resultados positivos, dando lugar a la perforacion de pozos
comercialmente explotables, los costos se reclasifican como "inversiones de produccién” a su valor
en libros en el momento en que se determina que los pozos son “comercialmente explotables. Los
pozos se clasifican como "comercialmente explotables” solo si se espera que generen un volumen
de reservas que justifiquen su desarrollo comercial en funcién de las condiciones que prevalecen
cuando los costos son reconocidos (por ejemplo, precios, costos, técnicas de produccién, marco
regulatorio, etc.). Los costos de perforacion que han dado lugar a un descubrimiento positivo de
reservas comercialmente explotables son reclasificados como "inversiones en perforacion.”

Todos los costos capitalizados estan sujetos a una evaluacion técnica y comercial, asi como a la
revision de indicadores de deterioro, al menos una vez al aio.

Cuando se identifican reservas probadas de petréleo crudo y se establece la fase de desarrollo,
primero se evalla el deterioro de los costos capitalizados y, de ser requerido, se reconocer
cualquier pérdida por deterioro, luego el saldo remanente es transferido a las inversiones de
produccién y desarrollo. No se registran cargos de amortizacion durante la fase de exploracion.

Inversiones de produccién y desarrollo

Las inversiones de produccién y desarrollo se contabilizan al costo histérico aplicando el método
de “esfuerzos exitosos” dado que las NIIF no incluyen normas especificas relacionadas con la
industria petrolera, mediante el cual el tratamiento contable de los diferentes costos es el siguiente:

o Los costos incurridos en la adquisicion de nuevas participaciones en areas con reservas
probadas y no probadas (incluyendo bonos, gastos juridicos, etc.), se capitalizan cuando son
incurridos en la cuenta "Inversiones de produccion" asociadas con las reservas probadas o
reservas no probadas, segln sea el caso.
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(i)

(iv)

Los gastos de desarrollo incurridos en la extraccion de las reservas probadas y en el
procesamiento y almacenamiento de petréleo (incluidos los gastos incurridos en la
perforacion de pozos productivos en fase de desarrollo, sistemas de recuperacion mejorada,
etc.) se reconocen como activos de "inversiones en produccion y desarrollo”. Al final de cada
trabajo de perforacion la Sucursal evalla si los pozos fueron o no exitosos antes de su
capitalizacion.

El futuro abandono del campo y los costos de abandono (ambientales, de seguridad, etc.)
son estimados campo por campo, y se capitalizan a su valor actual cuando se registran
inicialmente en el estado de situacion financiera, con un crédito a "provisiones".

Amortizacién de inversiones de produccién y desarrollo

Las propiedades capitalizadas descritas anteriormente se amortizan de la siguiente forma:

Las propiedades relacionadas con la adquisicion de reservas probadas se amortizan durante
la vida comercial estimada del campo, en funcion al método de unidades de produccion para
el afo en funcién a las reservas probadas desarrolladas del campo al inicio del ejercicio
contable de amortizacién. Las inversiones amortizables comprenden las inversiones que
fueron capitalizadas el afo inmediato anterior. En el caso de los activos cuya vida Util es mas
corta que la vida del campo, se aplica el método de la linea recta.

Las propiedades relacionadas a reservas no probadas o a campos en evaluacion no se
amortizan. Dichas reservas se evalGan por lo menos una vez al afio o0 mas frecuentemente
si existe algun indicio de que se podrian haber deteriorado y, en caso de deterioro, la pérdida
correspondiente se registra con cargo a la utilidad del afo.

El costo ocasionado por los trabajos de perforacion y las propiedades correspondientes para
desarrollar y extraer las reservas de petréleo se amortizan bajo el método de unidades de
produccién durante la vida comercial estimada del campo en funcién a la produccién del afio
en proporcion de las reservas probadas desarrolladas del campo al inicio del periodo de

amortizacion.

Los cambios en las reservas estimadas son considerados en una base prospectiva en el
calculo de la amortizacién. Los valores residuales del activo, las vidas Utiles y métodos de
depreciacion / amortizacion, se revisan para cada afo sobre el que se informa y se ajustan
de forma prospectiva segun el caso.

Otras propiedades y equipos

Las otras propiedades y equipos se registran al costo histérico menos la depreciacion. El costo
histérico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de los articulos.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros de los activos 0 son reconocidos como
un activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados al activo fluyan a la Sucursal y el costo del activo pueda ser medido fiablemente.
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9)

Todas las demas reparaciones y mantenimientos son cargados a los resultados durante el ejercicio
econdémico en que se incurren.

La depreciacion de otras propiedades y equipos se calcula utilizando el método de la linea recta
para asignar su uso durante la vida Util estimada, de la siguiente manera:

Vida util estimada

Tipo de bienes (afos)
Muebles, enseres y equipo de campo 10
Equipos de comunicacién y cémputo 3-5
Vehiculos y maquinaria pesada 5

Las otras propiedades y equipos no pueden ser vendidos, a menos que dicha venta haya sido
expresamente autorizada por el Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables y se
entregardn a la compania petrolera del Estado ecuatoriano al vencimiento del contrato de
prestacion de servicios. Por esta razoén, el valor residual de los activos se considerara igual a cero
para los efectos de la aplicacion de la politica de depreciacion antes mencionada.

La vida util de los activos es revisada, y ajustada si es necesario, en cada fecha del balance.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que su valor recuperable estimado.

Las ganancias y pérdidas por enajenacion se determinan comparando los ingresos con el valor en
libros y son reconocidos en otros ingresos en el estado de resultados integrales.

Arrendamientos

La Sucursal evalla al inicio del contrato si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Es decir, si el
contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion.

La Sucursal como arrendataria

La Sucursal aplica un enfoque Unico de reconocimiento y medicion para todos los arrendamientos,
excepto los arrendamientos a corto plazo, los arrendamientos de activos de bajo valor y los
arrendamientos de pagos variables. La Sucursal reconoce el pasivo por arrendamiento por los pagos a
realizar y el activo por derecho de uso que representa el derecho a usar los activos subyacentes.

Activos por derecho de uso

La Sucursal reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento. Los activos
por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciaciéon acumulada y pérdidas por
deterioro, y se ajustan para cualquier revaluacion de los pasivos por arrendamiento.

El costo de los activos por derecho de uso incluye el monto de los pasivos por arrendamiento
reconocidos, los costos directos iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados antes o a
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h)

la fecha de inicio, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos por derecho de uso se
deprecian en linea recta durante el plazo mas corto del arrendamiento y la vida util estimada de los
activos, como sigue:

Tipo de bienes Vida util (afios)
Vehiculos
Oficinas - viviendas 2-5

Si la propiedad del activo arrendado es transferida a la Sucursal al final del periodo de arrendamiento o
el costo refleja el ejercicio de una opcién de compra, la depreciacion sera calculada utilizando la vida
util estimada del activo.

Los activos por derecho de uso también estan sujetos a deterioro.

Pasivos por arrendamiento

A la fecha de inicio del arrendamiento, la Sucursal reconoce los pasivos por arrendamiento al valor
presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos de
arrendamiento incluyen pagos fijos menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar, pagos de
arrendamiento variables que dependen de un indice o tasa y montos que se espera pagar bajo garantias
de valor residual. Los pagos por arrendamiento también incluyen el precio de ejercicio de una opcién de
compra si la Sucursal esta razonablemente segura de ejercer esa opcion, y pagos por penalizaciones
derivadas de la terminacién del arrendamiento, si el periodo de arrendamiento refleja el ejercicio de la
opcion de terminacion por parte de la Sucursal. Los pagos variables que no dependen de un indice o
una tasa son reconocidos como gastos (a menos que hayan sido incurridos para producir inventarios)

en el periodo en los cuales el evento o condicién que da lugar al pago ocurre.

Para calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Sucursal utiliza una tasa de descuento
a la fecha de inicio del arrendamiento, ya que, la tasa de interés implicita del arrendamiento no es
facilmente determinable. Posterior a la fecha de inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento se
incrementa para reflejar el devengo del interés y la reduccion de los pagos por arrendamiento
efectuados. En adicién, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento es revaluado si existe una
modificacion, sea un cambio en el periodo de arrendamiento, en los pagos por arrendamiento futuros o

un cambio en la evaluacién de la opcién de compra de dicho activo.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacidon o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).
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El importe recuperable esta definido como el mayor entre el valor razonable menos gastos de venta y

su valor en uso.

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el valor
de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor actual utilizando
una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital calculado conforme al riesgo
asociado al pais en el que opera la Sucursal.

Si se estima que el valor recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a
su valor en libros, el valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) se reduce a su
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce como gasto en el estado de resultados
integrales.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan
a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si
existe esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso
de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo
si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable.
El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el
monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido.

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. La Administracién evalia en forma
periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en
las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones
cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos
y pasivos en una operaciéon que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.
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)]

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra
de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o
una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las
tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que
se informa.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y s6lo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal los importes
reconocidos en esas partidas y la Sucursal tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o0 que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situacion financiera, segun corresponda.

Beneficios sociales

Corto plazo
Participacion a trabajadores

La Sucursal reconoce como pasivo y gasto la participacion laboral a pagar a los empleados, la cual se
calcula a una tasa legal del 15% sobre la utilidad gravable determinada de acuerdo con las normas
tributarias del Ecuador a las subsidiarias que operan contrato de prestacién de servicios para la
exploracion y explotacion de hidrocarburos. Conforme a la Reforma a la Ley de Hidrocarburos publicada
en el Suplemento del Registro Oficial N° 244 el 27 de julio de 2010, solo el 3% de dicha participacion se
pagara a los empleados, y el 12% restante sera transferido al Estado ecuatoriano para su posterior
inversion en las comunidades donde opera el contrato de exploracion y explotacion, en este sentido la
Administracion ha considerado dicha contribucion como otros impuestos, conforme a la NIC 37.
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k)

En cumplimiento de la normativa laboral, la Sucursal unifica la participacion a trabajadores de todas las
entidades que conforman el Grupo Andes Petroleum (Petrooriental S.A. — Consorcio Petrolero Bloque
17 e Inmocastle S.A).

Bonos al personal

Los bonos a empleados son determinados por la Gerencia General y se registran de acuerdo con el
rendimiento de cada uno de los empleados de la Sucursal; se reconocen como un gasto y un pasivo en
el resultado del periodo en el cual se ocasionan.

Bono de campo

La Sucursal pagara un bono de campo a todo el personal que provea servicios de manera permanente
en las operaciones en la Amazonia ecuatoriana, y que trabaje en turnos rotativos. Aquellos empleados
que permanezcan en el campo por lo menos seis noches en el mismo mes calificaran para este bono.
El pago del bono de campo sera directamente proporcional a la cantidad de noches que los empleados
hayan trabajado. El bono de campo corresponde al 20% del sueldo basico mensual. Este porcentaje
sera el maximo que puede pagarse incluso si la cantidad de noches en el campo es mayor a catorce.

Largo plazo
La Sucursal tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las

leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afnos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este

beneficio se denomina desahucio.

La Sucursal determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de unidad de crédito proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica; dicha tasa se encuentra
denominada en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados
en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo que
surgen.

Al cierre del afio las provisiones de jubilacidon cubren a todos los trabajadores que laboran en la Sucursal.
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que desembolsar recursos
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econdmicos para liquidar dicha obligacién, y se pueda realizar una estimacion fiable de la obligacion.

El importe reconocido como provisién es la mejor estimacion de la consideracion requerida para liquidar
la obligacion presente en la fecha de reporte, teniendo en cuenta los riesgos e incertidumbres
relacionados con dicha obligacion.

Cuando se mide una provision utilizando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion
presente, su valor en libros es el valor presente de dichos flujos de efectivo.

Cuando se espera recuperar de una tercera parte todos o algunos de los beneficios econdmicos que se
requieren para liquidar una provisién, este derecho se reconoce como un activo si existe una seguridad
importante de que se recibira el reembolso y si la cantidad de la cuenta por cobrar podra ser valorada
de forma fiable.

Pasivo de abandono

La Sucursal reconoce un pasivo por abandono cuando existe una obligacion presente legal o implicita
como resultado de eventos pasados, y es probable que se requiera un desembolso de recursos para
liquidar la obligacion, y de esta forma se pueda realizar una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

La obligacién generalmente surge cuando el activo esta instalado o cuando la tierra/medio ambiente se
altera en el sitio del campo. Cuando el pasivo se registra inicialmente, el valor presente de los costos
estimados se capitaliza incrementando el valor en libros de las inversiones de produccién en la medida

en que se incurrieron para el desarrollo/construccion del campo.

Los cambios en el cronograma estimado o los costos estimados de abandono se tratan de forma
prospectiva mediante el registro de un ajuste a la provisién, y el ajuste correspondiente a la propiedad,
planta y equipo.

Cualquier reduccion en el pasivo de abandono y consecuentemente cualquier deduccion de los activos
a los que se refieren, no podra superar el valor en libros de dichos activos. Si lo hace, cualquier exceso

sobre el valor en libros se registra inmediatamente a resultados.

Si el cambio en la estimacién produce un incremento en el pasivo de abandono y, por tanto, una adicién
al valor en libros del activo, la Sucursal considerara si es un indicio de deterioro del activo como un todo,
y si es asi, analizara su deterioro conforme a la NIC 36. Si, en los campos con mayor antigliedad, la
inversion de produccion revisada, neta de las provisiones de abandono, excede el valor recuperable,
aquella parte del incremento se registra directamente a los gastos.

Con el tiempo, el pasivo descontado se incrementa debido al cambio en el valor actual, en funcién de la
tasa de descuento que refleja las evaluaciones actuales del mercado y los riesgos especificos del
pasivo. La reversion periédica del descuento se reconocera en el resultado del ejercicio como un gasto
financiero.
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m)

n)

Activos y pasivos contingentes

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario
solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando
su grado de contingencia es probable.

Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

Servicios de exploracion y explotacion de petréleo crudo

Corresponden a los servicios de exploracion y explotacion de petroleo crudo prestados en el bloque
Tarapoa de acuerdo con el contrato firmado con la Secretaria de Hidrocarburos (ahora Ministerio de
Energia y Recursos Naturales no Renovables), los mismos que se reconocen en forma mensual
conforme a los voliumenes de produccion fiscalizados de petréleo y segln la estimacién de recuperacion
que efectua la Administracion, considerando el ingreso disponible y el estimado de levantes.

Conforme al nuevo contrato de prestacion de servicios vigente desde el 1 de enero de 2011, la
contraprestacién del servicio es la tarifa que sera pagada por el Estado ecuatoriano en especie o en
efectivo.

Esta es considerada como una obligacion de desemperio independiente.

Por la naturaleza de sus operaciones, la Sucursal no presenta consideraciones variables como parte de
sus ingresos de acuerdos con clientes.

Saldos contractuales

(i) Activo contractual
Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes transferidos al
cliente y no cobrados; si la Sucursal transfiere servicios a un cliente antes de que el cliente efectué
el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la
contraprestacién obtenida.

(ii) Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Sucursal a una contraprestacion que es
incondicional (es decir, solo requiere del paso del tiempo antes de que el pago de la
contraprestacién sea ejecutado). La medicion posterior de esta cuenta por cobrar esta sujeta a la
politica aplicable para activos financieros.

Costos de produccion y transporte

Los costos pagados por la produccion, venta y transporte de petréleo crudo son reconocidos cuando los
productos son entregados y los servicios provistos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago.
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o)

P)

a)

Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un activo que necesariamente
requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso se capitalizan como parte del costo de los
respectivos bienes. Todos los demas costos por financiamiento se contabilizan como gastos en el
periodo en que se incurren.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Sucursal presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

. espera realizar el activo o tiene la intenciéon de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

o espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

o el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

o espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

) mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

) el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

o no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

CAMBIO EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores. En el afio

2019 la Sucursal ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que

se inician en o después del 1 de enero de 2019, segun se describe a continuacion:
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- NIIF 16 - Arrendamientos
- CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta

NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinaciéon de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, Interpretacion SIC-15 Arrendamientos Operativos — Incentivos e Interpretacién SIC-27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La norma
establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de los arrendamientos y
requiere que los arrendatarios reconozcan la mayoria de los arrendamientos en el estado de situacion
financiera.

El tratamiento contable de los arrendamientos para un arrendador es sustancialmente similar a la NIC 17.
Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos ya sea como operativos o financieros
utilizando principios similares a los estipulados en la NIC 17. Por lo tanto, NIIF 16 no tiene un impacto para
arrendamientos cuando la Compafia actia como arrendador.

La Sucursal adopté NIIF 16 utilizando el método retrospectivo modificado, mediante el cual se aplica la norma
a los contratos en vigor al inicio del primer ejercicio de aplicacién (1 de enero de 2019) sin modificar la
informacién financiera comparativa. La Sucursal aplicé la excepcion practica de transicion para no evaluar si
un contrato contiene o no un arrendamiento al 1 de enero de 2019. En su lugar, la Sucursal aplic6 la norma
Unicamente a aquellos contratos que fueron previamente identificados como arrendamientos de acuerdo a
NIC 17 y CINIIF 24 en |a fecha inicial de adopcion. La Sucursal también aplicé la excepcion de reconocimiento
para los arrendamientos que, a la fecha inicial de adopcién, tengan un plazo de 12 meses 0 menos y no
contengan una opcién de compra (arrendamientos de corto plazo), y contratos de arrendamientos cuyo activo
subyacente sea de menor valor (activos de menor valor).

Para los arrendamientos de pagos variables no fue posible estimar el valor del pasivo, ya que la Sucursal
concluy6 que la obligacién depende del uso de los activos subyacentes identificados.

El efecto de adopcién de NIIF 16 al 1 de enero de 2019, fue como sigue:

Activos
Activo por derecho de uso 12,753,167
Total activos 12,753,167
Pasivos
Pasivo por arrendamiento 12,753,167
Total pasivos 12,753,167

La Sucursal mantiene contratos de arrendamiento en los rubros de vehiculos, oficinas y viviendas al 01 de
enero de 2019 sobre los cuales se aplicd una tasa de descuento del 8.10%, considerando el expediente
practico que permite usar una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con caracteristicas

razonablemente similares.
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En el estado de resultados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 se reconocié la depreciacién del
activo por derecho de uso por 2,702,988 en lugar de un gasto por arrendamiento, y se reconocieron gastos
financieros por 917,855 del pasivo por arrendamiento de acuerdo a su respectivo devengamiento.

Arrendamientos previamente registrados como arrendamientos operativos

La Sucursal reconocio6 activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento para aquellos arrendamientos
clasificados previamente como arrendamientos operativos. Los activos por derecho de uso fueron
reconocidos por un importe igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier pago por
arrendamientos anticipado o acumulado (devengado) relacionado con ese arrendamiento reconocido en el
estado de situacion financiera inmediatamente antes de la fecha de transicion a las NIIF. Los pasivos por
arrendamientos fueron reconocidos basados en el valor presente de los flujos pendientes de pago de los
arrendamientos descontados a la tasa de descuento en la fecha inicial de adopcion.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta

La interpretacién norma el tratamiento contable del impuesto a la renta cuando existen posiciones tributarias
que involucran incertidumbre y afectan la aplicacion de la NIC 12 Impuesto a las ganancias. Esta norma no
aplica para otros impuestos y gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, tampoco incluye requerimientos
especificos respecto a intereses y penalidades asociadas a las posiciones tributarias inciertas. La
interpretacién norma especificamente lo siguiente:

- Si una Compainiia considera las posiciones tributarias inciertas individualmente

- Los supuestos utilizados por una entidad en la evaluacién de las posiciones tributarias por parte de la
Autoridad Tributaria.

- Como una entidad determina la utilidad o pérdida gravable, base imponible, amortizacion de pérdidas
tributarias, crédito tributario y la tarifa de impuesto a la renta.

- Como una entidad evaltia cambios en hechos y circunstancias.

La Sucursal determina si debe considerar cada posicién tributaria incierta de manera individual o de manera
conjunta con otras posiciones y utiliza el enfoque que mejor establezca la resolucion de una incertidumbre.

La Sucursal aplica juicio profesional en la identificacion de incertidumbres sobre posiciones tributarias
aplicadas.

En la adopcién de la interpretacion, la Sucursal consider6 si mantiene cualquier posicion tributaria incierta.
La Sucursal determind que es probable que todos los tratamientos tributarios aplicados sean aceptados por
la Autoridad Tributaria, por lo que la interpretacién no tuvo impacto en los estados financieros de la Sucursal.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2019; sin embargo, de acuerdo
ala conclusion de la Administracion, estas no tienen impacto alguno en los estados financieros de la Sucursal:

- Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa
- Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

- Modificaciones a la NIC 19 — Modificacién, reduccién o liquidacion del plan

- Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2018
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5. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Sucursal, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF requiere que la administracién deba realizar juicios, estimaciones vy
suposiciones contables que afectan a los importes informados de activos y pasivos y la revelacién de pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, y los montos revelados de gastos durante el periodo sobre
el que se informa. Las estimaciones y suposiciones han sido continuamente evaluadas y se basan en la
experiencia de la administracién y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en
funcién de las circunstancias. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, si se

utilizan suposiciones diferentes y existen condiciones diferentes.

La Sucursal ha identificado las siguientes areas que requieren el uso de juicios, estimaciones y suposiciones
importantes, y en las cuales, si los resultados reales son diferentes, podria afectar materialmente la posicion
financiera o los resultados financieros reportados en ejercicios futuros. Mayor informacién sobre cada una de
ellas y su impacto en las diferentes politicas contables se describe en las siguientes notas a los estados
financieros.

Obsolescencia de inventarios

La Administracién de la Sucursal estima la provisién de obsolescencia de los inventarios al cierre del periodo
considerando aquellas existencias que no han tenido movimientos en los Ultimos cuatro afios. El efecto de
dicho analisis se reconoce en los estados financieros en el resultado del periodo.

Reservas de crudo

Las inversiones de produccién se amortizan en base a unidades de producciéon en funcién a una tasa
calculada sobre el total de reservas probadas desarrolladas, certificadas por expertos independientes. Las
reservas probadas de petr6leo son las cantidades estimadas de petréleo crudo que demuestran los datos
geolégicos y de ingenieria con razonable certeza que podrian recuperarse en afos futuros en yacimientos
conocidos bajo las condiciones econémicas y operativas existentes (por ejemplo, costos a partir de la fecha
en que se realiza la estimacién). Las reservas probadas desarrolladas son reservas que se espera poder
recuperar a través de pozos existentes con equipos y métodos operativos existentes. Los parametros
econdémicos utilizados para la evaluacién del especialista, incluye el precio del producto, los gastos de
operacion y los costos de capital. La produccién de petréleo crudo del Blogue Tarapoa tiene una calidad
media de 22.06 ° API, la misma que se transporta por el OCP y su explotacion se efectia de acuerdo con el
contrato de prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos.

Debido a que las suposiciones econdmicas utilizadas pueden variar y a que se obtiene més informacion
geolégica durante la operacion de un campo, las estimaciones de reservas recuperables pueden cambiar.
Dichos cambios podrian afectar a la posicién financiera reportada y los resultados de la Sucursal que incluyen:

o El valor en libros de activos de exploracion y evaluacién, inversiones de produccion y desarrollo y otras
propiedades y equipos, podrian verse afectados por cambios en estimaciones de los flujos de efectivo
futuros.

. Los costos de amortizacién pueden cambiar si se determinan las tasas respectivas utilizando el método
de unidades de produccioén, o cuando la vida Util de los activos relacionados haya cambiado.

o La provisién para abandono de pozos podria variar cuando los cambios en las estimaciones de las
reservas afecten las expectativas sobre cuando se realizaran las actividades de abandono y el costo
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asociado de las mismas.

. El reconocimiento y el valor en libros de los activos por impuestos diferidos podria cambiar debido a los
cambios en los criterios sobre la existencia de dichos activos y en las estimaciones de la recuperacién
probable de dichos activos.

Costos de exploracion y evaluacion

La aplicacién de la politica contable de la Sucursal para los costos de exploracién y evaluacion requiere un
criterio para determinar la probabilidad que existan beneficios econdmicos futuros ya sea de explotacion o
venta, o donde las actividades no han llegado a una etapa que permita una evaluacién razonable de la
existencia de reservas. La determinacién de las reservas y recursos es en si un proceso de estimaciéon que
requiere de un grado de incertidumbre en funcién de la subclasificaciéon, y estos calculos impactan
directamente en el punto de diferimiento o de los costos de exploracion y evaluacion. La politica de
diferimiento requiere que la administracion efectle ciertas estimaciones y suposiciones en cuanto a eventos
y circunstancias futuros, en particular, si se puede establecer una operacion de extraccion econémicamente
viable. Este tipo de estimaciones y suposiciones pueden cambiar a medida que se obtiene nueva
informacién. En caso de que la informacion disponible sugiera que la recuperacion de los gastos sea poco
probable posterior a la capitalizacién de los gastos, el monto capitalizado relevante se da de baja en la utilidad
o pérdida en el gjercicio contable en el que se obtiene dicha informacion nueva.

Recuperacion de inversiones de producciéon

La Sucursal aplica una politica conservadora debido a que evalla el deterioro en forma anual a cada unidad
generadora de efectivo (UGE), independientemente de si existe o0 no un indicador de deterioro. En funcién de
esto, se realiza una estimacion formal del valor recuperable, el cual es considerado como el mayor entre el

valor razonable menos los costos de venta y el valor en uso.

Dichas evaluaciones requieren el uso de estimaciones y suposiciones, tales como los precios de petréleo a
largo plazo (teniendo en cuenta los precios actuales e histéricos, la tendencia de los precios y factores
relacionados), tasas de descuento, costos de operacion, reservas y el rendimiento de las operaciones (que
incluye los volimenes de produccién). Estas estimaciones y suposiciones estan sujetas a riesgos e
incertidumbres, por lo tanto, existe la posibilidad de que los cambios en dichas circunstancias puedan afectar
las proyecciones, que podrian afectar a su vez, el valor recuperable de los activos y/o a la UGE.

El valor razonable de las inversiones de produccion generalmente se determina como el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados derivados de la utilizacién continua de los activos. Los flujos de caja
se descuentan a su valor actual utilizando una tasa de descuento que refleja las evaluaciones actuales en el
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. La Administracién ha evaluado
sus UGE como un bloque individual, que es el nivel mas bajo donde los flujos de efectivo internos son en
gran medida independientes de los otros activos.

Andlisis del deterioro del valor de los activos bajo el contrato de prestacion de servicios para la exploracion y

explotacion de hidrocarburos

Debido al cambio del contrato de participacion al contrato de prestacion de servicios para la exploracién y
explotacién de hidrocarburos, las siguientes estimaciones fueron consideradas por la Administracién para
efectuar un nuevo analisis del deterioro del valor de los activos:
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Supuestos: 2019 2018

Tarifa de servicio / ingreso disponible (en US$) 36.94 36.93
Tasa de descuento 11% 12%
Calculo:

Valor presente neto 738,129,032 1,269,346,910
Valor neto en libros de las inversiones y otros activos y equipos

menos trabajos en proceso 362,071,612 390,773,743
Variacion 376,057,420 878,573,167

Ingreso disponible

En relacion a los precios del crudo en el mercado, a la fecha del analisis del deterioro de los activos, se evalua
si el ingreso disponible es mayor al valor de la tarifa de servicio, en dicho caso, se toma para el analisis el
valor de la tarifa, caso contrario, se toma el ingreso disponible.

El flujo de efectivo proyectado proveniente del nuevo contrato con el Estado ecuatoriano, representado por
la Secretaria de Hidrocarburos (ahora Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables) considera

un ingreso futuro disponible de acuerdo a un precio minimo de referencia, como se detalla a continuacion:

Calculo de la tarifa de acuerdo al precio WTI

Bloque Tarapoa

2019 2018
Precio minimo WTI 38.19 64.90
Diferencial (7.00) (4.42)
Precio minimo de referencia (Napo) 31.19 60.48
Ajuste de calidad 1.54 2.83
Precio por bloque 32.73 63.31
25% margen de soberania (8.18) (15.83)
Costo de transporte (2.15) (1.44)
Ley 10 (0.44) (1.00)
Gastos de venta (0.10) (0.54)
Ingreso disponible 21.86 44.50
Tarifa 36.94 36.57
Variacion (15.08) 7.93

En adicién a los supuestos sefialados anteriormente con respecto a los precios minimos de referencia que
permiten la recuperacion del valor neto en libros de las inversiones de produccion, la recuperaciéon depende
también del volumen de reservas probadas desarrolladas.

La estimacion de reservas para evaluacion de deterioro determinadas por la Administracién, se describen a
continuacion. Las reservas de los afios 2019 y 2018 fueron certificadas por un especialista independiente.
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Reservas Reservas
probadas probadas
totales desarrolladas
2019 2018
Bloque Tarapoa 47,565,000 43,277,000

Vida util de otras propiedades y equipos

La determinacién de las vidas utiles de los componentes de vida util definida involucra juicios y supuestos
que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en forma
periodica, y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio. Sin embargo, los
resultados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere
a equipo y maquinaria de planta.

La vida util de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las expectativas
difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambio en una estimacién
contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no han existido cambios en las
estimaciones de vidas Utiles de las otras propiedades y equipos.

Calculo de depreciaciones y amortizaciones

El célculo de las amortizaciones de las inversiones de produccién y desarrollo y de la depreciacion de las
otras propiedades y equipos, se basa en la determinacién de las reservas existentes y de las vidas Utiles de
los componentes de vida util definida, respectivamente; e involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los
ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algiin cambio.

Periodo de arrendamiento de contratos con opciones de renovacion y terminacion

La Sucursal determina el periodo del arrendamiento tomando en cuenta el periodo de arrendamiento no
cancelable juntamente con cualquier periodo cubierto por la opcién de renovacion si es razonablemente cierto
que este periodo sea ejercido, o cualquier periodo cubierto por la opcion de terminacién, si es razonablemente
cierto que este periodo no sea ejercido.

La Sucursal tiene varios contratos de arrendamiento que incluyen opciones de renovacion y terminacién. La
Sucursal aplica su juicio al evaluar si es razonablemente cierto ejercer o no la opcién de renovar o terminar
el contrato de arrendamiento, es decir, considera todos los factores relevantes que crean un incentivo
econdémico para ejercer ya sea la renovacion o la terminacion.

Después de la fecha de inicio del contrato, la Sucursal revalia el periodo del contrato si hay un evento

significativo o cambio en las circunstancias que estan bajo su control y afecte su capacidad de ejercer o no
la opcidn de renovar o terminar el contrato.
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Estimacion de la tasa de descuento de arrendamientos

La Sucursal no puede determinar facilmente la tasa de interés implicita para el arrendamiento, por lo que
utiliza una tasa de descuento para medir los pasivos por arrendamiento. La tasa de descuento corresponde
a la tasa que la Sucursal tendria que pagar para obtener los fondos necesarios para adquirir un activo de
similar valor al activo por derecho de uso en un entorno econémico similar. La determinacién de esta tasa de
descuento requiere de una estimacion cuando tasas observables no estan disponibles o cuando ésta necesita
ser ajustada para reflejar los términos y condiciones del arrendamiento. La Sucursal estima la tasa de
descuento utilizando supuestos observables como tasas del mercado local, y es requerido que incluya ciertos
supuestos especificos de la entidad tales como el rating crediticio de la Sucursal.

Costos de abandono

Los costos de abandono seran incurridos por la Sucursal al final de cada contrato para algunas de las
instalaciones y propiedades de la Sucursal y en un mediano plazo para otras instalaciones y propiedades. La
Sucursal evalua la provision de abandono en cada fecha de reporte. Los costos finales de cierre son inciertos
y las estimaciones de costos pueden variar en funcién de muchos factores, incluyendo cambios en los
requisitos legales relevantes, la aparicion de nuevas técnicas de restauracion o la experiencia en otros
campos de produccién. La oportunidad, alcance y montos estimados de los gastos también pueden cambiar,
por ejemplo, en base a los cambios en las reservas o cambios en las leyes y reglamentos, o su interpretacion
respectiva. Por lo tanto, se realizan estimaciones y suposiciones significativas para la determinacién de la
provision de abandono para el cierre. Como resultado, podria haber ajustes importantes a las provisiones
establecidas que podrian afectar los resultados financieros futuros. El pasivo por abandono a la fecha de
reporte representa la mejor estimacion del valor actual de los costos necesarios para el pasivo por abandono
futuro.

Un resumen de las suposiciones aplicadas se detalla a continuacion:

- 100% de probabilidad de no estar en operacion al final del contrato fue asignado para las instalaciones
no operativas, tuberias y pozos.

- 100% de probabilidad de no estar en operacién al final del contrato fue asignado para las plataformas.

- 100% de probabilidad de no estar en operacion al final del contrato fue asignado para las instalaciones
de operacion, tuberias e instalaciones complementarias.

- 100% de probabilidad de no estar en operacion al final del contrato fue asignado para las lineas
eléctricas.

- El pasivo por abandono para los activos operativos se ha descontado hasta el final de cada contrato.

- El pasivo por abandono para los activos no operativos ha sido descontado en 3 afios para el afio 2019.

- La tasa de inflacion que ha sido aplicada a los costos de abandono para el afio 2019 fue del 0.31%
(0.29% para el ano 2018).

- La tasa de descuento que ha sido aplicada al pasivo de abandono para el afio 2019 fue de 8.10% (7.80%
para el afo 2018).

La Sucursal definié como su mejor estimado de los afios de descuento de los activos que no se encuentran

operativos, un horizonte de 3 afnos para el afio 2019 basados en las actividades de la auditoria ambiental y
los trabajos de abandono que se realizaran durante ese periodo.

27



Notas a los estados financieros (continuacion)

Pérdidas por deterioro de activos no financieros

La Sucursal reconoce una pérdida por deterioro cuando el importe en libros de un activo, o de una unidad
generadora de efectivo, excede su importe recuperable. La Sucursal estima el importe recuperable de los
activos no financieros, con independencia de si existen indicios de que pudieran estar deteriorados o no. Esto
implica que la administracion asume un criterio mas exigente que el requerido por la NIC 36 Deterioro del
valor de los activos. La medicion del importe recuperable requiere el uso de estimaciones y suposiciones
significativas. Dado que estas estimaciones y suposiciones estan sujetas a riesgos e incertidumbres, existe
la posibilidad de que los cambios en dichas circunstancias puedan afectar las evaluaciones de la
Administracion para la preparacién de los estados financieros.

Recuperacidn de activos por impuestos diferidos

Se requiere juicio para determinar si los activos por impuestos diferidos se deben reconocer en el estado de
situacion financiera. Los activos por impuestos diferidos, incluyendo los que se derivan de las pérdidas
tributarias no amortizadas, requieren ser evaluados por la Administracion, para definir la probabilidad de que
la Sucursal pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios futuros, a fin de utilizar los activos
diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las suposiciones sobre la generacion de ganancias gravables
futuras dependen de las estimaciones realizadas por la Administracion, de los flujos de efectivo futuros.
Dichas estimaciones de ganancias gravables futuras se basan en los flujos de efectivo proyectados de las
operaciones (que se ven afectados por los volimenes de produccion y ventas, precios del petréleo, reservas,
costos de operacion, costos de abandono, gastos de capital, dividendos y otras operaciones de gestién del
capital) y el criterio sobre la aplicacion de las leyes tributarias existentes en cada jurisdiccion. En la medida
en que los flujos de efectivo futuros y las ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones,
podria verse afectada la capacidad de la Sucursal de realizar los activos por impuestos diferidos netos. Los
cambios futuros que podrian surgir en ley tributaria ecuatoriana podrian limitar la capacidad de la Sucursal
de obtener deducciones de impuestos en ejercicios futuros.

Contingencias
Por su naturaleza, las contingencias solo se resolveran cuando ocurran o dejen de ocurrir uno 0 mas eventos

inciertos en el futuro. La evaluacion de la existencia y el potencial efecto monetario de las contingencias,
implican de manera inherente la determinacion de un juicio y el uso de estimaciones respecto al resultado de
eventos futuros.

Impuestos
La Sucursal opera en el Ecuador, por lo que esta sujeta al impuesto a la renta. Se requiere de criterios

significativos en la determinacion de la provisién de impuesto a la renta. Existen transacciones y calculos para
los cuales la determinacion tributaria final es incierta durante el curso ordinario del negocio. Tal determinacién
se encuentra también sujeta a observaciones derivadas de las auditorias efectuadas por la Agencia de
Regulacién y Control de Hidrocarburos — ARCH (antes denominada Direccién Nacional de Hidrocarburos), la
cual controla a las companias que operan en el sector petrolero, y por el Servicio de Rentas Internas — SRI.
Estas entidades podrian no compartir los criterios usados por la Sucursal en la aplicacion de las regulaciones
tributarias. Cuando la liquidacion final tributaria de estos asuntos es diferente de los montos que fueron
inicialmente registrados, tales diferencias podrian impactar las provisiones de impuesto a la renta corriente y
diferido en los periodos para los cuales tales liquidaciones fueron efectuadas. Las regulaciones vigentes en
el Ecuador determinan que las evaluaciones de impuesto a la renta efectuadas por las autoridades tributarias
también resultan en una reliquidacion retroactiva de la participacion a trabajadores para los afnos afectados.
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La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable.

La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios. Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinacién de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad. Debido a la complejidad de la valuacion,
las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de bonos corporativos
de alta calidad de Estados Unidos de Norteamérica, considerando que la moneda de curso legal en Ecuador

es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica segun indica el parrafo 78 de la NIC 19.

Determinacion del pasivo por impuesto a la renta de posiciones tributarias inciertas y probables

Al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer como pasivos por impuesto a la renta en la
medida en las que las posiciones tributarias inciertas identificadas hayan sido calificadas como no probables
de aceptacién por parte de la Autoridad Tributaria aplicando el método de importe mas probable.

6. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2019. En este sentido, la
Sucursal tiene la intencidén de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia, segun le apliquen:

Fecha efectiva de

Normas vigencia
Modificaciones a las NIC 1 y NIC 8 — Definicién de material 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF 3 — Definicion de un negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF 9, NIC 37 y NIIF 7 — Reforma de la tasa de interés de referencia 1 de enero de 2020
Modificaciones al Marco Conceptual de las NIIF 1 de enero de 2020

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacion de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto Por definir
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7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los instrumentos financieros se formaban como sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compainiias relacionadas

Otros activos financieros

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Sobregiro bancario

Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafias relacionadas

Pasivo por arrendamiento

Total pasivos financieros

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

2019
Corriente No corriente
16,295,593 -
33,888,351 10,830,153
39,189,698 -
618,547 -
89,992,189 10,830,153
374,677 -
84,872,553 -
23,317,248 -
2,809,077 7,659,952
111,373,555

7,659,952

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el efectivo en caja y bancos se formaba como sigue:

Efectivo en caja
Bancos

2019 2018
17,000 18,500
16,278,593 192,744,536
16,295,593 192,763,036

2018

192,763,036
47,097,660
92,250,249

6,171,108

338,282,053

1,068,865
77,025,794
33,189,555

111,284,214

La Sucursal mantiene sus cuentas corrientes en ddlares estadounidenses (moneda en curso legal en

ecuador) en diversos bancos locales del exterior, los cuales no tienen restricciones y son de libre

disponibilidad.

9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar estaban

formadas como sigue:

Corto plazo

Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables

IVA por recuperar
Préstamos y avances a empleados
Otras cuentas por cobrar

2019 2018
33,099,445 32,112,532
- 14,440,204
673,407 383,513
115,499 161,411
33,888,351 47,097,660
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2019 2018
Largo plazo
IVA por recuperar (i) 10,830,153 -

(i)  Corresponde a la cuenta por cobrar por la tarifa de servicios relativa a la produccién de petroleo crudo en el bloque

Tarapoa.

(i)  La Sucursal mantiene por cobrar a EP Petroecuador el crédito tributario del impuesto al valor agregado (IVA) pagado
en importaciones y compras locales de bienes y servicios bajo el contrato de participacion (efectivo hasta el 31 de
diciembre de 2010).

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Sucursal ha obtenido la aceptacion de dicho IVA por parte del
Servicio de Rentas Internas y de EP Petroecuador, por lo que la Administracién considera que la cuenta por cobrar
serd recuperable en un periodo de tres afios y medio. Por esta razén, ha valorado dicha cuenta por cobrar al costo
amortizado, lo cual gener6 un efecto financiero en el afo 2019 de 3,610,051, el mismo que fue registrado en el

resultado del periodo como gasto financiero (Ver nota 26).

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los saldos por cobrar y pagar con companias relacionadas estaban
formados de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar:

2019 2018
Andes Petroleum Company Limited — BVI (i) 21,841,550 48,408,874
Petrooriental S.A. (ii) 8,618,777 24,608,992
Consorcio Petrolero Bloque 17 (i) 8,719,733 18,473,581
Inmocastle S.A. (i) 9,579 10,258
Andes Petroleum Ecuador Ltd. Barbados 59 59
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. (iii) - 743,085
CNPC Chuanqing Drilling Engineering Company - 5,100
CNLC Ecuador Corporation S.A. - 300

39,189,698 92,250,249

(i)  Corresponde a cuentas por cobrar Andes Petroleum Company Limited — BVI (matriz final) por la cesién de
derechos de comercializacién del petréleo crudo recibido por la Sucursal como pago en especie por parte del
Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables. La cuenta por cobrar fue valorada al mismo precio

con el que el Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables liquid6 dichos barriles a la Sucursal.

(i)  Corresponden a los saldos pendientes de cobro sus companias relacionadas por los servicios administrativos

y de recursos humanos facturados por la Sucursal (Ver nota 29).
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(iii)  Corresponde a las cuentas por pagar a Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S. A. por concepto de

la tarifa por la capacidad garantizada de transporte de crudo, que estuvo vigente hasta el afio 2018.

Cuentas por pagar:

CNPC Chuanqing Drilling Engineering

CNLC Ecuador Corporacién S.A.

CPTDC China Petroleum Technology and Development

Corporation Ecuador S.A.

Andes Petroleum Ecuador Ltd. — Barbados

CNPC Global Solutions Ltd.
Inmocastle S.A.

Petrooriental S.A. — Sucursal Ecuador

Consorcio Petrolero Bloque 17

Sinopec International Petroleum Services

2019 2018
9,278,473 10,464,222
5,550,039 7,079,087
2,285,277 9,421,864
6,037,664 6,037,664

90,878 -
66,993 71,194
4,959 4,958
2,965 2,966

- 107,600
23,317,248 33,189,555

b) Las transacciones mantenidas con compafias relacionadas durante lo

diciembre de 2019 y 2018 fueron como sigue:

Cesion de derechos de comercializacion de
petrdleo crudo

Andes Petroleum Company Limited — BVI

Servicios recibidos

CNPC Chuanging Drilling Engineering
Company Limited

CNLC Ecuador Corporacién S.A.

CPTDC China Petroleum Technology and
Development Corporation Ecuador S.A.
Research Institute of Petroleum Exploration &
Development Co, Ltd. CNPC

Inmocastle S. A.

Frankstein S. A.

Soluxe International Business Company
Limited

CNPC Gilobal Solutions Ltd.

Consorcio Petrolero Bloque 17

BGP Ecuador Co S.A.
CNPC International Research Center

s anos terminados

el 31 de

Naturaleza de Tipo de 2019 2018
la relacion Pais transaccion
Islas Cesion de
Virgenes derechos de
Accionista Britanicas petréleo crudo 406,078,325 492,303,452
Servicios de
Relacionada Ecuador perforacion 13,546,156 20,003,297
Servicios de
Relacionada Ecuador perforacion 6,245,487 8,050,144
Revestimientos
para perforaciéon
Relacionada Ecuador de pozos 9,194,272 15,586,141
Estudio de
Relacionada China campos 2,860,000 220,000
Relacionada Ecuador Arrendamientos 843,936 893,656
Relacionada Ecuador Arrendamientos 477,096 474,454
Estudio de
Relacionada Ecuador campos 195,083 197,344
Relacionada Ecuador Capacitacion 143,214 -
Relacionada Ecuador Servicios 115,050 -
Servicio de
Relacionada Ecuador tecnologia 56,033 -
Relacionada China Estudio de - 1,330,000
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Oleducto de Crudos Pesados Ecuador S.A.

Servicios prestados

Petrooriental S.A.

Consorcio Petrolero Bloque 17

Inmocastle S.A.

Compra de bienes
Sinopec International Petroleum Services

Ecuador S.A.
Sinopec International Petroleum Exploration
and Production

Naturaleza de Tipo de 2019 2018
la relacion Pais transaccion
campos
Transporte de
Relacionada Ecuador crudo - 4,110,920
33,676,327 50,865,956
Servicios
Relacionada Ecuador administrativos 5,011,541 6,659,352
Servicios
Relacionada Ecuador administrativos 11,321,560 9,305,696
Servicios
Relacionada Ecuador administrativos 38,497 34,005
16,371,598 15,999,053
Compra de
Relacionada Ecuador Equipos - 100,000
Compra de
Relacionada Ecuador enseres - 1,935
- 101,935
Las transacciones con companias relacionadas durante los afios 2019 y 2018 se han realizado en

condiciones acordadas entre las partes.

c) Administracion y alta direccion

d)

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de la Sucursal,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31
de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones al personal clave

La Administracion clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la Sucursal, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier
miembro (sea o no ejecutivo) del consejo de administracion u 6rgano de gobierno equivalente de la
entidad. Durante los afios 2019 y 2018, los importes reconocidos como gastos de personal clave, se
formaban como sigue:

2019 2018

Sueldos, honorarios y bonificaciones 993,142 1,101,851
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11.

12.

INVENTARIO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el inventario se formaba como sigue:

Materiales y repuestos en bodegas
Inventario en transito

Provision para obsolescencia

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los impuestos por cobrar y pagar se formaban como sigue:

Por cobrar:

Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado — IVA
Impuesto al valor agregado - IVA — Notas de crédito
desmaterializadas

Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver nota 18)

Por pagar:

Impuesto de salida de divisas ISD

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado —
IVA

Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 18)

Retencién en la fuente de dividendos

13. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Inversiones financieras (i)
Garantias entregadas en arrendamientos

2019 2018
9,338,876 9,664,868

421,693 157,790
9,760,569 9,822,658
(6,828,907) (6,828,907)
2,931,662 2,993,751

2019 2018
12,487,053 2,741,034
318,645 -
- 3,990,725
12,805,698 6,731,759
16,385,135 5,381,407
2,322,571 2,848,016
580,269 466,682
349,074 -
- 15,384,615
19,637,049 24,080,720

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los otros activos financieros estaban formados como sigue:

2019 2018
244,070 5,796,631
374,477 374,477
618,547 6,171,108

Durante los afios 2019 y 2018, el costo de los inventarios reconocido en el costo de produccion fue de
13,980,821 y 14,937,188, respectivamente (Ver nota 24).
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14.

15.

Corresponde a certificados de depoésito con vencimientos de 365 dias, que

la Sucursal mantiene como

colaterales, por lo que, no son de libre disponibilidad. Un detalle de dichos certificados se muestra a

continuacion:

Banco Tasa de interés 2019 2018
Pichincha Panama 2.87% 33,181 4,773,690
Citibank Ecuador - 210,889 1,022,941
244,070 5,796,631

INVERSIONES DE EXPLORACION
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el movimiento de las inversiones de exploracion fue como sigue:

(ii)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 5,858,758
Adiciones (i) 854,219
Transferencia a inversiones de produccién (Ver nota 15) (63,593)
Transferencia a costo de produccion (426,462)
Costos de exploracion no exitosa (i) (4,017,753)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2,205,169
Adiciones (i) 867,292
Transferencia a costo de produccion (615,666)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 2,456,795

Las adiciones efectuadas durante el afio 2019 y 2018 estuvieron relacionadas con el estudios geoldgicos y geofisicos

en toda el area del bloque Tarapoa. Adicionalmente en los bloques 79 y 83 se cumplieron con todas las clausulas

contractuales establecidas en esta fase de exploracion por un monto de 258,000 en cada bloque (241,000 en el afio

2018).

En el afio 2018, corresponde a pozos no exitosos relacionados con el campo Tarapoa North West 5.

De acuerdo con las actividades comprometidas establecidas en el contrato de prestacién de servicios durante

los afios 2019 y 2018, la Sucursal ha incurrido en costos de exploracion, los cuales han sido capitalizados

luego de la evaluacion técnica correspondiente.

INVERSIONES DE PRODUCCION Y DESARROLLO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el movimiento de las inversiones de produccion y desarrollo fue como

sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2017 413,840,484
Adiciones 87,428,750
Transferencias desde inversiones de exploracion (Ver nota 14) 63,593
Costo por abandono de campos (Ver nota 21) (i) 2,183,136
Amortizacion del afo (Ver nota 24) (96,054,585)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 407,461,378
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Adiciones

Costo por abandono de campos

Amortizacion del afio (Ver nota 24)

Saldo al 31 de diciembre de 2019

(i

80,395,126
(2,183,136)

(112,223,431)

373,449,937

(i) El costo por abandono de campos es activado a valores descontados, junto con los activos que le dieron origen y

son depreciados utilizando el método de unidades de produccion. EI movimiento del afio corresponde al cambio en

la estimacion del pasivo.

16. OTRAS PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las otras propiedades y equipos se formaban de la siguiente manera:

Terrenos

Muebles, enseres y equipo de campo

Equipo de comunicacién y cémputo

Vehiculos y maquinaria pesada

Depreciacion acumulada

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de otras propiedades y equipo fue el siguiente:

2019 2018
674,663 674,663
9,578,635 9,481,073
15,030,168 17,333,707
3,459,168 3,170,568
28,742,634 30,660,011
(25,843,489) (28,019,920)
2,899,145 2,640,091

Costo
Muebles
enseres y Equipo de Vehiculo y
equipo de comunicacién maquinaria
Terrenos campo y computo pesada Total

Saldo al 31 de diciembre de 2017 674,663 9,433,853 16,818,998 3,170,568 30,098,082
Adiciones - 154,166 590,458 - 744,624
Bajas - (106,946) (75,749) - (182,695)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 674,663 9,481,073 17,333,707 3,170,568 30,660,011
Adiciones - 97,562 265,131 288,600 651,293
Bajas - - (2,568,670) - (2,568,670)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 674,663 9,578,635 15,030,168 3,459,168 28,742,634
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Depreciacion

Muebles, enseres Equipo de Vehiculo y
y equipo de comunicacion y maquinarias
Terrenos campo computo pesada Total

Saldo al 31 de diciembre de 2017 - (9,023,519) (15,802,497) (2,982,708) (27,808,724)
Depreciacion (Ver nota 24) - (6,407) (204,789) - (211,196)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - (9,029,926) (16,007,286) (2,982,708) (28,019,920)
Depreciacion (Ver nota 24) - (134,839) (255,240) (2,160) (392,239)
Bajas - - 2,568,670 - 2,568,670
Saldo al 31 de diciembre de 2019 - (9,164,765) (13,693,857) (2,984,867) (25,843,489)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2019 674,663 413,870 1,336,311 474,301 2,899,145

1,326,421 187,861 2,640,091

Saldo neto al 31 de diciembre de 2018 674,663 451,147

17. ARRENDAMIENTOS

La Sucursal mantiene contratos de arrendamiento por varios items de edificios y vehiculos utilizados en sus

operaciones. El periodo de arrendamiento de los edificios y vehiculos es de entre 2 y 4 afos. Generalmente,

la Sucursal esta restringida de asignar y subarrendar los activos arrendados.

La Sucursal mantiene arrendamientos de pagos variables, asi como activos clasificados como de corto plazo

o de bajo costo, por lo que ha aplicado la exencion de la norma para este tipo de activos.

Al 31 de diciembre de 2019, los activos por derecho de uso y su movimiento por el periodo fueron como sigue:

Edificios Vehiculos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - - -
Adiciones 10,440,621 2,358,737 12,799,358
Depreciacién (Ver nota 24) (2,019,697) (683,291)  (2,702,988)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 8,420,924 1,675,446 10,096,370

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos por arrendamiento y su movimiento por el periodo fueron como

sigue:
Edificios Vehiculos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - - -
Adiciones 10,440,621 2,358,737 12,799,358
Intereses (Ver nota 26) 755,416 162,439 917,855
Pagos (2,466,312) (781,872) (3,248,184)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 8,729,725 1,739,304 10,469,029
Porcién corriente 2,115,497 693,580 2,809,077
Porcién no corriente 6,614,228 1,045,724 7,659,952
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18.

Los siguientes montos fueron reconocidos en el estado de pérdidas y ganancias:

2019 2018
Depreciacion de los activos por derecho de uso (Ver nota 24) 2,702,988 -
Interés por arrendamiento (Ver nota 26) 917,855 -
Gastos relacionados a arrendamientos de pagos variables incluido en
gastos administrativos 10,828,539 -
Total 14,449,382 -

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)

b)

Resumen del impuesto a la renta
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el gasto de impuesto a la renta se formaba como sigue:

2019 2018
Impuesto corriente 25,490,561 18,950,834
Impuesto diferido 15,230,907 (60,501,548)
Impuesto a la renta de anos anteriores - 222,199,322
Gasto de impuesto a la renta 40,721,468 180,648,608

Impuesto a la renta corriente
Una reconciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y el resultado de multiplicar la utilidad contable
por la tasa efectiva de impuesto a la renta por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

es como sigue:

2019 2018

Utilidad del afio antes de impuesto a la renta 166,109,451 145,671,567
Mas (menos)

Gastos no deducibles 50,780,572 218,116,938
Deducciones adicionales (i) (114,927,778) (296,106,954)
Utilidad gravable 101,962,245 67,681,551
Tarifa de impuesto a la renta 25% 28%
Impuesto a la renta causado 25,490,561 18,950,834
Retenciones en la fuente del afo (21,150,762) (22,941,559)
Retenciones en la fuente de afos anteriores (3,990,725) -
Impuesto a la renta por pagar (cobrar) (Ver nota 12) 349,074 (3,990,725)

(i)  Corresponde principalmente a bajas de cuentas por cobrar a la Secretaria de Hidrocarburos (ahora Ministerio
de Energia y Recursos Naturales no Renovables) de afios anteriores, que fueron acumuladas de acuerdo con

el contrato de prestacién de servicios vigente.
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c)

Impuesto a la renta diferido

Los movimientos del impuesto diferido por la naturaleza de las diferencias temporales durante el afio
fueron como sigue:

Obsolescencia de inventarios

Inversiones de produccién y desarrollo

Jubilacién patronal y desahucio

Obligacion por retiro de bienes

Cuentas por cobrar

d)

e)

Estado de situacion

Estado de resultados

financiera integrales
2019 2018 2019 2018

1,198,449 1,250,137 (51,688) (56,565)
(2,925,265) (850,823) (2,074,442)  (3,835,893)

1,627,605 1,149,390 478,215 401,848

11,172,693 9,851,966 1,320,727 2,091,280

1,197,214 16,100,933  (14,903,719) 61,900,878

12,270,696 27,501,603 (15,230,907) 60,501,548

Reconciliacion de la tasa de impuesto a la renta

Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

Utilidad antes del impuesto a la renta

Tarifa de impuesto a la renta

Impuesto a la renta calculado

Mas - Gastos no deducibles

Menos — deducciones adicionales

Impuesto a la renta

Impuesto a renta afios anteriores

Impuesto a la renta diferido

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Tasa efectiva de impuesto a la renta

2019 2018
166,109,451 145,671,567
25% 28%
41,527,363 40,788,038
12,695,143 61,072,743
(28,731,945) (82,909,947)
25,490,561 18,950,834
- 222,199,322
15,230,907 (60,501,548)
40,721,468 180,648,608
24.51% 124%

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién y hasta seis afnos

cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del

impuesto.

La Sucursal ha sido fiscalizada hasta el afio 2015, y no mantiene obligaciones pendientes.
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i)

i)

iv)

En el mes de diciembre del afo 2018, la Sucursal mantenia diferentes procesos fiscales por los
anos 2001 al 2015 los cuales fueron concluidos con el pago efectuado bajo la remision tributaria a
la que la Sucursal se acogié en dicho afio, conforme a la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Esta situacion
generd la reliquidacion de impuesto a la renta de los afios 2014, 2015, 2016 y 2017, asi como del
crédito tributario por impuesto al valor agregado de los mismos periodos.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la

renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 afios las inversiones nuevas
y productivas en los sectores econémicos considerados como prioritarios, y de 10 afos en
industrias basicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacién publico-privada.

Tarifas del impuesto a la renta-
La tarifa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

a) La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con
lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal

ecuatoriano.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacion de accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior
al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion.

Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo de impuesto a la renta para compariias petroleras es calculado por el 50% del impuesto
a la renta determinado del ejercicio inmediato anterior menos las retenciones del impuesto a la

renta que le hayan efectuado en dicho afio.
El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de devolucién.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones,

los contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o
la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto a la renta causado.

40



Notas a los estados financieros (continuacion)

v)

vi)

Dividendos en efectivo-

Se encuentran exonerados del pago del impuesto a la renta los ingresos generados por los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencion no aplica cuando:

a) El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,

b) Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, la exencién no serd aplicable Unicamente sobre la porcién no
informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o0 a una
sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del
dividendo, se le debera sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue
pagado por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto
a la Renta para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de
Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el dividendo
deberan restar el crédito tributario al que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador
de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de aplicaciéon de la misma Ley. El valor asi
obtenido sera el valor a retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo que
debera verse reflejado en el comprobante de retencién.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado sera el equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a
las utilidades de las que se originaron los dividendos (25% 0 28%);sin embargo la retencién no
podra ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacion del ejercicio econémico, asi
como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), seran considerados como pago de dividendos anticipados y por
consiguiente, se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada
y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracion de impuesto a la renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
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vii)

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180
dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros:

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con
un plazo mayor a un afno, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidi6 la Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son las
siguientes:

Impuesto a la renta

- Dividendos:

= La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades
residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una sociedad
no residente se encuentra sujeta a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta. El
ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo efectivamente
distribuido;

= Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencién de hasta el 25%
sobre el ingreso gravado.

= En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicara lo dispuesto en el punto anterior.
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= Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencion aplicando la
tarifa para no residentes.

=  Sila sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicién societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) sobre el ingreso
gravado.

- Jubilacién patronal y desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021)

= Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronal, soportadas en
estudios actuariales, siempre y cuando para las Ultimas se cumpla con lo siguiente:
a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de

trabajo en la misma empresay,
b) Los aportes en efectivo de esta provisién sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la

Ley de Mercado de Valores.

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de
otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones
con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la utlidad antes de la
participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal

o Impuesto al valor agregado

- Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de
acuerdo a lo que se defina en el Reglamento y,

- Seincluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor
agregado a los siguientes:
] Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas
L] Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)
] Papel periédico
L] Glucometros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.
] Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.
] El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacién en
la nube (cloud computing).
] El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas
para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos
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o Impuesto a la salida de divisas

- Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales.

o Contribucién unica y temporal

- Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millon de délares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados i
Tarifa
desde hasta
1,000,000 5,000,000 0.10%
5,000,000 10,000,001 0.15%
10,000,001 En adelante 0.20%

- Esta contribucion sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta Unico.

- En ninglin caso esta contribucion sera mayor al 25% del impuesto a la renta causado en
el ejercicio fiscal 2018

- Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

- Su declaracién y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de
conformidad con lo establecido por el Servicio de Rentas Internas — SRI mediante

resolucion.

viii) Precios de transferencia
Al 31 de diciembre de 2019 el informe integral de precios de transferencia se encuentra en proceso,
ya que su plazo de presentacion al Servicio de Rentas Internas vence el 30 de junio de 2020. De
acuerdo con el criterio de la Administracion y sus asesores de precios de transferencia no existiran
ajustes materiales por este concepto.

El informe integral de precios de transferencia y el anexo de operaciones con partes relacionadas

al 31 de diciembre de 2018 fueron presentados al Servicio de Rentas Internas el 26 de junio del
2019 y no existieron ajustes por precios de transferencia.
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19. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se formaban

como sigue:

EP Petroecuador:

Participacion de EP Petroecuador en el excedente del precio de venta de crudo

Diferencia de calidad en planta topping

Participacion a trabajadores por pagar al Estado (Ver nota 24)
Cuentas por pagar proveedores
Costos y gastos provisionados

(i)

2019 2018
6,591,078 6,591,078
1,746,414 1,746,414
8,337,492 8,337,492

14,394,670 9,555,042

46,974,880 45,332,296

15,165,511 13,800,964
84,872,553 77,025,794

(i)  Representa el monto de regalias por pagar al Estado Ecuatoriano pendientes de liquidacion por el Contrato de

Participacion vigente hasta el 31 de diciembre de 2010.

20. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

Corto plazo:

Décimo tercera remuneracion

Décimo cuarta remuneracion

Fondos de reserva

Participacion a trabajadores (Ver nota 24)
Seguridad social

Otros beneficios

Jubilacion patronal

Largo plazo:
Jubilacion patronal
Desahucio

(a)

2019 2018
123,614 126,795
74,907 76,556
40,660 33,438
3,598,667 2,388,761
631,288 650,023
134,902 78,161
143,934 117,146
4,747,972 3,470,880
15,605,770 14,722,518
5,404,226 5,828,705
21,009,996 20,551,223
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(a) Durante los afios 2019y 2018, el movimiento de los beneficios a empleados de corto plazo fue como sigue:

Jubilacion
Décimo Décimo Participacion patronal
tercera cuarta Fondo de a Seguridad Otros (porcién
remuneracion remuneracion reservas trabajadores social beneficios corriente) Total

Saldo al 31 de diciembre de 2017 125,565 78,765 37,678 5,292,840 678,954 86,578 42,230 6,342,610
Incrementos 1,765,432 213,457 312,654 2,388,761 7,789,743 415,394 117,146 13,002,587
Pagos (1,764,202) (215,666) (316,894) (5,292,840) (7,818,674) (423,811) (42,230) (15,874,317)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 126,795 76,556 33,438 2,388,761 650,023 78,161 117,146 3,470,880
Incrementos 1,592,840 206,960 297,025 3,598,667 7,254,836 345,790 143,934 13,440,052
Pagos (1,596,021) (208,609) (289,803) (2,388,761) (7,273,571) (289,049) (117,146)  (12,162,960)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 123,614 74,907 40,660 3,598,667 631,288 134,902 143,934 4,747,972

(b) Largo plazo

i)  Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se public6 la reforma al
Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
del estudio actuarial.

Durante el afio 2019 y 2018 el movimiento de la reserva de jubilacién patronal fue como sigue:

2019 2018

Saldo inicial 14,839,664 12,401,801
Gastos operativos del periodo:

Costo laboral por servicios actuales 1,798,947 1,840,422
Costo financiero 644,495 503,475
(Ganancia) pérdida actuarial (601,151) 345,434
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (932,251) (251,468)
Saldo final 15,749,704 14,839,664
Porcién corriente (i) (143,934) (117,146)
Porcion no corriente 15,605,770 14,722,518
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(i) Corresponde a los valores a pagar a los empleados jubilados.

ii) Desahucio
De acuerdo con el Cdédigo del Trabajo, la Sucursal tiene un pasivo por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen de la Sucursal. Esta provisién cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio. El empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afos
de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2019 2018

Saldo inicial 5,828,705 3,669,007
Gastos operativos del periodo:

Costo laboral por servicios actuales 446,337 460,931
Costo financiero 173,260 147,585
(Ganancia) pérdida actuarial (357,640) 1,717,210
(Beneficios pagados) (686,436) (166,028)
Saldo final 5,404,226 5,828,705

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 fueron las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 3.64% 4.43%
Tasa de incremento salarial 0% 3%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion personal (promedio) 7.58% 8.08%

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que
la obligacién por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion
actuarial relevante que era razonablemente posible al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, se

muestra a continuacién:

2019 2018
Variacion tasa de descuento +0.5% (471,885) (567,057)
Variacion tasa de descuento -0.5% 515,953 602,777
Variacion tasa de incremento salarial +0.5% 520,235 615,006
Variacion tasa de incremento salarial -0.5% (480,306) (583,746)
Variacion rotacion +5% 422,865 453,542
Variacion rotacién -5% (391,847) (401,567)
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El analisis de sensibilidad anterior se basa en un cambio en las hipétesis mientras se mantiene

todas las demas variables constantes. En la préactica, esto es poco probable que ocurra y los

cambios en algunos de los supuestos pueden estar correlacionados. En el célculo de la

sensibilidad de la obligacion correspondiente a los supuestos actuariales importantes se ha

aplicado el mismo método (valor presente de las obligaciones por beneficios calculados con el

método de crédito unitario proyectado al final del periodo del informe) que el aplicado en el calculo

del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situacion financiera.

21. PROVISION PARA ABANDONO DE CAMPOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la provisién para abandono de campos estaba formada como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2017
Actualizacion financiera (Ver nota 26)
Cambio en la estimacion (Ver nota 15)

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Actualizacion financiera (Ver nota 26)
Cambio en la estimacion

Saldo al 31 de diciembre del 2019

40,670,032
3,378,155

2,183,136

46,231,323

3,606,236
(2,106,466)

47,731,093

La provision para abandono de campos incluye aquellas obligaciones legales sobre las cuales la Sucursal

estara en la obligacion de ejecutar para abandonar sus activos tales como sus pozos productivos. El valor

estimado no descontado para esta obligacion es 61,224,426 para el 31 de diciembre de 2019 (60,911,619 en

el ano 2018) el cual ha sido descontado a una tasa de 8.10% (7.80% en el afio 2018), la cual refleja el costo

del dinero a través del tiempo. Al 31 de diciembre del 2019, la obligacién ha sido actualizada de acuerdo al

siguiente plan para abandono de campos:

Se utilizara en 3 afnos (4 afios en 2018)
Se utilizara en 6 afnos (7 afos en el 2018)

Provisién para abandono de campos, sin descuento

Valor presente de la provision para abandono de campos
descontada al 8.10% (7.80% para el afo 2018)

22. INVERSION DE LA CASA MATRIZ

a) Capital asighado

2019 2018
4,842,650 49,367,854
56,381,776 11,543,765
61,224,426 60,911,619
47,731,093 46,231,323

El capital asignado de la Sucursal representa la inversién extranjera directa registrada en el Banco

Central del Ecuador. La Sucursal esta registrada en la Superintendencia de Compafias del Ecuador

como una sucursal de comparia extranjera.
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b) Reserva de capital
El saldo de la reserva de capital no se encuentra disponible para ser distribuida como utilidad o para
pagar el capital suscrito y no pagado. Esta reserva podria ser capitalizada por el exceso de las pérdidas
acumuladas o las pérdidas corrientes, si las hubiere. Este monto sera reembolsado a los accionistas en
caso de liquidacion de la Sucursal.

c) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF-
De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 274,557,870 proveniente de los ajustes por
adopcién por primera vez de las NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econdmico concluido.

d) Pago de dividendos
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal pagé dividendos a su Casa Matriz Andes Petroleum
Ecuador Ltd. — Barbados por 402,149,000 y 173,076,927, respectivamente, segun instruccién del
Presidente Ejecutivo de la Casa Matriz, cuyas fechas para los dividendos de los afios 2019 fueron 10
de octubre de 2019, 20 de octubre de 2019, 30 de noviembre de 2019 y 15 de diciembre de 2019; y
para el ano 2018 el 14 de junio de 2018 y el 16 de noviembre de 2018.

23. INGRESOS PROVENIENTES DE ACUERDOS CON CLIENTES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los ingresos provenientes de acuerdos con clientes se formaban de la
siguiente manera:

2019 2018
Ingreso por tarifa de servicios 430,338,140 318,289,519
Ingreso por transporte - 45,948,523
430,338,140 364,238,042

Un detalle de la composicion de los ingresos por servicios de exploracién y explotacion de petroleo es como

sigue:
2019 2018
Barriles producidos 11,235,079 12,225,495
Tarifa ajustada (en US$) 36.94 36.57

415,023,824 447,086,334
Mas (menos):

Acumulacién (8,721,190) (5,882,309)
Recuperacién de afios anteriores 24,035,506
Desreconocimiento de ingreso - (122,914,506)

430,338,140 318,289,519
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24. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los costos y gastos se formaban de la siguiente manera:

Costo de produccién
Gastos administrativos
Otros gastos

El detalle de los costos y gastos por naturaleza es como sigue:

Depreciacion y amortizacion

Beneficios sociales a empleados

Servicios subcontratados

Participacién a trabajadores

Consumo de inventarios

Baja de costos de exploracion no exitosa (Ver nota 14)

2019

2018

182,816,593
73,148,521
241,319

256,206,433

—

i)

(ii)

2019

171,516,471
54,106,349
946,160

226,568,980

2018

115,395,328
64,610,899
44,226,048
17,993,337
13,980,821

96,265,781
56,019,771
43,924,684
11,943,803
14,397,188

4,017,753

256,206,433

226,568,980

(i)  Un detalle de los costos y gastos de depreciacion y amortizacién es como sigue:

Amortizacion de inversiones de produccion (Ver nota 15)
Depreciacién de otras propiedades y equipos (Ver nota 16)
Depreciacién de activos por derecho de uso (Ver nota 17)
Otros

(i)  Un detalle de la participacion a trabajadores es como sigue:

Participacion a trabajadores a pagar al Estado (Ver nota 19)
Participacion a trabajadores a pagar a los empleados (Ver nota 20)

2018

112,223,431
392,239
2,702,988
76,670

96,054,585
211,196

115,395,328

96,265,781

2019

2018

14,394,670
3,598,667

9,555,042
2,388,761

17,993,337

11,943,803
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25. OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los otros ingresos se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Otros ingresos 7,852 -
Reversion de pérdida crediticia esperado de crédito tributario de (i) -
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta 11,063,110

7,852 11,063,110

(i)  Enelafio 2018 la Sucursal se acogi6 a la remision tributaria (Ver nota 18 (e)), por lo cual efectué la reversion de la

pérdida crediticia esperada que mantenia por el crédito tributario de impuesto a la renta e impuesto al valor agregado.

26. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Actualizacion financiera de retiro de bienes (Ver nota 21) 3,606,236 3,378,155
Efecto de costo amortizado (Ver nota 9) 3,610,051 -
Intereses de arrendamientos (Ver nota 17) 917,855 -
8,134,142 3,378,155

27. CONTINGENCIAS

a) Laborales
Personas externas que prestaron sus servicios a la Sucursal, fundamentandose en resoluciones
emitidas por la Corte Constitucional, presentaron reclamos contra la Sucursal, ante los Tribunales del
Trabajo (Quito y Lago Agrio), exigiendo el reparto del 15% participacion a trabajadores por los afios del
2006 al 2011. La Sucursal enfrenta cerca de 400 procesos relacionadas con este asunto, por un monto
aproximado de 16,000,000.

La Sucursal ha recibido sentencias favorables a sus intereses, sin embargo, los demandados iniciaron
un recurso de Casacion. El 4 de septiembre de 2019 el Tribunal Contencioso Administrativo declara la
improcedencia del recurso de Casacion y el 10 se septiembre de 2019 se niega el recurso de hecho por
improcedente, con lo cual se confirma que la Sucursal ha dado cumplimiento y no tiene que consignar

valor alguno.

b) Informe del Examen Especial efectuado por la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero
(ARCH)
El 7 de noviembre de 2018 los auditores de la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero notificaron
a la Sucursal el informe final para el afio 2017 del Bloque 79. Como observacion se propuso la reversion
de una reclasificacion de inversiones por 50,000.
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c)

El 9 de noviembre de 2018 los auditores de la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero notificaron
a la Sucursal el informe final para el afo 2017 del Bloque 83. Como observacién se propuso la reversion
de una reclasificacion de inversiones por 50,000.

En los dos casos mencionados, la Sucursal ha presentado una demanda contencioso-administrativa de
impugnacién. A la fecha de emision de los estados financieros, los procesos judiciales han sido calificados
por el Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo y se ha citado a las autoridades demandadas.

Los informes de auditoria de la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero no constituyen una
obligacion del pago de impuestos, intereses y multas, a menos que los efectos de los ajustes sean
ratificados por el Servicio de Rentas Internas - SRI.

Tributaria

En el afno 2019 el Servicio de Rentas Internas emitié una comunicacién de diferencias por concepto de la
contribucién solidaria de 2016, en virtud de la utilidad sobre la cual se calculé el impuesto a la renta del
ejercicio 2015 al momento de aplicar el régimen de remision tributaria previsto en la Ley Organica de
Fomento Productivo. EI monto de la diferencia asciende a 3,360,524. Al respecto, la Sucursal ha
presentado un reclamo administrativo y a la fecha de emisién de los estados financieros se encuentra
pendiente del sefialamiento de una fecha para que se lleve a cabo una audiencia y posteriormente se
emita resolucion.

De acuerdo con la Administracion y sus asesores legales existen argumentos soélidos a favor de la
Sucursal, para calificar estas contingencias como posible, sin embargo, a la fecha, la resolucion final de
estos asuntos es incierta.

28. GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal mantiene garantias emitidas por bancos locales, que se

detallan como sigue:

Tipo de
garantia Banco Beneficiario Objeto 2019 2018
Garantizar juicios pendientes con el
Banco Tribunal Distrital de  Servicio de Rentas Internas
Bancaria Pichincha lo Fiscal 32,421 15,486,049
Garantizar el cumplimiento de la
perforacion de pozos y operacién de
Banco Ministerio del lineas de flujo, en los campos del Blogue
Bancaria Pichincha Ambiente Tarapoa. 2,133,000 2,133,000
Garantizar el cumplimiento de la
perforacion de pozos y operacién de
Citibank Ministerio del lineas de flujo, en los campos del Bloque
Bancaria Ecuador Ambiente Tarapoa. 4,149,122 3,712,085
Ministerio de Garantizar la inversion del 20% en fase
Energia y Recursos  de exploracion de los bloques 79y 83.
Citibank Naturales no
Bancaria Ecuador Renovables 2,000,000 2,000,000
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Tipo de
garantia Banco Beneficiario Objeto 2019 2018
Corporacion Garantizar las desaduanizaciones de
Citibank Aduanera importaciones de la Sucursal
Bancaria Ecuador Ecuatoriana 116,966 135,411
Agencia de Garantizar titulo habilitante y registro de
Citibank Regulacién de las operaciones de red privada y renovacién
Bancaria Ecuador Telecomunicaciones de uso de frecuencias. 394 -

8,431,903 23,466,545

29. CONTRATOS

Cesion de derechos

La Sucursal mediante contrato firmado con Andes Petroleum BVI el 1 de enero de 2011 (Ultima controladora),
acordo6 la cesion de los derechos de comercializacién de petrdleo recibido como pago en especie por la
prestacion de servicios de exploracién y explotacién de hidrocarburos prestados al estado ecuatoriano como
lo establecen el contrato mantenido con el bloque Tarapoa. Debido a que el petréleo recibido por la Sucursal
como pago del servicio por parte de la Secretaria de Hidrocarburos (ahora Ministerio de Energia y Recursos
Naturales no Renovables) es valorado por esta entidad al precio del Ultimo mes de comercializacién de
Petroecuador en los mercados internacionales; la Sucursal entrega el crudo al mismo precio a su relacionada
Andes Petroleum Company Limited — BVI para su comercializacion, pactando que la diferencia en precio con
la venta serd la comision por la comercializacion de dicho crudo por parte de esta Ultima compafia,
considerando que el contrato de servicios que mantiene la Sucursal con la Secretaria de Hidrocarburos
permite tener un tercer beneficiario para la recepcioén del crudo como parte del pago por servicios en especie.

Acuerdo de prestacion de servicios

El 1 de febrero de 2003 la Sucursal celebrd un acuerdo con su compaiiia relacionada Petrooriental S.A —
Sucursal Ecuador (antes Vintage Oil Ecuador S.A.) mediante el cual la Sucursal se compromete a prestar
servicios de némina y recursos humanos, asi como servicios generales de limpieza, cafeteria y otros servicios
administrativos, los cuales seran distribuidos a su entidad relacionada en funcién de tasas calculadas para
cada tipo de servicio (némina o servicios generales), tomando en cuenta el tiempo que ha incurrido cada
empleado en cada una de las entidades que celebran dicho acuerdo. Dichos servicios seran facturados por
la Sucursal mensualmente al costo que incurrié la Sucursal para prestar los servicios, sin ningin margen de
ganancia, el cual es registrado como un crédito a las cuentas de costo y gasto.

Este mismo acuerdo aplica para sus compariias relacionadas Consorcio Petrolero Bloque 17 e Inmocastle
S.A.

Dicho acuerdo tiene un tiempo de duracion indefinido y puede ser terminado por cualquiera de las partes,
notificando a la otra con 30 dias de anticipacion.

Durante los afios 2019 y 2018 el valor de los servicios prestados a sus compafias relacionadas por este
concepto fue de 16,371,598 y 15,999,053, respectivamente.
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30.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La Sucursal esta expuesta a riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de gestiéon de

capital y riesgos legales, politicos y sociales.

La administracién de riesgos de la Sucursal se coordina con la alta gerencia y activamente se enfoca en

asegurar los flujos de efectivo de la Sucursal a corto y a mediano plazo al minimizar la exposicion a los

mercados financieros.

La Sucursal no se involucra activamente en la comercializacién de activos financieros para fines

especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros mas significativos a los cuales se expone

la Sucursal se describen méas adelante.

a)

b)

Riesgos de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que el valor razonable de los flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres
tipos de riesgo: Riesgo del precio de commodities, riesgo de tasas de interés y riesgo de moneda
extranjera.

Riesgo del precio de commodities: La Sucursal esta expuesta al riesgo de precios considerando que

existen variaciones en los precios del petréleo que recibe como pago por el servicio prestado de
exploracion y explotacion de hidrocarburos al Estado ecuatoriano. Este riesgo en el precio de venta del
crudo se mitiga porque el valor que obtiene por la venta es el mismo que el valor de ingreso cancelado
por el Estado ecuatoriano, debido al contrato de cesién de derechos que mantiene con Andes Petroleum
Company Limited — BVI, entidad relacionada, quien comercializa dicho crudo y que actualmente absorbe
las pérdidas que pudieran existir por la variaciéon entre el precio del petréleo crudo al cual liquida el
Estado ecuatoriano el servicio prestado y el valor al cual dicho crudo es comercializado en mercados
internacionales.

En el tema de suministros e insumos, la Administracion como parte de las politicas y procedimientos
internos de seleccion de proveedores, mantiene negociaciones permanentes de precios con sus
proveedores de bienes y servicios, con el fin de contar con las mejores alternativas.

La Sucursal no se encuentra expuesta a los riesgos de tasas de interés y de moneda extranjera,
respecto de sus instrumentos financieros, ya que el financiamiento para sus inversiones lo mantiene de
Su propia operacion y no mantiene préstamos con instituciones financieras ni partes relacionadas.

En adicion, todas las transacciones se mantienen en Délares de E.U.A.

Riesgo de liquidez

La Administracion de la Sucursal hace un seguimiento de sus necesidades de efectivo y la disponibilidad
sobre la base de los presupuestos aprobados por la Administracién con respecto a la cantidad de fondos
necesarios para cumplir con sus actividades de exploracion, productivas, costos de produccion y
gastos. Dichos presupuestos normalmente se confirman con los accionistas para evaluar las
necesidades de fondos adicionales, si es necesario, para cumplir con sus obligaciones. En caso de ser
necesario, los accionistas de la Sucursal deben asignar fondos adicionales para superar una eventual
escasez de efectivo proyectado de operacion.
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A continuacién, se presenta un detalle de la antigliedad de los pasivos financieros que mantiene la
Sucursal al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018

1-12 Mas de 12 1-12 Mas de 12

Meses n n meses
Pasivos financieros
Sobregiros bancarios 374,677 - 1,068,865 -
Cuentas por pagar 84,872,553 - 77,025,794 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 23,317,248 - 33,189,555 -
Pasivo por arrendamiento 2,809,077 7,659,952 - -
Total pasivos financieros 111,373,555 7,659,952 111,284,214 -

c)

d)

Riesgo de crédito

La Sucursal tiene derecho al pago de una tarifa fija por concepto de la prestacion de sus servicios para
la exploracién y explotacién de hidrocarburos en el Bloque Tarapoa de la Regién Amazénica. Sin
embargo, en razén de que la Secretaria de Hidrocarburos (ahora Ministerio de Energia y Recursos
Naturales No Renovables) realiza el pago a la Sucursal con el ingreso disponible, en el evento de que
dicho ingreso disponible no fuera suficiente para cubrir el pago de la tarifa, el saldo faltante mensual se
acumularia durante el mes o afio fiscal pertinente hasta que el ingreso disponible sea suficiente, en cuyo
caso la Secretaria debe realizar el pago. Cualquier diferencia acumulada, originada por insuficiencia del
ingreso disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria de Hidrocarburos (ahora Ministerio de
Energia y Recursos Naturales No Renovables), se extinguiria a la finalizacion del contrato, produciendo
un riesgo de no pago por los servicios prestados que afectaria la situacién econémica de la Sucursal.
(Ver nota 3(m)).

Los instrumentos financieros de la Sucursal que estan expuestos a la concentracién del riesgo de crédito
consisten principalmente en cuentas por cobrar comerciales. Dichas cuentas esta formadas
principalmente por los saldos por cobrar a la Secretaria de Hidrocarburos (ahora Ministerio de Energia
y Recursos Naturales No Renovables) por la tarifa de servicio pagada en especie (petréleo crudo) y que
es cedida a Andes Petroleum Company Limited - BVI y cuentas por cobrar a EP Petroecuador por el
acuerdo del pago de IVA originado en las compras realizadas por la Sucursal hasta el 31 de diciembre
de 2010.

La Sucursal esta expuesta al riesgo en la medida en que dichos importes resultaren incobrables. La
Administracién considera que los importes reconocidos en los estados financieros son totalmente

recuperables.

Gestion del capital de riesgo

Los objetivos de la Sucursal en la gestion de capital incluyen: salvaguardar la capacidad de la Sucursal
para continuar como negocio en marcha con el fin de generar una rentabilidad para sus accionistas, y

mantener una estructura 6ptima de capital para reducir el costo del capital.

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Sucursal, junto con sus accionistas finales
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puede ajustar el importe de los dividendos pagados.

e) Riesgo juridico, politico, y social:

En la medida que se susciten cambios en materia juridica, esto es, en la legislacion hidrocarburifera,
tributaria, societaria laboral, ambiental, entre otras, dichos cambios podrian producir efectos de diversa
naturaleza no previstos en el Contrato al momento de su suscripcion. Asimismo, las modificaciones en

las estructuras politicas y decisiones gubernamentales podrian conllevar riesgos de trascendencia
econdmica en el evento de que no se honre la voluntad original de las partes en el Contrato. Finalmente,
en el ambito social, las expectativas particulares de comunidades asentadas en las areas donde opera

la Sucursal (bloque Tarapoa - Regién Amazénica) que no guarden relaciéon con el objeto de la operacion
e interés comun y que obstaculicen la ejecucién normal de las actividades por parte de la Sucursal
podrian redundar en pérdidas econdémicas en la ejecucion del contrato.

31. RECLASIFICACION DE CIFRAS

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2018 fueron reclasificadas para permitir la comparabilidad
con la presentacién de las cifras en el afio 2019. Dichos cambios se indican a continuacién:

Estado de situacion financiera

Activo corriente

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar companias relacionadas

Impuestos por cobrar

Activo no corriente

Activos por impuestos diferidos

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar compafias relacionadas

Beneficios empleados

Pasivo no corriente
Beneficios a empleados

Estado de resultados integrales

Costo de produccién
Gastos administrativos
Otros gastos

Ingresos financieros

2018 2018
Como fue e s -
Reclasificacion Reclasificado
presentado
139,347,909 (92,250,249) 47,097,660
- 92,250,249 92,250,249
5,832,483 3,990,725 9,823,208
31,492,328 (3,990,725) 27,501,603
113,569,083 (36,543,289) 77,025,794
- 33,189,555 33,189,555
2,309,820 1,161,060 3,470,880
18,358,549 2,192,674 20,551,223
2018 2018
Como fue
presentado Reclasificacion Reclasificado
(172,087,592) 571,121 (171,516,471)
(53,535,229) (571,120) (54,106,349)
(628,609) (317,551) (946,160)
- 317,550 317,550
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Estado de flujos de efectivo

2018 2018
Como fue
presentado Reclasificacion Reclasificado
Recibido de clientes 589,706,621 (817,550) 589,389,071
Pagado a empleados, proveedores y otros (354,203,163) 56,256,186 (297,946,977)
Impuesto a la renta pagado - (56,256,186) (56,256,186)
Intereses recibidos - 317,550 317,550

32. EVENTOS SUBSECUENTES

Entorno global-
El 11 de marzo del 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré al COVID-19 como una pandemia a

nivel mundial debido al contagio humano, consecuentemente el Gobierno del Ecuador decreté el estado de
excepcion y emergencia sanitaria en todo el territorio nacional y dispuso, entre otras medidas de prevencion,
el cierre de fronteras, reduccién de la movilidad interna, suspensién de ciertas actividades y de eventos
publicos. El efecto de las medidas de prevencién y del confinamiento de la poblacién impactaran en el
desempefo de las economias a nivel global y del pais, por lo que se espera una contraccién econémica
importante en el primer semestre del afo 2020; asi también, los precios del petréleo han disminuido. El
impacto general en las operaciones de la Sucursal dependera en gran medida de qué tan rapido actien los
paises productores de petréleo para revertir esta situacién. A la fecha, la Administracion de la Sucursal se
encuentra analizando el impacto que esta situacion pudiera tener en sus operaciones, pudiendo generarse
una reduccioén en su volumen de ingresos del 40% aproximadamente.

Reformas tributarias-

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC20-00000020 emitida por el Servicio de Rentas Internas — SRl y
publicada en Registro Oficial No. 459 del 20 de marzo de 2020, se reformaron los porcentajes de retencién
de impuesto a la renta, como se indica a continuacién:

Concepto Porcentaje

Adgquisicién de bienes de origen agricola, avicola, pecuario, apicola,

cunicola, bioacuaticos, forestal y carnes, que se mantengan en estado 1%
natural

Pagos o acreditaciones en cuenta por la adquisicion de todo tipo de 1.75%
bienes muebles de naturaleza corporal

Pagos o créditos en cuenta que se realicen a companias de seguros y

reaseguros constituidas en el pais y a sucursales de empresas 1.75%
extrajeras domiciliadas en el Ecuador.

Pagos o créditos en cuenta que se realicen a companias de 1 75%
arrendamiento mercantil establecidas en el Ecuador

Pagos o créditos en cuenta por factura emitidas por medios de 1.75%
comunicacién y por las agencias de publicidad

Pagos o créditos en cuenta realizados por actividades de construccion 1 75%
de obra material inmueble, de urbanizacion, de lotizacién o similares.

Todos los pagos o créditos en cuenta no contemplados en los o 75%

porcentajes especificos de retencion.
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En el Suplemento del Registro Oficial N°173 del 31 de marzo de 2020 se reformé el articulo 92 del Reglamento
para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo una retencién mensual del 1.5%
sobre el total de ingresos gravados obtenidos dentro de dicho mes para las empresas que tengan suscritos
con el Estado contratos para la exploracion y explotacion de hidrocarburos bajo cualquier modalidad
contractual o contratos de obras y servicios especificos conforme la Ley de Hidrocarburos o de servicios
petroleros complementarios, asi como las empresas de transporte de petréleo.

El comprobante de retencién sera emitido a nombre del propio agente de retencién; el valor retenido
constituira crédito tributario para la liquidaciéon y pago del impuesto a la renta y la retencién efectuada se
declarara mensualmente.

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de estos estados financieros,
no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, adicionales a los mencionados anteriormente,
que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre
de 2019.
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