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Estados financieros e informe de los auditores independientes al 31 de
diciembre de 2014, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2013
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Dictamen sobre los estados finarcieros

Hemos auditado las estados finaticieros adjunios de Andes Petroleum Ecuador
Ltd. (Sucursal Ecuador), que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014, y los correspondientas estados del resultado, de cambios en &l
patrimonio y de flujos de efectivo par el afie terminadoe en esa fecha, asi como un
resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la administracion considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
grrores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuesira auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asl como que planesmos vy desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financiercs estan libres de errores
materiales.

Audit »Tax  Advisory
Heembro de Gran Thornton aetmatonas Lid
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GrantThornton

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelacionas en [os estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, va sea
debido a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera ! control infernc relevante a la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros de la entidad en orden a disefiar jos procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable
de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi coma evaluar la

presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién limpia de auditorfa.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente respecto de
todo lo imporiante, la situacidn financiera de Andes Petroleum Ecuador Ltd.
(Sucursal Ecuador) al 31 de diciembra de 2014, los resultados de sus operacionas,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
facha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Audit» Tax+ Advisory
M erbro de Srans Thomnzon feremazonaf ud



Grant Thornton

Otros requisitos [egalfes y regulatorios

Nuestra opinidn sobre gl cumplimlento por parte de Andes Petroleum Ecuador Ltd,
{Sucursal Ecuador) de sus obligaciones tributarias se emitira por separado.

Mayo, 29 de 2015
Cuito, Ecuador
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Estados de situacion financiera

Por &l aa terminado at 31 da diciembre del 2014,

con cifras comparativas dal afio termingdo al 31 de diclembre del 2013
{Expresados an dolores de los E U A)

Andes Petroleum Ecuador Ltd. (Sucursal Ecuador)

% Hatsg 2014 113
@ Activos
Comlnta
% Efaciive an CA48 ¥ bancos H £4.271.578 09698818
Cupitas por cobrar gy 1y 135,303,302 98,089,511
@ Ivantanos 0 18,305,265 18,459,128
Gasias srticpados 1.2610386 1480.006
@ Total aciva comimnie - 220 181,268 528,507,554,
No covvlants
@ varpongs He exphasain 1 {n) 18.722.198 4,882,600
Inversiones do praduccion ¥ desamoio, nelo %% {b) {72,768 574 48,761,551
Ofras propiedad ¥ equipos -nelo 12 4976057 5,004,695
Acivos por Impuesios diferidos 17 (&) 48,050,202 36,653,516
Ciram Acivar 13 1,543,787 11750151
Totul wétiv NO COMmME [TXIIN $19082 518
Telal activos 785,610,008 T41.740.067
a— ——
Pasivos
Comitms
Cusnias por pagar 14 133,302 193 140,395.06%
Sobregia Bancario ] 8094406 2,497,076
Pasivod pat impeting comiantes 17 {n} 10.9C8.599 17,239,250
Compania relatonadas por padar 1% 4870224 €4,280,558
Total paslys corriania 155,465 442 224472993
No comrisnts
Pravisionas 45 168,664 671 215,591,330
Qbigaciones por benalicxss post efpied 1% 9.158.312 7232895
Tolst pative no cotriante 174,022 %3 222024025
hrrerniin Caxs a2
Resufistos scumulades 432141641 300,436,049
Tolal invorston Caag Matriz 421,541 ECE LT
Tolst Eihfcn w bevdiaida 48 Cana Matric 758,830,068 747,740,087

ng
¥ Corkul Intermo

Lw notas adiuntas de lx No. 1  [a 26 forman parts intagral da ies estados financlaros
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Andes Petroleum Ecuador Lid. (Sucursal Ecuador)

Estados del Resultado

Por los efercicios comprandidos énire 8l 1 de enero y e 31 de diclombra del 2014,

con cifras comparativas det elercicio camprandido entre el 1 de enero y ai 31 de diciembre del 2013
{Expresados en défares da las EU.A)

DO O

Notas 2014 2013

Ingrescs de aclividades ordinarigs 20 433,323,819 425,762,321

Coslo de produccidin 21 {241,239,943) (234,644,101)
Gaslos adminsirafives 21 (61,453,552} {58,8594.906)
Gastos financiaras 21 {5,925,056) {21,654.959)
Ctros gastos, nelo 2i {388,703} {201.158)
Otros Ingresos, neto 22 33,828,404 142,017 478

Utllided antak de Impuesto a [a renta 158,145,968 244,384,643
impuesto a la renta 17 {a} {26,440,377) {33 292,062)
Resultado neto del afio 131,705,581 211,092,581

//
Zhanp Xirg Zeng Wdsheng
- Prasidente Eyecudivo Jafe da FinanZas y Conirol Intems Canladat Geperal

TotLas notas adjuntas de [z No. 1 5 Ta 26 forman parts integral de los estados financieras
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Andes Petroleum Ecuador Ltd. (Sucursal Ecuador)

Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado ai 31 de dciembra del 2014, con cifras comparativas al 31 de d.ciembre del 2013
(Expresados en gdfares de fos E.UA.}

2014 2013
Flujo originado por nctividades da operacién
Efectivo provisto por clienles 426919433 05,211,169
Efectivo utilizado en emploados, provesdorss y ofos {252,580,275) ({309,089,297)
Total ufectivo nrlo provista par actividades de operacién 177,230,168 286,181,872
Flujo orlginade por actividades de nvergidn
Efeclivo ulilizado an adiciones da nvarsiones de exploracion, nelo (18,722,138} (4,882,600}
Efective utilizado an adiciones de inversiones de produced: y desamollo, nelo {133 927,8248) {125,990,447}
Efeclivo utijizado an adiciones de ofras propledades v equipos {1,684,243) {1.929.485}
Efectivae fuente de otros actvos
Total efectivo neto provisto por actividades de inversidn (154,334,270) {132,802,532)
Flujo erginado por actividades de fnanclamlento
Efective ultizada en page dividandas {36 000,000} {137,208,610)
Efectivo utzizado en pago de relacionazas (32,323332) {20,642,206)
Efactivo neto ulilizado en aclividades dé financiamlanto (68,323,132) (157,848,816}
VYarfzclon nets dal efective on cala y bancos (46,427,243) 5,530,524
Saldo infclal def efectivo on caja ¥ bancos 103 698.819 M, 160,285
Salde final cfel efectiva en caja xhancos 64,271,576 108,898,519

Las notas adjuntas de la No. 4 ala 28 forman parte integral de loslestados financlercs
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Andes Petroleum Ecuador Ltd. (Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieres
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresadas en délares de E.U.A,)

1.

Identificacion de 1a Sucursal

Andes Petroleum Ecuador Ltd. (Sucursal Ecuador) es una Sucursal de Andes
Patroleum Ecuador Lid. constifuida en Barbados que a su vez es subsidiaria de
Andes Petroleurn Company Limited de tas Islas Virgenes Britdnicas. Esfa dltima
es finaimente cantroiada por China National Petroleum Corporation {CNPC) que
mantiene un 55% de participacién, su otro accionista es China
Petrochemical Corporation (Sinopec Group} que mantisne una participacion
del 45% restante en la Casa Matriz. GNPC y China Petrochemical Corporation
son entidades estatales diractamente controladas por la Repiblica Popular
China.

La Sucursal fue domiciliada en el Ecuador an ¢l afio de 1873 y su actividad
principal es la exploracién y explotacidn de petrélec crudo.

OCperacionas

Desde afios anteriores y hasta el 31 de diciembre de 2010 astuvo vigente el
contrato de Parlicipacién para [a Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos en
el Blogue Tarapea y Convenlos Operacicnales de Explotacion Unificada de los
Yacimientos Comunes de los Campos Fanny 188 y Marian 4, medianta el cual [a
Sucursal se comprometla a la exploracién y explotacion de hidrocarburos en el
area de concesidn cuyas inversiones, costos y gastos requerides para la
exploracién y explotacion serfan a carge de la Sucursal y et Estado Ecuatoriano
ne asumirfa riesgo alguno scbre diehas operaciones. Ademds, 1a praduccién de
petréleo crudo era distribuida entre la Sucursal ¥ el Estado Ecualoriano de
acuerdo a [os porcentajes establecidos en dicho contrato de participacién.

Hasta la presente fecha, la liquidacién final de los contratos de participacién de
Tarapoa y Campos Operacionales quse finalizaron el 31 de diciembre de 2010 se
encuentran pendienies, sin embargo de acuerdo con la administracién, no
existiran camblos materiales que se deriven de esta liquidacion.

Contrato de Prestacién de Servicios para la Exploracidn y Explotacion de
Hidrocarburos del Bloque Tarapoa

Ef 23 de noviembre de 2010 (y vigente a partir de! 1 de enero da 2011), la
Sucursal firmé el nuevo Gontrato de Prestacién de Servicios para [a Exploracion
y Explotacitn de Hidrocarburos con el Estado ecuatoriano representado por la
Secretaria de Hidrocarburos, por el cual la contratista se compromete a
proparcionar los servicios de expleracion y explelacién al Estado, invirtiendo sus
propios recursos econdmicos, tecnoldgicos y humanos, a carnbio dsl pago de
una tarifa fija, este contratc se encuentra garantizado madiante una garantia
solidaria emitida por la Casa Mattiz.

Un resumen de los principales compromisos en el Contrato se detalla a
condinuacion:
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Andes Petroleum Ecuador Lid. (Sucursal Ecuador)

L.a prestacion de servicios se refiere a 1a gjecucion de las actividades
contenidas en el Plan de Actividades con sus inversiones estimadas
asociadas, el cual no ocasiona obligaciones pressntes para la Sucursal (el
plan de actividades se ejesuta en funcién al grado de uso de las dreas
operadas).

La tarifa acordada para la prestacién del servicio fue de US$35 por barril en
el Blogue Tarapoa, considerando que para ! pago a la contratista se debera
considerar la siguiente formula:

PCt=[ TAR X Qt]x FAt

PCt Pago a la Contratista en el periodo t

TAR US$35 por barrit para €l campa en produccion

Qt Produccién de los campos en el periodo, medido #n barriles
FAt Factor de ajusie por inflacidn de los costos operatives

La tarifa Incluye la estimacion de la amortizacion de las inversiones
histéricas y fuluras, la estimacion de los costos de operacién (OPEX) y una
tasa razonable de rendimiento en consideracién del riesgo incurrido.

En el Contrato Modificaicrio a Gontrate de Prestacion de Servicios para la
Exploracian y Explotacién de Hidrocarburos (Petréle Crudo) y en su Anexo
J, las partes acordaron que a partir de fa fecha efectiva, el pagoala
contratista se efectuard en espedie {(petréleo crudo) y su recuperacién se
basa en los "Ingresos Disponibles®, que se ¢aleulan utilizando la siguiente
férmula

IB  Ingresos brutos Produccién auditada par pregio de referencla
MS Margen de soberanfg 25%

CT Costos de transporte USs 1.436

CC  Costos da comercializacion  USS 0.50 (aprox.}

[E  Impuestos ECORAE UsSs$ 1.05

I Ingresos Disponibles B-MS3-CT-CC-IE

Si &l ingreso disponible no es suficiente para cubrir el pago de [a tarifa, el
saldo faltante mensual se acumula durante &l mes o afio fiscal pertinente
hasta que ! ingreso disponible sea suficiente en cuyo caso la Secretarla
deba realizar et pago. Cualquier diferencia trasladada, originada por
insuficiencia del ingreso disponible, qua no haya sido pagada por la
Secretar(a a la terminacién del Contrato, se extinguira y no ser4 pagada a la
Contratista, quedando la Secretard autométicamente liberada de esta
ohligacién de pago en ese momento. De confarmidad con lo acordada, fa
Secretarla de Hidrecarburos, por el afo terminade al 31 de diciembre de
2014, realizd ol pago a la Contratista en especie (petrdlec crudo) de
conforrmidad con & procedimiento de levantes def Contrato.

La tarifa puede ser ajustada por inflacidn o producto de a incorporacién de
un factor de correccién per efecto de modificaciones contempladas en la
cldusula dieciocho punto dos del Contrato.

La Sucursal esté sujeta al cumplimiento de actividades de inversidn
comprometidas las cuales se resumen en el anexo B del contrate. Lano

-



Andes Petroleum Ecuador Ltd. (Sucursal Ecuador)

gjecucion de estas aclividades implicard la reliquidacién enel pago ala
Sucursa!l de los valoras equivalentes a las inversiones no gjecutadas.

La administracién considera que la Sucursal ha cumplido can todos términos
y condiciones acordados por las Paries en el Contrato de Prestacion de
Servicios suscrito con la Secretarfa da Hidrocarburos.

- Bajo el nuevo Contrato, la Sucursal incremenitd el drea de contrato en
57,580 hectéreas adicicnales de extension en el blogue Tarapoa y ha
iogrado una extensidn del plazo hasta el 31 de diciembre de 2025.
Conforme a las regulagiones lsgales de! Ecuador, en ¢ase de terminacion
del contrato de Prestacién de Servicios en el Blogue Tarapoa, ya sea debido
al vencimiento del plazo o por otro motivo establecido en la lay, o por
incumplimiento par parta de la Contratista con las obligaciones establecidas
en la ley y el contrato, todos los pozos, equipos, herramientas, maquinaria,
instalaciones y mobiliario adquiridos para efecto del contrato serén
revertidos al Estado ecuatariano, sin costo y en bugnas condiclones de
funcionamiento.,

HDOOO00OCDPOODODODODOOOORG

El impuesto al valor agregado (IVA) constituird crédite tributario y serd
compensado con el IVA por la tasa de servicio facturade a la Secretaria de
Hidrocarbures.

PO0DO

- Se apiicard un factor de correccidn para cantrarrestar 2! desequilibrio
econdmico cuando ocurriese cualgulera de los siguientes eventos:

a} Cambios en los porcantajes de los impuestos aplicables, creacion de
nuavos impuestos, eliminaclén de impuastos

b) Cambios an las leyes relacionadas con gl cdlculo de la Base Imponible
para el cédlculo de impuesto a fa renta.

c) Cambios en {a tasa de [a participacion a trabajadores.

d) Cambios en el orédito tributarlo dal IVA,

e} Cambios en la legistacion de hidrocarburos.

fy Cambios en 1a legislacién ambiental.

g) Laimposicion, eliminaclén o modificacitn de gravdmenes, regalias,
primas de entrada, derechos superficiarios, pagos de compensacion
yfo cualquier otro tipo de gravamen, contribuciones o
pariicipaciones no tributarias.

h) Reduceion de la tasa méxima de produccion.

} Cambios en el régimen monetario (délares estadounidenses).

- La Sucursal es responsable, dentro del rea del contrato, del cumplimiento
ds las obligacicnes, compromisos y condiciones ambientales previstas en la
Ley Aplicable y deberd responder por fos dafios fanto sociales como
ambientales que pueda causar por [a prestacion de los servicios objsta del
Contrato.

- La Sucursal tenia que realizay una auditorfa socio - ambiental dentro del
primer afio del Contrato. En mayo de 2013, se enviaron los informes de los
elercicios de Auditorfa Socio-Ambiental Integral divididos en 2 dreas segin
lo sollcitado: 4rea anterformente operada y para el &rea afiadida. En relacion
a la primera drea, en febraro da 2014, se recibisron fas observaciones de

B




Andes Petroleum Ecuador Lid. (Sucursal Ecuador)

esta Auditorfa, las cuales fueron respondidas el 7 de mayo de 2014, En &l
caso de 'a segunda érea, en mayo de 2014, se recibieron las observaciones
de esta Auditoria, las cuales fueron respondidas sl & de julio de 2014, Se
recibié un segundo juago de observaciones, de manera no oficial &l dfa 5 de
abril de 2015, las cuales seran respondidas en durante el mes de mayo
2015.

- La produccién de! Bloque Tarapoa es transportada a través del Oleoducto
de Crudos Pesados - OGP a una tarifa de 1.436 por barril que es pagada
por el Estado ecuatoriano a la Sucursal, Andes Petroleum Ltd. BV! a fravés
de PetroQriental Holdings OCP quien posee una participacién de 36.26% en
&l Oleoducto de Crudoes Pesados - OCP,

- La Sucursal renuncia a todo reclamo, demanda o indemnizacion gue pudiere
plantear contra el Ecuador, 1z Secretarla de Hidrocarburos y ER
Petroecuiador y/o sus antecesoras, con ocasién o como censecuencia del
cantrato original, los Contratos Medilicatorios Anteriores y la celebracion y
entrada en vigencia de este contrato modificatorio. Se exceptia de esta
ranuncia el derecho a ta defensa y reaccién de la Contratista contra todos
aquellos actos del Ecuador, a Secretaria, EP PETROECUADOR y/o sus
antecesoras, que 52 praduzean con posteriondad a la fecha efectiva y que
sean derivados del contrato original o de los contratos modificatorios
anteriores. La Sucursal podré ejercer todas Ias acclones administrativas,
judiciales y/o arbitrales, incluyende los reclamos o demandas o
indemnizaciones como consecuencia directa de dichos actos posteriores a
la fecha efectiva que ssan derivados det contrate origing! o de los contratos
mudificatorios arterioras. Se exceptiarn tambign las acciones judiciales y
administrativas iniciadas antes de Ia fecha eféactiva de aste Contrato.
También se exceptlian los valores que coma consecuencia de los procesos
judiciales y administrativos se vuelvan exigibles a favor de la Sucursal
Contratista, y aquellos valores que consten en contratos, convenios o
acusrdos suscritos enfre fa Sucursal y cuaiquier entidad del Estado
acuatoriano que se encuentren vigertes a la fecha de vigencla.

3. Declaracion de cumplimienio con las NIIF

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de conformidad con
las Notmas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en
inglés) emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (JASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

i.os estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 seran
aprobados por el directorio luego de la emisién del infoerme de auditoria de
acuerdo a fo requerido por la Ley de Compafifas, de acuerdo alas normas de
auditoria vigentes se prevé que en caso de que los estados financieros
auditados sean modificados por falta de aprobacién, los mismos sean reemitidos.
Sin embargo, de acuerdo con 1a gerengia no habrd cambios en dichos estados
financieros.
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4. Cambios ¢n politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del
1 de enero 2014

A partir del 1 de enero 2014 existen normas nuevas ¥ revisadas vigentes para el
perfodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informaclén sobre
estas normas que afsctaron a los estados financieros de la Sucursal se presenta
a continuacidn:

- Compensacidn de aclivos financieros y pasivos financigros - Modificacionss
faNIC 32 vdefa NIF?

E! documento *Medificaciones a fa NIC 32 Instrumentos Financieros;
Presentacién” clarifica la gufa de aplicacién de esta norma para evaluar
cuando se cumplen los siguientes criterios para compensar un activo
financiere con un pasivo financiero:

« Criterio de que una entidad tiene el derecho exigible a2 compensar los
impaortes exigidas.

e Criterio de que una entidad tenga la intencidn de liguidar por el importe
neto, o de realizar ai active y liquidar ! pasivo simultdneamentea,

Esta modificacién ha side aplicada de forma retroactiva de acuerde con las
normas de transicién que provee esta norma.

La aplicacion de esta modificacion no ha tenido efectos materiales en los
presentes gstados financleros anuales, ni en periodos anteriores.

- CINIIF 21, Gravdinenes

Esta interpretacion clarifica la contabilizacion de un pasivo para pagar un
gravamen si ese pasivo estd dentro del alcance de la NIC 37, y también [a
contabilizacién de un pasivo para pagar gravamenes cuyo importe y
vencimiento son ciertos.

La CINIIF 21 clarifica que el suceso que genera la obligacitn que da lugar a
un paslvo para pagar un gravamen es la actividad que produce el pago del
gravamen &n los téminos sefialades por la legistacion.

La CINIIF 21 ha sldo aplicada da forma retroactiva de acuerdo con las
narmas de transicién que provee esta norma.

La aplicacion de esta [nterpretacidn no ha tenido efectos materiales en los
presentes estados financigros anuales, ni en pericdos anteriores.
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- Informacion g revelar sobre ef importe recuperable de agtivos ng finangierog
- Modificacionas a la NIC 38

El documente “Informacidn a revelar sobre e! importe recuperable de activos
no financisros - Modificacionss a la NIC 36" requiere que e revele
informacion sobre sl imports recuperabls de activos que presentan deterioro
de valor si ese imparte, se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicién. Las modificaciones emitidas e esta documento alinean los
requermientos de informacién a revelar de la NIC 36 con ja intencidn
criginal del IASB af emitir 1a NHF 13 Medicién del Valor Razonable en mayo
de 2011.

La informacion que se requiere que la entidad revels es 1a sigulente:

« Elnivel ds la jerarquia dal valor razonable dentro de [a cual se clasifica
en su totalidad la medician de! valor razonable de la unidad generadora
de efectivo, sin considerar si son observables l0s costos de disposicion.

» Paralas mediciones de valor razonable clasificadas dentro del niivel 2 y
nivel 3 de la jerarquia de! valor razonable, una descripcidn de fas
técnicas de valoracién utifizadas, y de existir el hecho y las motivaciones
de gue un cambic en la técnica de valoracion ha ocurrida.

* Paralas mediciones de valor razonable clasificadas dentro del nivel 2 y
nivel 3 de la jerarquia del valor razonabla:

o Cada suposicion clave de la gerencia;

o Las fasas de descuenios ulilizadas en la medicioén actual y anterior
(si el valor razonable se midié ulilizando una técnica de vator
presente).

Esta modificacién ha sido aplicada de forna retroactiva de acuerdo con las
nomas de transicién qus provee esta norma.

La aplicacién de esta rrodificacion no ha tenido efectos materiales en los
presenies estados financieros anuales, ni en periodos anteriores.

b) Normas, modificaciones ¢ interpretaciones a Jas normas existentes que
atin no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Sucursal

A [a fecha de autorizacién de estos estades financieros, ¢! 1ASB ha publicado
nuevas nommas, modificaciones e interpretaciones realizadas a [as normas ya
existentes, las cuales adn no entran an vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por Ja Sucursal,

L& Administracidn anticipa que todos los pranunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Sucursal para el primer periodo qus
inicia a partir de 1a facha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Los pronunciamientos aprobados por ef [ASB que auin no entran en vigor, y que
la Sucursal no ha aplicade anticipadamente son las siguientes:
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NHFE 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASE aprobs el texto completo de la NIVF 9 Instrumentos
Financieros, que reemplazard a la NIC 39 &n los perfodo anuales que se
inicien el a partir del 1° de enero de 2018. Se admite su aplicacién
anlicipada.

Los principales cambios que incorpora @sta norma respecta de la norma que

reemplaza son [os siguientes:

o Clasificacién de activos financieros: én base a las caracter{sticas
contractuales ds los flujos de efectivo provenientes de un activo
financiero y del modelo de negocio de la entidad respecto al mismo,
podra clasificarlo en alguna de las siguientss categorlas: {1) activos
fihancieros a costo amortizado; (2) activos financieros a valor razonabla
con cambios en resultados; y (3) activos financieros a valor razonable
con cambios en &l otro resulfado integral. Asimismo, al inicio una
entidad podria designar: (a) a cualquier activo financiero en la categoria
"a valor razonable con cambios en resullados” (siempra que se cumplan
clertas condiciones); y (b) los cambios en el valor razonable de ciertos
instrumentos de patrimonio como reconocidos “con cambios en el otro
resultado integral” (siempre que ss cumplan clertas condigiones). Un
cambio en el modelo de negocios de fa entidad conllevard una
avaluacion de la necesidad de reclasificar a la partida (0 grupo de
partidas) afsctada(s).

o Mediclén de activos financleros: se in¢orpara un Unico madelo de
deterioro, hasado en el reconocimiento de pérdidas crediticias
esperadas. Este modelo se aplica incluso a clertas partidas cuyo
reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NIIF 8 {cuentas
comerciales por cobrar, activos de contratos y actives por
arrendamientes financieros).

o Madicidn de pasivas financieros: para los pasivos financieros medidos a
valor razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente
en el otro resultado integral la porcidn del cambio en dicho valor
razonable que sea atribuible a [os cambios de riesgo de crédito propio
de la entidad,

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modglo de coniabilidad de
caobertura mas éstrechamente alineado con las practicas incorporadas
en las estrategias de geslidn de riesgos que suelen llevar adelante
distintas entidades.

NiiF 15 Ingresos de Actfvidadss Ordinanias Procedentes dg Contratos con

Clientes

En mayo de 2015 en IASB aprobd 1a NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias Procsdentes de Contratos con Clientes, cuya vigencia as
cbligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2017 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC
11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIHF 18 y SIC 31,

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer [0S iIngresos
provenientes de contratos con clientes basada en cinco pasos:

.
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1} Identificar el contrato (o contratas) con el cliente

2) Identificar tas obligaciones de desempefio en el contrato

3) Deaterminar ei precio de la transaceién

4) Asignar el precio de Ja transaccién entre las obligaciones de desempefio
del contrato

5) Reconocer 8! ingreso de actividades ordinarias cuando (o & medida que)
la entidad satisface una obligacitn de desempefio

- Contabliizacion de Adquisicion e Partivipgciones en Qperacignes
Coniyntas (Modificaciones a fa NitF 11}

£n mayo de 2014, e! 1ASB aprotxs el documento “Contabilizacion da
Adguisiciones de Participaciones en Operacianes Conjuntas {(Modificaciones
ala NIIF 11)",

Esta modificacidn proporciana gulas sabre la contabilizacién de la
contabilizacién de adquisiciones de operaciones conjuntas cuya actividad
constituye un negacio. En concreto &e raquiere que la adquirente de una
participacidri an una opetacién conjunia cuya actividad constitfuys un
negocio, tal como se defing en la NIIF 3 ~ combinaciones de Negocios,
aplique todos los principios sobre la contabilizacidn de combinacionss de
negocios de la NIIF 3 y otras normas, excepto aquellos que entrén en
conflicto con las guias de esta NIIF. Ademds, la adquirente ravalard la
informacidn requerida por ta NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de
negoclos.

Qo008

Una entidad aplicard estas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos que comienzan a partir del 1 de enero de 2018, permitidndose su
aplicacion anticipada.

- Venia o Aportacign de un activo entre un Inversor v tna Asociada o Lin

Negocio Conjunto (Modificaclones g ls NIF 10 y NIC 28)

£l documento “Venta ¢ Aportacion de un agctive entre un Inversor y una
Asociada o un Negoecio Conjunto (Medificaciones a la NITF 10 y NIC 28)" fue
aprobado por el [ASB en septiembre de 2014. Estas modificaciones se
aplicaran de forma prospectiva a la venta o aportacidn de activos que tengan
lugar en pariodos anuales que comiencen a parir del 1 de enerc de 2016,
Se parmite su aplicacién anticipada.

00O

Este documento modifica ciertos requerimientos en relacion al fratamtento
contable de la ganancia ¢ pérdida que resulta de una transacciéh por
pérdida de control en una entidad que no es un negocio dea acuerdo con la
NIIF 3 Combinaciones de Negogios, a causa de transacciones con ctras

@ participadas que sean asociadas o negocios conjuntos que se midan de

& acuerdo con el método de Ia particlpacion (incluyendo el tratamiento de I

e participacién canservada en anteriores subsidiarias que pasan a ser
asociadas o negocios conjunto}. Ademds, incorpora enmiendas para

& situaciones similares &l aplicar el método de fa participacién, vinculadas con

@
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transacciones ascendentes a descendentes entra una inversora y una
asociada o negocio conjunto.

- Mejoras gnugles a las NIIF

En diciembre de 2013, el IASB aprobé dos documentos: "Mejoras anuales a
las NIIF, Ciclo 2010 — 2012" y “Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2011 -
2013, Por su parte, en septiembre de 2614 el 1ASB aprob6 el dosumnento
Mejoras anuales a las NIiiF, Ciclo 2012 —~ 2014".

O DOD OB

El proceso de mejoras anuales & las NIIF proporciona un vahiculo para
realizar modificaciones a las NIIF que no son urgentes; porgue son
necesarias. Cada modificacién establecida afecta una NIIF en particutar,
otras (colateralmente), los FC y gufas relacionadas; e incluye |a fecha de
vigencia de la NIIF afectada.

Meipras anuales a las NIIF, Ciclo 2010 - 2012
Incluye las siguientes modificaciones:

o Modificacién a la NI{F 2 Pagos Basados en Acciongs - Definicidn de
“condicién necesaria para la jrrevocabilidad de 1a congesién™ Se
separaron (as definiciones de condicidn de rendimiento; condicidn de
servicio. Se aplicara se forma prospectiva a los pagos basados en
acciones con fecha de concesidn a partir del 1 de julio de 2014.Se
admite aplicacién anticipada, en cuyo caso deberd revelarse esta
hacho.

o Medificacion a g NIIF 3 Combinacionas de Neqocios - Gontabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combingcion de naqocios: Se

clarifica dentro de qué NIIF queda alcanzada una contraprestacion
contingents. Se aplicard de forma prospectiva a las combinacionas de
nagogcios cuya fecha de adquislcidn sea a partir del 1 de julio de
2014.5e admite aplicaclén anticipada, v de hacerlo, debe revelarse este
hache.

o Medificacidn g la NIIF 8 Segmentos de Operacidn - Agregacidn de
sagmentos (e aperacién - Congiliacidn del total de los activos de jos
segmenios; Se raguieren revelaciones adicionales acersa de cdmo se
agregaron los segmendos; ¥ se clarifica cudndo se debe presentar la
congiliacion de los actives iotales de un segmento sobre el que se
informa. Se aplicard a partir de los pericdos anuales qua comiencen a
partir del 1 de julic de 2014.Se admite aplicacién anticipada. De hacerlo,
deberd revelarse este hecho.

o Modificacién a la NIIF 13 Medicién del Valor Bazonable - Cuentas
comerciales 8 corto plazo: Se ratifica el hecha de gue al medir las

cuenias comerciales {por cobrar ¢ por pagar) por su valor razonable
{racongcimiento inicial) la entidad podra basarse en el importe nominal
de “a factura” en la medida que ! efecto no sea significative (ya existia
en los requerimientos de la NIG 39 y NIIF 9),

9.
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Q

Modificacién g 1a NIC16 Proviadades, Planta y Equipo v Modificacién g
la NIC 38 Activos Intanaibles - Modelo de revaluacién — resxpresion

proporcional de la depreciacion acumulada: Se elimina el criterio de
“reexpresion proporcional” para contabilizar la revaluacion de una

partida de propiedades, planta y equipo (NIC 16} o de active intangible
(NIC 3B} por el criterio de “importe congruente”. La reexpresién de la
depreciacion surge por diferencia. Esta mejora se aplicard a todas las
revaluaclonas recongcidas en los pariodos anuales que comisncen a
partir del 1 de julio de 2014 y en el perlodo anterior inmediato (puede
presentar una tercera columna, pera ne es requerido). Si se prepara
informacion comparativa no ajustada ravelara este heche. Se admite
aplicacion anticipada. De hagetrlo, debe revelarse este hecho.

Modificaclén a la NIG 24 Informacion a Bevelar sobre Partes

Relacionadas - Parspnal clave de 1a gerencia: Se clarifica el algance de
la informacién que deba revelarse cuando una entidad de gestidn presta

servicios de personal cfave de gerencia a la entidad que informa, Esta
mejora se aplicard a los estados finangieros que corresponda a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014.5e
admite aplicacidn anticipada. De hacerlo, debera revelarse este hecho.

Mejoras anuaies a lag NIF, Ciglo 2011-2013

Incluye las siguisntes madiflcaciones:

<

<

v}

Maodificacién a la NF1 Adopcign por Primera Vez de las Nomnas
Internacionales da Informacidn Financiera - Significado de “NIIF

vigertas™: No se modifica el texto de Ja NiIF en si, siro el de sus
Fungamentos de las Conclusiones, agregandose el parrafo FC11A. En
este agregado se clarifica que al adoptar por primetra vez las NHF, una
entidad que decida usar una NIIF emitida por el JASB pero que adn hio
&5 de uso obligatotio a la fecha de los 1aros EF de acuerdo con lag
NIIF: (a) deberd emplearia para todaos los perfodo que cubran dichos
estado tinancieros; (b} no debera emplearia para todos Yos periodos que
cubran dichos estados financieros si en la NIIF1 sse proporciona una
exencién o una excepgion que permita o requigra ofra cosa.

Maodificacién g la NIIF3 Combinaciones de Negocios - Excepciones al

alcance parg negoeios confuntos: En al pdrrafo 2(a) ds fa NIIF 3 g8
cambia 1a exprasion “negocio conjunto” por “acuerdo conjunta”, para

dejar en clare que no quedan dentro del alcance de la NIIF 3 ninguna de
las transacciones dentro del aicance de la NHFT1. Esta modificacion se
aplicard a los estados financiercs correspondiantes a los periodos
anuales que comigncen a partir del 01 de julio de 2014.8e admite
aplicacion anticipada. De hacetlo, se daberd revelar este hecho,

Modificacidn a la NIiF 13 Medicidn def Valor Razonable - Alcance del
Dpérrafo 52 {excepeidn de cartera); Se aclara, en relacion a la “excepcion
de cartera, que; (a) esta aplica para otros contratos dentro del alcance
de la NIC 38 y NIIF 9 distintos de activos financieros y pasivos
financiero; y {b) 1as referencias a “activos financieros” y “pasivos

— 10 -
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financleros™ de los pérrafos 48; 51; y 53 a 56 dela NIIF 13 deben
aplicarse a todos los contratos dentro delf alcance de laNIC 38y de la
NIF 9, independientemente de si cumplen las definiciones de Ia NIC 32,
Esta modificacidn se apficard a los estados financieros correspondientes
a Ios periodas anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014.5¢
admite aplicacién anlicipada. De hacerlo, se debera revelar este hecho.

Madificacidn a g NIC40 Propiedades de inversién - Aglaracién de fa
interrelacidn entra fa NIIF3 y jg MIC40 al clasifiar una propiedad como

“nropiedad de inversion” o "propiedad ccyupada por el duefio™: Se
clarifica que los pérrafos 7 a 14 de la NiC40 se refieren a los juicios

necesarios para establecer si la adquisicion de una propiedad es [a
adquisicion de una “propiedad de inversidn® o Una “propiedad ocupada
por el duafio”™; mientras que para diferenciar entre Ja adquisicion de un
activo, un grupo de actives o una combinacién de negocios, deberdn
seguirse las gufas de 1a NIIF 3. Esta medificacién se aplicaré en los
perfodos anuales que comigncen a parir del 1 de julio de 2014.5e
admite aplicacidn anticipada, en cuyo caso se deberé revelar estg
hacho. Se aplicara de forma prospectiva a las adquisiciones de
propiedades de inversién desde el comignzo del primer periodo para el
cual se adopta esta modificacién. Puede aplicarse para perfodos
anterioreg si dispone de informacion para reexpresar todos los casos
similares posteriores al mas antiguo que se reexprese.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014

incluye las siguientes modificacianes:

o]

NHF 5 Activos ng Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciongs

Disconlinuadas - hiog en fos métodos de disposicion; Se aclara que
si una entidad reclasifica un activo {0 grupo de activos para su
disposicién} direstamente de mantenido para la venta a mantenido para
la distribucién a los propietarios, o viceéversa, el cambia en la
clasificacion se ¢onsidera uha cantinuacion del plan da disposicidn
original. Se clarifican 1as guias de cémo centabilizar este cambio.

Esta mejora se aplicard a ¢ambics en un méfodo de disposicion que
tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2016, Se permite su aplicacion anticipada

NHF 7 Instrumantos Financieros: Informacién a Revelar

Contratgs de servicigs de administracién: Se aclara que cuando una
entidad transfiere un activo financiero, y consarve el derecho de prestar
servicios de adminisfracién de ese activo financlero a camblo de una
comision que se incluye (por ejemplo, en un contrato de servicios de
administracion) la entidad evaluard ef contrato de servicios de
administracion de acuerdo con las gufas de los parrafos 42C y B30 para
decidir si tieng una involucracién ¢ontinuada ¢omo resultado de dicho
contrato de servicios de administracion a efectos da los requsrimientos
de ravelar informacion.

- 11 -
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El IASB decidié requerir la aplicacién de la modificacién solo a los
periodos anuales que comiencen 4 partir del gomisnzo del periodo anual
para el cual se aplique 1a modiflcacidn por primera vez,

Avlicabilidad de las modificaciones a la NIIE 7 a los estados financieros
Intermedios condensados: £l IASE decidid modificar el parrafo 44R ds
la NIIF 7 con las “Mejoras Anuales a las NIIF, Cicle 2012-2014” para
aclarar que la informacién a revelar adicional requerida por las
modificacicnes a fa NiF 7 sobre compensaciones no lo es de forma
especifica para tadoes los periodos Intemmedios. Sin embargo, at
considerar esta medificacion, el JASE destacd que se requiare revelar
informacidn adicional en los estados financieros intermedios
condensados elaborados de acuerdo con [a NIC 34 cuando se exige su
incorporacion de acuerde con fos requerimientos generales de asa NIIF,
La NIC 34 requiere revelar informacion en los estados financieros
intermedios condensados cuando su omisién harfa engaiiosos a los
astados financieros intermedios condensados.

o NIC 19 Beneficios a jos Empleados - Tasa de descusenfo: emisidn en un
mergado raglonal: Se aclara que la tasa utllizada para descontar las

obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se
determinard utilizando come referencia los rendimientos del mercado, a!
final del periodo sobre el que se informa, carrespondientes a bonos
empresariales de alta calidad. Con monedas donde para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de [os bonos gubernamentales denominados en esta
moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o
gubernamentales serén congruentes con la moneda y el plazo estimado
de pago da [as obligaciones por beneficios post-emplea.

Una entidad aplicard esa modificacion para los periodos anuales que
carmigncen a partir del 1 de enero de 2016. Se parmite su aplicacidn
anticlpada.

o NIC 34 Informacidn Financiera Intermedia - lnformagidn a revelar “en
algung ofrg parte de fg informacidn financlera infermadia®; Se aclara

que, ademds de ravelar los sucesos y transacciones significativos de
acuerde con los pérrafos 15 a 15C, una entidad incluiré la siguiente
informacion en las notas a los estados financieros intfermedios o en
alguna otra parte de la informacidn financiera intermedia. La informacion
a revelar siguiente se propotcionara bien sea en los estados financiaros
intermedios o incorporada mediante una referencia cruzada de los
estados financieros intermadios con algdn otro estado (tal como
comentarios de Ja gerencia o informe de riesgos) que esté disponible
para 1os usuatios de los estados financieros en las mismas condicionss
y al mismo tiempa que los estados financieros intermedios. Silos
usuarios de los estados financieros no tienen acceso a la informacion
incorporaga por referencias cruzadas en las mismas condiciones y al
mismo tiempo, la informacidn financiera intermedia estd incompleta.
Estg informacitn debe ser normalmente ofrecida desde &l comienzo del
afio contable.
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Una enfidad aplicaré esa modificacion para los periodos anuales gue
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se pemnite su apficaciin
anticipada.

Iniciativa de divulqacion (Modificaciones a fa NIC 1}

Este documento establece requerimientos clarificados para [a presentacién
de partidas en el estado de situacidn financiera y en la seccién del otro
resultado integral, dentro dei estadu de resultados integrales. Ademés,
enfatiza que al determinar una manera sistemnatica de organizar las notas
una entidad considerara e efecto que ello tendrd sobre la comprensibilidad y
comparabilidad de sus estados financieros. Se proporcionan ejemplos da
orden sistemético par grupos de notas. Ademds aclara que al revelar las
pollticas cantables significativas de fa entidad, cada entidad considerard la
naturaleza de sus oparacionas y las politicas que los usuarios de sus
estados financieros esperarian que estén reveladas en este tipo de
entidades.

Una entidad aplicard esa modificacidn para los pericdos anuales que
comiencen a partic del 1 da enero de 2018, Se permite su aplicacion
anficipada. No se reguieran informar la requerido por los pdrrafos 28 - 30 de
la NIC 8 en relacidon a astas modificaciones.

Adicionalmente, axisten nuevas normas emitidas que todavia no se encuentran
vigentes y que no han sido traducidas al espariol, considerando que la aplicacidn
en el Ecuador e¢ de las normas vigentes y traducidas al espafiol porla
International Accounting Standard Board (JASB); un resumen de las mismas es
COmo sigue:

Investment Entities: Applving the Consolidation Exception (Amendments o
IFRS IFAS 12 and IAS 28,

Clarifica que al aplicar la exencidn voluntaria de no presentar estados
financieros consolldados a una gontroladora intermedia, uno de los
requisitos que debe cumplirse s que su Gltima controladora ¢ una
controladeora intermedia debe preparar estados financieros que estén
disponibies para el ptiblico ds acuerdo con las NIIF, en los cuales la
subsidiaria intermedia esté consclidada o sea medida a su valor razonahble
con cambios en resultados de acuerdo con la NItF 10. Ademés, se clarifica
el tratamiento contable de las entidades de inversidn que consclidan
subsidiarias que le proporcionan serviclos relacionades con sus actividades
de inversion.

Una entidad aplicard esa modificacion para los periodos anuales que

comiencen a partir dal 1 de enero de 2016. Se permita su aplicacion
anticipada.
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5. Politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas enla
preparacién de estos estados financigros. Estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforma a todos los periodos que se presantan:

a) Bases de medicidn

Los estades financieros de la Sucursal han sido preparados sabre la base del
costo histdrico con excepeidn de ciettos actlvos y pasivos cuya medicion
subsecuents no se bage en su costo o la parte no consumida del mismo.

b} Weoeneda funciona! y de presentacion

Todas las cifras presentadas en los estados financieros de la Sucursal y sus
notas estdn expresadas en ddlares da los Estados Unidos de América, la cual es
{a moneda funcional.

¢} Uso de juicios y estimaciones de 1a administracién

La preparacién de estados financieros de acuerdo a Normas Internacichales de
Informacidn Financiera (N1IF) requiers que la Administraclon realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
ios montos de los activos, pasivas, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a 1a subjetividad inherents en este proceso
contabile, los resultados reales pueden diferir de los monios estimados porla
Administracién.

i

A continuacion se describen los [ulglos significativos de la Administracion en la
aplicacidn de las politicas contables de la Sucursat que tienen un efecto
importante en los estadoes financieros:

- Reconocimiento de ingresos

Para determinar cudndo reconocer el ingreso de los servicios sa requiere el
entandimiento de 1a probabilidad de que la entidad reciba los beneficios
acondmicos asociados con la transaccidn, basada en la experiencia da!
historial, conocimiento del mercado y de acuerdo a la determinacion del
Ingreso disponible que penmite conacer si debe registrarse un financiamiento
en el servicio (costo del dinero en el tiempoe).

- Activos por impuestos diferidos
Se requiere juicio para determinar si los activos diferidos de impuesto a la

renta se deben reconocer en el estado de situacidn financiera. Los activos
diferidos de impuesto a Ia renta, incluyende los que se derivan de Ilas
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pérdidas tributarias no amortizadas, requieren ser evaluados por la
administracion, para definir la probabilidad de que la Sucursal pueda generar
suficientes ganancias gravables en ejercicios futuros, a fin de utilizar los
activos diteridos del impuesto a la renta reconocldos. Las suposiciones
sobre la generacién de ganancias gravables futuras dependen de las
estimaciones realizadas por la administracion de los flujos de efective
fulurgs. Dichas estimaciones de ganancias gravables futuras se basan en
los flujos de efective proyectados de las operaciones (qua se ven afectados
par los vallimenes de preduccion y ventas, pracios del petrdleo, raservas,
costas de oparacidn, costos de abandono, gastos de capital, dividendos y
oiras operaciones de gestion del capital) v el criterio sobre 1a aplicacidn de
las leyes tributarias existentes en cada jurisdiccion, En la medida en que
los flujos de efectivo futuros y las ganancias gravables difieran
significativamente de las estimaciones, podria verse afectada la capacidad
da 1a Sucursal de realtzar los actives diferidos hetos del impuesto a la renta
reportado, Los camblos futuros que podrian surgir en ley tributaria
ecualoriana podrlan limitar la capacidad de [a Sucursal de obtener
deduccianes de impuestos en ejercicios futuros.

Determinacion del impuesto a la renta corriente

La Sucursal opera en el Ecuador, porlo que estd sujeta al impuesto a la
renta en dicha jurisdiccion. Se requiere de criterios significativos en la,
determinacion de la provisidn de impuesto a la renta. Existen transacciones
y caleulos para los cuales la determinacidn fributaria final es inclerta durante
el curso ordinario del negocio. Tal determinacion se encuentra también
sujeta a observaciones derivadas de las auditorias efectuadas poria
Agencia de Regulacién y Control de Hidrocarburos - ARCH (antes
denominada Direccidn Nacional de Hidrocarburos), 1a cual controla a las
compatifas que operan en el sector petrolero, y por el Servicio de Rentas
Internas - SRI, Estas entidades podrian no compartir los criterios usados por
la Sucursal en la aplicaclén da las regulaciones fributarias. Cuandola
llyuidacian final tributaria de estos asuntos es diferente de los montos que
fueron inicialmente registrados, tales diferencias podrian impactar las
previsiones de impuesto a la renta corriente y diferido en los periodos para
los cuales tales liquidaciones fueron efectuadas. Las regulagiones vigentes
en al Ecuador determina que las evaluaciones de impuesto a la renta
efectuadas por las autoridades tributarias tambien resultan en una
religuidacidn retroactiva de la participacion a trabajadores para los afos
afectados,

d) Causas de incertidumbre en las estimaciones

La informacidn sobre estimados y supuestos que potencialmente podria
incorporar casuses de incertidumbres en las estimaciones efectuadas vy que tiene
¢l efecto mas significative sobre el reconocimiento y medicidn de activos,
pasivos, ingreso y gastos se proporciona a continuacion;

15



®0a

Andes Petroleum Ecuador Lid. (Sucursal Ecuador)

- Reservas de crude

Las inversiones de produccién se amortizan en base a unidades de
produccion an funcién a una tasa calculada scbre el tolal de reservas
probadas desarrolladas, certificadas por expertos independlentes. Las
reservas probadas de petréleo son las cantidades estimadas da petrdlac
crudo que demuestran [os datos geologicos y de inganierfa con razonable
cerleza que podrian recuperarse en afnos futures en yacimientos conacidos
bajo las condiciones econdmicas y operativas existentes {por ejemplo,
costos a parfir de la fecha en que se reallza la estimacion). Las reservas
probadas desarrolladas son reservas gque se sspeata poder recuperar a
través de pozos existenies con equipos y métodos operatives existentes.
Los parametros scondmicos utilizados para la evaluacion del especialista,
incluye &l precio del producto, los gastos de operacion y los costos de
capltal. La produccidn de petréleo crudo del Bloque Tarapoa tiene una
calidad media de 22.06° AP, la misma que se transporta por el OCP y su
explotacion se efectiia de acuerdo con e Contrato de prestacidn de servicios
para la exploracion y explotacion de hidrocarburos.
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Debido a que las suposicionaes econdmicas utiizadas puedsen variar y a que
se obtiene més informacitn geoldgica durante 1a operacién de un campo, las
estimaciones de reservas raecuperables pusden cambiar. Dichos cambios
podrian afectar a la pesicidn financlera reportada y los resultados de la
Sucursal que Incluyen:

o El valor en libros de activos de exploracidn y evaluacion, inversiones
de produccidn y desarrollo y ofras propiedades y equipos, podrian
versg afectades por cambics en estimaciones de los flujos de efectivo
futuros.
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o Los costos de amortizacién pueden cambiar si se determinan [as tasas
respectivas utilizando el método de unidades de produccién, ¢ cuando
1a vida 1itil de los activos relacionados haya cambiado.

o La provisién para abandonc de pozos podria variar cuando los
cambios en las eslimaciones da las reservas afecten las expectativas
sobre cudndo se realizardn las actividades de abandono y el costo
asoclado de las mismas.

o La provisién del pasivo oneroso por ship or pay podria variar cuando
los camblos enh 1as estimaclonas afecten la proyaccion de los barriles
de crudo producido de [os Bloques Tarapoa, 14 y 17, que se
transportan por el Oleoducto de Crudos Pesados —~ OCP de acuerdo al
cupo gue mantiens la Sucursal.

o  Elreconocimiento y el valor en librog de los activos diferidos de
impuesto a fa renta podria cambiar debido a los cambios en los
criterlos schre la existencla de dichos activos y en las estimaciones de
la recupsracisn probable de dichos activos.

—16--
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El valor en libros de las inversiones da produceldn y desarrallo al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 se detallan en |a nota 11.

Gastos de exploracion y evaluacion

La aplicacién de la politica contable de la Suctirsal para los gastos de
exploracion y evaluacion requigre un criterio para determinar la probabilidad
qus axistan baneficios econdmicos futuros ya sea de explotacién o venta, o
donde las actividades no han llegado a una etapa que permita una
evaluacion razonable de a existencla de reservas. La determinacién de las
reservas y recursos es en sf un proceso de estimacién que requiere de un
grado de incertidumbre en funcidn de la sub-clasificacién, y estos célculos
impactan directamente en el punto de diferimiento ¢ de los gastos de
exploracidn y evaluacion. La politica de diferimiento requiere que la
administracin efectde ciertas estimaciones y suposiciones en cuanto a
aventos y circunstancias futuros, en particular, si se puede astablecer una
operacion de extraccién econdmicamente viable. Este tipo de estimaciones
y suposiciones pueden camblar a medida que se obtiene nueva informacion.
En caso que la informacitn disponible sugiera que la recuperacién de los
gastos sea poco probable posterior a la capitalizacidn de los gastos, el
monto capilalizado relevants se da de baja en la wilidad o pérdida en el
ejercicla contable en el que se obtiena dicha informacion nueva.

Recuperacion de inversiones de produccién

La Sucursal aplica una polifica conservadora debido a que evalia el
deterioro en forma anual a cada unidad generadora de efectivo (UGE},
independientemente de si existe o no un indicador de deterioro. En funcidn
da esto, se realiza una estimacion formal del valor recuperable, ef cual es
considerado coma el mayor entre el valer razonable menos los costos de
venta y el valor en uso.

Dichas evaluaciones requieren el uso de estimaciones y suposiciones, tales
como los precios de petréleo a largo plazo {(feniendo en cuenta los precios
actuales e histdricos, 1a tendencia de fos precios y factores relacionados),
tasas de descuento, costos de operacidn, reservas y el rendimiento de las
operaclones {qus incluye los volimenes de produccién). Estas estimaciones
y suposiciones estdn sujetas a riesgos e incertidumbres, por lo tanto, existe
la posibilidad de que los cambios en dichas circunstancias puedan afectar
las proyecciones, que podrian afectar a su vez, el valor recuperable de ios
activas yfo a la UGE.

El valor razonable de las inversiones de produccidn generaimente se
detarmina como el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
derivados de la utilizagidn ¢ontinua de los activos. Los flujos de caja se
descuentan a su valor actual utilizande una tasa de descuento que refleja las
evaluaciones actuales an ol mercada deal valor del dinero en ¢l tiempo y los
riesgos especificos del activo. La administracion ha evaluado sus UGE como
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un bloque Individual, que es el nivel més bajo donde los fiujos de efectivo
internos son en gran medida independientes de los otros activos.

A la fecha de emision de los estados financieros los precios internacionales
del crudo fluctian alrededor de US$56 por barril. De acuerdo con las
condiciones establecidas en el contrato de prestacidn de serviclos firmado
con 8! Estado Ecuatoriano para la exploracion y explotacion de petrdleo
erudo, una disminucion en el preclo internacional det crudo afecta de manera
temporal la tarifa pagada al contratista hasta que dicho precio se recupere,
an cuyo caso el Estado Ecuatoriano devolvers los valores pendientes que no
pudieron ser pagados debido a la baja del precio. Sclamente en el caso de
que la baja en dicho pracio se mantenga hasta la finalizacién del contraio de
servicios dicha cbligacién quedard sxtinguida. La administracién de la
companiia considera que el decracimiento de los precios del crudo a fos
niveles aciuales es una situacion temporal que se esperaria se supere en el
tercer trimestre del afio 2015, de todas formas la gerencia de fa compaififa
efectda un menitorec diario del comportamiento del precio del crudeo an el
mercado para anticipar cualquier efecto en los estados financieros.

El valar en libros de las inversiones de producsion al 31 de diciembre de
2014 y 2013 se detallan en la nota 11.

- Costos de abandeno de campos

L.os costas de abandong de campos serdn incurrides por la Sucursal al final
de cada contrato para algunas de las instalaciones y propiedades de la
Sucursal y en un mediano plazo para otras instalaciones y propiedades. La
Sucursal evalda la provisién de abandono en cada fecha de reporte. Los
costoes finales da cierre son inclerios y las estimaciones de ¢costos pueden
variar en funclén de muchos factores, incluyendo cambios en los requisitos
legales relevantes, 1a aparicion de nuevas técnicas de restauracion o ia
experiencla en otros campos da produccidn, La oportunidad, alcance y
montos estimades de los gastos también puaden cambiar, por ejemplo, en
base a los cambios en las reservas o cambios en las [eyes y reglamenios, o
su interpretacidn respectiva. Por lo tanto, se realizan estimaciones y
suposiciones significativas para la delerminacion de [a provisién de
abandono para el cletre. Como resultado, podria haber ajustes importantes
a las provisiones establecidas que podrian afectar los resultados financieros
futures. E1 pasive por abandone a la fecha de reporte representa la mejor
estimacion del valor actual de los costos necesarics para el pasivo por
abandono futuro.
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Un resumen de las suposiciones aplicadas se defalla a continuacién:

o 100% de probabilidad de no estar en operacidn al final del contrato fue
asignadc para las instalaciones no operativas, tuberias y pozos.

o 100% de probabitidad de no estar en operacidn al final del ¢contrato fue
asignado para las plataformas.

o  100% de probabilidad de no estar en operacidn al final del contrato fue
asignada para las instalacionss de operacidn, tuberias e instalaciones
complementarias.
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o 10% de probabilidad de no estar en operacion al final dsl contrato fue
asignado para las lneas eléctricas.

o Bl pasivo por abandong para los activos operativos se ha descontado
hasta el final de cada contrato.

o El pasivo por abandono para los activos no operativos ha sido
descontado en 4 afios para el 2014 (4 afios para o afio 2013).

o Latasa de Inflacion que ha sido aplicada a los costos de abandono
para el afio 2014 fue de 3.39% (4,35% para el afio 2013},

o La tasa de descuento que ha sido aplicada al pasivo de abandono
para el afio 2014 fue de 8.14% (8,17% para el afic 2013).

La Sucursal definld como su mejor estimado de los afios de descuento de
los activos que no se encuentran operatives, un horizontg de 4 afios para el
afio 2014 (4 afios para el afio 2013) basados en las actividades de la
auditoria ambisntal y los trabajos de abandono que se realizaran durante
ase periodo.

e) Negocio en Marcha

Los principios contables parten de! supuesto de la continuidad de las
operagienes del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indigues
todo lo contrario Andes Petroleum Ecuador Ltd. {(Sucursal Ecuador), es un
ente con antecedentas de empresa en marcha, por el movirniento econdmico de
sus operacionss y por el fiempo que dispone para seguir funcionando en el
futuro o patrimonio segln sea el ¢caso.

f} Inversiones de exploracion e Inversiones de produccion y desarrollo,
neto (“derechos de operacién™)

Estas inversiones representan el darecho que la Sucursal posee para operar la
infraestructura construida (“derecho de operacién”} que le permite dar
curmplimiento al contrato de prestacion de servicios para la exploracién y
explotacion de hidrocarburos, explicado en la nota 2.

inversiones de exploracién

Una vez que se ha adquirido e! derecho legal a explorar {como parte del derecho
de operacicn que se le ha concedido a la Sucursal), los costos direstamente
asociados a un pozo de exploracitn se capitalizan como activos para la
exploracion y evaluacidn hasta que la perforacion del pozo se haya completado y
los resultados hayan sido evaluados. Dichos costos incluyen la remuneracion de
los empleados directamente atribuible, 1os materiales y el combustible utilizado,
los costos de perforacién y los pagos efectuados a contratistas.

Los costos de exploracion (gastos geoldgicos y geofisicos, los gastos asociados
con el mantenimianto de [as reservas no probadas y otros gastos relacionados
con la actividad de exploracion), con excepcidn de los gastos de perforacién
exploratoria, se imputan a los resultados cuando son incurridos,
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L.os costos de la perforacion exploratoria, incluidos los relativos a los pozos de
exploracidn estratigrdfica, se reconocen como activos hasta que se detemmine si
se han encontrado |as reservas probadas que justifiquen su desarrollo cormercial.
Si no se encuentran reservas probadas, los costos de perforacion capitalizados
son cargados a resultados. Sin embargo, si como resultade de la perforacion
explorataria, incluyendo los pozos de exploracion estratigréfica, se encuentran
reservas gue no se pueden clasificar como probadas, su reconocimiento
depende de lo siguients:

- Biel drea requiere inversionas adicionales antes de que la produccion pueda
comenzar, 1os costos de perforacion permanecen capitalizados solamente
durante el ejercicio contable en que se cumplan los siguientes requisitos:

(i) el monto de las reservas probadas encontradas justifica la realizacién
de un pozo productivo sf se realiza |a inversidn requerida; vy,

(i} l1a perforacidén de pozos exploratorios o estratigraficos adicionales estéd
en marcha o planificada para un futuro. Si cualquiera de las antericres
condicicnes no se cumple, los costos de perforacién o @l costo da los
pozos estratigraficos son cargados a resultados.

- En todas las demds circunstancias, la existencla de reservas que podrian
ser clasificadas como probadas tienen que ser determinadas dentro de un
afio desde la finalizacién de los trabajos de prospeccidn. Da o contrario, los
costos relacionados de perforacidn son ragistrados con cargo a ios
resultados.

Costos de desarrollo

Los desemboisos incurridos en la construccidn, instalacién o ejecucion de obras
de infraestructura tales como plataformas, oleoductos y la perforacidn de pozos
de desarrollo, incluyende el desarrollo no exitose o pozos de delineacion se
capitalizan dentro de inversiones de produccion y desarrollo.

Inversiones de produccion y desarrollo
E! tratamiento contable de los diferentes costos es el siguiente:

- Loscostos Incurridos en la adquisicidn de nuevas participaciones en dreas
con reservas probadas y no probadas (incluyendo bonos, gastos juridicos,
elc.), se capitalizan cuando son incurridos en la cuenta "Inversiones de
produccidn” asociadas con las reservas probadas o reservas no probadas,
segln sea sl caso, representativa del derecho de operacion de la Sucursal
sobre las dreas que le fueron concedidas por el Estado.

- Los costos de adquisicidn de participacidn en permisos de exploracién por
un gjercicio contable determinado se capltalizan a su precio de adguisicién y
se amortizan con cargo a resultados (sobre el periodo maximo del plazo del
contrato que regula estos permisas), de conformidad con la politica
establecida en la seccion "Gastos de exploracidn y evaluacion®, Sino se
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encuentran las reservas, [0s montos praviamente capitalizados son
raconocidos como un gasto en el estado de resultados integrales. Silos
trabajos de exploracion arrojan resultados positivos, dando lugar ala
perforacidn de pozos comercialmente explotables, los costos so
reclasifican como "Inversiones de produccion™ a su valor en libros en el
momento en que se determina que los pozos son “comercialmente
explotables. Los pozos se clasifican como "comerciaimente explotables” solo
si se espera que generan un volumen de reservas que justifiquen su
desarrolla comercial en funcién de las condiciones que prevalecen cuando
los costos son reconoeidos (por gjemplo, precios, costos, técnicas de
produccidn, marco regulatorio, etc.).

Los costos de perforacion que han dadeo lugar a un descubrimiento positive
de reservas comercialmente explotables son reclasificados como
“inversiones en perfaracion”.

Los gastos de desarrollo incurridos en la exiraceion de las reservas
probadas y en el procesamiento y almacenamienta de petrdlec (incluidos los
gastos incurridos en la perforacion de pozos productivos en fase de
desarrollo, sistemas de recuperacitn mejorada, etc.} se reconocen como
activos de "Inversionss en produccidn y desarrollo”. Al final de cada trabajo
da perforacion la Sucursal evalda sl los pozos fueron o no exitosos antes de
su capitalizacion.

El futuro abandono del campo v los costos de abandono (ambientales, de
seguridad, etc.) son estimados campo per campo, y se capitalizan a su valor
actual cuando se registran inicialmente en el esiado de situagion financiara,
©on un crédito a "Provisiones”,

Amortizacion

Las inversiones capitalizadas descritas anteriorments se amortizan de la
siguiente forma;

Las inversiones relacionadas con la adquisicidn de reservas probadas se
amortizan durante [a vida comercial estimada del campo, en funcidn al
método de unidades de producclon para el afio en funcién a las reservas
probadas desarrofladas det campo al Inicic del ejercicio contable de
amortizacidn. Las inversiones amortizables comprenden las inversiones que
fueron capitalizadas &l afioc inmediato anterior. En el casa de los activos
cuya vida (til es mas corta que la vida deal campo, se aplica e! método de la
iinea recta.

Las inversionas relacionadas a reservas no probadas o a campos en
evaluacidn no se amortizan. Dichas reservas se evallan por 1o menos una
vez al afio o mas frecuentemente si existe algln indicio de que se podrian
haber deteriorado y, en ¢aso de deterioro, la pérdida correspondiente se
regisira con cargo a Ja utilidad del afo.

El costo ocasionado por los trabajos da perforacion y las propiedades
correspondientes para desarrollar y extraer [as reservas de patréleo se
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amortizan bajo el método de unidades de produccién durante la vida
comercial estimada del campo &n funcitn a la produccién del afio en
proporcién de las reservas probadas desarrolladas del campo al inicio def
perioda de amortizacién.
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Los cambios en las resarvas estimadas son considerados an una base
prospectiva en ¢l célculo de la amortizacidn. Los valores residuales del activo,
tas vidas Utiles y métodos de depreciacion / amortizacidn, se revisan para cada
afio sobre &l que se informa ¥ se ajustan de forma prospectiva segdn el caso.

g) Propiedades y equipos
Son reconocidos comao propiedad y equipos aguelios bienes que se usan en la

prestacién de los servicios ¢ para propésitos adminisirativos y que tienen una vida
mayor a un psricgo.

Fropiegad

Los terrenos no son objeta de depreciacion. Todas las propiedades se encuentran
tegistradas a su costo histdrico.

Al 31 de diciembra del 2014 ¥ 2013 no se han establecido indiclos de detetioro.

Lauipos

l.os equipos se encuentran valorizados al costo histdrico menos la depreciacién
acumulada y menos ias posibles pérdidas por deterioro de su valor, y al costo de
adquisicién menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por
deterioro de su valor para las adguisicionas posteriores a dicha fecha.

i} Medicidn en el raconogimianto inlcial

La propiedad y equipo se mide inicialmente por su costo. El costo de
adquisicién de la propiedad y equipo comprenda el precio de adquisicidn
{valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del
pracio, e incluir los aranceles de importacién y los impusstos no recuperables,
asi como cualquier costo directamente atribulble a 1a ubicacién del active en «l
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la administracién.

Los costos de financiacidn se contabilizan como parte del valor de los activos
si son atribuibles a la adquisicién, construccidn o produccion de un activo que
cumple las condiciones de “activa calificado” {(aquél que requiers,
necesariaments de un perfodo de tiempo sustancial antes de estar listo para
Su USO).

i) Medicidn posterior

Los elementos de propiedad y egquipo tienen como medicién pasterior el
madelo del costo, este modelo es un método contable en el cual fa propiedad
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y equipo sa Tegistra al costo menos la depreciacion acurnulada postarior y
menos las pérdidas acumuladas por deleriora de valor,

Cuando el vajor segdn libros de un activo es mayor gque su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable, Las
pérdidas por deterioro de los actives se registran como gasto en los
resultados en el periodo en el que oourran,

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad y
equipo se imputan a resuitados, siguiendo el principio del devengado (como
costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan
la vida (il o el rendimiento de los blenes se activan como parte de la
propiedad vy equipo v, se depreciardn durante [a vida dtil restante del activo
correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacién
significativa, lo que ocurra primsro.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad 6 squipo
se calculard como la difarencia entre el pracio de venta y el valor libros del
activa, y se reconocera en la cuenta de resultados cuando ocurra la baja de
misme,

k) Depreciacién de propiedades y equipos

La depreciacién de propiedades y equipos se calcula utilizando &l método de la
\inea recta para asignar su uso durante la vida Uil estimada, de la siguiente

manera;
Equipos de cdmputo y comunicacién 3 -5 aios
Vehiculos y equino pesado 5 afios
Muables, enseres vy aquipo de campo 10 afios

Las propiedades y equipos (principalmente vehiculos, muebles, equipos de
procesamiento de datos y otros equipos) no pueden ser vendidos, a menos que
dicha venta haya sido expresamenie autorizada por EF Petroecuador, y serén
entregados por la Sucursal al Estado ecuatoriano al vencimiento del contrato de
prestacion de setvigios. Por gsta razdn, el valor residual de los activos sa
considerard igual a cero para los efectos de la aplicacidn de la politica da
depreciacidn anies mencionada,

P00 QCDODDORS

La vida il de los activos es revisada, y ajustada si es necesario, en cada fecha
del balance.

i)Deterioro de activos no tinancieros

En cada fecha de reporte, los actives que estan sujetos a amortizacion o
depreciacién, son revisados por deterioro cuando existen eventos o cambios en
las circunstancias qus indican que el valor en libros podria no ser recuperable.
Se reconoce una pérdida por datericro por el valor en libros dal activo, si este
excede su importe recuperable. Para los efectos de evaluacién del deterioro, los
activos se agrupan en los niveles més bajos para los cuales existen flujos de
efectivo identificables por separado (unidades ganeradoras de efectivo - UGE).
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El importe recuperable es el mayor valor entre el vafor razonable menos los
costos de venta y el valor de uso, Al evaluar el valor de uso, los flujos de
efective futuros se descuentan a su valor actual utilizando una tasa de descuento
que refleje el costo medio ponderado del capital calculado conforme al riesgo
asoclado al pais en el que opera la Sucursal.

Si se estima que e valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de
efectivo) es inferipr a su valor en libros, el valor en libros del active {0 de la
unidad generadora de efectivo) se reduce a su valor recuperable, y una pérdida
por deteriorg se reconoce como uh gasto en "otros gastos" en el estado de
resultados integrales.

La base para la depreciacidn o amortizacién futura debe tener en cuenta la
reduccién en el valor dei acfivo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Guando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor en libros
del activo (o de la unidad gensradora de efectivo) se incrementa a la estimacicén
revisada de su valor recuperable, para que el valor en libros incrementade no
supere &l valor en libros qua se ha determinado en caso de qus no se haya
reconocido una pérdida por deterioro para ef activo {o de la unidad genaradora
de efactivo) en ejercicios antericras, En caso de existir, la reversién de una
pardida por deterioro se reconoce en el en el estado de resultados integral.

Los activos no financleros que han sufrido deterioro se revisan para su posible
reversion de deterloro en cada pericdo sobre gl que se informa,

}) Efectivo definido como colateral de garantias emitidas {otros activos)

E! sfectivo en bancos definido como colateral de igs garantias emitidas tienen un
vencimienio de un afio {renovable autométicamente), sin embarge, de acuerdo
con [a administracién, dichos montos serdn liquidados en el largo plazo en
relacion con Jos asuntos que estos se encuentran garantizando.

k) Inventarios

Los inventarios de repuestos, insumos, productos quimicos y otros $6 determina
usando el mé&toda del coste pramedio ponderado, para el uso actividades de
explotacién y exploracidn.

El volumen de petréleo crudo en los inventarios de |la Sucursal estd valorado al
costo de produccion mas reciente. El petréleo ¢rudo en los inventarios de la
Strcursal incluye el crudo mantenido en oleoducios y tanques de
almagenamiento, asl como el petrdlea crudo vendido par a Sucursal por debajo
de su participacion con respecto al petréleo crudo producida (sublevante). Al 31
de diciembre de 2014, la liguidacién final del contrato de participacién se
encusntra pendiente, por esta razdén la Sucursal no ha podido recuperar dicha
posicién de crudo sublevantada, per 1o que ha registrade una provisién da
valuacidn en funcién del 100% de su costo neto de los impuestos sobre ia
produccién que no han sido incurridos.

— M




B}

@
@
&
&

Andes Petroleum Ecuador Lid. (Sucursal Ecuador)

instrumentos financieros: reconogimiento inicial y postetior madicidn
Activos financieros
Reconocimiento y medicidn iniclal-

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién se clasifican como préstamos y
cuentas por cobrar {inciuyendo las cuentas comerciales por cobrar), e
inversiones mantenidas hasta su vancimiento. La Sucursal determina la
clasificacidn de sus agctivos financigros en i reconocimignto inicial.

Todos los activos financigros se raconocen inicialmente a su valor
razonable, ajustados de corresponder par sus costos de fransaccién,

Medicidn posterior

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieres se miden al
costo amortizado utilizando el método de {a tasa de interés efectiva, menos
cualguier provisidn por desvalorizacion, excepto las cuentas por cobrar a
corto plazo, que se miden por su valor nominal.

El costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicién, y las cornisiones ¢ los costos que son una parte
integrante da la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de
inferés efgctiva se reconoce en al estado de resultados come ingreso
financlero,

Baja en cuentas

Un activo financiere (o, de corresponder, parte da un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas
cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales & recibir los flujos de
efectivo generados por &l activo;

- Ss hayan transferide los derechos contractuales sobre los flujos de
afectivo generados por el activo, 0 s& haya asumido una obligacidn de
pagar a un tercero la totalidad de esos fiujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se hayan
transfarido sustancialmente todos fos riesgos y beneficios inhierentss a
la propiedad del activo; o (b} no se hayan ni fransferide ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad
def acfivo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro de los activos financieros
Al cierre de cada perlodo sobra el que se informa, la Sucursal evaloz si

existe alguna evidencia objetiva de que un activo financiaro o un grupo de
activos financleras se encuentran deteriorados en su valor, Un activo
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financiera o un grupo de agtivos financieres ss consideran deferioradoes en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor
coma resulitado de uno o mds eventos oourridos después del reconocimisnto
inicial del activo (el "evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa
la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiaro o el grupo de activos financieros, ¥ ese
impacto puede astimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del
valor podria incluir, entre otros, indisios tales como que los deudores ¢ un
grupo de deudores se encueniran con dificultades financieras significativas,
el incumplimlento a mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se daclaran en quiebra u adopten otra farma de
reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe
una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi
como cambios adversos en el estado de 10s pagos en mora, o en [as
condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos,

Deteriora de activas financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Sucursal
primero evallia si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera
individual para los activos financiergs que scn individualmente significatives,
o de manera colectiva para lus activos financleros que no son
individualrmente significatives. Sila Sucursal determina gue no existe
gvidencia abjetiva de deleriore del valor para un activo financiero evaluado
de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese
active en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
credito similares, y los evalda de manera colectiva para determinar si existe
deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera Individual para determinar si existe
deterioro de su valor, y para los cualss ung pérdida por deterioro se
reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de
detericro del valor de manera coledtiva. Si existe evidencia objstiva de que
ha habido una pérdida por deteriore del valor, el importe de la pérdida se
mide como la diferencia anfre el importe en libros det activo y el valor
presente de los flujos de efgctivo futuros estimados {excluyendo las pérdidas
de crédito futuras esperadas y que aln no se hayan producido). El valor
presente de los fiujos de efactivo futuros estimados se descuenta a la tasa
de interés efectiva ofiginal de los activos financieros. Si un préstamo
devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir
cualquisr pérdida por deterioro del valor es la tasa de interds efectiva actual.

DODO0ODODD D

El importe en libros det active se reduce a traves del uso de una cuenta de
provisién y el importe de la pérdida se reconnce an el estado de resultadoes.
Los intereses ganados sa siguen devenganda sobre el imporie en libros
reducido del activo, utilizando la tasa de interés ufilizada para descontar los
flujos de efectivo futuros a los fines de madir la pérdida por deterivro del
valor, Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el
estada de resultados. Los préstamos v la previsién correspondiente se dan
de baja cuando no existen expactativas realistas de un recupero futuro y
todas las garantfas que sobre ellos pudieran existir sa efectivizaron ¢
transfirieron la Sucursal. Si an un gjercicio posterior, el impaorte estimado de
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ii.

la pérdida por daterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento
que ocurre después de habarse reconocido el deterioro, la pérdida por
deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de previsién. Si posteriormenta se recupera una partida
que fua imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero
en 8l estado de resultadoes.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

La Sucursal determina la clasificacién de sus pasivos financieros al
momento del reconogimiento inicial,

Todos los pasivos financleros se reconocen inicialments a su valor
razanable mds los costos de iransaceion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus Instrumentos
financiaros de pasivo segin las categorfas definidas en la NIC 39 como: (i}
paslvos por préstamos; y, i) cuentas por pagar.

Medicion postarior

La Sucursal maritiene en asta categorfa las cuentas por pagar, cuentas por
pagar & compaiifas relacionadas y Casa Matriz y los sabragiros bancarios.
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amartizado, utilizande el método de Ja tasa de inferés
efectiva, excepto lag cuenta por pagar de corto plazo, que se miden a su
valor nominal.

l.as ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando
los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de
amortizacién, a través del método de la tasa de inferés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y 1as comisiones ¢ los costos que sean una parte integrante de
la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de [a tasa de interés efectiva se reconote como costo
financiero en el astado de resultados.

La cuentz por pagar que mantiens la Sucursal con su Casa Matriz
corresponde a un pasivo financiero que no maniiene un plazo definido de
liquidacion ni devenga una tasa de interés, lo cual puede ser liquidada an
cualquier momante, cuando la Casa Matriz asf lo decida, por lo cual se
ancuentran medido al valor nominal.

Baja en cuentas

Un pasiva financiero se da de baja cuando la obligacian especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencide.
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Cuando un pasive financlero existente as reemplazado port otro pasivo
proveniente del mismao prestamista bajo condiciones sustancialmente
diterentes, o silas condiciones de un pasivo existente se moditican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiente de un nueve pasivo, v la diferencia entre
los importes en libros respactivos se reconoce en el estado ds resuftados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financierss y los pasivos financieros se compensan de manera
que se informa el importe neto en el estado de situacian financiera,
solamente si existe un derscho actual legalmente exigible de compensar los
importes raconocidos, v existe la intencidn ds Kiquidarios por gl importe neto,
o de reallzar los activos y cancelar los pasivos en forma simultdnea.

Valor razonable de los instrumentos financleros

La Sucursal mide sus Instrumentos financieros al valor razonable eh cada
fecha del estado de situacion financiera, a fecha de sy revalacién en notas.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un active 0 que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccidn acordada entre
particlpantss de un mercado a la fecha de medicidn,

000000000

El valor razonable de un activo 0 pasivo se mide utilizando los supuestos
que los participantes en el mercado usarfan al ponerle valor al activo o
pasivo, asumiendo que log participantes en el mercada actilan en su mejor
interés econdmicc. La Sucursal utiliza téenicas de valuacién que son
apropladas en las circunstanclas y por las cuales tiene suficiente informacién
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso da datos
observables relevaniss y minimizando el usc de datos no observables,

Do

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revefan valores
razonables en [os estados financleros son clasificados dentro de Ia jerarquia
de valor razonable, descritas a continuacién, en base al nivel mas bajo de
los datos usados gue sean significativos para la medicién al valor razonable
como un todo:

a}  Nivel 1 - Precios cetizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos,

b)  Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicién al valor razonable es
directa o indirectamente ohservable.

¢} Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel nds bajo de
informacioén que s significativo para la medicion al valor razonable no
es chservable.
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Para propdsitos de las revelacicnas de valor razonable, la Sucursal ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de |a jerarquia de valor razonable tal como
se gxplict anteriormente.

- 28

&
@
&
@
@



Andes Petroleum Ecuador Ltd. (Sucursal Ecuador)

m} Provisiones

Las provisiones se reconacen cuando la Sucursal tiene una obligacion nresente
{legal o implicita) como resultado de un sucese pasado, es probable que la
Sucursal tenga que desembolsar recursos econdmices para liquidar dicha
obligacidn, y se pueda realizar una estimacldn fiable de [a obligacidn,

El importe reconocido como provisién es la mejor estimacion de la consideracién
requerida para liquidar la obligacion presente &n {a fecha de reparts, teniendo en
cuenta los riesgos e incertidumbres relacionados con dicha obligacién.

Cuando se mide una provisién utilizande los flujos de efectivo astimados para
fiquidar la obligacién presente, su valor en libros es el valor presente de dighos
flujos de efectivo.

Cuandc se espera racuperar de una tergera pare todos o algunas ds los
banaficios econdémicos que se requieren para liquidar una provisién, este
derecho se reconace como un activo si existe una seguridad Importante de que
se recibira l reembolso y si la cantidad da la cuenta por cobrar podré4 ser
valorada de forma fiable.

i. Pasivo oneroso

Las obligaciones presentes derivadas del contrato oneroso son reconocidas
y madidas como provisionas. Un contrato oneroso es considerado cuandoe la
Sueursal tiene una obligacion bajo la cual los costos de cumplir con las
obligaciones del contrate, exceden los bensficios econdmicos que se
esperan recibir por el mismo.

ii. Pasivo de abandono

La Sucursal reconoce un pasivo por abandono cuando existe una obligacién
presente legal o implicita como resultado de eventos pasados, y &s probable
que se requiera un desembolso de recursos para liquidar la obligacion, y de
esta forma se pueda realizar una estimacitn fiable del impotte de la
obligazién.

La obligacidn generalmente surge cuando el activo esta instalado o cuando
la tierra/medic ambiente se altera en el sitio del campo. Cuando el pasivo se
registra inicialmente, el valor presente ge los costos estimados se capitaliza
inrcrementando el valor en libros de las inversiones de produgcidn en fa
medida en que se incurrieron para el desarrolio/construcsion del campo.

Los cambios en el cronograma estirado o los costos estimados de
abandono se fratan de forma prospectiva mediante el registro de un ajuste a
la provisidn, y &l ajuste correspondiente a la propiedad, planta y equipo.

Cualquier reduccidn en el pasivo de abandono y tonsecuentemente
cualguier deduccién de los activos a los que se refieren, no padra superar €l
valor en libros de dichos actives. Si lo hace, cualquier exceso sobre 8| valor
en libros se regisira inmediatamente a resultados.
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5 ol cambio en la estimacion produce un incremanto en el pasivo de
abandono y, por tanto, una adicitn al valor en libros de! activo, la Sucursal
consideraré sl es un indicio de deteriora del active como un todo, y si es asi,
analizarg su detarioro conforme a la NIC 36, 3i, en los campos con mayor
antigliedad, la inversidn de produccién revisada, neta de las provisiones de
abandono, excade al valor recuperabls, aquella parte del incremento se
registra directamente a Jos gastos.

Con el fiempo, el pasivo descontado se incrementa debido al cambio en ¢l
valor actugl, en funcién de la tasa de descuento que refleja las evaluaciones
actuales del mercado y los riesgos especificos del pasivo. La reversion
periédica del descuento se raeconocerd en el rasultado del gjerciclo como un
gasto financiero.

n) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneflcios a corfo plaza medidos a una base no descontada y reconoccidos
ocomo gastos a medida que el servicio es recibido.

20000 0DOD0

Participacidén a trabajador

La Sucursal reconoce como pasivo y gasto la participacion laboral a pagar a los
smpleados, ia cual sa caletla a una tasa del 15% sobre Ja utilidad gravable
determinada de acuerdo con las normas fributarias del Ecuador a las
subsidiarias que operan conirato da prestacion do servicios para la exploracion y
explotacion de hidrocarbures.

En cumplimiento de la normativa laboral, la Sucursal unifica la participacién a
trabajadores de todas las entidades que conforman el Grupo Andes Petroleumn
{PetroOriantal S.A. - Consorcio Peirolgro Bloque 17 & Inmocastle S.A).

De acuerdo con la Ley de Hidracarburos publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No 244 del 27 de julic de 2010 se determina que los trabajaderes
vinculados a la aclividad hidrocarburifera recibiran el 3% del porcentaje de
utilidades y el 12% restante serd pagado al Estado ecuatoriano para la inversidn
en las comunidades donde opera el contrato de exploracion y explotacicn,

Beneficios Post — empleo ¥ por terminacién

Beneficios Post — empleo — Jubifacidn Patronal

En los planes de prestacién definida de ia Sucursal, el importe de la pensién qua
recibird un empleade al jubilarse se define por referencia al iempo de serviclo
del empleado y e salario final que éste tanga, considerando que el beneilcio se
entrega a los trabajadores que hayan laborado por veinte o veinticinco afios o
més afios dentra de la Sucursal de manera continuada o ininterrumpida.
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£l pasivo reconocido en el estada de situacidn financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha da ciarre.

La administracién de [a Sucursal estima ia OBD anualmente con [a ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se
basan en las tasas estandar de inflacidn, las asas de rotacion del personal, la
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se
determinan carca de clerre de cada afio con referencia a la tasa promedio para
los bonos de gobisrno, publicado por el Banco Central de! Ecuador en la misma
maoneda en la que los beneficios seran pagados y qua tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los empleados
hasta su vencimiento.

PDOOOOOODOODODOO
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El Cédigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacidn que
tienen los empleadores ds indemnizar a los empleados con el 25% de su Gitimo
susldo multiplicado por [os afos de servicio, cuanda [a relacién laborar terming,

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales} que surgen en el periodo se recongcen en otr¢ reésuitado integral, el
efecto del costo labora! det servicio actual por beneficios definidos se incluye an
gastes de personal, misntras que el gasto financiero neto en el pasivo por
heneficios definidos se hciuya en [os costos financieros.

o) Pasivos contingentes y activos contingentes

Los pasivos contingentes no son reconocidos (excepto aguellos mencionados en
la politica de provisiones) y son evaluados de forma continua para determinar si
habrd una probable salida de recursos econdmicos en la cual se reconoccerd una
provisidn en el estado de situacidn en el periodo en el que se produce el cambio
en la probabilidad. Se revelan todos los pasivos contingentes a menos gue la
posibilidad de una salida de recursos que incarpore beneficios econémicos, sea
remota.

Los activos contingantes no se regisiran y se evaltian continuamente para
asegurar que la evolucién se refleja de manera adecuada en los estados
financieros. Si es practicamente seguro que surja una entrada de beneficios
econdmicos, los activos y los ingrasos relaclonados se consignan en los esiados
financieros en el gjercicio en el que se produce &l cambio. Se revelan los activos
contingentes cuando una entrada de beneficios econdmicos es probable.

p) Reconocimiento de ingresos
Los Ingresos comprenden el valor razonable de la contraprestacién recibida o &
recibir por la venta de petréleo crudo y por los servicios prestados para la

exploracion y explotacion de petréleo al Estade ecuatoriano en el giro normal de
las actividades ds fa Sucursal.
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Tarita de servicio

Conforme al nuevo contrato de prestacién de servicios vigente desde al 1 de
enero de 2011, la tarifa de servicio serd pagada por el Estado ecuatoriano en
espacie o en efectivo. Para el raconocimiento de los ingresos, la Sucursal
recanoce el ingreso relacionado a la tarifa acordada en forma mensual conforme
a los volimenes de produccion fiscalizades de petrdleo.

Los ingresos al 31 da diciembre de 2014, debido a que se estima sean
recuperables en 12 meses y por ende incluyen una operacidn de financiamiento
al Estado, han sido reconoeidos al valor presente desde la fecha estimada de
cabro, utilizando una tasa de descuento del 8.19% determinada por ia
administracion, a partir de la estimacién de los ingresos disponibles conforme lo
establecido en el Contrato de Prestacién da Servicios para la Exploracion y
Explotacién de Hidrocarbures conforme lo descrito en la nota 2.

q) Costos de producclén y transporte

Los costos pagados por la produccion, venta y transporte de petrdleo crudo son
reconccidos cuando los productos scn entregados v los servicios provistos.

r) Impuesto alarenta
i. [mpuesto ala renta corriente

El impuesto a la renta corriente por pagar sa calcula schre la utilidad
gravable def afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad cortable debido
a gue excluye rubros de ingreso o gasto que son imponibles o deducibles en
otros afos o que nunca serdn impenibles o deducibles. El pasivode la
Sucursal por impuesto a fa renta comiente es calculado usande una tasa
impositiva aprobada a |a fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa.

ii. [Impuasto a larenta diferido

El Impuesto diferido sa caloula utiizando el métode del balance que
identifica las diferencias temporarias que surgen enira los saldos
recanocidos a efectos de informagidn financiera y los saldos a efectos
fiscales. Sin embargo, los impusstos diferidos no se contabllizan si surgen
del reconacimiento inicial de un activo ¢ pasivo en una transaceion, distinta
de una combinacién de negocios, que, en el mamaente de la transaccidn, no
afecta ni al resultado sontable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

Elimpuesto diferido se dstermina usando tasas impositivas {y leyes)
aprobadas 0 a punto de aprobarse en la fecha del balance vy que se espera
seran de aplicacion cuando el correspondiente active por impuesto diferido
se realice o &l pasivo por impuesto diferldo se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos enla
determinacidn de [a ganancia ¢ pérdida neta del gjercicio, excepto si han
surgido de una transaccidn que se ha reconocide directamente en &l
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patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente can cargo ¢ abono al
patrimonio.

Les activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que
es probable que vaya & disponerse de beneficios fiscales fuluros con los que
poder compeansar las difefencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuastos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalments reconccido de
compsnsar los activos por impuesto cormiente cor los pasives por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos difetidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondiantes a la misma autoridad fiscal, que recaen scbre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que
pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe
neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no coftientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacién o liguidacion.

Impuesto a {a renta corriente y diferido del periodo

Los impuestos a la renta corriente y diferido son reconocidos como un gasto
o ingreso en &l estado de resultados, excepto cuando se relasionan con
rubros que debitan o acreditan directamante al patrimonio, en cuyo caso el
impuesto es fambién reconecido directamente en el patrimonio, o cuando se
detivan del reconocimiento iniclal del registra de una combinacidn de
negocios.

s) Distribucidn de dividendos

L.a distribuckin de dividendos a la matriz de 1a Sucursal se reconoce como un
pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son
declarados para su pago cuando se decide su distribucién, mediante junta de
directorio.

t) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Sucursal ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen gl efectivo en caja, depdsitos realizados en
baricos. Los sobregiros bancarios se muesiran en los pasivos corrientes en al
Estado de Sifuacién.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal

fuante de ingreses ordinarios de ia Sucursal, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como da inversidn o financiacion.

—-33.




DOODODPODODB

PO DDOODOORDODO

@0

DO DODO DD

Andes Petroleum Ecuador Lid. (Sucursal Ecuador)

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicidn,
enajenacién o disposicién por otros medlos de activos no cartiantes y otras
inversiones no incluidas en el efective on caja y bancos.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el
tamano y eompasicidn del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter
financiero.

u) ClasHicacién de saldos an corriente y no corriente

En e! estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como
carrientes y no ¢orriantas.

La Sucursai clasifico y presentd a un activo como eorriente cuandao satisfizo
algunio de los siguientes criterios:

i} se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de
la Sucursal;

i) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

i} se asperaba realizar dentro de! periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv] s# frataba de efectivo u otre medio equivalents al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizaclén no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancalar Un pasivo, al menos dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demds activos se clasificaron como no corrientas.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrigntes,
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i} se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacidn de la Sucursal;

i) se mantenian fundamentalmente para negociacidn;

iily debfan liquidarse dentro del perigdo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Sucursal no tenia un derecho incondicional para aplazar ia cancelacién
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a [a fecha de los
estados financiergs.

Todos los demdés pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal d& la operaciin de una
entidad es el pariodo de tiempo que transcurre entre fa adquisicidn de los activos
materfales, que entran en el proceso productivo, y la realizacién da les productas
en forma de efectivo o equivalentes al efective. En el caso de 1a Sucursal se ha
considerado un eiclo aperativo de 12 meses.
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v) Estado de resultados

El estado de resultados del pariodo fue preparade presentando todas las
partidas de ingresos, gastos, sin que se presentan partidas de otro resultado
integral.

Se presenta por separado los ingreses operacionales de ios otros ingresos del

periedo. Las pariidas de gastos han sido expuestas tenisnhdo en cuenta su
funcion.

6. Gestidn da riesgos financleros y definicién de cobertura

DRDCODODDODO2DDODD D

En el curso normal de sus negocics y actividades de financiamiento, la Sucursal
estd expuesta a diversos riesgos financieros que pusden afectar de manera
significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecusncia, sus
resultados. Las politicas de administracion de rissgo son aprobadas y revisadas
periddicamente por su Administracion,

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Sucursal, asi come una descripeidn de las medidas de mitigacidn actualmente en
uso per parte de la Administracion.

La Sucursal estd expuesta a riesgos financiercs: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez, riesgo de gestién de capital y riesgos legales, polfticos y soclales:

a) Riesgo de crédito

La Sucursal tiene derecho al pago de una tarifa fija por concepto de la
prestacion de sus sarvisios para la exploracién y explatacion de
hidrocarburos en el Bloque Tarapoa de la Regién Amazénica. Sin embarge,
en razén de que la Secretaria de Hidrocarburos realiza el pago a la Sucursal
con el ingreso Disponible, en el evento de que dicho Ingreso Disponible no
fuera suficiente para cubrir el pago de la Tarifa, el saldo faltante mensual se
acumularfa durante ei mes o afio fiscal pertinente hasta que 105 Ingresas
Disponibles sean suficientes en cuyo caso [a Secretarla debe realizar ¢
pago. Cualquier diferencia acumulada, originada por insuficiencia del
Ingreso Disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria de
Hidrocarburgs, se extinguira a la finalizacion del Contrato, produciendo un
rlesgo de no pago pot Ios servicios prastades que afectaria la sltuacién
econdmica de la Sucursal,

@
@
@
@
@
@
@
@
@
@
@
@
@
@

Los instrumentos financisros de la Sucursal que estdn expuestos a la
concantraclén del riesgo de crédito consisten principalmente en cusntas por
cobrar comercizles. Dichas cuentas esta formadas principalmente por los
saldos por cobrar a la Secretarfa da Hidrocarburos por la tarifa de setvicio
pagada e especle {pstrdleo ¢rudo) y cuyo derecho de comerciallzacidn es
cedido a Andes Company Limited - BV para lo cual la Secretaria de
Hidrocarburos realiza ia respectiva exportacion; y, por las cuentas par cobrar
a EP Pefroecuador por el acuerdo del pago da VA coriginado en las compras

.35




Andes Petroleum Ecuador Lid. (Sucursal Ecuador)

realizadas por la Sucursal hasta e 31 de diciembra de 2010 facha hasta la
cual regia el anterior contrato de participacion. La Sucursal esta expuesta al
riesgo de crédito en la medida en gue dichos importes resultaren
incobrables, lo cual es directamente afeclado por el precio del crudo en el
mercade internacional.

A la fecha de emision de los estados financierss los precios internacionales
del crudo fluctdan alrededor de US$56 por barril. De acuerdo con las
condiciones establecidas en el contrato de prestacitn de servicios firmado
con el Estado Ecuatoriane para ta exploracion y expiotacion da petréleo
crudo, una disminucidn en el precic internacional det crude afacta de manera
temporal |z tarifa pagada al contratista hasta que dicho pracio se recuperg,
&n cuyo caso el Estado Ecuatoriano devolvera los valoras pendientes que no
pudieron ser pagados debido a la baja del precio. Sclaments an el caso da
que la baja en dicho precio se mantenga hasta la finalizacion del contrato de
setviclos dicha obligacién quedars extinguida, La adminisiracidn de la
compaiila considera que a! decrecimiento de los precics del ¢rudo a los
niveles actuales es una situacion temporal que se espsraria se supere en ¢l
tercer irimestre dal afic 2015, de todas formas la gerencia de la compafia
efectiia un monitoreo diaric del comportamients del precio del crudo en el
mercade para anticipar cualquier efecto en los estados financieros,

b} Riesgo de {iquidez

La administracién de la Sucursal hacs un seguimiento de sus necesidades
de efective y [a disponibilidad sobre ia base de los prasupuastos aprobados
por la administracion con respecto a la cantidad de fondos necesarios para
cumplir con sus actividades productivas y de exploracin, los gostos de

& produccidn y gastos y los pagos de (@ deuda con los accionistas. Oichos
presupuestos normalmente se confirman con los accionisias para evaluar
las necesidades de fondos adicionales, si es necesario, para cumplir con sus
obligaciones. En caso de ser necesario, los accionistas de la Sucursal deben
asignar fondos adicionales y ajustar la cantidad de deuda pagadera dentro
de cada afio para superar una eventual escasez de efectivo proysctado de
operacion,

A continuacion se presenta un detalle de la antigiedad de [os pasivos
financieros gue manfiene la Sucursal &l 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013
1-~12 Més de 1-12 Més de
meges 12 messs Mmeges 12 mesges
Pasivos financieros
Sobregiros bancarios {nota §) 8,094,406 2497076
Guentas por pagar (nola 14) 16,413,534 14,114,688
Compaltia relacicnadas par pagar (nota 18):
Casa Matriz 60,556,809
Otras 4,870,224 3.731,667
Total pasives financieros 28,378,164 20,343,431 50,556,699

{1) En caso que la Casa Matiiz requiera ¢l pago de esta cuenta por pagar,
la Sucursal puede obtener liquidez para su liquidacién a través de los
siguientes medios:
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- {obros en efectivo de 'a cesidn de derechos de comercializacion
del petréleo crudo a Andes Petraleum Company Limited.

- Solicitar financlamiento libre de interés a su compania relacionada
Andes Petroleum Ecuador Lid. - Sucursal Ecuador.

¢) Gestion de) capital de riesgo

Los ohjetivos de la Sucursal en la gestion de capital incluyen: salvaguardar
fa capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha con el
fin de generar una rentabilidad para sus accionisias, y mantener una
estructura Sptima de capital para reducir el costo del capital.

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Sucursal, junio
con sus accionistas finales puede ajustar ¢l importe de los dividendos
pagados.

d) Riesgo juridico, politico, y social

En 1a medida que se susciten cambios en materia jurfdica, esto es, enla
legislacion hidrocarburifera, tributaria, societaria laboral, amblental, entre
otras, dichos cambios padrian produclr efegios de diversa naturaleza no
previstos en el Contrato al momento de su suscripcién.  Asimismo, 1as
modificaciones &n las estructuras paliticas y decisionas gubernamentales
podrfan conllevar riesgos de trascendancia econdmica en sl svento de que
no se honre la voluntad ariginal de las Partes an ¢l Gentrato. Finalmente, en
¢l dmbito social, las expactativas particulares de comunidades asentadas en
las dreas donde opera la Sucursal {Bloque Tarapea - Regidn Amazdnica)
que no guarden relacién con &l objsto de la operacion e interés comdn y que
obstaculican la elecucion normal de las actividades por parte de la Sucursal
podrfan redundar en pérdidas econdmicas en la ejecucion del Contrato.

Do00o00000CGOPOODOPDODOODOD®
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e) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores
de riesgos:

- Recurso Humano, que es el perscnal vingulado directa o indirectamente
con la gjecucidn de los procesos dea la Sucursal,

- Proceses, que son las acciones de calidad que interactdan para prestar
el servicio en las condiclones y bajo los requerimisntos de los entes de
control y del Estado Ecuatoriano.

- Tecnologla, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soporian los procesos de la Sucursal.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades,
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&
(e La Sucursal tiene definidos procedimientos tendientes a que [a entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
& lineamiantos de los organismos de ¢ontrol y del directorio, basados en
& sistemas de reportes infernos v externos.
@
& 7 Efectivo en caja ¥y bancos
@ Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el efective en caja y bancos incluye el
& efectivo en caja y el dinero existants en cuentas bancarias como sigue:
@
€ 2014 2013
& Efectivo en caja 49.700 49.400
& Instituciones Financieras:
& Locales 289.090 212,966
Del exterior 63.932.786 109.436.453
% Total 64.271.576 109.698.819
&
& Al 31 de diciambre de 2014 y 2013 no existen restricclones solyre &l uso del
& efactivo.
@
& 8, Cuentas por cobrar
@ Al 31 de diciembire de 2014 y 2013 las cuentas por cobrar 58 conformaban de la
£ siguiente manera;
@ FLATY 2013
@ Sueretaria de Hidrocarburos (1) 54,268,497 46,448,684
VA por recuperar (2) 14,440,204 14,440,204
@ Compaiiias relacionadas (Nota 19) 66,032,755 36,572,769
. Préstamos y avances a empleados 463,766 414,558
Otros 82,080 193,096
@ Total 126,303,302 90,069,511
@
o (1) Correspande a la cuenta por cobrar por la tarifa de servicios relativa a la
_ produccicn de petréleo erudo en ef Bloque Tatapoea.

{2) La Sucursal mantiene por cobrar a la Secretarfa de Hidrocarburas, el crédito
tributario del impuesto al valor agregado (IVA) pagados en importaciones y
compras locales de bienes y servicios bajo el contrato de participacion
(efectiva hasta el 31 de diciembre de 2010). A iafecha de emisién de los
estados financieros la Sucursal ha obtenida la acaptacién de dicho IVA del
Servicio de Rentas Internas - SR y de acuerdo con el criterio de la
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administracién y sus asesores, dicho crédito tributario seré recuparado en su

totalidad.

9.  Instrumentos financieres por categoria

Un detalle por fipe ¥ antigledad de los activos y pasivos financieros de la

Sucursal 8s ¢como sigue:

2014 2013
No
corrignte  Corriente Negomiente  Corrients
Actives tinancieros medidos al costo amortizado (2)
Efectivo en caja y bancos (Nota 7) 58,177,169 109,608,819
Cuentas por cobrar {1} (Nola B} 185,363,302 98,069,511
Olros activos (Nota 13) 11,049,787 11,750,151
Total activos financieros 11,949,787 191,480,471 11,750,151 207,768,330
Pasivos financleras medidos al costo amortizado {2):
Sobregiros bancarlos (Nota 6) B.084,408 2,497,078
Cuentas por pagar comerciales (nota 14) 16,413,534 14,194,688
Compafifas refaclanadas por pagar (nota 18):
Casa Matriz . 60,556,899
Otras 4,870,224 3,731,867
Total pasivos financieros 28,375,164 60,556,899 20 243 431

{1} Los activos y pasivos financieros no generan intereses que conlleven a una

utilidad o pérdida debido a su condicidn de corrientes.

(2) Se raconocen a su valor nominal que es equivalents a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 80 dias.

Al 31 de dicigmbre del 2014 y 2013 ] valor razonable de las cuentas por cobrar
se acerca sustancialmente al valar en libros debido a que las operaciones de
financiamiento incluyen interesas determinados a una tasa efectiva anual.

10. inventarios

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Inventarlo estaba formado como sigue:
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2014 201
Petréleo crodo en lingas y contenedores (1) 5,601,259 5,601,259
Materialas y repuestos:
En bodegas 19,382,585 20,157,787
En trdnsito 3,284,621 2,673,253

28,268,466 22,831,040

2}

Mencs:
Pravisitn para obsclescencia (6,289,256) (5.208,256)
Proviskén sublevante de crude (2) {2,663,815) {2,663,915)
{B8.963,171) {8,963,171)_
Total 19,305,285 18,459,128
{1} Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 representan 103,293 barriles no

levantados valuados al ¢osto de produccidn de aproximadamente 42 por
barrl que incluye el casto de produccion anual mas regalias, impuestos y
tarifa de transporte.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluye un total de
205,081 barriles de crudo de segurldad nacional y SOTE valuados a un
costo de produccién aproximado de 20 por barril.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ia Sucursal no ha liquidado ciertos
rubres pendientes provenientes del cantrato de participacién vigenie hasta el
31 de diciembre del 2010. La administracidn ha efectuado el mejor estimado
de racuperabllidad del petréleo crudo concluyendo que es incierta, por lo
que ha decidido registrar una provisién de sublevante, neta de los costos
asociados que adn no han sido realizados (regalia de precio, costo de
transporte y otros impuestos relacionados).

El movimientn de la provisidn de sublavante de crudo para los afios
terminadas el 31 de diciembre de 2014 y 2013 fue coma sigue:

2014 2013
Baldo al inicio dal perlodo 2,663,915 2,450,881
Actuafizacidn sublavante (i} - 213,024
Bala por venta de cruda
Saldo at final det periodo 2,663,815 2,663,915
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() Se genera a consecuencia de una venta local de 74,368 barriles de petrdieo
crudo que se efectud entre la Sucursal y su relacionada Oleoducto de Crudos

Pasados - OCP.

El costo de los inventarios recanccides como gastos e incluidos en el costo de
produccion fue de LUS$17,401,770 para el afic 2014 (US$16,039,635 en el afio
2013} {véase nota 21).
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11. inversiones de exploracién e inversiones de produccién y desarrollo, neto
{“derechos de operacién™)

a) Inversiones de exploracion

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013 las inverslones de exploracion estaban
farmadas como sigue:

Blogue Tarapoa

Saldo a1 31 de diciembre de 2012 53,481,654
Adiciones (1} 26,248,897
Transferencia a Invarsionss de produccion {nota 11b} (47.418,591)
Transferencia a costes de produccion (22,147 476)
Baja de costos de exploracién no exitosa (2) (5,283,884}

Saldo a 31 de diclembre de 2013 4,882,600
Adicionss 36,893,712
Transferencia a inversiongs da produccién (nata 11b) (8,082,689}
Translerancia a costos de produccidn {4,437,613)
Baja de costos de exploracion no exitesa (2) (10,633,803)

Saldo 8] 31 do diciembre de 2074 18,722,198

{1) Las adiciones efectuadas durante el afio 2014 astuvieron relacionadas can
los campos Tarapea Noreste, Doring G, Dana, Alice Oeste, Marian Sury
Johanna (Para el 2013 con Esperanza, Colibr!, Choronge, Marian Norte,
Dorine Norte y Tarapoa Oeste}.

{2} Durante el afio 2014 la Sucursal dio de baja los desembolsog efectuados en
tos campos Tarapoa Nort West, Alice y Fanny del Bloque Tarapoe, debido a
que no se encantraron resultados exitoses. La pérdida relacionada con estas
inversiones que no generan beneficios fueron registradas en los resultades
del periodo {véase nota 21)

De acuerdo con las actividades comprometidas establecidas en gl Contrato de
Prestacién de Servicios durante los afios 2014 y 2013, la Sucursal ha incurrido
en costos de exploracion, los cuales han sido capitalizados lusgo da la
evaluacion téenica correspondiente.

Al ..
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b} Inversiones de Produccién y Desatrollo, neto

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los movimigntes de las inversiones de
produccién y su amortizacién fueron como sigue:

Blogue Tarapoa
Saldo al 31 de diciembre de 2012 397,786,629
Adlclones, netas 131,408,830
Transferencias desde inversiones de exploracién {ncta 11a) 47,416,591
Obligacion por abandono de campos (1) {nota 15) 646,580
Amortizacidn del afio (2) {nota 21) (116,497,178}
Saldo a 31 de diciembre de 2013 460,761,551
Adiclones, netas 130,727,728
Transferencias desde inversiones de exploracién (nota 11a) 8,082,690
Obligacién por abandeno de campas (1) (nota 15) (3,202,848}
Amortizacion del afio (2) (nota 21) (123,600,556}
Saldo al 31 de diciembre de 2014 472,768,574

{1) Los costos por abandono de campos san activados a valores descontados,
junto con los activos que le dieron origen y son depreciados utilizando el
método de unidades de produccién. Como contrapartida, un pasivo es
reconacido por dicho concepto al mismo valor estimado de las sumas a
pagar descontadas (véasa nota 15).

(2) Los gastes de amortizacidn por los affos terminados e! 31 de diclembre de
2014 y 2013 han sido registrados como parte de 1os costos de produccidn
{véase nota 21) dentro de lps estados de resultados integrales.

c) Evaluacion de deterioro del valor de los aclivos

Las activos que son sujetos de amortizagion son evaluados por deterioro

siempre que ocurran cambios ¢ eventos que sugiaran que el valar en libros de
los misrnas no pueda ser recuparado. Una pérdida por deterioto de activos es
reconocida por el valor en libros que excede de su valor recuperable, El valor
recuperable es el valor justo de un activo menps los costos de venta o de uso.

Al 31 de dicismbre de 2014 y 2013 no sg ha determinado una pérdida por
deterioro deil valor de los activos para el Bloque Tarapoa.

Analisis del deterioro del valor de los activos bajo el Contrato de
Prestacion de Servicios para la Exploracidn y Explotacién de
Hidrocarburos

Debido al cambic del Contrato de Participacidn a! Contrato de Prestacidn de
Servicios para la Exploracion y Explotacién de Hidrocarburos, las siguientes
estimaciones fueron consideradas por la administraclén para efectuar un nueva
andlisis de! deterioro del valor de los actives:

2
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Supusstog 2014 2013
Tarifa de servicio (en US$ dblares) 36,17 36.10
Tasza de dascuento 12.00% 12.00%
! .
Valor presente neto 871,217,295 783,254,961
Valor nefo en libros de 1as inversiones y otros
activos y equipos, menos trabajos en proceso 457,330,432 440,187,538
Ditarandcia 413,888,867 343,077,423

Ingreso disponihle

En relacidn a los precios reales del crudo an ef mercado, a la fecha del andlisis
del deterioro de los activos, dichos precios fueron significativamente més bajos
que fos precios de referencia minimos usados para determinar el ingreso
disponible.

El flujo de efectivo proyectado proveniente del nueve contrato gon el Estado
ecuatoriane, representadoe por la Secretaria de Hidrocarburos ¢onsidera un
ingreso future disponible de acuerdo a un precio minimo de referencia, comg se
detalla a continuacidn:

&
@
@
@
@
@
&
@
@
@
&
@

Calcule de la tarifa de acusrdo al precio WT en los anos terminados al 31 de

diciembtre de 2014 y 2013:
Blogue Tarapoa
& 2014 2013
Precio minimo WTL 50.00 56.00
& Difgranaial (B.31) (6:00)
: Precio minimo de referencia (Napo) 41.89 50.60
_Ajuste de calidad 0.44 1.83
% Precio por bloque 42,33 51.93
25% de margen de soberania {10.58) {12.98)
Costo de transporia {1.44} {1.44}
Ly 10 (1.00) {1.00)
& Gastos de venta (0.18) {0.01)
% Ingreseo disponibie 29,13 28.50
Tarifa 36.08 35.77
@ Diferencia (6.96) 0.73
@ En adicidn a los supuestos sefialades anteriormente con respecto a los precios
& minimos da referencia que pemiten la recuperacidn del valor neto en libros de
o las inversiones de produccisn, la recuperacién depende también del volumen de
reservas probadas desarrolladas.
e Para la estimacion de las reservas probadas desarrolladas Ja administracion
utilizé la certificacién realizada por un especialista independiente. Las reservas
& de [os afios 2014 y 2013 fueron come sigusn:
@ Reservas probadas desarrolladas
2014 2013
Blogque Tarapos 42,944,000 41,807,000
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12. Otras Propiedades y equipos - neto

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el movimiento de Propiedades y equipos era

€omo sigue:
2014
Saldo sl inicio Saldo al final
del periodo Adiciones Bajas Depreciacién del periodo
Costo:
Terrenos 674,663 674,663
Vehiculos y equipo pesada 3,790,090 3,790,080
Muebles y enseres y equipo
de campo 10,430,012 224,387 10,654,385
Equipos de computasidn y
comunicacién 25 114,660 1,459,856 26,574,516
40,009,425 1,684,243 41,893,669
Depreciacién agumulada {35,004.730) (1,710,841} (38,715.571)
Totai 5,004,685 1,684,243 (1,710,841} 4,878,057
2013
Saldo al inicio Saldo al final
del pericdo Adiciones Bajas Depresiacién del periodo
Costo:
Terrenos 673,841 g2z 674,663
Vshiculos y equipo pesado 3,790,000 3,790,030
Muebles y enseras vy equipo
de campo 10,173,476 257,655 {1,119} 10,430,012
Equipos de computacion ¥
comunicacion 23,442,533 1.672127 25,114,680
38,079,940 1,930,604 (1,119) 40,004,425
Depreciacidn acumulada (33,538,414} {1.466,316)  (35,004,730)
Total 4,541,528 1,930,604 {1,119} (1,486,316} 5,004,695

La dapreclacién de los activos se calcula linsalmente a lo largo de su

correspondiente vida ttil, Esta vida Gtil se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, (a obsolescencia téehica 0 comercial derivada de los cambios
yfo mejoras en los activos (véase nota 5-h).

El cargo a resuliados por concepto de depreciacion de propiedadas y equipos se
registra dentro de! rubro de gastos administrativos en el estado de resultados.

13, Otros activos

Al 31 de diciembre del 2014 incluye un fotal de US$11,592,653 (US$11,383,017
an el 2013) de garantias mantenidas con la Compania Seguros Confianza a
favor del Sarvicio de Rentas Internas - SRI como ¢olateral de los litigios que
mantiene la Sucursal con este ente regulador y un total de US$357,134
(US$357,134 en el 2013) de cerificados por cobrar al CORPEL

14, Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, fas cuentas por pagar estaban formadas de

la siguienie manera;

Y o



Andes Petroleum Ecuador Lid. (Sucursal Ecuador)

POo00C00OODOCEGODD

2014 2m3
£P Petroecuadar:
Participacidn de EP Pstroecuador en el excedente del
- preclo de venta de crudo (1} 9,528,422 8,528,422
& DHergncia de calided en planta opping 1.745414 1.746.414
11,274,836 11,274.836
Participacién 15% de los trabajadores en utllidades (2):
Por pagar a empleados 4,465,839 5,463,533
Por pagar gl Estedo 17.863,356 21,934,133
22,329,195 27,417,666
Costos y gastos provisionados (3) 43,132,540 39,504,848
Cuentas por pagar comarciales {nota 8) 16,413,534 14,114,688
Parcidn corrignte del pasive oneraso (nota 15) 34,793,500 44 171,423
Otras cuantas por pagar 5,448,589 3,821,799
Total 133,392,193 140,395,061

{1) Representa el monto de regalias por pagar al Estado Ecuatoriano
pendisntes de liguidacion por el Contrato de Participacion vigenta hasta e
31 de diciernbre de 2010,

{2) Un movimienio de la provisidn por el 15% de participacién da los
trabajadores an las ulllidades en los anos tarminados al 2014y 2013 es

como sigue:
2014 2013
Saldo al inicio del periodo 27,417,666 29,808,855
Pagoe de utilidades {27.417,666) {29,808,655)
Provisidn cargada al gasio durante el periodo 22,329,195 27,417 666
Saldo al final det periodo 22,329,195 27,417,868

(3) Constituyen provisiohes realizadas por compra de bienes y servicios
recibidos, cuyas facturas se encuentran pendientes de recibir al cierre del
perfodp, Un detalle de dichas provisiones era como sigue:
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2014 2013

[nversianes de capltal 25,258,762 20,338,385
Costos directos 5,132,926 4,763,580
Costos indirectos 1,203,995 2,483,097
Qtros 11,636,857 3,008,586
Total 43,132,540 39,594,648
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15. Provisiones

Provisién por
abandono de  Provision por

Andes Petroleum Ecuador Lid. (Sucursal Ecuador)

Al 31 de diciembre da 2014 y 2013 las provisionas existantes aran como sigue:

campos (1) ship or pay (2} Total
Saldo al 31 de diciembre de 2012 56,008,431 283,500,476 351,508,907
Cargo a inversiones de produssién (nota 11) 646,580 B46,580
Actualizacion finangiera (nota 21) 3,867,098 17,787,861 21,654,959
Actualizacién del pasivo oneroso (120,805,638)  {120,B805,538)
Uso del pasive oneraso aplicado a ofros gastos (18,901,360} {18,901,360)
Uso del pasivo oneroso aplicado al gasto de
capacidad de transporte (50,537,947) 50,637,947)
Reclasificacién porcitn cordente 32,025,723 32,025,720
Saldo al 31 de diciembre de 2013 72,522,109 143,059,221 215,591,339
Cargo a inverslones de produccién (nota 11) 5,925,056 5,825,058
Actualizacién financiera (nota 21) (3,202,848) 16,746,015 13,544,067
Aciualizacion del pasivo aneroso (32,443,229} (32,443,229)
Uso del pasiva oneroso aplicado a olros gastos
Uso del pasivo eneroso aplicado al gasto de
capacidad ds transporte (43,130,476} (43,130,47¢)
Reclasificacién parcién corriente 9,377,823 9,377,023
Saldo al 31 de diciembre de 2014 75,244,317 93,620354 168,864,671

siguiente plan para abandono de campos:

(1) La provisién por abandono de campos inciuye agquellas obligaciones legales
sobre [as cuales la Sucursal estard en la obligacidn de ejecuiar para
abandonar sus activos tales como sus pozos productives. El valor estimado
no descontado para esta obligacidn es US$ 133,698 (US$128,997,257 en el
afic 2013) el cua! ha sido descontade a una tasa de 8.14% (8.17% en el afio
2013), la cual refleja el costo del dinaro a través del tiempo. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, la obligacién ha sido actualizada de acuerdo al

2014 2013
Utilizable en 5 efios (4 ahcs en e 2013) 73,810,046 65,310,466
Utitizable en 11 afios (12 afios en el 2013} 59,788,267 63,686,791
Pravisidn para abandono de ceamposg, sin descuento 133,698,313 128,947,257
Valor presente de la provision para abandono de campos
descontada pl 8.14% (8,17% en el 2013) 75,244,317 72,522,109
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(2} La provisién por ship or pay toma an cuenta el valor presente de la
obligacién del ship or pay con OCP Ecuador de los flujos postericres al afo
y hasta el afio 2018 (fecha en que el contrate de fransporte finaliza). Al 31
de diciembre de 2014 y 2013 el célculo del pasivo onaroso fue comao sigue:
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2012 2013

Barriles de petrdles crudo pendientes de transportar, segin

estimado de produccidn por el tiempo remanente da

concesion 151,247 527 189,825,688
Tarita estimada de transporte usada {(a) 1,462 1,57
Qbligacidn total de la Sucursal con OGP 221,172,814 298,776,141
Mernos: Ingresc estimado por contrato de iransports con ¢l

Estado (b) (59,577,811}  (53,348,068)
Flujo ds Gaja nreto 161,595,004 245,426,173
Tasa de descuanto usada para determinar el valor presente 9.50% 9,50%
Valor presente de la abligacién nata dei contrato de ship or

pay con OCP 128,413,854 167,240,645

{a) La variacién en la tarifa de transporte entre los afios 2014 y 2013 astuvo
ralacionada con la capitalizacién de la deuda subordinada que mantenia
of Gleoducto de Crudos Pesados - OCP con Andes Petroleum Company
Limited - BVI {accionista final de la Sucursal). La cual se generd camo
resultado de una decisidn de tomada por [a sogia del Oleaducto de
Crugos Pesados - QCP.

(b) E! mgreso estimado fue calculado tomando en cuenta Ia tarifa de
transporte acordada car el Estado ecuatoriano [1.436 por barril)
multiplicada por la produccién estimada de los Blogues Tarapoa, 14y 17.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la clasificacién de la provision por ship or pay
corflents y a largo plazo es como sigue:

2014 2013
Porcidn corrienta de la provisién 37,614,187 44,171,423
Porcidn a large plazo de fa provision 90,799,667 143,069,222
Total provision per ship or pay 128,413,854 187,240,845

16. Obligaciones por beneficios post emples

La Sucursal tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores [as siguisntes
obligaciones por beneficios post empleo de acuerdo al Cddigo del Trabajo: la
jubilacién patranal y la bonificacién por desahugio.

DOOOOODOROOCR0ODOVODODDPOVPDVDVPDIDI DT W

De acuerdo a o establecido en el Cddigo det Trabajo los empleados ¥
trabajadores que por veinticinge aflos o mas hubieren prestado senvicios de
manera continuada o interrumpidaments, tendrén derecho al beneficio de la
jubilacién patronal; de jgual manera en et caso def frabajador que hubigra
cumpiido veinte afios, ¥ menos de vainticingo anops de trabzjo de manera
continuada ¢ interrumpidaments tendré derecho a la parte proporcicnal de dicho
beneficlo.

La Sucursal registra un pasivo contingente pot terminacion de ia relacidn laboral
por desahucio solisitado por ta Sucursal o por el trabajador, consistents en el
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veinticinco por ciento del equivalents a Ja Gltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados en la Sucursal, con la condicidn de
permanecer en sus labaores el plaze de treinta dias en el casao de [a notificacidn
de terminacién de! contrato pedide por la Stcursal, y de quince dfas en el caso
del desahucio solicitado por gl trabajadar. Debido a que para el page def pasiva
deben cumplirse las condicionss antes mencionadas una porcién de este pasivo

&
P
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& puede probablemente no ser exigible por la separacion voluntaria de aigunos
£ empleados.
@ Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sucursal tiene registrada una provisién por
& las abligaciones por beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente que utilizéd el método actuarial de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basade en las siguiegntes hipdtesis
@ actuariales:
e 2014 2013
e
@ Tasa de descuenio 6.54% 7.00%
Tasa esparada de incremento salarial 3.00% 3.00%
% Tasa de incremento de pensionegs 2,50% 2.50%
@ Tasa de mortalldad e invalidez Tabla IESS 2002  Tabla IESS 2002
Tasa de rotacién 8.11% 8.90%
@ Vidalaboral promedio remanente 740 7.52
@

El mavimiento por las obligaciones de beneficie por retire de jubilacién pafronal y
bonificacidn par desahucio en los afies terminados at 31 dg diciembre del 2014 y
2013 ha sido el siguiente:

@ 2018
@ PASIVO - Efecto en el
Obligacién por estado de
& Beneficios regultados
Definldos integrales
Jubilacién patronal:
Saldo al iniclo del afio 5,222,018
Costo laboral de sendcios actuales 787,639 (787.639)
& Interés neto {costo financiers) 363,798 (363,798)
Pérdida {ganancia) actuarial reconccida en la provision 640,720 {640,720)
% Efecta en reducciongs v fiquidaciones anticipadas {84,770} 64,770
% 6,949,403 (1,727,387}
Desgshucio:
Salde al inicie del afio 2,010,879
@ Costo faboral de servicios actuales 192,818 {192,918)
interés nato (costo financisro) 138,252 (138,252}
% Pérdida (ganansia) actuarial reconocida en la provisidn (72,862} 72,882
Benelicios pagados {60,078) 59,078
& 2,208,909 {198,230}
@ Totel obligacidn por beneticioy definidos 5,158,312 (1,925,617}
&
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% 2013
PASIVO - Efecto en ol
& Obligacidn por estado de
Beneficios resultados
2 Definidos integrales
% Jubilacidn patronal:
Saldo al inicio del afio 4,482,652
@ Costo laboral de servicios actuales 787,620 {787,620}
Interés neto {costo financierc} 313,786 (313,786}
@ Pérdida {ganancia) acluarial reconecida en la provisidn {298,903) 298.903
% Efecio en reduscionss y liquidaclones anticipadas {63,138) 63,138
5,222,016 {739.334)
o Desahucio:
Saldo &l iniclo del afio 1,675,138
@ Costo [aboral de serviglos actuales 228,496 (228,496}
2 Interés neto (costo linancigro) 114,913 (114,813}
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida an la provisidn {82,196} 82,196
Beneficios pagados 74,328 (74,328)
2,010,678 {335.541)
Total obligacién por beneficios definidos 7,232,895 {1,074,875)
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, &l pasivo por provisién para jubilacidn
patronal y desahucio se clasifica coma sigue:
2014 2013
Cofriente:
Jubilacién Patronal:
Empleados ¢on tiempo de servicio mayor a 24 afigs
No corsiente:
Jubilacidn Patronal:
Empleados menores a 10 afios de ssrvicio 1,240,840 950,521
Empleados con tismpo de servicio mayor 8 10 afios ¥
manor 2 24 aiics 5,708,584 4,271,495
Desahucio 2,208,808 2,010,679
Total provisidn por jubilacién patrenal y desahucic 9,158,312 7,232,695

17. Impuesto alarenta

a) Conciliacién tributaria

Da conformidad con disposiciones lagales 'a provisién para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a su base imponible gor el perfodo
comprendida entre T de anero al 31 de diclembre del 2014 y 2013, considerando
para el efecto 1a contabilidad bajo el Reglamento de Contabilidad y de Contral y
Fiscalizacion de los Contratos de Prestacion de Servicios para la Exploracidn y
Explotacion de Hidrogarbures. Un detalle da la conciliacidn tributaria es como
sigue:
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2014 2013
gils;mado antes de parficipacién trabajadores e impuestc ala 180,475,163 271,802,310
5% participacién a trabajadores {nota 14) {£2,329,195) (27,417,660)
Utilidad después de participacién a trabajadores 158,145,968 244,384,643
Ajustes para dejar la contabilidad de acuardo al Reglamento de
contabilidad v ds Control y Fiscalizacién de los Contratos de
Prestacién de Senicios para la Exploracion y Explotacién de
Hidrocarburos 1,306,686 888,630
Utilidad después de participacidn a trabgjadores 159,542,654 245,273,274
Mds: Gastos no deducibles 46,542,724
Menos: Ingresos axentes (79,553,274} (59,808,494)
Deducciones trabajadores con discapacidad
Bage imponible 126,532,104 155,366,780
impuesto a la renta causado 27,837,063 34,180,692
Anticipo caleulado
Impuesto a la renta por pagar mayor entre ef anticipo y el
impuesto causado 27,837,083 34,180,692
Menos:
Hetenciones del ejevcicio corrignte {21,989,950) {21,909,699)
Safdo a favor del contribuyente 5,887,113 12,270,993

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ei siguiente es el cargo a resultados por
impuestos carrientes y diferidos del afo:

2014 2013
Gasto impuesto a la renta corriente 27,837,063 34,180,621
Impuesto a la renta diferido (1,396,686) (888,529}
Gasto impuesto a la ranta de! afio 26,440,377 33,262,062

El anticipo de impuesto g [a renta para compahias petroleras es calculado por gl
50% del impuesto a la renta determinado del ejerclcio inmediato anterior menos
las retenciones del impuesto a la renta que le hayan efectuado.

En los afios 2014 y 2013 1a tasa nominal vigante del impuesto a [a renia es de!
22%, sin embargo, & valor consignado como impuesto a la renta corriente en el
astado de resultados integrales difiere del impuesto tedrico que se habria
obtenido empleando ja tasa impositiva vigente al cierre de cada gjercicio sobre e}
rasultado antes de impussto a la renta por (o siguiente:
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2014
Valor %
Utilidad antes de impuesto a 1a renta 159,542,654
Tasa impositiva nominal 35,099,384 22.00%
Mas: Gaslos no deducibles 10,239,399 6.41%
Manos: Ingresos exentos (17,501,720}  (10.57%)}
Tasa impositiva efectiva 27,837,063 17.44%
2013
Valor %
Utilidad antes de impuesto & la renta 245,273,274
Tasa impositiva nominal 53,960,120 22.00%
Menos: Ingresos exentos {19,779,429) (8.08%)
Tasa impositive efectiva 34,180,692 132.94%

b} Obligaciones tributarias por pagar

Un detalle de las obligaciones tributarias por pagar al 31 de diciembre del 2014 y

2013 es coma sigue:
2014 213
Impuesto a la renta (1) 5837,113 12,270,993
Impuesto al valor agregado por pagar 909,484 2,108,805
Retenclones en la fuente ds impuesto a ia
renta por pagar 3.362,012 2,919,492
Total 19,108,618 17,288,280

{1) E!movimignto del pasivo por impuesto a la renta del periodo es como

sique:
2014 2013
Sakdo al inicia del afio 12,270,993 16,520,405
Pago de Impuesto a [a renta {12,270,583) (16,520,408)
Gasto impuesio & la renta corriente 27,837,063 34,180,691
Compensagin de retenciones en la fuente {21,999,950) {£1,900,698)
Saldo al final de) afio 5,837,113 12,270,993

¢) Impuestos diferidos

El movimiento de las cusntas ds impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2014
y 2013, ha sido ¢ siguiente:
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2014
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
Resultados
Conceplo del afio _{gagto} / ingreso dal afto
A im tos
iferidos
Ohbsolescencia de inventarios 1,385,836 188,978 1,574,814
Inversionas 24,448,974 178,894 24,627,868
@ Sublevante de crudo [15,465) - (15,465)
Provision jubilacion patronal y
daszhutic 288,479 119,147 407,626
Obligacidn por abandono de
& campos 7,419,927 2,753,977 10,173,904
Provisién cobrabilidad bajo
& levante 1,670,141 (1,324,002) 848,049
% Plan de ahorsa 549,733 385,672 935,405
@ Pasivo onerose 205,831 (805,891) -
% Total 35,653,518 1,396,686 38,050,202
& 2013
Saldos al Reconocido Saldog
% comianzo en los alfin
% Resuitados
Coneepto del afic (gasta) / ingress del afio
@ Aclivos por impusstos
& diferidos
@ Obsolescencia de inventarios 1,385,836 1,385,836
Inversicnes 20,147,385 4,301,580 24,448,974
@ Sublavante de crude (15,465) (15,465)
Provision jubliacidn patronal y
& desahicio 281,736 6,743 288,479
Qbligacidn por abandono de
campos 4,637,281 2,782,646 7,418,927
Provision eobrablidad bajo
ievante 1,739,826 (69,687) 1,670,141
Plan de ahorro 275,541 274,192 549,733
Pasiva oneroso 7.312,745 (6,406,854) 805,891
Total 35,764,887 888,629 36,653,516

Al 31 da diciembre de 2014 y 2013 el afecto nefo por impuesto diferida registrado en
los resultados del ejercicio es un ingreso de impuesto a la renta diferido por
US$1,396,686 y US5888,629, respectivamsnte.
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d) Situacidn fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
ravisar las declaraciones del impuesto a [a renta de la Sucursal, dantro del plazo
de hasta fres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de
la deglaracion del Impussto a la renta, slempre y cuando haya cumplido
oportunamsnte con sus obligaciones tribularlas. El Servicio de Rentas Internas
ha auditado a la Sucursal hasta el afic 2009 A la facha, el Servicio de Rerntas
Internas tiene el derecho de revisar el impuesto a la renta del afio 2012 al 2014.

O O DD oD DD

e} Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del impussto a 1a renta los dividendos pagados a
socledadas locales y a sociadades del exterior qua no estén domiciliadas en
paralsos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién, estdn sujetos a una retancidn en la
fuente adicional del impuesto a ia renta.

f} Impuesto a [a Satida de Divisas (1ISD}
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- La transferencia o traslado de dlvisas al exterior.

- latensncia de inversiones en el exterior.

- Los pagos efectuados desde sl exterior, inclusive aguellos realizados ¢on
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceras,

- Lasimportaciones pendienies ds pago registradas por mas de doce meses,

- Llasexporaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
etectuadas por personas nafurales o sacisdades domiciliadas en el Ecuador,
cuando las divisas correspondientes a los pagos por conceplo de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador.

- lLatasa del impuesfo a la Salida da Divisas (ISD) es del 5%.

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinerc de hasta 1,000 que no incluyen pagos por
consumos de tarietas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e interases de
creditos otorgados por instituciones financleras internagionales, con un plazo
mayor a un afio, destinados al financiamiento da inversiones previstas en el
Cédigo Crganico de la Produecion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterlor por parte de administradores y operadares de
las Zonas Espaciales de Desarrollo E¢ondmico (ZEDE),

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, daspués
del pago del impuesto & 1a renta, a favor de otras socledades extranjeras o
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de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en parafscs fiscales o jurlsdiccionas de menor
imposicidn.

g) Reforma Tributaria

Mediante Registro Oficial No. 405 publicado el 29 da diciembre 2014, y mediante
Registro Oficial No. 407 publicade el 31 de diciembre det 2014, el Servicio de
Rentas Internas introdujo modificaciones a la Lay Orgdnica de Régimen
Tributario interno y su reglamento, que tendrén vigencia a partir del 1 de enero
de 2015, y gue incluyen entre ofros los siguientes aspectos:

e
L
&
@
@
&

- Considerar como ingreso gravado la venta de acelones y participacionss.

- Incremento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes an e
Ecuador [antes pagos &l exterior)

-~ Se exonera el plazo del pago del impuesto a la renta a 10 afios para

invarsiones nuevas y productivos en [os sgctores scondmicas determinados

como industrias bdslcas de conformidad con la Ley

Considera comao no deducible ia depreciacidn de los activos revaluadosy las

pérdidas por enajenacién directa o indirecta de actives fijos o corriantes,

acciohes, participaciones, otros derschos representativos de capital u ofros

derechos que perrtitan la exploracién, explotacidn, concesion o similares a

pares relacionadas.

- Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.

- Limita la deducibilidad de regalias, servicios téchicas, de consultorfa, ete.

- 8e elimina los rubros de agctives y patrimonios de los blenes revaluados para
sl caleulo del anticipo del impuesto a la renta.

- Seincrementa beneficios de deduccidn para el céleulo delimpuesto a la
ranta por sugldos por pagos a aduitos mayores y migrantes retornados
mayores de 40 afios,

- Se agrega como beneficlo la deduccién del 100% adicional por & afios para
las micro y pequefias empresas sabre algunos rubros,

- Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inverslén,

- Se reforma las exenciongs respecto de las retenciohes en la fusnte en
pagos al exterior a compafilas de seguros.

- Seincrementa la tasg nominal de impuesto a la renta para scciedades hasta
el 25% bajo ciertas circunstancias.

~  Se establece retencidn en la fuente de impuesto a Iz renta en caso de que
cualguier sociedad conceda a alguna de sus partes ralacionadas préstamos
no comercialas.

- Incramenta hasta el 13% el porcentaje de retencion en la fusnte de impuesto
a la renta en pago de dividendos a personas naturales.

000000 D

h) Precios de transferencia

Los vontribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domicliiadas en el exterior, dentro de un
misma perfodo fiscal en un monto acumulade superior a tres millones de délares
(US$3.000.000) de los Estados Unidos de América; y aguellos contribuyentes
que hayan efectuado oparaciones con partes relacionadas locales y/o del

- 54 --




Do DDeDooso oD @

@
@
@
@
&
e
@
@
&
@
@
@
@
@
@
@
e
o
@
&
@
@
@
@

o

)220

Andes Petroleum Ecuador Lid. (Sucursal Ecuador)

18.

exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumuiada superior a los
US$6.000.000 daberdn presentar adiclonalmeris al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia; los cuales deberdn ser presentados en un plaze no
mayor de dos mases; contados a partir de la fecha de exigibilidad de &
declaracidn dal Impuesto a la Rernita.

Al 31 de diciembre de 2014 |a Sucursal requiere la presentacién del estudio da
pracios de fransferencia de acuerdo a las disposiciones legales vigentes, ef cual
se encuentra en proceso de preparacidn de acuerdo a los plazos de entrega
existentes para el efecto. Sin embargo, de acuerdo con la Administracidn de la
Sucursal y sus asesores legales, no existiran ajustes por precios de
transferencia.

Inversidn de la Casa Matriz

a) Capital asighado

El capital asignado de la Sucursal representa el monto de la inversién exiranjera
direcia registrada en &l Banco Central del Ecuador, La Sucursal esta registrada
en la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros de! Ecuador como una
sucursal de compalifa extranjsta.

) Resultados acumulados

RBeserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reservas por revalorizacion del
patrimonio y Reaxpresidn monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacidn
y por correccion da brecha enfre inflacidn y devaluacién de las cuentas de
Capital y Reservas originados en el praceso da conversion de los registros
contables en sucres a défares de los Estados Unidos de Norteamérica al 31 de
marzo dsl 2000,

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compatias, Valores y
Segures este saldo se encuentra reclasificado a Hesultados Acumulados dentro
de la subcuenta Reserva de Capital y su saldo acreedor podra sef ohisto de
capitalizacidn et la parte que exceda las pérdidas acumuladas al clarre del
gjercicio previa resclucion del directorio yfo de su casa matriz. Esta reserva no
esta disponible para distribucién de dividendos y es reintegrable a la Casa Matriz
al liquidarse la Sucursal.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo deuder de la cuenta de Resullados Acumulados por aplicacién da NIIF

por primera vez, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ditimo ejercicio acondmico.
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¢} Pago de dividendos

Al 31 de diciemnbre de 2012 la Sucursal pagd dividendos a su Casa Matriz
Andes Petroleum Ecuador Ltd, - Barbades por US$40,909,092, segun instruccién
del Presidente Ejecutivo de la Casa Matriz de fecha 28 de diclembre ds 2012.

Gestlén de capital

La gestidn de capital se refiere a [a administracion de la inversidn de la Casa
Matriz en el capital asignado a la Sucursal, las politicas de administracion de
capital de la Sucursal tienen por objetivo:

- Asegurar €] normal funclonamiento de sus operacianes y la continuidad de)
negoecio,

- Assgurar el financiamiento de las inversiones y el mantenimiento de fas
operacionas de la Sucursal.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos
gcondmicos que impactan al negocio y a la naturaleza de la Industria
petrolera.

Los requerimientos de fondos son incorporades en base a )as necesidades de
financiamiento de fa Sucursal cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado.

Saldos y transacciones con partes refacionadas
La Sucursal realiza eperaciones y transacciones con partes relacionadas que no
necesariamernite se encuentran dentro de las condiciones generales de mercado,
las cuales forman parte de la operacidn habitual de ta Sucursal en cuanto a su
objeto y condiciones. Un resumean de los saldos de las transacciones mantenidas
can partes relacionadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fusron coma sigue:
2014 2013
Cuentas por cobrar {nota 8):
Andes Peirofeurm Company Limited ~ BV {1} 54,112,867 33,408,258
Cansorclo Pewrolgro Bloqus 17 (2) 6,659,126 1,740,626
Consorcio Petrolero Bloque 14 (2) 5,180,174 1,371,525
Inmocastle S. A. {3) 80,589 8,353
CNPC Internationai Overseas Ma
Oteoducto de Crudos Pasadog {OCFP) Ecuador S. A (4) 44,007
66,032,755 36,572,780
Cusmtas por pagar:
Oteoducto de Grudos Pesados (OCP) Ecuador 8. A. (5) 4,862,301 3,722,298
Consorgio Petrolero Bloque 17 2,965 3,589
Consorcio Petrolera Bloque 14 4,958 5,780
Inmocastle 5. A.
Andes Petrolaum LY, (Barbades) (6) - 60,558,889

4,870,224 64,289,586

— 56~



Andes Petroleum Ecuador Ltd. (Sucursal Ecuador)

(1)} Corresponde a cuentas por cobrar & Andes Petroleurn Company Limited -
BV1 (matriz final) por la cesidn de derschos de comercializacion dal petréleo
crudo racibido por 1a Sucursal como page en aspecie por parte de la
Secretarfa de Hidrocarburos por gl servicio de expleracién y explotacidn do
hidrocarburos. La cuenta por cobrar fue valorada al mismo precio con &l gue
la Secretaria de Hidrocarburos liquidd dichos barrilas a la Sucursal. Al 31 de
diciembre de 2074 y 2013 las cuentas por cobrar representan el saldo
pendiente de cobro de cesidn de derechos totales por ¢cada afio por US$
448,149,088 y LSS 449,561,470, respectivamente.

{2} Las operacicnes de los Blogues 17 y Blogue 14 son efectuadas por
PetroOrlental S.A. - Sucursal Ecuador. Las cuentas por cobrar
corresponden a los saldos pendientes de cobro a Petroariental S. A.-
Sucursal Ecuadar por los servicios administrativos y de recursos humanos
facturades por la Sucursal, cuyos ingresas por los anos 2014 y 2013
ascendieron a US$23,543,596 y US$ 22,412,666, respeclivamente.

(3) Corresponde al saldo pendiente de cobro por los sarvicios administrativos y
de recursos humanos facturados por la Sucursal a Inmocastle S. A. cuyos
ingresos por los afios 2014 y 2013 ascendieron a US$ 64,684 y USE 63,611
respectivamente,

{4} Corresponds al saldo pendiente de cobra por la venta de petréleo crudo
realizada en el afio 2014 por un monto total de US$2,061,429.

(5} Corresponde a las cuentas por pagar a Oleoducto de Crudos Pesados
{CCP) Ecuador 8. A. por concepte de la tarifa por la capacidad garantizada
de transporie de crudo, cuyos servicios recibidos por el afio terminado al 31
de diciembre de 2014 y 2013 ascienden a USS 61,580,257 y US$
85,095,787, raspectivamente.

{6) Representa el saldo pendiente de pago por fondos recibidos de la Casa
Matriz para cubrir las operaciones de la Sucursal, cuyos saldos son exigibles
cuanda requiera la Sucursal pere que no tienen una fecha definida de pago,
por lo cual son ¢lasificados at corto plazo. Purante el afio terminado al 31 de
diclembre de 2014 y 2013 la Sucursal ha racibido fondaos por
US$60,556,889.

Adicionalmente, existan otras partes relacionadas que al 31 de diciembre de
2014 y 2013, no maniienen saldos pendientes de cobro y/o pago, pero con las
cuales si sg efectuaran operaciones durante el afio, un detalle del monto de las
mismas fue coma sigue:
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2014 2013
Senvigios presladas :
Oleoducto de Crudos Pesados (GCP) Ecuadar 8. A. 240,279 235,279
Frarkstein S. A. - 178
China Petroleum Enginesring & Construction Corp. . 6,584
Servicios recibidos:
inmocastle 5, A. 852,451 852,451
Singpes Intarnational Pstroleum Senvice 2,213,583 17,081,601
CNLC Ecuador Corporation 5. A, 3,608,752 421,829
Frankstein 5. A. 419,244 431,332
CNPC Chuanging Drilling Engineering) - 1,832,620
CPTDC China Patrolaum Techlology & Development 11,981,669 2,816,917
China Petroleum Enginesring & Construction Corp. 4,943,273 3,581,037
Oleducto de Crudas Pesados (OCP) Ecuader S.A. - 2,061,429

Transacciones con personal clave da la Sucursal

Dutanite el afio terminade al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal ha generado
gastos por haonorarios y otros beneficios a personal clave por US$1,178,000
{US$ 1,234,000 en el afio 2013},

Los miemhbros de la afta Administracidn y demds personas que asumen la
gestion de la Sucursal incluyendo a la Presidencia Ejecutiva, no han participado
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales o relevantes.

203. Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por fos periodos terminados
al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es comg sigue:

DOCRODODOOOPDOVDODPROOPI VI TTE B

2014 2013
Ingresc par tania de servisios (nota 23 (1) 425,998,905 422,755,199
Ingreso par transporia 7,324,914 3,007,122
Tatal 433,323,819 425,752,321

En 8] afio 2013, de enera a marzo Ia tarifa de servicio fue de US$35, debido a
que ta Secretar(a de Hidrocarburos y la Sucursal se encontraban en
negociaciones de reliquidacidn de ia tarifa de servicio. En abril de 2013, la

@

e (1) Por el afie terminado e! 31 de diciembre de 2014 y 2013, los barriles

& producidos y el ingreso total resonocido por la tarifa de servicio estaban

& formados de la siguiente manera:

@ 2018 2013

& Barriles producidos 11,818,739 11,875,887

Tarifa ajustada enr US§ délares 36 35

@ Costo Financiero {535,385} -
Total ingresos por servicics 425,998,505 422,774,457

@

@

&

@
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Sueursal y ia Secretarla de Hidrocarburos acordaron reliquidar ia farifa de
servicio, por lo que [a nueva tatifa de servicio para el afto 2013 fue de 33.55 sin
considerar &l factor de inflacién, el mismo gue para el afo 2013 fue de 1.01
aproximadamente, calculado de acuerdo a la férmula indicada en el Contrate
Modificatorio de Prestacion de Servicios.

(2y Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la tarifa por barril transportado de
petrdleo crudo fue de US$1,436.

21. Costos y gastos por su naturaleza

Los costos y gastos por los afios terminados &l 31 de diciembre de 2014 y 2013
estaban formadas de 1a siguiente manera:

DOCOPOOOCDPDODOTD TR D W

2014 2013
Casios de producelon 241,239,843 234,644,101
Gastos administrativos 51,453,552 66,884,906
Otros gastos 888,703 201,188
Gastos financieros 5,825,056 21,854,959
Total 308,007,254 323,395,154

El detalle de los gastos por naturaleza es como sigue:

2014 2013
Consump de inventaries {nota 10} 17,401,770 16,039,635
Participacion a trabajadores (nota 14} 22,328,195 27,417,686
Beneficios socizles a empleados 52,885,720 47,696,339
Servicios subcontratados 50,499,264 43,884, 565
Cargos por depreclacion y amorizacién (natas 11y 12) 125,314,399 117,963,454
Baja de costos de exploracion no exitesa (nota 11) 16,633,803 5,283,864
Gaslo caparidad de transporie, neto dg utilizacién 16,548,672 34,645,118
Particlpacion de Petroecuador en el excedante del
precic de venta de crudo (1) 3BB.703 201,188
Actualizacitn financiera de la obligacidn por abandono
de campos (nota 15} 3,867,098
Actualizacion financiera del pasivo onerest (nola 15) 5,925,056 17,787,861
Otros 7.083.672 8,608,326
Total 309,007,254 323,385,154

{1) Represenia el ingreso adiclonal proveniente de la variacién de precics en g
venta del petréleo {calculados en base a valores constantes del afio 1995)
distribuidos a EP Petroecuador de acusrdo con el Contrato de Participacion
vigente hasta el 31 de diciembre del 2010. Este valor es un efecto da la
venia de crudo efectuada por la Sucursal al Oleoducto de Crudos Pesados -
OCP &n los afios 2013 y 2012,
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23.

Otros Ingresos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicidn de los otros ingresos gra la
siguiente;

2014 2013
Actualizacién y utilizacin del pasive oneroso, nete
{(nota 14) 33,813,850 136,706,898
Ingreso por venta de petrdleo crude (nota 18) (1) 2,061,429
Venta de chatarra 138,860
Otros 15,554 80,189
Total 33,829,404 142,017,476

{1} A 31 de diclembra de 2013 corresponds a una venta [ocal de 21,174 barriles
de pafréieo crudo que se efectud entre la Sucursal y su relacionada
Qleoducto de Crudos Pesados - OCP a un precio de 97 més (VA por barril.

Contingenciag

a} Impuesto a la renta

Andes Petroleurn Ecuador tiena detenminacionaes practicadas por el Servicio de
Rentas Intemas — SR, por impuesto a la renta de los afios 2000 al 2010,
Determinaciones que han sido reclamadas, impugnadas o casadas ante las
entidades administrativas o judiciales respectivas. L.os conceptos incluidos en
dichas actas dicen relacion, entre atros principaimente, con la forma de
establecer el precio de refatencia, el exceso en la amortizacidn de inversionies de
produccidn, la no deducibilidad de gastos financleros pagados al exterior a
relacionadas, [a no deducibilidad de pagos efactuados al exterior sin los debidos
sopartes decumentales, glosa conocida como ship or pay, ajuste por calidad,
gastos de expatriados, gastos indirectos al exterior, asignacidn de gastos de
casa matriz, gross up en pagos al exterior, negociacidn por devoluciones de VA
petrolero, gastos de otros glerciclos econdmicos, gastes &in relacion con objeta
de contrato y ajustes por precio de transfersncia. En conjunto el impuesto
determinado, por los perfodos 2001 a 2008 ascienden a US$154,200,000
millenes, cantidad qus tendria clerto impacto en el célculo de participacién a
empleados ¥ en &l impuesto a la ranta causado. A la fecha de emisién da los
gstados financieros, la resolucidn, sentencia o fallo final, de las determinaciones
practicadas, es incierta.

b) Conflictos Laboralas

Personas externas que prastaron sus servicios a Andes Petraleum Ecuador,
fundamentdndose en resoluciones emitidas por la Corte Constitucional,
prasentaron sendas reclamas conira la Sucursal, ante los Tribunales del Trabajo
(Quito y Lago Agrio}, exigiendo al reparto del 15% participacidn a trabajadores
por los afios del 2006 al 2011. La Sucursal enfrenta cerca de 400 procesos
reflacionadas con este asunta, por un monto aproximado de US$12,000,000.
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25.

La mayoria de los juicios, litighndosea en la Funcién Judicial de Quito, estdn a la
espera dg Sentencias de primera y segunda instancia. En el caso de los
reclamos realizados en Lago Agrio han sido resusitos a favor de las pretensiones
de [a Sucursal. De acuerda con la Gerencia y &l criterio de sus asesores legales,
la Sucursal tiena todos los argumentos suficientes para desvirtuar estos juicios.

Garantias entregadas

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 1a Sucurssl mantiene garantias por
US$19,382,403 (US$18,587,403 en el ano 2013} emitidas por bancos locales,
que se detallan como sigue:

- Afavor del Tribunal Distrital de lo Fiscal por US$ 14,610,161 (14,610,161
en el afho 2013} para cubrir garantias da juicios pendientes con el Servicio
de Rentas Internas - SRI. Esté valor incluye las garantfas por USS
10,883,017 {10,983,017 en el afio 2013) registradas por la Sucursal como
“otros activos”,

- Afavor del Ministerio dal Ambiente por US$ 4,521,976 (US$ 3,726,976 en
el afio 2013) para garantizar el cumplimienta, perfaracidn de pozos y
opsracién de lineas de flujo, en los campos del Blogue Tarapoa. Estas
garantfas son renovables automdticamente cada afio, por el tiempo de
operacién &n cada campo,

- A favor del Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC) por US$ 111,560
en los afics 2014 y 2013 para garantizar el cumplimiento del pfan de
mansjo ambiental en la instalacién y utilizacion de las plantas de
gensracién eléctrica del Blogue Tarapoa. Estas garantfas son renovables
automaticamente cada afio, por el tiempo de uso da dichas plantas.

- A favor de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana - CAE por USS$ 138,766
{138,766 en el afio 2013) como depdslio en garantia para desaduanizar
Impartaciones de ta Sucursal,

Las garantias precedentes se pueden ejecutar salamente en el caso de
incumplitmiento por parts de la Sucursal de [as abligaciones contraldas.

Contratos
Cesion de derechos

La Sucursal mediante conirato firmadc con Andes Petroleum BV| el 1 de enero
de 2011 (dima controladora), acardé 1a cesién de los derechos de
comergializacién de patréleo recibldo coma pago en especie por [a prestacion de
servicios de exploracién y explotacidn de hidrocarburos prestados al estado
ecuatorlano como le establecen el contrato mantenido con @l bloque Tarapoa.
Dehido a que ef petrdleo recibido por la Sucursal como pago del servicio por
parte de la Secretaria de Hidrocarburos es valorado por esta entidad al pracio
del Gitimo mes de comercializaclon de Petrpecuador en los mercados
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internacionales, la Sucursal entrega el crudo al mismo pracio a su relacionada
Andes Petroleum BV para su cometeializacion, pactando que la diferencia en
pracia ¢on la venta serd la cormision por la comercializacién ds dicho crudo por
parte de esta (ltima compafiia, considerande que el contrato de servicios que
mantiene la Sucursal con la Sacretaria de Hidrogarburos permite tener un tercer
beneficiaria para la recepcidn del crudo como parte del pago por servicios en
especie

Contrato de transporte de petréleo crudo
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A través de Decreto Ejecutivo 969 publicado en Registro Gficlal No, 210 ¢l 23 de
noviembte dal 2000, el Presidente de Ja Republica autorizd la construccién del
oleoducta de crudos pasados (QCP) y su operacion para la prestacion del
serviclo publico de transporte de hidrocarbures. B 15 de febrero del 2601, s¢
suscribié el Contrato para la Construccisn y Operacion del Olsoducto de Crudos
Pesados y Prestacién del Servicio Publice de Transporte de Hidrocarburos entre
la companiia Olepducte de Crudos Pesados Ecuador S.A~ OGP y el Ministerio de
Minas y Petrdlao. La Sucursal, Andes Pstroleum Ecuador Lid, (anfes AEC
Ecuador Lid., y después conocida como City Investing Gompany Limited), ¥
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. son las Partes del Convenio
de Transporte de 30 de enerc del 2001 que fuara reformado e! 28 de mayo dsl
2001 y el 31 de julio dal 2001. De conformidad con el Corvenio de Transporte,
Andes Patroleum Ecuador Lid. (“el Transportista Inicial™) mantiens [a obligacién
“Ship-or-Pay” por 108,000 barrlles de petréleo cruda por dia a 21.6°AP! (la
“Capacidad Garantizada”) que imptica la obligacién por parte del Transportista
Inicial de pagar |a Tarifa Ship or Pay conforme a las regulaciones sobre tarifas
sin perjuicio dg que dichos volimenes de petrdleo crudo o una parie de sllos sea
ofertada transportada a fravés del oleoducto de crudos pesades. En basgala
Resolucidn de los Accionistas de enero 1, 2011 a través de la cual Andes
Petroleurn Ecuador Lid (Barbados) resolvié asumir el costo da transporte
correspondiente al petrélao crudo no transportado por el QCP bajo la capacidad
reservada de Andes Patroleumn Ecuador Ltd., la Sucursal ha solicitado a OGP
Ecuador 8.A, a implementasion del procedimiento de facturacion respectivo a fin
de implementar la Resolucitn de Accicnes indicada. OCP Ecuador 5.A. exprasd
via email que dicho procedimiento sera implementado.
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Contrato de uso de capacidad reservada de transporte por el OCP

Al 28 de Diclembre de 2010, la Bucursal firmé un acuerdo con la Setretaria de
Hidrocarburos, relacionado con el uso ds la capacidad reservada de transporte a
través del OCP, En aste acuerdo, [a Secretarfa se compromets a usar la
capacidad reservada de transporte de la Sucursal para el transporte de la
produccion de los Blogues Tarapoa, 14, ¥ 17 0 de un volumen equivalente a
dicha produccidn. La tarifa que debe pagar la Secretarla por cada barril
efectivaments transportado a través del OGP {sstacién amazonas ubicada en
i(.ago Ag)rio) serd de 1.436, la ¢ual serd facturada por la Sucursal mensualmente,
nota 16).
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Acuetdo de prestacion de servicios

El 1 de febrero de 2003 la Sucursal celebré un acuerde con PetroOriental 5.4 -
Sucursal Ecuador (antes Vintage Qil Ecuador 5.A.} mediante el cual la Sucursal
se compromels a prestar servicios de némina y recurses humanos, as! como
sewvicios generales de limpleza, cafeteria y otrgs servicios administrativos, [os
cuales seran distribuidos a su entidad relacionada en funcidn ds tasas
calculadas para cada tipo de servicie (némina o servicios generales), tomando
en cuenta el ffempo que ha incurrido cada empleado en cada una de las
entidades gue celebran dicho acuerdo. Dichos servicios serdn facturados por ta
Sucursal mensualmente al costo que incurrié la Sucursal para prestar los
servicios, sin ninglin margen de ganancia, el cual a5 registeado como un crédito
a las cuentas de costo ¥ gasto. Dicho acuerdo tlene un tiermpo de duracion
indefinido y puede ser terminado por cualquiera dg [as partes, notificando g la
otra ¢on 30 dfas de anticipacién.

Reclasificaciones

Los astados financieres internos de la Sucursal al 31 de diclembre del 2014 y
2013 fueron sujetos a clerias reclasificaciones aprobadas por fa administracién
para efectos de presentar los estados financieros auditados conforme a las
Normas Intermnacionales de Informacién Financiera, esto es reflejando la
naturaleza y monto de cada cuenta patrimonial, cuyo detalle es camo sigue:

2014
Saldo Estados Saldg informe
Financiercs Dsbe Haber "
Imemos
Esfado de Sityacidn Financi
Activa
Efectiva y equivalentes de electivo (8.084,405) 8,094,406 -
Sobragiro Bancario - 8,084,408 {8,094,406)
Patrimonio
Resultado acumulados {119.515812) 274.557 870 (334.073,682)
Flesultados Niffs por primera vez 274,557,870 274,557,670
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27. Eventos Subsecuentes

En les primeros dias del afio 2015 se ha mantenide la tendencia a la baja que
inicié en julio de 2014 en los precios del petrélec crudo, debide a una débil
demanda y al apogeo de la oferta, con fa nueva condicion de Estados Unidos
como productor de un crudo no convencional gracias a [a técnica de fractura
hidraulica {fracking); mientras esto sucede también otras materias primas
importantes han tenide una caida importante de precio. Situacién que genera
una desaceleracion del gasto publico por la dependencia a la venta de petréleo
crudo en mercados internacionales [o que afecta directamente a la economia del
pais, sin embargo, existe la expectativa por parle de analistas del sector de que
estos precios se estabilicen en el corto plazo.

% 2013
@ Saldo Estados
Financlgros Debe Saldo ipforme

@ intarnos Haber auditados
% Estado de Situacidn Financlera
% Patrimonio

Resuitado acumulados 91.578.760 274 .557.870 (182.581.104)
% Resultados Niffs por primera vez 274.557.870 274,557,670

El 20 de abril del 2015, se publicd mediante Registro Oficial 483, Tercer
Suplemento, la Ley de Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo No
Remunerade del Hogar, aprobado por el Ejecutivo y que regira a partir de dicha
fecha, la misma que reforma el Codigo de Trabajo, la Ley de Seguridad Social y
la Ley de Servicio Pdblico.

28. Autorizaclén de los estados financieros

Los estados financieros de Andes Petraleum Ecuador Ltd. (Sucursal Ecuador),
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido autorizados para su
publicacién por la administracién de la Sucursal el 29 de mayo de 2015; y, seran
aprobados de manera definitiva en directorio de acuerdo a lo dispuesto por la

Superintendencia de Compaiias del Ecuador.




