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PricewaterhouseCoopers -
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
Fax: (593) 2 2567010

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al sefior Apoderado de

ANDES PETROLEUM ECUADOR LTD.
(Sucursal Ecuador)

Quito, 27 de abril del 2007

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Andes Petroleum Ecuador Ltd. (Sucursal
Ecuador) al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administraci6n de la Sucursal. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asf como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorfas proveen una base razonable para expresar una opinion.

Tal como se explica en las Notas 5 y 15 a), al 31 de diciembre del 2006 la Sucursal presenta en su
balance general una cuenta por cobrar a largo plazo por US$54,124,389 (2005: US$90,011,061)
que corresponde a créditos tributarios del Impuesto al Valor Agregado pagados en importaciones y
compras locales de bienes y servicios, cuyo reintegro por las autoridades habia sido gestionado sin
éxito por la Sucursal hasta el afio 2005. Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de
emisi6n del presente informe las autoridades tributarias han confirmado el derecho de la Sucursal a
recuperar créditos tributarios por US$18,753,479. El saldo de US$35,370,910 incluye
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Al sefior Apoderado de

ANDES PETROLEUM ECUADOR LTD.
(Sucursal Ecuador)

Quito, 27 de abril del 2007

US$16,510,157 que no son recuperables pero que, con base en el Acta Acuerdo firmado con las
autoridades gubernamentales, fue castigado durante los primeros meses del 2007, y US$18,850,753
de créditos del impuesto aiin no confirmados por las autoridades tributarias. Consideramos que, por
lo tanto, la referida cuenta por cobrar y la utilidad neta del afio terminado el 31 de diciembre del
2006 estdn sobrestimados en US$16,510,157; este monto puede incrementarse en un valor
adicional que no es posible estimar en estos momentos si los créditos atin no confirmados por las
autoridades son, total o parcialmente, rechazados por éstos para propdsitos de reembolso.

En nuestra opini6n excepto por la sobrestimacién no cuantificada del activo y de la utilidad neta del
2006 que se explica en el pérrafo precedente, los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Andes
Petroleum Ecuador Ltd. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Como se menciona en la Nota 8 la cuenta por pagar a PETROECUADOR al 31 de diciembre del
2006 se presenta neta de un débito por US$29,169,785 correspondiente al saldo de Impuesto al
Valor Agregado que resta por recuperar de PETROECUADOR en especie seg(in acuerdo alcanzado
el 13 de octubre del 2006 por la Sucursal y el Estado Ecuatoriano, representado por
PETROECUADOR Yy la Procuraduria General del Estado. De este monto, en el 2007 la Sucursal
recibié6 de PETROECUADOR petréleo crudo con un valor de US$15,943,837 y el 26 de febrero del
2007 el Jefe de la Unidad de Administracién de Contratos de PETROECUADOR manifesté a la
Sucursal que el Presidente Ejecutivo de PETROECUADOR ha dispuesto la suspensién hasta nueva
orden del mecanismo de devolucién del IVA en especie. Si bien los asesores legales de la Sucursal
consideran que la obligacién asumida por el Estado Ecuatoriano en el acuerdo arriba indicado no se
ve afectada por la resolucién posterior adoptada por el Presidente Ejecutivo de PETROECUADOR,
no es posible en estos momentos establecer razonablemente el mecanismo y plazo dentro del cual
se recuperara este monto.

Como se menciona en la Nota 15 b), con motivo de una re-fiscalizacién de las declaraciones del
impuesto a la renta presentadas por la Sucursal por los afios 1998, 1999 y 2000, asi como por la
fiscalizaci6n efectuada al afio 2001, las autoridades tributarias han objetado el tratamiento tributario
de determinados gastos y por ello reclaman el pago de participacién laboral e impuesto a la renta
adicionales por un monto de aproximadamente US$46.7 millones, antes de considerar los recargos
aplicables; segin se describe en dicha Nota, los gastos objetados por las autoridades en dichos
ejercicios fueron tratados de idéntica manera por la Sucursal para el célculo de sus tributos de los
afos sucesivos. La Administracién explica en la referida Nota que, junto con sus asesores tributarios

)]
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Al sefior Apoderado de

ANDES PETROLEUM ECUADOR LTD.
(Sucursal Ecuador)

Quito, 27 de abril del 2007

consideran que la Sucursal no ests obligada al pago de la participacién laboral e impuesto
adicionales; por este motivo no ha constituido provisién para los montos y recargos reclamados. Si
embargo, adn se no conoce el resultado de los reclamos presentados a las autoridades en contra de
las mencionadas determinaciones, por lo que no es posible anticipar razonablemente el resultado
final de este asunto.

)fy 9@%%
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ft(lo. de Registro en la José Aguirre Silva

Superintendencia de Representante Legal

Compaiifas: 011 No. de Licencia
Profesional: 14895
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ANDES PETROLEUM ECUADOR LTD.
(Sucursal Ecuador)

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en délares estadounidenses

Referencia
Activos 2 Notas
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar
Chientes 5
Compafifas refacionadas 9
Anticipos a proveedores
Anticipos a empleados
Garantfas
Otros
Provisién para cuentas incobrables 10
Inventarios, neto 4
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 5y15
ACTIVOS FIJOS, neto 6
INVERSIONES DE PRODUCCION, neto 7
CARGOS DIFERIDOS
OTROS ACTIVOS 10
lotal activos

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financjeros,

S #7Y

2006 2005
706,268 207,075
42,480,329 -
16,288,251 111,982,273
27,913 517,828
3,067,734 3,467,683
240,042 213,007
24,925 400,561
62,129,194 116,581,352
(5,358) (5,809)
62,123,836 116,575,543
30,023,944 32,161,210
,365,’ 1,554,
94,219,575 150,498,338
54,630,714 90,367,251
15,480,381 10,437,702
552,501,068 531,651,114
10,292,670 6,465,596
727,124,408 789,420,001

Dr. Zhang Xing
Representante Legal

/12

Pasivos y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Sobregiro Bancario
Cuentas por pagar
Proveedores

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Compaiifas relacionadas
Préstamos bancarios
Obligaciones por retiro de bienes
Obligaciones sociales

PATRIMONIO
{segn estados adjuntos)

{otal pasivos y patrimonio

8y1s

10
10

"
12
10
10

2006 2005
1,001,872 307,646
1,054,989 1,409,540
9,394,875 22,223,493

157,775,471 7,017,527

26,463,093 32,714,734
14,947,708 26,609,345
18,492,952 20,211,770

229,130,960 110,494,055

- 279,336,113
50,000,000 B
19,952,896 . 14,382,979
1,538,026 1,179,472
71,490,922 294,898,564
426,502,526 384,027,382
727,124,408 789,420,001

tvan Osorio
Contador
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ANDES PETROLEUM ECUADOR LTD.
(Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2006 2005
Ingresos por producci6n de crudo 586,605,222 545,184,100
Diferencia en calidad de crudo 9 29,515,602 45,291,724
Costo de produccién (71,107,234) (60,502,328)
Utilidad bruta 545,013,590 529,973,496
Gastos administrativos (incluye US$21,235,388 por castigo
de IVA por Cobrar - ver Nota 15) (45,051,536) (20,172,914)
Participacién de PETROECUADOR en el excedente del precio
de venta del crudo (188,648,941) (129,903,951)
Transporte oleoducto (66,737,259) (62,658,319)
Impuesto al medio ambiente y otros (6,330,864) (8,028,477)
Depreciaciones y amortizaciones 7.(1) (84,874,066) (108,028,353}
Gastos financieros (9,001,748) (30,904,006)
(400,644,414) (359,696,020)
Utilidad en operaci6n 144,369,176 170,277,476
Otros ingresos (gastos) neto 454,432 (49,791)
Utilidad antes de participacién de los trabajadores e
impuesto a la renta 144,823,608 170,227,685
Participaci6n de los trabajadores en las utilidades (23,579,049) (26,912,862)
Impuesto a la renta (33,399,415) (38,125,264)
7,845,144 105,189,559

Utilidad neta del afio 8
e
Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los esta :

_OHT

Dr. Zhang Xing van Osorio
.Representante Legal : Contador
g
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ANDES PETROLEUM ECUADOR LTD.
(Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en délares estadounidenses)

Utilidades
Capital Reserva (pérdidas)
asignado de capital acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2005 2,000 180,918,237 97,917,586 278,837,823
Utilidad neta del afio - - 105,189,559 105,189,559
Saldos al 31 de diciembre del 2005 2,000 180,918,237 203,107,145 384,027,382
Distribuci6n  de  utilidades  segin
resoluci6n de la junta de Accionistas de
la Casa Matriz de fecha 13 de
septiembre del 2006 - - (45,370,000) (45,370,000)
Utilidad neta del afio - - 87,845,144 87,845,144
Saldos al 31 de diciembre del 2006 2,000 180,918,237 245,582,289 426,502,526

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

T

( Dr. Zhang Xing
Representante Legal

-

Tc/y

Ivan Osorio
Contador
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ANDES PETROLEUM ECUADOR LTD.
(Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en d6lares estadounidenses) '

Referencia

a Notas

Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:

Utilidad neta del afio

Mds cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo

Depreciaciones y amortizaciones 7
Castigo cuenta por cobrar - IVA 15
Impuesto a la renta

Provisién para obligaciones sociales, neto

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar {corto y largo plazo)
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por las operaciones

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Compra de activos fijos, neto 6
Incremento de inversiones de produccién, neto 7

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Disminuci6n) en compafifas relacionadas
Sobregiros bancarios
Distribucién de utilidades
Incremento de Préstamos bancarios

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento
Disminuci6n neta de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2006 2005
87,845,144 105,189,559
84,874,066 107,934,372
21,235,388 -
33,399,415 38,125,264
23,579,049 26,912,862

250,933,062 278,162,057
(65,392,893) (11,796,066)

2,137,266 (8,001,063)
188,983 (267,440)
15,986,617 17,972,540
(76,252,007) (44,964,372)

(123,332,034) (47,056,401)

127,601,029 231,105,656
(7,306,900) (1,023,853)

(101,716,956) (37,494,445)

(109,023,856) (38,518,298)
(23,402,206) (193,263,379)

694,226 307,646
(45,370,000) -
50,000,000 -
(18,077,980) (192,955,733)
499,193 (368,375)
207,075 575,450
706,268 207,075

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

LA
( Dr. Zharig Xing
epresentante Legal

~

W

ivan Osorio
Contador
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ANDES PETROLEUM ECUADOR LTD.
(Sucursal Ecuador)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTA 1 - OBJETO LEGAL

La Sucursal fue autorizada a operar en el Ecuador mediante la Resolucién No.86-1-1-1-1-01069 de
la Superintendencia de Compaiifas. La Sucursal suscribi6 con PETROECUADOR un contrato de
participacién para la exploracién y explotacién de hidrocarburos en el drea denominada Bloque
Tarapoa de la Regién Amazénica, el cual cubre un perfodo de duracién de veinte afios que finaliza
en el afio 2015. Este contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el 1 de agosto de 1995 y
corresponde a la continuacién de un contrato de asociacién con la misma entidad para la
exploracién y explotacién de hidrocarburos, que estuvo vigente a partir de 1973.

Adicionalmente, la Sucursal suscribi6 con PETROECUADOR dos convenios operacionales de
explotacién unificada de los yacimientos comunes de los campos Fanny 18B y Marian 4A de la
Regi6én Amazénica, inscritos en el Registro de Hidrocarburos el 8 de noviembre de 1995 y el 19 de
enero del 2001, respectivamente. Estos convenios regirdn mientras esté en vigencia el Contrato de
Participacion inscrito el 1 de agosto de 1995 o hasta la fecha en que se declare terminado por
cualquier causa legal o por mutuo acuerdo entre las partes.

De acuerdo a las condiciones contractuales, la Sucursal deberad devolver a PETROECUADOR a la
finalizacién de los referidos contratos, sin costo y en buenas condiciones, excepto por el desgaste
normal, todos los pozos, instalaciones, equipos y trabajos de infraestructura existentes en el 4rea
contractual.

Mediante Acuerdo Ministerial No. 344 del 15 de mayo del 2002, City Investing Company Limited
fue autorizada para cambiar su nombre a AEC Ecuador Ltd. En adici6n, la Superintendencia de
Compaiifas decidi6 calificar de suficientes todos los documentos relacionados con el cambio de
denominaci6n y domicilio de la Casa Matriz de la Sucursal, a Barbados, de acuerdo con la
Resolucién No. 01.Q).1.).6015 del 27 de diciembre del 2001.

Denominaci6n de la Sucursal y cambio de control accionario

El 29 de agosto del 2005 mediante acta, los Directores de Andes Petroleum Company Limited
resuelven adquirir las acciones de AEC Ecuador Ltd. y suscribir el contrato de compra/venta con
EnCana Internacional Ltd. Este contrato se formaliz6 el 30 de agosto del 2005 y se hizo efectivo a
partir del 28 de febrero del 2006, fecha en la cual Andes Petroleum Company Limited tomé
control de las operaciones de la Casa Matriz y su Sucursal en Ecuador.
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NOTA 1 - OBJETO LEGAL
(Continuacién)

Mediante Acuerdo Ministerial No. 0046 del 11 de enero del 2006, el Ministerio de Energfa y Minas
autoriz6 la transferencia del control accionario sobre el capital social de la Compafifa AEC Ecuador
Ltd.,, de EnCana International Ltd. a favor de Andes Petroleum Company Limited y como
consecuencia de dicha transferencia de control accionario, el cambio de denominacién o razén
social de AEC Ecuador Ltd., por el de Andes Petroleum Ecuador Limited.

La Junta General de Accionistas de la Casa Matriz de AEC Ecuador Ltd., con fecha 3 de febrero del
2006, decidi6 adoptar el nombre de Andes Petroleum Ecuador Ltd., en lugar de AEC Ecuador Ltd. El
referido cambio de nombre fue aprobado en el Ecuador por la Superintendencia de Compafifas

mediante resolucién No. 06.Q.1.1253 de abril 7 del 2006 inscrito en el Registro Mercantil con
fecha abril 17 del 2006.

NOTA 2 - OPERACIONES DE LA SUCURSAL

Venta de petréleo crudo producido

La Sucursal vendi6 su participacién en la produccién de petr6leo crudo a las siguientes compaiifas,
mediante contratos firmados con dichas entidades:

- Entre el 1 de enero del 2005 y el 31 de octubre del 2006: Taurus Petroleum Limited.
- Entre el 1 de noviembre y el 31 de diciembre del 2006: Castor Petroleum Limited.

Bloque Tarapoa, Campo Fanny 18B y Campo Marian 4A

La participacién de la Sucursal en el petréleo crudo producido es la siguiente:

Participacién
Bloque Campo Campo
Produccién Iarapoa Fanny 188  Marian 4A
Produccién base (4,000 bpd) 50% 50% 50%
Produccién incremental (4,000 - 15,000 bpd) 79% 79% 79%
Mayor a 15,000 bpd 70% (1) 70% (20 70% (3)

(1)  Hasta el 30 de junio del 2004, el factor X3 utilizado por la Sucursal fue del 73%. Desde esa
fecha, el factor aprobado es del 70%, el cual fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos el
8 de agosto del 2001.

)
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NOTA 2 - OPERACIONES DE LA SUCURSAL
(Continuacién)

(2) Este factor X3 fue aprobado por las autoridades pertinentes e inscrito en el Registro de
Hidrocarburos el 22 de julio de 1999.

(3) Este factor X3 consta en el convenio operacional de explotacién unificada mencionado en la
Nota 1.

Campos Sonia y Shirley

Segtin los Acuerdos Ministeriales Nos. 393 y 394 del 10 de octubre del 2002, el Ministerio de
Energia y Minas aprob6 los planes de desarrollo de los campos Sonia y Shirley y, por lo tanto,
comenz6 la fase de explotacién en esos campos.

Campo Chorongo

Segiin acuerdo ministerial No. 040 de 26 de marzo del 2004 el Ministerio de Energfa y Minas
aprob6 el plan de Desarrollo del campo Chorongo comenzando la fase de explotacién del
referido campo.

Campo Alice

Segln Acuerdo Ministerial No. 025 de 1 de octubre del 2004 el Ministerio de Energfa y Minas
aprob6 el plan de Desarrollo del campo Alice comenzando la fase de explotacién del referido

campo.
Contrato de transporte de crudo

La Casa Matriz de la Sucursal mantiene acuerdos con OCP que regulan el transporte de petréleo
crudo y las tasas, que son independientes del volumen entregado, con un volumen garantizado de
108,000 bpd, que corresponde a un compromiso anual aproximado de US$78 millones tomando
en cuenta las tarifas aplicadas durante el afio 2006.

Principales actividades del 2006
Durante el afio 2006, la Sucursal perfor6 23 nuevos pozos, 5 de los cuales estdn ubicados en el
Campo Dorine, 12 en el Campo Fanny 18B, 3 en el campo Marian y 3 en el campo Alice.

Adicionalmente, se realizaron tareas de reacondicionamiento en 9 pozos ubicados en el Campo
Fanny (5), Marian (1) y Shirley (3).

3
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NOTA 2 - OPERACIONES DE LA SUCURSAL
{Continuacién)

Las principales actividades relacionadas con facilidades de produccién se resumen a
continuacién:

Construccién de Facilidades en Plataforma Tarapoa 2: Generacién eléctrica, Tubo de distribucién,
oleoductos y grupo de tuberfas para pruebas.

Campo Dorine: Mejoramiento de Facilidades Fase 5.

Mejoramiento de Plataformas en Fanny, Dorine, Tarapoa, Sonia B y desarrollo de la Plataforma
Fanny 100 (conexiones electromecénicas, oleoductos, y generaci6n eléctrica).

La produccién fiscalizada del afio de los campos Marian, Marian 4A, Dorine, Shirley, Sonia, Alice,
Chorongo y del campo unificado Fanny 18B fue de 17,074,768 barriles, de los cuales 12,252,976
barriles corresponden a la Sucursal.

Principales actividades del 2005

Durante el 2005, la Sucursal perforé 4 nuevos pozos, 3 de los cuales estin ubicados en el Campo
Dorine y 1 en el Campo Fanny 18B. Adicionalmente, se realizaron tareas de reacondicionamiento
en 53 pozos ubicados en el Campo Dorine (12), Sonia (1), Marian 4A (4), Mahoganny (2), Shirley
(2), Marian (5), Alice (4) y en el Campo Fanny 18B (23).

Las principales actividades relacionadas con facilidades de produccién se refieren a la
construccién, electrificacién y actualizacién de baterfas en las plataformas de perforacién en
Dorine y Sonia, expansién de la planta de generacién eléctrica, finalizacién de la planta de
destilaci6n atmosférica y construccién de la linea de inyeccién Anne-Sonia.

La produccién fiscalizada del afio de los campos Marian, Marian 4A, Dorine, Shirley, Sonia y del
campo unificado Fanny 18B fue de 19,860,323 barriles, de los cuales 14,186,632 barriles
corresponden a la Sucursal.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares

4
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17 o mediante
un mecanismo simplificado de conversién aplicado a los inventarios, activos fijos e inversiones de
produccién.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparaci6n de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n.

Ingresos -

Por produccién de crudo

Los ingresos se reconocen con base en la participacién de la Sucursal en el volumen de crudo
producido, valorizado al precio establecido en el contrato de venta vigente.

El sobrelevante (participacion en el volumen de petréleo crudo exportado a ser producido
posteriormente por la Sucursal) se valora al precio de referencia y se registra como una cuenta por
pagar a PETROECUADOR.

El sublevante (participacién en el volumen de petréleo crudo extraido pero no vendido por la
Sucursal) se valora al precio de mercado y se registra como una cuenta por cobrar a
PETROECUADOR.

Por diferencia en calidad de crudo

Corresponde a la compensacién que se devenga por diferencia entre la calidad del petréleo crudo
entregado a OCP para transporte a través del oleoducto y el del petréleo finalmente recibido en el
puerto de exportaci6n. El ingreso o gasto derivado de esta diferencia entre calidades se registra al
momento en que el petréleo es recibido en el puerto de exportacién y se liquida en barriles de
petréleo crudo los cuales, se valorizan para fines contables al precio establecido en el contrato de
venta vigente.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Inventarios -

Los inventarios de repuestos, materiales, productos quimicos y otros se muestran al costo histérico o
al valor convertido a délares estadounidenses de acuerdo con el método simplificado, calculado
para dichos inventarios, utilizando el método promedio ponderado para la imputaci6n de las salidas
de dichos inventarios. El monto total de inventarios no excede su valor de mercado.

El volumen de petréleo crudo incluido en los inventarios de la Sucursal esta valorizado al Gitimo
costo de producci6n.

Se constituye una provisibn con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado, o no aptos para su utilizacién.

Activos fijos -

Se muestran al costo histérico o valor convertido a délares estadounidenses de acuerdo con el
método simplificado, menos la correspondiente depreciacién acumulada; el monto neto de activos
fijos no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y los resultados de
dichas transacciones se registran cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada,
siguiendo el método de linea recta.

Inversiones de produccién -

Se muestran al costo histérico o valor convertido a délares estadounidenses de acuerdo con el
método simplificado, menos la correspondiente amortizacién acumulada.

Las inversiones de produccién son amortizadas con cargo a los resultados del afio mediante una tasa

basada en las unidades producidas. Para propésitos del célculo de dicha amortizacién, la Sucursal
utiliza el volumen de reservas comunicadas por la DNH.

(6)
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las inversiones de exploraci6n adicionales serdn amortizadas con base en las unidades producidas si
la Sucursal logra encontrar nuevos yacimientos de hidrocarburos comercialmente explotables, en
caso contrario estas inversiones son cargadas a los resultados.

Los saldos netos al final del afio de las inversiones de produccién no exceden su valor recuperable a
través de su amortizacién, considerando las reservas de crudo probadas y en produccién, explotables
durante el plazo remanente del contrato de participacién, y un precio de venta por barril de
petr6leo crudo no inferior a US$43.

Cargos diferidos -

Los cargos diferidos se amortizan en linea recta en un plazo méximo de cinco afios. Estos cargos
se terminaron de amortizar en el afio 2005.

Otros activos y Obligaciones por retiro de bienes -

A la terminacién de los contratos mencionados en la Nota 1, fa Sucursal debera realizar las
actividades necesarias para restablecer las condiciones ambientales del drea de explotaci6n a las
que existian al comienzo de la operacién. Con efecto al 1 de enero del 2003, la Sucursal
contabiliza el valor presente del costo estimado de estas actividades, constituyendo una provisién
denominada Obligacién por retiro de bienes con contrapartida en Otros activos, para su
amortizacién contra resultados sobre el periodo restante de los contratos. El saldo de la provisi6n
se incrementa cada afio con cargo a los resultados, para reflejar el interés financiero en el que se
incurre por efectos del paso del tiempo. Véase Nota 10.

Jubilaci6n patronal -

El costo del beneficio jubilar a cargo de la Sucursal, determinado con base en un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del ejercicio
con base en el método de amortizacién gradual.

Participaci6n de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participacién laboral

en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en la participacién laboral exigible.

(7)
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Impuesto a la renta -

La provisi6n para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa aprobacién de la Casa Matriz. Esta reserva no estd disponible para
distribucién como ganancias a la Casa Matriz y es reintegrable a la Casa Matriz al liquidarse la
Sucursal.

NOTA 4 - INVENTARIOS

Composicién:
2006 2005

Petréleo crudo (1) 1,395,745 1,395,745
Repuestos, materiales, productos quimicos y otros 27,942,390 30,627,559
Materiales en trénsito 2,664,382 1,443,209

' 32,002,516 33,466,513
Provisién por obsolescencia (1,978,573) (1,305,303)
Total 30,023,944 32,161,210

(1) H saldo incluye petr6leo crudo en tanques de almacenaje, lineas de flujo y oleoductos
secundarios.

8




TTITITTTITITTTTITITTITTTITITITIAITTITTITITTITTT TN NN

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

Corto plazo: Clientes

El saldo al 31 de diciembre del 2006 corresponde a la venta de crudo por el mes de diciembre del
2006 a Castor Petroleum Ltd. A la fecha de preparacién de estos estados financieros, este saldo ha
sido cobrado en su totalidad

Largo plazo:

El saldo al 31 de diciembre, corresponde a:

2006 2005
Impuesto al Valor Agregado (1) 54,124,389 90,011,061
Otras cuentas por cobrar largo plazo 506,325 356,190
Total 54,630,714 90,367,251

(1) Ver Nota 15 - Impuesto al Valor Agregado.

NOTA 6 - ACTIVOS FIJOS

Composici6n:
Tasa anual de
2006 2005 depreciacién
%
Muebles y enseres 2,506,390 2,497,806 10
Magquinaria y equipo 8,986,801 8,510,109 . 10
Equipo de cémputo 7,629,727 7,661,238 20-33
Vehiculos 4,640,142 4,360,552 20
Adecuacién de oficinas 3,672,611 3,348,549 10
Terrenos 535,106 511,106
Proyectos en curso (1) 6,194,051 -
34,164,827 26,889,360
Menos:
Depreciacién acumulada (18,684,446) (16,451,658)
Total al 31 de diciembre 15,480,381 10,437,702

(9)
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NOTA 6 - ACTIVOS HJOS
(Continuacién)

(1)  Durante el afio 2006 la sucursal realiz6 adquisiciones de equipos y programas de computaci6n
necesarios para soportar su nueva infraestructura de control de sistemas de informaci6n.

Movimiento:

2006 2005
Saldos iniciales al 1 de enero 10,437,702 12,013,526
Adiciones netas 7,306,900 1,023,853
Depreciaci6n del afio (2,264,221) (2,599,677)
Saldos al 31 de diciembre 15,480,381 10,437,702
e .
NOTA 7 - INVERSIONES DE PRODUCCION
Composicion:
2006
31 de diciembre Movimiento 31 de diciembre
del 2005 durante el aio del 2006
Produccién 849,981,740 100,446,781 950,428,521
Exploraci6n adicional 36,852,904 1,270,175 38,123,079
Infraestructura 11,245,612 - 11,245,612
898,080,256 101,716,956 999,797,212
Amortizacion (366,429,142) (80,867,002) (1) (447,296,144)
531,651,114 20,849,954 552,501 ,0681_=

(10)
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NOTA 7 - INVERSIONES DE PRODUCCION

(Continuacién)
2005
31 de diciembre Movimiento 31 de diciembre
del 2004 durante el afio del 2005
Produccién 813,757,356 36,224,384 849,981,740
Exploracién adicional 35,582,843 1,270,061 36,852,904
Infraestructura 11,245,612 - 11,245,612
860,585,811 37,494,445 898,080,256
Amortizacién (264,343,959) (102,085,183) (1) (366,429,142)
596,241,852 (64,590,738) 531,651,114

(1)  Esta cantidad se concilia con el saldo reportado en el estado de flujos de efectivo de la
siguiente manera:

2006 2005

Segiin cuadro anterior 80,867,002 102,085,183
Ajuste por valuacién de inventarios (2) 2,264,221 2,599,677
Amortizacién de cargos diferidos - 396,194
Provisién de interés financiero por el afio para

obligaci6n por retiro de bienes (3) 719,149 935,202
Amortizacién de otros activos (3) 1,023,694 1,918,116
Total depreciacién y amortizacién segin el

estado de flujos de efectivo 84,874,0663 107,934,372

(2)  Véase Nota 6.

(3) Véase referencia (4) en Nota 10.

NOTA 8 - PETROECUADOR
Composicién:

(Véase péagina siguiente)

(11)
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NOTA 8 - PETROECUADOR

(Continuacién)
2006 2005

Sobrelevante de crudo 5,397,381 3,686,584
Participacién de PETROECUADOR en el excedente del

precio de venta del crudo (1) 41,081,823 17,231,295
IVA por cobrar (2) (29,169,785) -
Tranporte de Crudo (3) (8,820,879)
Otros menores 906,335 1,305,614

9,394,875 22,223,493

(1) Incluye US$11,053,275 de provisién por efecto de la aplicacién de la Ley No.42-2006. Véase

Nota 15.

(2) Véase Nota 15.

(3) Corresponde a la cuenta por cobrar por el transporte de crudo del Bloque 15 por el periodo
comprendido entre el 15 de mayo y el 31 de diciembre del 2006. A la fecha de preparaci6n
de estos estados financieros, este saldo ha sido cancelado en su totalidad. Este servicio se
enmarcé bajo el convenio de uso de capacidad garantizada de transporte de petréleo por el
Oleoducto de Crudos Pesados - OCP entre PETROECUADOR vy la Casa Matriz de la Sucursal.

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON CASA MATRIZ
Y COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos por cobrar y por pagar a entidades del Grupo EnCana (anterior accionista de la Casa
Matriz fueron liquidados hasta el 28 de febrero del 2006. Las transacciones y saldos con dichas
entidades se mantienen en los cuadros siguientes para fines de comparabilidad de los estados

financieros.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2006 y 2005, con

compaiifas y partes relacionadas.

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON CASA MATRIZ
Y COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

Intereses devengados y/o pagados
EnCana (Barbados) Investments Ltd.

Servicios prestados
PetroOriental S.A. (Sucursal Ecuador)
Consorcio Petrolero Bloque 14

Consorcio Petrolero Bloque 17

Servicios recibidos
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) S.A. (3)

Composicién de los saldos con compaiifas y partes relacionadas al 31 de diciembre:

2006 2005
4,556,719 30,800,041
90,896 15,154,705
8,526,387 -
7,595,294 -
16,212,577 15,154,705

29,515,602
E—————————

45,291,724
e —— ]

2006 2005
Cuentas por cobrar
Corto plazo
AEC Ecuador Ltd. (Casa Matriz) (1) - 106,165,573
Consorcio Petrolero Bloque 14 (2) 1,569,480 -
Consorcio Petrolero Bloque 17 (2) 1,350,777 -
PetroOriental S.A. (Sucursal Ecuador) (2) 22,688 1,707,174
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) S.A. (3) 13,279,118 3,797,177
Otros 66,189 312,349
16,288,251 111,982,273
2006 2005
Cuentas por pagar
Andes Petroleum Ecuador Ltd. (Casa Matriz) (1) 157,717,886 -
EnCana Corporation (4) - 7,017,527
PetroOriental S.A. (Sucursal Ecuador) 48,859
Inmocastle S.A. 8,726 -
157,775,471 7,017,527

(13)
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON CASA MATRIZ
Y COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

M

@

(3)

4

El saldo acreedor al 31 de diciembre del 2006 (2005: deudor) corresponde a la posicién neta
de los fondos recibidos por parte de la Casa Matriz para cubrir las operaciones de la Sucursal,
neto de los cobros realizados por Casa Matriz a Castor Petroleum Ltd. (2005: Taurus
Petroleum Ltd.) por las ventas del petréleo crudo realizado por la Sucursal a esta compaififa.

Saldo por cobrar por servicios Administrativos y técnicos proporcionados por la Sucursal al
Consorcio Petrolero Bloque 14, Consorcio Petrolero Bloque 17 y PetroOriental S.A. (Sucursal
Ecuador). Los ingresos generados por este tipo de servicio se presentan deducidos de Gastos
Administrativos.

Corresponde a los derechos de la Sucursal por compensacién en la calidad de crudo
transportado por el Oleoducto de Crudos Pesados - OCP. Durante el 2006 la Sucursal
acumul6 299,349 barriles (2005: 102,431 barriles) por este concepto. Los cuales fueron
valorados a precio de mercado al cierre del ejercicio 2006 de US$44.36 (2005: US$37.01).

Al 31 de diciembre del 2005, el saldo corresponde a cargos realizados por EnCana
Corporation a la Sucursal.

Las transacciones con compafifas y partes relacionadas se efectuaron a los precios y condiciones
establecidas con dichas entidades.

NOTA 10 - PROVISIONES

Composiciébn y movimiento:

(Véase pégina siguiente)

(14)




NOTA 10 - PROVISIONES
{Continuacién)

2006

Provisién para cuentas incobrables
Provisién para obsolescencia de
inventarios

Sueldos y beneficios sociales (1)
Impuestos por pagar (2)
Obligaciones sociales (3)
Provisiones para inversiones, costos

y gastos y otros
Obligaciones por retiro de bienes (4)

2005

Provisi6n para cuentas incobrables
Provisién para obsolescencia de
inventarios

Sueldos y beneficios sociales (1)
Impuestos por pagar (2)
Obligadiones sodiales (3)

Provisiones para inversiones, costos
y gastos y otros

Obligaciones por retiro de bienes (4)

Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre del Pagos y/o diciembre del
2005 Incrementos utilizaciones 2006

5,809 - (451) 5,358
1,305,303 673,269 - 1,978,573
32,714,734 41,687,687 (47,939,328) 26,463,093
26,609,345 20,780,988 (32,442,625) 14,947,708
1,179,472 397,787 (39,233) 1,538,026
20,211,770 190,680,107 (192,398,925) 18,492,952
14,382,979 5,569,917 - 19,952,896
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre del Pagos y/o diciembre del
2004 Incrementos utilizaciones 2005
8,043 - (2,234) 5,809
685,928 619,375 - 1,305,303
22,444 525 82,217,013 (71,946,804) 32,714,734
19,002,906 30,823,462 (23,217,023) 26,609,345
881,024 355,285 (56,837) 1,179,472
18,313,112 203,546,479 (201,647,821) 20,211,770
15,850,885 935,202 (2,403,108) 14,382,979

(1)  Incluye la participacién de los trabajadores en las utilidades, neto de los valores pagados
durante el afio, provisiones para beneficios sociales y sueldos pendientes de pago al cierre

del afo.

(2) Incluye el impuesto a la renta neto de retenciones en la fuente del impuesto a la renta e

VA,

(3)  Corresponde a la jubilacién patronal, calculada de acuerdo con lo indicado en la Nota 3 h).

(4) Elincremento en el saldo de esta cuenta comprende:

(Véase pégina siguiente)

(15)




£
[}

T3 T3T3T7TTTTTITNTYTA

TTATITITTITTIT7TATTTITTITTTTN

NOTA 10 - PROVISIONES
(Continuacién)
Obligaciones por
Otros activos retiro de bienes
Saldo al 1 de enero del 2005 10,786,820 15,850,885
Provisién del afo de obligacién por retiro de bienes (2,403,108) (2,403,108)
Intereses financieros provisionados por el afio cargados
a resultados - 935,202
Amortizacién del afio {1,918,116) -
Saldo al 31 de diciembre del 2005 6,465,596 14,382,979
Provisién del afo de obligacién por retiro de bienes 4,850,768 4,850,768
Intereses financieros provisionados por el afio cargados - 719,149
a resultados
Amortizacion del afio (1,023,694) -
Saldo al 31 de diciembre del 2006 10,292,670 19,952,896

NOTA 11 - PASIVO A LARGO PLAZO - ENTIDADES RELACIONADAS
El saldo al 31 de diciembre corresponde:

2006 2005

EnCana (Barbados) Investments Ltd. (1) - 279,336,113

(1)  Corresponde a varios prestamos recibidos de EnCana (Barbados) Investments Ltd. para
financiar las operaciones hidrocarburiferas de la Sucursal. Estas obligaciones devengaron
interés a tasas anuales en el rango del 10.84% al 11.88%, cuyos vencimientos fueron
establecidos entre junio del 2009 y junio del 2013. La totalidad estas obligaciones fueron
canceladas en febrero del afio 2006, tal como se explica en la Nota 9.

NOTA 12 - PRESTAMOS BANCARIOS

Con fecha abril 6 del 2006 Andes Petroleum Ecuador Ltd. contrat6 un préstamo con el Bank of
China por la suma de US$50,000,000 a una tasa anual de interés del 8.5% pagaderos

(16)
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NOTA 12 - PRESTAMOS BANCARIOS
(Continuacion)

semestralmente, con vencimiento el 6 de octubre del 2006. A la fecha de vencimiento, este
préstamo fue renovado por 2 afios, manteniéndose las condiciones iniciales. El total de los intereses
generados por este préstamo durante el afio 2006 fue de US$ 3,180,996.

NOTA 13 - REINVERSION DE UTILIDADES

El contrato de participacién mencionado en la Nota 1 establece la obligacién de invertir un minimo
del 10% de las utilidades netas segin los estados financieros de la Sucursal, tal como lo establece la
Ley de Hidrocarburos, en el desenvolvimiento de las actividades de la Sucursal o de otras
operaciones hidrocarburiferas en el pafs. Las utilidades reinvertidas que en cualquier afio excedan el
10% pueden ser acreditadas al afo fiscal siguiente. Al 31 de diciembre del 2006, el valor de
reinversién de utilidades de acuerdo al procedimiento estipulado en el mencionado cuerpo legal
asciende a US$34,827,374 (2005: US$26,042,860) y estdn incluidos en la cuenta Utilidades
(pérdidas) acumuladas.

NOTA 14 - GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2006, la Sucursal mantiene garantias otorgadas por US$10.3 millones
emitidas por bancos locales a favor del Servicio de Rentas Internas, de los cuales US$10.0 millones
tienen relacién con el reembolso del impuesto al Valor Agregado mencionado en la Nota 15 y
US$0.3 millones estdn emitidas a favor de las autoridades aduaneras.

NOTA 15 - CONTINGENCIAS
Impuesto al Valor Agregado

Segin se indica en la Nota 5, al 31 de diciembre del 2006 y 2005 la Sucursal presenta una cuenta
por cobrar a largo plazo por US$54,124,389 (2005: US$90,011,061), respectivamente, que
corresponde a créditos tributarios del Impuesto al Valor Agregado pagados en importaciones y
compras locales de bienes y servicios. En afios anteriores, la Sucursal reclamé ante las autoridades el
reembolso de dichos créditos, fundamentada en las disposiciones legales que establecen que los
créditos tributarios del IVA son reembolsables por las autoridades si los bienes y servicios son usados
para la elaboraci6n de productos para la exportacién. En vista de que las autoridades habfan negado
los reclamos de devoluci6n del crédito tributario que habfa presentado la Sucursal, la Administracién
llevé el reclamo de devolucién del IVA a un proceso de arbitraje internacional. Con fecha 17 de
febrero del 2006 el Tribunal Arbitral Internacional se declaré no competente para dictaminar sobre

(17)
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este asunto, lo cual redujo las posibilidades de la Sucursal de recuperar los referidos créditos
tributarios.

El 13 de octubre del 2006, el Estado Ecuatoriano, representado por PETROECUADOR vy la
Procuraduria General del Estado, y la Sucursal, suscribieron un Acta Acuerdo mediante la cual se
procedi6 a la cuantificacién y liquidacién del IVA pagado por la Sucursal en adquisiciones de bienes
y servicios efectuados durante los siguientes perfodos: (i) del 1 de septiembre del 2000 hasta el 31
de mayo del 2001, (ii) del 1 de junio hasta el 31 de diciembre del 2001, (iii) del 1 de mayo de 1999
y el 31 de agosto del 2000 y (iv) desde el 1 de enero del 2004 hasta la fecha de modificacién de la
participacién en los contratos (a la fecha de preparacién de estos estados financieros dichas
modificaciones no han sido aGn acordadas). Segtn dicha Acta Acuerdo, el pago a la Sucursal de los
valores determinados y liquidados por el SRI, se hard en barriles de petr6leo crudo de la
participacién del Estado en la produccién del Bloque Tarapoa y los campos unificados Fanny 18B y
Marian 4A, calculados a precio de referencia del crudo Oriente en Balao del mes anterior a la
liquidaci6n que realice PETROECUADOR. Los barriles de petr6leo crudo para este pago, serdn
entregados en el puerto de Balao.

Con el respaldo de la referida Acta Acuerdo la Sucursal registr6 al cierre del ejercicio 2006 una
cuenta por cobrar a PETROECUADOR, a ser liquidada en barriles de petréleo crudo, equivalente a
US$29,169,785 (Nota 8) y correspondiente -a valores del IVA generados entre el 1 de junio del 2001
y el 31 de diciembre del 2003. Al registrarse esta cuenta por cobrar la Sucursal castig con cargo a
los resultados del 2006 créditos tributario del IVA por US$21,235,388. La Sucursal cobré en el 2007
un monto de US$15,943,837, hasta que el 26 de febrero del 2007 el Jefe de la Unidad de
Administracién de Contratos de PETROECUADOR manifest6 a la Sucursal que el Presidente
Ejecutivo de PETROECUADOR ha dispuesto la suspensién hasta nueva orden del mecanismo de
devoluci6n del IVA en especie. Ante esto, la Sucursal envié una comunicacién a PETROECUADOR
indicando que el acépite 7 del Acta Acuerdo estipula que las partes estidn obligadas en todas la
formas a dicha Acta Acuerdo, la cual tiene cardcter de sentencia de Gltima instancia, basada en
autoridad de cosa juzgada y de ejecuci6n obligatoria para las partes. Sin perjuicio de los cual, la
Sucursal esté abierta a acordar mecanismos alternativos que le permitan a PETROECUADOR cumplir
con sus compromisos adquiridos. Si bien los asesores legales de la Sucursal consideran que la
obligaci6n asumida por el Estado Ecuatoriano en el acuerdo arriba indicado no se vera afectado por
la resolucién posterior adoptada por el Presidente Ejecutivo de PETROECUADOR, no es posible en
estos momentos establecer razonablemente los mecanismos y plazos dentro de los cuales se
recuperaré el saldo restante.

Con fecha 19 de marzo del 2007, el SRI emiti6 su informe respecto de la liquidacién del IVA por los
perfodos comprendidos entre el 1 de mayo de 1999 y el 31 de mayo del 2001 y del 1 de enero del
2004 al 31 de diciembre del 2004. Esta liquidacién determiné que: (i) US$18,753,479 sea
recuperado de PETROECUADOR vy (ii) US$16,520,157 sea cargado al gasto (la mayor parte
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deducible para el célculo del Impuesto a la renta en el ejercicio 2007); con base en el Acta Acuerdo
firmado con las autoridades gubernamentales, este monto fue castigado durante los primeros meses
del 2007. Los créditos tributarios del IVA por los periodos comprendidos entre el 1 de enero del
2005 y el 31 de diciembre del 2006 que ascienden a US$18,850,753, se encuentran bajo revisi6n
del SRI. Sobre este saldo tampoco es posible establecer razonablemente el monto que podré
recuperarse y el plazo correspondiente.

Impuesto a la renta

Afios sujetos a fiscalizacién

El ejercicio fiscal 2002 se encuentra en proceso de fiscalizacién; los afios 2003 y siguientes no han
sido auditados por las autoridades fiscales.

Re-fiscalizaci6n del impuesto a la renta

Durante el 2004, la Sucursal estuvo sujeta a una re-fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias, en relacién con sus declaraciones de impuesto a la renta de los afios 1998, 1999 y 2000.
Como resultado de esta re-fiscalizacién, las autoridades reclaman que los pagos por participacion
laboral y el impuesto a la renta de dichos afios han sido subestimadas en aproximadamente
US$34 millones, més recargos, debido a que consideran que ciertos cargos por intereses y pérdidas
en cambio son no deducibles para el céiculo de los tributos; el monto de intereses deducidos para el
célculo del impuesto en los afios siguientes ascendi6 a aproximadamente US$173 millones. El 23 de
diciembre de 2004, la Sucursal present6 reclamos administrativos en contra de las Actas de
Determinaci6n que resultaron de las mencionadas re-fiscalizaciones. Con fecha 9 de mayo de 2005,
el SRI emiti6 la Resolucién 11701-2005RPET006025 en la cual se negé el reclamo administrativo
formulado por la Sucursal. Ante esto, el 8 de junio de 2005, la Sucursal present6 ante el Tribunal
Fiscal una demanda de impugnacién en contra de esta resolucién. El objetivo es obtener la
declaratoria de nulidad e invalidez de la resolucién. La Demanda de impugnacién presentada por la
Sucursal recay6 en la Segunda Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal de Quito, la que la calific6 y
ordené citar a la Administracién Tributaria para que la conteste, luego de lo cual se abri6 el término
de prueba. Entre las pruebas se destaca las inspecciones financieras y contables realizadas con fecha
24 de octubre de 2005, respecto de las cuales los peritos han presentado sus informes. En
noviembre del 2006, la Sucursal fue notificada con los reportes de los peritos y en diciembre del
2006 emiti6 sus comentarios dentro del término sefalado. A la presente fecha, ain se estin
evacuando algunas de las pruebas que las partes solicitaron en sus escritos. No es posible anticipar
razonablemente el resultado final de estas gestiones.

Fiscalizaci6n en proceso
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Con fecha 20 de abril de 2005, el Servicio de Rentas Internas notificé a la Sucursal con su
decisién de iniciar la auditoria con respecto al Impuesto a la Renta correspondiente al afio 2001.
Con fecha 13 de abril de 2006, el SRI emiti6 el Acta de Determinacién No. 1720060100181 en la
cual las autoridades reclaman que el pago por participacién laboral y el impuesto a la renta de
dicho afio ha sido subestimado en US$12.7 millones, més recargos.

Dentro del plazo legal correspondiente, la Sucursal present6 ante el Tribunal Fiscal una demanda de
impugnaci6n en contra de esta resolucién con el objetivo de obtener la declaratoria de nulidad e
invalidez de la misma. La demanda de impugnacién presentada por la Sucursal recay6 en la Primera
Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal de Quito, la que la calificé y orden6 citar a la Administracién
Tributaria para que la conteste. El 19 de julio del 2006, la Sucursal fue notificada con la contestacién
del Servicio de Rentas Internas, y con la apertura del término de prueba. En septiembre del mismo
afio, se realiz6 la inspecci6n financiera, diligencia solicitada por las partes dentro del término de
prueba. El término para que los peritos presenten sus reportes vencia el 22 de diciembre del 2006
pero solicitaron una prérroga. La Corte todavfa no se ha pronunciado al respecto. No es posible
anticipar razonablemente el resultado final de estas gestiones.

Ley No.42-2006 reformatoria a la Ley de Hidrocarburos

De conformidad con las normas del Contrato de Participacién del Bloque Tarapoa, si el precio del
petr6leo crudo del 4rea del contrato excede US$17 por barril, el excedente del beneficio que se
produzca por el mayor precio de venta (calculado a valores constantes de 1995) se distribuira entre
PETROECUADOR Yy la Sucursal en proporciones iguales. El valor entregado a PETROECUADOR por
este concepto se reporta en el estado de resultados bajo el rubro participaci6n de
PETROECUADOR. '

Mediante Registro Oficial No.257-S de fecha 25 de abril del 2006 se expidi6 el Reglamento a la Ley
No0.42-2006 reformatoria a la Ley de Hidrocarburos la cual establece que la participacién del Estado
en los excedentes de los precios de venta del petréleo no pactados o no previstos en los Contratos
de Participacion para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos, suscritos con el Estado
Ecuatoriano por intermedio de PETROECUADOR, serd de, al menos el 50%, de los ingresos
extraordinarios que se generen por la diferencia de precios entre el precio promedio mensual
efectivo de venta FOB del petr6leo ecuatoriano realizada por la contratista y el precio promedio
mensual de venta vigente a la fecha de la suscripcién de los referidos Contratos de Participacion,
ajustados en base al indice de precios al consumidor de los Estados Unidos de Norteamérica del
respectivo mes, publicado por el Banco Central del Ecuador y multiplicado por niimero de barriles
producidos por la contratista.
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De acuerdo a la opinién de los asesores legales de la Sucursal, una correcta interpretacién de la
mencionada Ley No. 42-2006, dentro de su contexto juridico y su &mbito de aplicacién, deberia
excluir al Contrato de Participacién del Bloque Tarapoa y campos unificados Fanny 18B y Marian
4A, puesto que en este caso, no existen excedentes de precios de venta de petrleo no pactados o
no previstos que la Ley deba afectar, ya que las partes al momento de la suscripcién del Contrato, ya
establecieron los mecanismos contractuales del caso para repartirse estos beneficios.

Por lo tanto, la Sucursal propici6, a través del Ministerio de Energia y Minas, una consulta al
Procurador General del Estado sobre la correcta interpretaci6n e inteligencia de la Ley No.42-2006,
para el caso del Contrato de Participacién del Bloque Tarapoa y campos unificados Fanny 18B y
Marian 4A, en el cual no existe los presupuestos de hecho sobre los cuales se basa la mencionada

Ley.

El 28 de septiembre de 2006 el Procurador General del Estado emiti6 su pronunciamiento. A criterio
de la Sucursal, el pronunciamiento del Procurador General del Estado tiene como efecto que la
aplicacion de la Ley No.42-2006 para el Contrato de Participacién del Bloque Tarapoa y campos
unificados Fanny 18B y Marian 4A se la haga con base y respetando los términos que las partes
acordaron en dicho contrato. En este sentido se ha pronunciado también la Direccién Nacional de
Hidrocarburos mediante oficio No. 009-DNH-TIH 00700338 de fecha 12 de enero de 2007 y
desde el mes de enero de 2007, la compafifa ha dejado de recibir las liquidaciones mensuales de
diferencias que la Unidad de Administracién de Contratos Petroleros (ACP) envié a la compaiifa
durante el afio 2006.

A la presente fecha, la Sucursal intenta verificar y cerciorarse de la posicién final de la Unidad de
Administracién de Contratos Petroleros (ACP) en relaci6n a este tema, a fin de poder confirmar que
no haya valores adicionales por pagar durante el afio 2006; y, ademés, buscar la forma para
recuperar los valores que se pagaron durante el periodo comprendido entre el 25 de abril y el 31 de
julio de 2006; o en su defecto, tomar acciones de otra naturaleza encaminadas a hacer valer sus

derechos.

Como resultado de lo expuesto anteriormente, la Sucursal al 31 de diciembre del 2006 procedi6 a
registrar una provisién por US$11,053,275 para cubrir el pago de esta obligacién y ha tratado este
gasto como deducible para los fines del célculo de la participacion laboral en las utilidades y del
impuesto a la renta del afio. Los montos pagados por la Sucursal durante el 2006 a los que,
eventualmente, la Sucursal tendria derecho a recupero ascienden a US$8,388,704. De ratificarse la
posicién de la Sucursal, corresponderé reversar la referida provisién y reclamar la devoluci6n de los
saldos pagados indebidamente, lo cual determinaria un ingreso neto de participacién laboral e
impuesto a la renta de aproximadamente US$12,400,000 el cual serd contabilizado se confirme la
posicién de la Sucursal.
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Auditoria de la DNH

La DNH ha auditado las operaciones de la Sucursal llevadas a cabo por los afios 1999 al 2005,
habiendo emitido los informes correspondientes en los que concluye, principalmente, que
determinados gastos financieros son no deducibles. Se ha impugnado la legalidad del proceso de los
ejercicios fiscales 1999, 2000 y 2001. A la presente fecha, la Sucursal ha solicitado la apertura del
término de prueba correspondiente.

Para los afios 2002 al 2005 la Sucursal ha presentado sus objeciones ante el Ministro de Energfa y
Minas, a la presente fecha se encuentran esperando la respuesta del mismo.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (27 de abril
del 2007) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Sucursal,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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