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Informe de los auditores independientes

A Andes Petroleum Ecuador Ltd.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador (una
sucursal de Andes Petroleum Ecuador Ltd., entidad domiciliada en Barbados, que a su vez es subsidiaria de Andes
Petroleum Company Limited - BVI) que comprenden el estado de situaciéon financiera al 31 de diciembre de 2019,
y los estados de resultados integrales, de cambios en la inversién de la Casa Matriz y de flujos de efectivo por el
aflo terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre de
2019, y los resultados de sus operaciones, los cambios en la inversién de la Casa Matriz y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nuestro informe en la seccién Responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la Sucursal de acuerdo con el
Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
eninglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Otro asunto
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado en esa fecha, fueron auditados por

otros auditores, quienes emitieron con fecha 29 de abril de 2019 una opinidn sin salvedades y con un parrafo de
énfasis relacionado con la fluctuacién de precios del petréleo.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Responsabilidades de la gerencia de la Sucursal sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como necesario por la
gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas
a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Sucursal para
continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha;
y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la Sucursal o
cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por supervisar el proceso de informacién financiera de la Sucursal.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estadn
libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. La seqguridad razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

o Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es mayor que aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusion del control interno.

. Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Sucursal.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la habilidad de la Sucursal para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar
la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras podrian ocasionar que la Sucursal cese su continuidad como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
gue alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los

hallazgos significativos de auditoria, incluyendo en caso de existir, cualquier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos en nuestra auditoria.

FrnsT # Young.

RNAE No. 462

Marico I. Panchi G.
RNCPA No. 17-1629

Quito, Ecuador
20 de abril de 2020
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Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de los E.U.A.

Notas 2019 2018

Activo corriente

Efectivo en caja y bancos 8 16,295,593 192,763,036
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 9 33,888,351 47,097,660
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 10 39,189,698 92,250,249
Inventarios 11 2,931,662 2,993,751
Impuestos por cobrar 12 12,805,698 6,731,759
Otros activos financieros 13 618,547 6,171,108
Gastos pagados por anticipado 735,849 872,450
Total activo corriente 106,465,398 348,880,013
Activo no corriente

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 9 10,830,153 -
Inversiones de exploracion 14 2,456,795 2,205,169
Inversiones de produccion y desarrollo 15 373,449,937 407,461,378
Otras propiedades y equipo 16 2,899,145 2,640,091
Activos por derecho de uso 17 10,096,370 -
Activos por impuestos diferidos 18 (c) 12,270,696 27,501,603
Total activo no corriente 412,003,096 439,808,241
Total activo 518,468,494 788,688,254

A/

*: Ding Yu

Director Financiero

Yang Hua
Presidente Ejecutivo

/Jz

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Jaime Estrella

Contador



Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador

Estado de situacion financiera (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de los E.U.A.

Notas 2019 2018
Pasivo
Pasivo corriente
Sobregiro bancario 7 374,677 1,068,865
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 19 84,872,553 77,025,794
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 10 23,317,248 33,189,555
Impuestos por pagar 12 19,637,049 24,080,720
Beneficios a empleados 20 4,747,972 3,470,880
Pasivo por arrendamiento 17 2,809,077 -
Total pasivo corriente 135,758,576 138,835,814
Pasivo no corriente
Beneficios a empleados 20 21,009,996 20,551,223
Provisién para abandono de campos 21 47,731,093 46,231,323
Pasivo por arrendamiento 17 7,659,952 -
Total pasivo no corriente 76,401,041 66,782,546
Total pasivo 212,159,617 205,618,360
Inversion de la Casa Matriz
Capital asignado 2,000 2,000
Reserva de capital 180,918,237 180,918,237
Resultados acumulados 125,388,640 402,149,657
Total inversion de la Casa Matriz 22 306,308,877 583,069,894
Total pasivo e inversion de la Casa Matriz 518,468,494 788,688,254

e

r4

Ding Yu

/JZ Director Financiero

Yang Hua
Presidente Ejecutivo

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Jaime Estrella

Contador



Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de E.U.A.

Notas
Ingresos provenientes de acuerdos con clientes 23
Costo de produccién 24
Utilidad bruta
Gastos administrativos 24
Otros gastos 24
Otros ingresos 25
Utilidad operativa
Ingresos financieros
Gastos financieros 26
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 18 (a)

Utilidad (pérdida) neta

Resultado integral del afo, neto de impuestos

2019 2018

430,338,140 364,238,042
(182,816,593)  (171,516,471)
247,521,547 192,721,571
(73,148,521) (54,106,349)
(241,319) (946,160)
7,852 11,063,110
174,139,559 148,732,172
104,034 317,550
(8,134,142) (3,378,155)
166,109,451 145,671,567

(40,721,468)
125,387,983
125,387,983

(180,648,608)
(34,977,041)
(34,977,041)

Ding Yu

/JZ Director Financiero

¥ Yang Hua
Presidente Ejecutivo

Jaime Estrella

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador

Estado de cambios en la inversion de la Casa Matriz

Por el aio terminado el 31 de diciembre de 2019

Expresado en Dolares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Menos:
Dividendos declarados
Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Mas (menos):
Dividendos declarados
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Resultados acumulados

Resultados
acumulados
por adopcion Total
Capital Reserva de NIIF por Utilidades resultados Total
asignado capital primera vez acumuladas acumulados patrimonio
2,000 180,918,237 (274,557,870) 884,761,495 610,203,625 791,123,862
- - - (173,076,927) (173,076,927)  (173,076,927)
- - - (34,977,041) (34,977,041) (34,977,041)
2,000 180,918,237 (274,557,870) 676,707,527 402,149,657 583,069,894
- - - (402,149,000) (402,149,000)  (402,149,000)
- - - 125,387,983 125,387,983 125,387,983
2,000 180,918,237 (274,557,870) 399,946,510 125,388,640 306,308,877
“?— _;'i- 4/
¥ Yang Hua Ding Yu Jaime Estrella

Presidente Ejecutivo

/)2 Director Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Contador



Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador

Estado de flujos de efectivo
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresados en Doélares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibido de clientes

Pagado a empleados, proveedores y otros
Impuesto a la renta pagado

Intereses recibidos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de inversiones de exploracion

Adiciones de inversiones de produccion y desarrollo
Adiciones de otras propiedades y equipos

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Dividendos pagados
Pago de arrendamientos

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

(Disminucion) neta del efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos:
Saldos al inicio

Saldo al final, neto de sobregiro bancario

2019 2018
482,027,577 589,389,071
(149,443,209)  (297,946,977)
(21,150,762) (56,256,186)

104,034 317,550
311,537,640 235,503,458
(867,292) (2,205,169)
(80,395,126) (81,633,585)
(651,293) (744,623)
(81,913,711) (84,583,377)

(402,149,000)
(3,248,184)

(173,076,922)

(405,397,184)

(173,076,922)

(175,773,255) (22,156,841)
191,694,171 213,851,012
15,920,916 191,694,171

Yang Hua Ding Yu
Presidente Ejecutivo /JZ Director Financiero

Jaime Estrella
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



