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A los Directores v Accionistas de:
Andes Petroleum Ecuador Lid. (Sucursal Ecuador)

Informe sobre la anditoria de los estados financieros
Opinidn

Hemos audirado los estados financieros adjuntos de Andes Petroleum Ecuador Ltd. (Sucussal
Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembee de 2016, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio que terminé en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estzdos
financieros que incluyen un resumen de las polidcas contables mds importantes y otra
informacidn aclaratoria.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos matedales, ia situacidn financiera de Andes Petroleum Ecuador Lud. (Sucursal
Ecuador) al 31 de diciembre de 2016, as como sus resultados ¥ sus flujos de efectivo
correspondientes al afio que termin en esa fechn, de conformidad cen las Noomas
Intemacionales de Informacdidn Finandera.

Bases de Iz opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorin. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas nommas se describen mds adelante
en la Seccién “Responsabilidades del audiror en relacién con la auditoda de los estados
finaneieros” de nuestro informe. Somos independientes de 1a Compaiiia de conformidad con las
disposiciones del Cédigo de Fitca para Contadores Piblicos emitidos por el Consejo de Normas
Intemacionales de Etica JESBA por sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demds
responsabilidades de édca de conformidad con dicho Cédigo. Consideramas que ia evidencia de
auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién
de auditorin.
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Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinidn, lamamos su atencién a la notz 2 de los estados financieros, donde
se explica mAs ampliamente la importancia del riesgo existente por la baja de los precios de crudo
debido a que conforme el contrato de prestacidn de servicios firmado con el Estado Ecuatoriano
para la exploracién y explotacion de petrdleo crudo, el pago de los servicios prestados se
encuentran supeditados a la existenda de ingresos disponibles en funcién a Ia férmuia que para
efecto se acordd en el respectivo contrato de servicios. El contrato de servicios establece gue una
disminucién en el precia del crude en los mercados internacionales puede generar la insuficiencia
del ingreso disponible para cubzir el pago de la totalidad de la tarifa pendiente de cobro generada
por los servicios prestados, en cuyo caso el Estado Ecuatoriano devolveri los valores pendientes
que pudieran no ser pagados hasta la fecha de terminacién del contrato, siempre y cuando
posteriormente existan ingresos disponibles; con la condicién de que si hasta Ia finalizacidn del
contrato de servicios dicha obligacién no hubiera sido cancelada Ia misma quedari

extinguida. Adicionalmente, la fluctuacién del precie del crudo también afecta direciamente ala
estimacion del deterioro de las inversiones cuyo valor razonable depende de los flujos futuros
esperados generados de la actividad de exploracién y exploracién petrolera en el tiempo de
duracién del contrato.

Responsabilidades de la administracién y de los encargados del gobierno de ks entidad
con respecto a los estados financieros

Ta Administracién de la Compadia es responsable de la preparacion v presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad eon las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera, y del control interno que fa Administracion de la Compafifa considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o
etror.

En la preparaciéa de los estados financieros, Ja Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin proceda,
los asuneos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que Ja
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafifa o cesar sus operaciones, o bien no
tenga otra alternativa mds realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de
informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria con los estados financieros

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea debido 2 fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable s un alto grado de segundad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre va a detectar ecrores matertiales cuando existan. Los errores pueden surgir por
fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influirin en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una acttud de escepticisme profesional
durante toda la anditoria. También:
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- Tdentificamos y valoramos los riesgos de etrores materiales en los estndos financieros, ¥a sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a
es0s riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficientc y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mayor que en el caso que resulte de errores, ya que ¢l fraude puede irnplicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente exrdneas, o elusion
del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compasia.

- Ewvaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y 1o razonable de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracién,

- Concluimos sobre el uso apropindo por parte de la Administracién de la base coneable de
negocio en marchz y en base ala evidendia de auditotia obtenida, concluimos si existe, 6 na,
una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Comparifa para continuar como negocio en
marcha. 5i llegamos a la conclusidn de que existe una incertidumbre importante, estamos
obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacitn revelada en los estados finandieros o, si tales revelzeiones no son apropiadas,
expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden causar que la Compafilz no pueda continnar como un negocio
en marcha.

- Evalvamos Ia presentacion general, estructura v el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logren la presenracidn razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacidn con, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como enalquier deficiencia significativa del control interno que

identificamos en &l transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emidmos Ja opinidn sobre el Cumplimiento de las Obligacicnes Tributarias de la
Compaiia al 31 de diciembre de 2016.

Abzil, 28 de 2017
Quito, Ecundor

Marda de d
CPA Nor22,
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Andes Petroleum Ecuador Ltd. (Sucursal Ecuador)

Estados de Situacion Financiera
Por el afico terminado al 31 de diciembre dul 2316,
con cifras comparaivas dd afto wrminado i 31 de diclember 4ol 2013

{Expresados ea délszes delos ELLAY)

Ney {6 2015

Artivos
Cnrricoie

Efective en esja ¥ baneos I 105,170,263 41,434,356

Cuentas poT cobrar comercizles ¥ oiras cuentas por cobrar, nere 12 356,040,128 265695251

Inventarics, ncio |78 8308 000 14,671,670

Actives por imparstos cermenice 15 16,624 621 21973951

Gasos anicipades T 674 1062459
‘Toial active eorriente 464,953,745 144,237.5657
No cotriente

Inversiones de expleracion 1613 5,702,667

inversisnes de preduccitn y desarrallo, aco 1605 417062558

Qtrzs propiedzdes v cquipo, neto 7 2927221

Ouros Acdvos & 18,303,060

Actives pot lmpaestos difeides 257 1,332,245 13,176,465
Total aciiva_no corriente 445,327,525 473,876,257
Toud activos 910,311,270 820,294,214
Pasivos
Cormricute

Cuenias pot pages comertiales ¥ 0as CUCRS POT pILAT i 143,286,463 124,301,003

Sobregiro Bancaria 35,438

Obligacionet tibwtasiag por pagar 21y 5,138,092 0003006

Obliacianes por benzficios pett cmpko conta plazo 2 1,301,082 Q56983
Total nasive eaprienie 129,950,127 131,039,630

No vertiente

o visionas Sl HOGIRA3 116,864,857
Obligacioncs por beneficos post emplea T pos rerminasion 22 FZACC42 67502
Toul pasive no corriente 82,688,505 127,644,108

InversiGn de la Casa Matziz

Capitd Asipnado 2000 2000
Rerultados acumudados 6"E2T05TE 00876
Total Inversion de la Casa Mariz 23 618,272,578 SG0G3LAT6
Fotal pasivus ¢ inversidn de Casa Matoz 910,311,270 §241,214,214

z
A TET

L P
R
% Zondiei Jaime Tetrella

Presbdeinc Q{ Direttora de Fannzas Comader General

Las noras adjunas de 1a No. 12 1a 29 farman parte intepral de tos escados nancieros




Andes Petroleum Ecuador Ltd. (Sucursal Ecuador)

Estados del Resultado

Por los cjercicios comprendidos entre ef 1 de enero v el 31 de diciembre del 2016,
con cifras comparativas del ejercicio comprendido entre el 1 de enero v el 31 de diciembre del 20415
(Expresades en délares de los E.LAL)

Notas 2016 2015
Ingresos de actividades ordinazias 8 442 556,633 429,326,437
Costo de produccién 9 (126,325,838) {198§,866,523)
Gastos administrativos 9 {42,848,441) (38,326,568)
Gastos financieros 9 {4,921,004) (6,126,769)
Otros gastos 9 {122,073,768) (10,280,832
Otros ingresos 10 3,693,551 1,176,105
Utitidad antes de impucesto ala renta 152,081,163 176,901,848
Impuesto ala renta 21 {7} (34,439,062 (46,752,537}
Resultado nete del afio 117,642,101 130,149,311
%

)

AETES

Las notas adjuntas de 1a No. 1 a ta 29 forman parre integral de los estados financieros

Tl g\}am,v—* Zha Lei Jaime Tistrelia
fesidente Q( Directara de Dinanzas Contador General
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Andes Petroleum Ecuador Lid. (Sucursal Ecuador)

Estados de flujos de efectivo

Par el 20 werminado al 31 de diciembre del 2016, con cifras comparativas 2l 31 de diciembre del 20153

{Expresados en délares de los ELLAY)

61 2015

Flujo originade por actividades de operacién

Efcctive provism por cheases 410,358,220 299,769,621

Lfectivo utilizade en empleados, proveedares v otrns (278,613,363} (204,211,00%
Total efectivo neto pravisto por acdvidades de operacidn 131,774,857 95,338,611
Flujo originado pot actividades de inversién

Efecuvo utilizado en adiciones de inversianes de exploracian, neto {5,702,607) 4,936,508)

Efectivo utilizzado en adiciunes de inversiones de produceidn v desarrolio, neto {63,847,929) (76,024,844)

Efeciivo udlizado en adicioncs de otras propicdades ¥ equipos (13,514) (964,938
Toul efective neto utilizado en actividades de inversion {69,564,111) (81,926,200)
Fluje originado por actividades de financiamiento

Efectivo utilizado en pago de relacionadas 10431 {36,337,9504
Efectivo nete milizado en actividades de financiamienta (410,431) (36,327,950}
Yariacion neta del efective en gaja v bancos 61,800,315 (22,895,628)
Salde inicial del efectivo en eaja y bancos 41,375,948 64,271,576
Saldo final del efectivo en eaja y bances 103,175,263 41,375,948

s
7~

,‘/f:-v

,
. v N
Zlany Niny : Zhw Led
residente Directora de Finanzas

Las notas adjumas de ta No. 1 a la 29 forman pacte integral de los estados financieros

Juime Estrella
Conudaor Geasral



Andes Petroleum Ecuador Ltd. (Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en délares de E-U.A)

Identificacion de la Sucursal

Andes Petroleum Ecuador Ltd. (Sucursal Ecuador) es una Sucursal de Andes Petroleum Ecuador
Ltd. consttuida en Barbados que a su vez es subsidiaria de Andes Petroleum Company Limited de
las Islas Virgenes Britdnicas. Esta tltima es finalmente controlada por China Nadonal Petroleum
Corporation (CINPC} que mantiene un 55% de participacion, su otto accionista es China
Petrochernical Corporation (Sinopec Group) que mantiene unz participacién del 45% restante en la
Casa Matriz. CNPC y China Petrochemical Cotporaton son entidades estarales directamente
controladas por la Repiiblica Popular China.

La Sucursal fue domiciliada en el Ecuador en el afio de 1973 y su actividad principal es la prestacién
de servicios de exploracidn v explotacidn de petrdieo crudo.

Operaciones

Hasta ¢l 31 de diciembre de 2010 estuvieron vigentes los contratos de Participacién para la
Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos en el Bloque Tarapoa y Convenios Operacionales de
Explotacién Unificada de los Yacimientos Comunes de los Campos Fanny 18B y Marian 4,
mediante el cual la Sucursal se comprometfa a la exploracién y explotacién de hidrocarburos en el
drea de concesidn cuyas inversiones, costos y gastos requeridos para la exploracién y explotacién
serfan a cargo de la Sucursal y el Estado Ecuatoriano no asumiria riesgo alguno sobre dichas
operaciones, Ademds, la produccién de petrdleo crudo era distribuida entre Ja Sucursal y el Estado
Ecuatoriano de acuerdo a los poreentajes establecidos en dicho contrato de participacién.

Hasta la presente fecha, la liquidacién final de los contratos de participacidn que finalizaron el 31 de
diciembre de 2010 se encuentran pendientes, sin embargo, de acuerdo con la administracién, no
existirin cambios materiales que se deriven de esta liquidacién.

Contrato de Prestacidn de Servicios para Ia Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos
del Bloque Tarapoa

A partis del 1 de enero de 2011 la Sucursal dene vigentes nuevos Contratos de Prestacitn de
Servicios para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos con el Estado Ecuatoriano
representado por la Secrerarfa de Hidrocarburos para el Bloque Tarapoa v Convenios
Operacionales de Explotacidn Unificada de los Yacimientos Comunes de Ios Campos Fanny 18B ¥
Marian 4, los cuales fueron firmados a finzles del afio 2010 y por el cual la contratista se
compromete a proporcionar los servicios de exploracidn y explotacién al Estado, invirtiendo sus
propios recursos econdmicos, tecnoldgicos y humanos, a cambio del pago de una tarifa fija, estos
contratos se encuentran garantizados mediante una garanda solidaria emitida por la Casa Matriz.

Un resumen de los principales compromisos en el Contrato se detalla a continuacin:

- Laprestacidn de servicios se refiere a la ejecucidn de las actividades contenidas en el Plan de
Actividades con sus inversiones estimadas asociadas, el cual no ocasiona obligaciones
presentes para la Sucursal (el plan de actividades se ejecuta en funcidn al grado de uso de las
dreas operadas).



Andes Petroleum Ecuador Ltd. (Sucursal Ecuador)

- La tarifa acordads para la prestacion del servicio en el afio 2016 fue de US$36.08 (U1S$36.16 en
el 2015) por barril en el Bloque Tarapoa, considerando que para ¢l pago a la contradsta se
deberd considerar la signiente formula:

PCe=[TARx Qt] x FAt

PCe Pago a la Contratista en el periodo t

TAR 1IS$36.08 por bartil para el campo en produccién

Qt Produecién de los campos en el periodo, medido en barriles
FAr Factor de ajuste por inflacién de los costos operativos

La tarifa incluye la estimacidn de la amortizaciéa de las inversiones histéricas v futuras, la
estimacién de los costos de operacién (OPEX) v una tasa razonable de rendimiento en
consideracién del riesgo incurrido.

En los Contratos Modificatorios a Contratos de Prestacidn de Servicios parz la Exploracién y
Explotacién de Hidrocarburos (Petréleo Crudo) y en su Anexo J, las partes acordaron que, a
partir de la fecha efectiva, el pago a la contratista se efectuard en especie (petrdleo crudo) v su
recuperacién se basa en los "Ingresos Disponibles”, que se calculan utilizando Ia siguiente

férmula:

IB  Ingresos brutos Produccidn auditada por precio de referencia
MS  Margen de soberania 25%

CT  Costos de transporte U85 1.436

CC  Costos de comercializacién  USS 0.50 {aprox.)

IE Impuestos ECORAE US%1.05

D Ingresos Disponibles IB-MS-CT-CC-1IE

Si el ingreso disponible no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa, el saldo faltante
mensual se acumula durante ¢l mes o anio fiscal pertinente hasta que el ingreso disponible sea
suficiente en cuyo caso la Secretarfa debe realizar el pago. Cualquier diferencia trasladada,
originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria a
lz terminacién de los contratos, se extingnird y no serd pagada a la Contratista, quedande la
Secretard automidticamente Eberada de esta obligacidn de pago en ese momento.

De conformidad con lo acordado, la Secretaria de Hidrocarburos, por el afio terminado al 31
de diciembre de 2016, realizé el pago a la Contratista en especie (petréleo crudo) de
conformidad con el procedimiento de levantes del Contrato, considerando los efectos de la
baja del precio del petréleo en los mercados inrernacionales y la falta de ingreso disponible de
acuerdo a la formula existente para el efecto en los contratos de servicios vigente, sin que hasta
Ix fechz esto hava generado un efecto relevante en los levantes de crudo por el servicio
prestado en el Bloque Tarapoa v Convenios Operacionales de Explotacién Unificada de fos
Yacimientos Comunes de los Campos Fanny 18B y Marian 4.

La tarifa puede ser ajustada por inflacién o producto de Ia incorporacién de un factor de
correccién por efecto de modificaciones contempladas en los contratos vigentes.

La Sucursal estd sujeta al complimiento de actividades de inversion comprometidas las cuales
s¢ resumen en ios anexos de los contratos, La no ejecucion de estas actividades implicard Ia
reliquidacién en el pago a la Sucursal de los valores equivalentes 4 lag inversiones no
ejecutadas.



Andes Petroleum Ecuador Ltd. (Sucursal Ecuador)

La administracién considera que la Sucursal ha eamplido con todos los términos y condiciones
acordados por las Partes en los Contratos de Prestacion de Servicios suscrito con la Secretaria
de Hidrocarburos por el Blogue Tarapoz v Convenios Operacionales de Explotacion
Unificada de los Yacimientos Comunes de los Campos Fanny 18B y Marian £,

- La Sucursal con los nuevos contratos de prestacion de servicios incrementé el Area de los
contratos en 57,580 hectireas adicionales de extensidn en el Bloque Tarapoa v Convenios
Operacionales de Explotacién Unificada de los Yacimientos Comunes de los Campos Fanny
18B y Marian 4, y ha logrado una extensién del plazo hasta el 31 de diciembre de 2025, con
relacién al contrato inicial de participacidn.

- Conforme a las regulaciones legales del Ecuador, en case de terminacién de los contratos de
Presmcién de Servicios en el Bloque Tarapoa y Convenios Operacionales de Explotacion
Unificada de los Yacimientos Comunes de los Campos Fanny 18B y Matian 4, ya sea debido al
vencimiento del piazo o por otro motivo establecido en la ley, o por incumplimiento por parte
de la Contratista con las obligaciones establecidas en la ley v el contrato, todos los pozos,
equipos, herramientas, maquinaria, instalaciones y mobiliario adquiridos para efecto del
contrato serdn revestidos al Estado ecuatoriano, sin costo y en buenas condiciones de
funcionamiento.

- Elimpuesto al valor agregado (IVA) constituird crédito tributario v serd compensado con el
IVA por la tasa de servicio facturado a la Seererarfa de Hidrocatburos.

- Seaplicard un factor de cogreccidn para contrarrestar ¢l desequilibrio econdmico cuando
ocurriese cualquiera de los siguientes eventos:

a}  Cambios en los porcentajes de los impuestos aplicables, crezcidn de nuevos impuestos,
eliminacién de impuestos

b) Cambios en las leyes relacionadas con el cleulo de 1a Base Imponible para el cdleulo de
impuesto 2 la renta,

¢) Cambios en la tasa de la participacidn « trabajadores.

d) Cambios en el crédito tributario del TVA.

e)  Cambios en la legislacién de hidrocarburos.

£y Cambios en la legislacién ambiental.

g) Laimposicién, eliminacién o modificacidn de gravimenes, regalias, primas de entrada,
derechos superficiarios, pagos de compensacién y/o cualquier otro tpo de gravamen,
contribuciones o participaciones no tributatias.

h) Reduccién de la tasa méxima de producciéa.

i) Cambios en el régimen monetario (ddlares estadounidenses).

- La Sucursal es responsable, dentro del drea de los contratos, del complimiento de las
obligaciones, compromisos y condiciones ambientales previstas en la Ley Aplicable y debera
responder por los dafios tanto sociales como ambientales que pueda causar por la prestacidn
de los servicios objero de los Contratos.

- La Suocursal tenia que sealizar una auditorfa socio - ambiental dentro del primer afio del
Contrato. La Sucursal realizd y presenté los dos Informes de Auditoria Ambiental para Ias 2
Areas en que fue dividida la audiroria: drea anteriormente operada y drea afiadida en el periodo
2006-2011, seglin lo solicitado por la Autoridad Ambiental, En ambos casos los informes
fueron aprobados por el MAE en 2015, Para el siguiente periodo: 2012-2013, se presentaron
términos de referencia para el area integra del Bloque Tarapoa (una sola drea), fueron
aprobados en Diclembre 2015, El Informe de auditoria ambiental fue enviado en Octubre
2016. No se tuvo hasta Diciembre de 2016 ninguna observacién.
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- Laproduccidén en el Bloque Tarapoa y Convenios Operacionales de Explotacidn Unificada de
los Yacimientos Comunes de los Campos Fanny 18B y Marian 4 es transportada a través del
Oleoducto de Crudos Pesados - OCP a una tarifa de 1.436 por barril que es pagada por el
Estado ecuatoriano a la Sucursal, quien posee una participacion de 36.26% en el Oleoducto de
Crudos Pesados - OCP.

- La Sucursal renuncia a todo reclamo, demanda o indemmizacion que pudiere plantear contra €l
Ecuador, la Secretarfa de Hidrocashuros y EP Petroecuador y/o sus antecesoras, con ocasién
o como consecuencia de los contratos originales, los Contratos Modificatotios Anteriores v la
celebracion y entrada en vigencia de los nuevos contratos modificatorios vigentes, Se exceptia
de esta renuncia el derecho a la defensa y reaccién de la Contratista contra todos aquellos actos
del Ecuador, la Secretarfa, EP PETROECUADOR y/o sus antecesoras, que se produzean con
posterioridad a la fecha efectiva v que sean derivados de los contratos originales o de los
contratos modificatorios anteriores. La Sucursal podri ejercer todas las acciones
administrativas, judiciales ¥/ o arbitrales, incluyendo los reclamos o demandas o
indemnizaciones como consecuencia directa de dichos actos posteriores a la fecha efectiva que
sean derivados del contrato original o de los contratos modificatorios anteriores. Se exceptian
también las acciones judiciales v administrativas iniciadas antes de la fecha efectiva de estos
Contratos.

También se exceptian los valores que como consecuencia de los procesos judiciales v
adminiserativos se vuelvan exigibles a favor de la Sucursal Contratista, y aquellos valores que
consten en contratos, convenios o acuerdos suscritos entre la Sucursal y cualquicr entidad del
Estado ecuatoriano que se encuentren vigentes a la fecha de vigencia,

Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos de
los Bloques 79y 83

Mediante Resolucidn No. MRNNR-DM-2014-1112-RM del Ministerio de Recursos Renovables de
8 de mayo de 2014 el estado ecuatotriano adjudicd el contrato de Servicios para la Bxploracién v
Explotacién de Hidrocarburos (petrdleo crudo) de los bloques 79 7 83 a Andes Petroleum Ecuador
Ltd. (Sucursal Ecuador) v autorizd al secretario de dicha cartera de estado a suscripcidn de los
respectivos contratos.

Efectos contables del cambio de la legislacidn sobre hidrocarburos en el Ecuador

De acuerdo con los juicios realizados pot la gerencia, la politica contable para contabilizar la
infraestructura {“derechos de operacién” — ver nota 5 h) se ha basado en la CINIIF 12 Aewerdos de
Coneesign de Servicios. La contraprestacidn de los contratos de servicios debe contabilizarse de
acuerdo con ¢l enfoque del activo intangible.

Declaraciéon de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo a las Normas Intemacionales
de Informacién Financiera {(NIIF) vigentes traducidas 2l espaficl emitidas por el Consejo de
Notmas Internacionales de Contabilidad (TASB por sus siglas en inglés), las que han sido adeptadas
por la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros dei Ecvador, y su aplicacidn representa la
adopcién integral, explicita v sin reservas del referido marco normativo.

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2016 serdn aprobados por el
directorio Juege de la emisién del informe de auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de
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Compaififas. Sin embargo, Ia gerencia estima que no habra cambios en los estados financieros
adjuntos.

4. Cambios en politicas contables
a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de enero 2016

A partir del Tero. de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el periodo anual
comenzado en dicha fecha. Un detalie de la infosmacidn sobre estas nonmas se presenta g
continuacién:

- Inidativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)

- Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas (1)

- Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién v amortizacién (modificaciones a las NIC
16 v NIC 38) (1)

- Agricultura: plantas productoras (modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) (1)

- El mérodo de la pardcipacién en los estados financieros separados {modificaciones a la NIC
270

- Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2012 — 2014

- Entidades de inversidn: aplicacién de la excepeidn de consolidacién (modificaciones a las NITF
10, NIIF 12 y NIC 28) (1)

- NIIF 14 — Cuentas de diferimientos de actividades reguladas(1)

(1) Pronsmdanientos guie, por la natnralegn de las aperaciones de la Sucnrsal o las politicas adaptadas, no han
Zenerads impacts sobre lox extados finantieros adfunios.

A continuacidn, un detalle de Jos pronunciamientos aprobados y vigentes para el aio que comenzé
¢l 1 de enero de 2016 y que han tenido efecto en los estados financieros de la Sucursal fze como

sigue:

- Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a fa NIC 1)

o el ado 2014 el 1ASB emitid algunas modificaciones a la NIC 1, Presentacion de Estados
Financieros como parte de su principal iniciativa para mejorar I presentacién y revelacién en los
informes financieros, el objetivo primordial es que se pueda aplicar mas el juicio af hacer las
revelaciones, Los principales cambios sor:

o Materialidad: No se deben agregar o mostrar parddas inmateriales, ya que la matetialidad
aplica a todas las partidas de los estados financieros y no es necesario revelar Informacidén
inmaterial aun cuando una NIIF pida una revelacién al respecto,

o Estados de situacién financiera y de resultado integral: Los rubros a presentar en dichos
estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los mismos;
asimismo, la participacidn en el Otro Resultado Integral de asociadas o negocios conjuntos
se presentari solo en dos renglones, agrupando las partidas que se reciclan y las que no se
reciclan.

o Orden de las notas: Se presentan cjemplos de cémo se pueden ordenar las notas sin que sea
necesario seguir el orden que sugiere cf parrafo 114 de la NIC 1. Por ejemplo, no sera
necesario iniclar las revelaciones con la nota de politicas contables v éstas podrin incluirse
junto con la revelacion de los componentes del rubro.
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- Mejoras annales a las NITF cielo 2012 — 2014

En este docnmento se introdujo los siguientes cambios:

Norma Objeto de la modificacidén
NIIF 5 Acuvos no corrientes Mantenidos
para la Venta y Operaciones discontinuadas | Cambios en los métodos de disposicion

Contratos de servicios de administracién

NIIF 7 Instrumentos Financieros: - - -
Informacién a revelar Aplicabilidad de las modificaciones a laNIOF 7 a

los estados fnancieros intermedios condensados
Tasa de descuento: emision en un mercado
regional

NIC 19 Beneficios a empleados

Informacitn a revelar "en alguna otra parte de la

NIC 34 Informacién Financiera Intermedia || ., L T
informacién financiera intermedia

El dinico relevante para la Sucursal de los indicados en el cuadro anterior es el siguiente:

o INIC 12 Bensfirios a fos Enspleadnr - Tasa de deccento: emisiin en un swercada regional; La tasa utilizada
para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se
determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del pedodo
sobre el que se informa, correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Con
monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta
calidad, se udlizardn los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de
los bonos gubernamentales denominados en esta moneda, La moneda y el plazo de los
bonos empresatiales o gubernamentales serin congruentes con la moneda y el plazo
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo v cuyos efectos se detallan
en la nota 22,

b} Normmas, modificaciones e interpretaciones a Ias nogmas existentes que atin no entran
en vigor y que no han side adoptadas anticipadamente por la Sucursal

A la fecha de autorizacidn de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas va existentes, las cuales adn no entran en
vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Sucursal.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran adoptados en las
politicas contables de la Sucursal para el primer periodo que inicia a partir de la fecha de vigencia de
dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que ain no entran en vigor, y que Ja
Sucursal no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de diciembre de 2016, son
los siguientes:

- NIF 9 - Instrumentos Financieros

- NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

- NIIF 16 - Arrendamientos

- Iniciativa sobre informacién a revelar (Modificaciones a la NIC 7) (7)

- Reconocimiento de activos por impucestos diferidos por pérdidas no realizadas (Modificaciones
ala NIC 12) (1)

- Clasificacién v medicidn de transacciones con pagos basados en acciones (Modificaciones = la
NIIF 2) (1)
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- Aplicacion de la NITF 9 — Instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de seguro
(Modificaciones a la NIIF 4) (7)

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas (7)

- Transferencias de propiedades de inversién (Modificaciones a la NIC 40) (1)

- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 - 2016 (1)

- Venta o aportacidn de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio conjunto
(Modificaciones a fa NIIF 10 y a la NIC 28) /7)

(1) Pronunciamientos qie, por la natnralezz de las speraciones de fa Suenrsal o las politicas adeptadas, se estima

o fendrdn impacto sobre fos estadas financieros,

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no entran en vigor

que se estima tendrin efecto en la Sucursal pero que no han sido aplicados anticipadamente:

- NIIF 9 Insérumentos Financeros

En julio de 2014, el IASB aprobd ¢l texto completo de la NIIF 9 Instramentos Financieros, que

reemplezard a la NIC 39 en los perfodos annales que se iniclen a partir del lero. de enero de
2018. Se admite su aplicacién anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que reemplaza son los

siguientes:

o Clasificacién de activos financieros: en base a las caracteristicas contractuzles de los flujos de
efectivo provenientes de un activo financiero ¥ del modelo de negocio de la entidad respecta

al mismo.
o Medicién de activos financieros: se incorpora un ¥mico modelo de deterioro, basado en el
reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica incluso 2 ciertas

partidas cuyo reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NITF 9 (cuentas comerciales

por cobrar, activos de contratos y activos por arrendamientos financieros),

o Medicién de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro resultado integral la porcidn del
cambio en dicho valor razonable que sea atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio

de la entidad.
o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de cobertura més

estrechamente alineado con las précticas incorporadas en las estrategias de gestién de riesgos

que suelen llevar adelante distintas entidades.

Lz administracién de la Sucursal ha iniciado la evaluacién del impacto de la NIIF 9 dentro de

sus estados financieros, pero todavia no cuenta con informacién cuanttativa de los posibles

cfectos que se prevén tendrin relacién con el detetioro basado en pérdidas crediticias esperadas.

= NIF 15 Ingresor de Aetiridades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, tendrd
vigencia obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen z partir del lero. de eneto de 2018

y admite su aplicacidn anticipada, La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13,
CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de contratos

con clientes basada en cinco pasos:

1y Identficar el contrato (o contratos) con el cliente
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2) Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3) Determinar ¢l precio de la transaccion

4) Asignar el precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio del contrato

5} Reconocer ef ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad sadsface
una obligacidn de desemperio

La administracidén de la Sucursal se encuentra evaluando el método que utilizasd para la
rransicidn ya sea la aplicacion retroactiva a cada periodo de presentacidn previo de acverdo a la
NIC 8 o de manera rerroactiva con efecto acumulade de los cambios en Ia fecha de aplicacién
inicial; para esto est analizando de manera detallada los contratos con clientes para determinar
el impacto real de los efectos de la NIIF 15 dentro de sus estados financieros, incluyendo los
efectos de las clarificaciones realizadas a la norma en el afio 2015.

- NIF 16 - Arretidamientos

En enero de 20016 el IASB publicd la INIIF 16 Arrendamientos, que establece los principios para
el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de los arrendamientos. Esta norma
aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019,

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracidn de todos los contratos de
arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de situacién financiera de la
arrendataria, Esto implicara que:

o en el reconocimiento inicial del eontrato, la arrendararia:
" reconocerd un activo por el derecho de uso del actvo bajo arrendamiento (el activo
subyacente del arrendamiento); v
" reconocerd una obligacién por el valor descontado de las cuotas del arrendamiento.

© en momentos posteriores, la arrendatacia;
»  reconocera e gasto por amortizacidn del activo; v
" reconoceri el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continta clasificando sus arrendamientos como arrendamientos operativos o
arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de arrendamientos de diferentes
maneras. Se Incorporan nuevos requerimientos de informacion a revelar sobre los contratos de
arrendamiento.

La administracién de la Sucursal ha inicizdo la evaluacién del impacto de Ja NITF 16 pero ain
no cuenta con informacidn cuantitativa de dicha evaluacion, no obstante, se encuentrz ya
revisando la informacidn completa de todos los contratos de arrendamiento, con el fin de
adoptar Iz disposicién transitoria de forma total o parcial y evaluar lag revelaciones requeridas
por esta nueva norma.

- Iuidiativs sobre Informacion a Revelar (Modifeaziones a fa NIC 7}

En enero de 2016 ¢l IASB aprobd el documento “Iniciativa sobre Informacion a Revelar
(Modificaciones a la NIC 7). Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen # partir del 1 de enero de 2017, Se permite su aplicacién anticipada. Cuando una
entidad aplique por primera vez esas modificaciones, no se requiere que proporcione
informacién comparativa sobre periodos anteriores.
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Se requiere que una entidad revele la informacion que permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por acuvidades de financiacidn,
incluyendo tanto los derivados de flnjos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo.
Una forma de satisfacer este requerimiento es proporcionar una conciliacién entre los saldos
iniciales y finales del estado de situacidn financiera para pasivos que surgen de actividades de
financiacién, que contenga los cambios sobre los que se debe informar, que son los siguientes:

cambios derivados de flujos de efectivo por financiacién;

cambios que surgen de la obtencidn o pérdida del control de subsidiarias u otros negocios;
efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

cambios en los valores razonables; v

otros cambios.

cC O 000

Cuoando una entidad revela esta conciliacién, proporcionara informacién suficlente para permitis
a los usuatios de los estados financieros vincular las partidas incluidas en la conciliacién con el
estado de situacidn financiera v el estade de flujos de efectvo.

La Compafiia estd evaluando los impactos que generard la aplicacién de esta norma, los cuales se
consideran que no sean significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2017.

5. Politicas Contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas ¢n la prepasacién de los
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2016 v se han aplicado de manera uniforme para todos los aflos presentados.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de Ia Sucursal han sido preparados sobre la base del costo histdrice,
modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacidn patsonat y bonificacién por
desahucio que se encuentra registrado al valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo
al estudio actuarial practicado por un perito independiente.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Sucursal v sus notas estin expresadas en
dodlares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual es su moneda funcional.

El délar de los EUA fue adoptado por ¢l Ecuador como su moeneda de circulacion legal a partir de
marzo del afio 2000, por lo cual el délar es utilizado desde esa fecha para todas las transacciones
realizadas en el pafs y los registros contables de la Sucursal que sivven de base para la preparacién de
los estados financieros se mantienen en dicha moneda. La economiz ecuatoriana depende de Ja
capacidad del pais para obtener un flujo permanente de délares para permitir la continuacién del
esquema monetario actual,

¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacién de los estados financieros requiere que Ja Administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las polideas contables y los montos de los
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activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la Administracién de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

Cualguier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro v que obligue a modificar dichas
estimaciones en préximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en ¢l momento de
conocida la variacién.

A continuacidn, se describen los juicios y estimacicnes significativos de la Administracion en la
aplicacidn de Jas politicas contables de la Sucursal, que tienen un efecto importante en los estados
financieros:

- Determingciin del impaesio a o renla

La Sucursal opera en ¢l Ecuador, por lo que estd sujeta al impuesto a la renta en dicha jurisdiccién.
Se requiere de criterios significativos en Ia determinacién de la provisidn de impuesto a la renta,
Existen transacciones y cilculos para los cuales la determinacidn eributaria final es incierta durante
¢l curso ordinatio del negocio. Tal determinacidn se encuentra también sujeta a observaciones
derivadas de las auditorias efectuadas por la Agencia de Regulacién v Control de Hidrocarburos -
ARCH (antes denominada Direccién Nacional de Hidrocarburos), la cual controla a las Compafiias
que operan en el sector petrolero, v por el Servicio de Rentas Internas - SRI. Estas entidades
podrian no compartir los criterios usados por la Sucursal en la aplicacién de las regulaciones
tributarias. Cuando la liquidacion final tributaria de estos asuntos es diferente de los mentos que
fueron inicialmente registrados, tales diferencias podrfan impactar las provisiones de impuesto a la
renta corriente y diferido en los perfodos para los cuales tales liquidaciones fueron efectuadas. Las
regulaciones vigentes en el Ecuador determinan que las evaluaciones de impuesto a la renta
efectuadas por las autoridades tributarias también resultan en una reliquidacién retroactiva de la
participacién a trabajadores para los afios afectados.

Por otro Indo el monto por el cuzl un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa en
la evaluacién de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las cuales los activos por
impuestos diferidos de la Sucursal se pueden utilizar. En adicidn se requiere juicio significativo el
evaluar el impacto de ciertos limites legales o econdmicos o incertidumbres existentes en el pais
sobre la legislacién wibutaria vigente.

- Deterwinacion del caroo por depreciariones ¥ amoriizacion

¢ Iida sitil de oiras propiedades y eqripos

La determinacién de las vidas dtiles de los componentes de vida atil definida involucra juicios
y supuestos que podrian ser afectados si camnbian las ciccunstancias. La Administracién revisa
estos supuestos en forma periGdica v los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse
algiin cambio. Sin embargo, los resuitades reales en el fururo pueden variar debido a
obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo y maquinaria de planta,

La vida il de los actvos se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual v, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizarin como un
cambio ¢n una estimacion contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2016 v 2015
no han existido cambios en las estimaciones de vidas atiles de la propiedad, planta y equipos.

O Cdlewlo de depreciacivnes y aproriigaciones
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El cdleulo de las amortizaciones de las inversiones de produccién v desarrollo y de la
depreciacién de las otras propiedades y equipos, se basa en la determinacidn de las reservas
existentes v de las vidas vtiles de los componentes de vida 0l definida, respectivamente; e
mvolucta juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
administracidn revisa estos supuestos en forma periddica v los ajusta en base prospectiva en el
caso de identificarse algtin cambio.

- Pirdidas por deterioro de actives o finaticreros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros def activo o de
la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, planta y equipos, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algan suceso o cambio en las circunstancias indique que ¢l valor en libros puede no ser
recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valot, 1a Sucursal primero
analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se
establece ios siguientes parametros que deben considerarse:

a)  Disminucion significativa del valor de mescado del activo;

b) Cambios significatvos adversos para la Sucursal en el entorno teenoldgico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esté dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma en que el
ACHvVO Se usa O & espera usar; ¥

¢) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o serid peor que lo esperado.

- Inventarios

La Administracidn de Ia Sucursal estima los valores netos realizables de los inventarios tomando en
consideracién la evidencia mis confiable que estd disponible 2 la fecha de reporte. 1a futura
rezlizacidn de estos inventarios puede verse afectada por cambios de precios de los insumos en el
mercado que pueden reducis los precios de venta de los productos.

Estas estimaciones v juicios se realizaron en funcién a la mejor infermacién disponible sobre los
hechos analizados al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, cualquier acontecimiento que pueda ocurrir
en €l futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en
el momento de conocida la vasiacidn, reconociendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financicros en las cuentas de resultados o patrimonio segin sea el caso.

- Revonrocimienito de inpresos

Para determinar cudndo reconocer el ingreso de los servicios se requiere el entendimiento de la
probabilidad de que la enddad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién,
basada en la experiencia del historial, conocimiento del mercado y de acuerdo a la determinacidn del
Ingreso disponible que permite conocer si debe registrarse un financiamiento en el servicio {costo
del dinero en el tempo).

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido 4 cambios en las estimaciones.
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Las seservas probadas de los campos asignados vy la vida til de los activos se revisan, como
minimo, al términe de cada periodo anual v, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas,
los cambios se contabilizarin como un cambio en una estimacién contable de modo prospectivo
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d) Causas de incertidumbre en las estimaciones

La informacidn sobre estimado y supuesto que potencialmente podria incorporar casusas de
incertidambres en las estimaciones efectuadas y que tiene el efecto mds significativo sobre el
reconocimiento y medicidn de activos, pasivos, ingreso v gastos se propotciona a contintuacién:

- Reservas de crudp

Las inversiones de produccién se amortizan en base a unidades de produccién en funcidn a vna
tasa calculada sobre el total de reservas probadas desarrolladas, certificadas por expertos
independientes. las reservas probadas de petrdleo son las cantdades estimadas de petrdleo crudo
que demuestran los datos geoldgicos y de ingenieria con razonable certeza que podtian recuperarse
cn afios futuros en yacimientos conocidos bajo las condiciones econdémicas y operativas existentes
{por ejemplo, costos a partix de fa fecha en que se realiza ia estimacidn). Las reservas probadas
desarrolladas son reservas que se espera poder recuperar a través de pozos existentes con equipos y
métodos operativos cxistentes. Los parimetros econdmicos utilizados para la evaluacion del
especialista, incluye el precio del producto, los gastos de operacidn v los costos de capital. La
produccién de petrdleo crudo en el Bloque Tarapoz v Convenios Operacionales de Explotacidon
Unificada de los Yacimientos Comunes de los Campos Fanny 18B y Marian 4, tiene una calidad
media de 18.7° APT, Ia mistma que se transporta por el OCP y su explotacion se efecnia de acuerdo
con el Contrato de prestacién de servicios para Ia exploracion y explotacién de hidrocarburos.

Debido a que las suposiciones econdmicas utilizadas pueden variar v a que se obtiene més
informacion geolégica durante la operacién de un campo, las estimaciones de reservas recuperables
pueden cambiar. Dichos cambios podifan afectar a la posicidn financiera reportada y los resultados
de Ia Sucursal que incloyen:

¢ Elvalor en libros de activos de exploracién y evaluacién, inversiones de produccidn v
desarrollo v otras propiedades y equipos, podrian verse afectados por cambios en
estimaciones de los flujos de efective futuros.

0 Los costos de amortizacién pueden cambiar si se determinan las tasas respectivas utilizando
el método de unidades de produccidn, o cuando la vida atil de los activos relacionados haya
cambiado.

¢ La provisién para abandono de pozos podria variar cuzndo los cambios en las estimaciones
de las reservas afecten las expectativas sobre cudndo se realizardn las actividades de
abandono y el costo asociado de las mismas.

o La provisién del pasivo oneroso por ship or pay podria variar cuando los cambios en las
estimaciones afecten la proyeccidn de los barriles de crudo producido de los Bloques
Tarapoa, 14 y 17, que se transportan por el Oleoducto de Crudos Pesados — OCP de acuerdo
al cupo que mantiene a Sucursal,

©  Elreconocimiento y el valor en libros de los actives diferidos de impuesto a la renta podria
cambiar debido a los cambios en los criterios sobre la existencia de dichos activos y en las

estmaciones de la recuperacion probable de dichos actvos.

El valor en libros de las inversiones al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se detallan en la nota 16.
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- Gastos de exploraciin v eralracion

La aplicacién de la politica contable de la Sucursal para los gastos de exploracién y evaluacidn
requiere un criterio para determinar Ja probabilidad que existan beneficios econdmicos futuros ya
sea de explotacién o venta, o donde las actividades no han llegado a una etapa que permita una
evaluacidn razonable de la existencia de reservas. La determinacion de las reservas y recursos es en
sf un proceso de estimacion que requiere de un grado de incertidumbre en funcidn de la sub-
clasificacion, y estos cilculos impactan directamente en el punio de diferimiento o de los gastos de
exploracién y evaluacién. La politica de diferimiento requiere que la administracién efectte ciertas
estimaciones y suposiciones en cuanto a eventos y circunstancias futuros, en particular, si se puede
establecer una operacién de extraccién econémicamente viable. Este tipo de estimaciones v
suposiciones pueden cambiar a medida que se obtiene nueva informacién. En caso que la
informacién disponible sugiera que Ia recuperacién de los gastos sea poco probable posterior a la
capitalizacidn de los gastos, el monto capiralizado relevante se da de baja en la utdlidad o pérdida en
el gjercicio contable en ¢l que se obtiene dicha informacién nueva,

- Recnperacidn de inversiones de prodiccion

La Sucursal aplica una politica conservadora debido a que evalia ¢l deterioro en forma anual a cada
unidad generadora de efective (UGE), independientemente de si existe 0 no un indicador de
deterioro. En funcién de esto, se realiza una estimacién formal del valor recuperable, el cnal es

considerado come el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta y el valor en use,
utilizando una tasa de descuento en el afio 2016 y 2015 fue del 12%

Dichas evaluaciones requicren el uso de estimaciones y suposiciones, tales como los precios de
petrdleo a largo plazo {teniendo en cuenta los precios actuales e histéricos, la tendencia de los
precios y factores relacionados), tasas de descuento, costos de operacion, reservas y el rendimiento
de las operaciones {que incluye los volimenes de produccidn). Estas estimaciones y suposiciones
estan sujetas a resgos e incerddumbres, por lo tanto, existe la posibilidad de que los cambios en
dichas circunstancias puedan afectar las provecciones, que podrian afectar 2 su vez, el valor
recupetable de los activos y/o a la UGE.

El valor razonable de las inversiones de produccidn generalmente se determina como el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados derivados de la utlizacién continua de los
zctivos. Los flujos de caja se descuentan a su valor actual utilizando una tasa de descuento que
refleja las evaluaciones acmuales en €l mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. La administracidn ha evaluado sus UGE como un bloque iadividual, que es
el nivel mis bajo donde los flujos de efective internos son en gran medida independientes de los
Otros activos,

Ala fecha de emision de los estados financieros los precios internacionales del crudo fluctian
alrededor de US$53 (G5540 por barril en el afio 2015). De acuerdo con las condiciones establecidas
en el contrato de prestacidn de servicios firmado con el Estado Ecuatosiano para la exploracién y
explotacién de petréleo crudo, una disminucién en el precio internzacional del crudo afecta de
manera temporal 1a tarifa pagada al contratista hasta que dicho precio se recupere, en cuyo caso el
Estado Ecratoriano devolvera los valores pendientes que no pudieron ser pagados debido a la baja
del precio. Solamente en el caso de que la baja en dicho precio se mantenga hasta la finalizacion del
conitato de servicios dicha obligacidn quedard extingnida. La administracidn de la Sucursal
considera que el decrecimiento de los precios del crudo 2 los niveles actuales es una situacidn
temporal que se esperaria se supere para inicios del afio 2017, de todas formas, la gerencia efectia
un monitoreo diatio del comportamiento del precio del crudo en el mercado para anticipar
cualquier efecto en los estados financieros.
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El valor en libro de !as inversiones de produccion al 31 de diciembre de 2076 v 2015 se detallan en
la nota 16.

- Costos de abandono en canipo

Los costos de abandono serin incurridos por la Sucursal al final de cada contrato para algunas de
las instalaciones y propiedades de la Sucursal v en un mediano plazo para otras instalaciones v
propiedades. La Sucursal evalta la provision de abandono en cada fecha de reporte. Los costos
finales de cierre son inciertos y las esthmaciones de costos pueden varar en funcidn de muchos
factores, incluyendo cambics en los requisitos legales relevantes, la aparicién de nuevas técnicas de
restauracién o la experiencia en otros campos de produccidon. La oportunidad, alcance y montos
estimados de los gastos también pueden cambiar, por ejemplo, en base a fos cambios en las reservas
o cambios en las leyes v reglamentos, o su interpretacion respectiva. Por lo tanto, se realizan
estimaciones y suposiciones significativas para la determinacién de la provision de abandeno para el
cierre. Como resultado, podria haber ajustes importantes a las provisiones estzblecidas que podrian
afectar los resultados financieros futuros. El pasivo por abandono a Ia fecha de reporte representa
la mejor estimacién del valor actual de los costos necesardos para el pasivo por abandono futuro,

Un resumen de las suposiciones aplicadas se detalla a continuacién:

o 100% de probabilidad de no estar en opezacion al final del contrato fue asignado para las
instalaciones no operativas, tuberdas y pozos.

c  100% de probabilidad de nto estar en operacién al final del contrato fue asignado pata Jas
plataformas.

o 100% de probabilidad de no estar en operacion al final del contrato fue asignado para las
instalaciones de operacidn, tuberias ¢ instalaciones comnplementarias.

o 10% de probabilidad de no estar en operacién at final del contrato fue asignado para las
lineas eléctricas.

o Elpasivo por abandono para los activos operativos se ha descontado hasta el final de cada
contrato.

o El pasivo por abandono para los activos no operativos ha sido descontado en 4 afios para el
2016 y 2015.

©  La msa de inflacién que ha sido aplicada a los costos de abandono para ¢l afio 2016 fue de
3.28% (4.01% para el afic 2015).

o Latasa de descuento que ha sido aplicada al pasivo de abandono para el afio 2016 fue de
8.51% (8.22% para el afio 2015).

La Sucursal definié como su mejor estimado de los afios de descuento de los activos que no se
encuentran operativos, un horizonte de 4 afios para el 2016 v 2015 basados en las actividades de la
auditorfa ambiental y los trabajos de abandono que se realizaran durante ese perfodo,

e) Negocio en Marcha
A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a sucesos o

condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la Sucursal siga operando
normalmente como empresa en marcha.
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f) Ingresos por acdvidades ordinarias
Composicidn y procedencia

Los ingresos comprenden el valor razonable de Is contraprestacion recibida o a recibir por la venta
de petrdleo crudo v de los servicios prestados en el giro normal de las actividades de la Sucursal,
Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto al valor agregado.

Tarifa de servicio

Conforme a los nuevos contratos de prestacidn de servicios vigente desde el 1 de enere de 2011, 1a
tatifa de servicio serd pagada por el Estado ecuatoriane en especie o en efectivo. Para el
reconocimiente de los ingresos, la Sucursal reconoce el ingreso relacionado a la tarifa acordada en
forma mensual conforme a los volimenes de produccién fiscalizados de petréleo.

g} Costo de produccién y transporte

Los costos pagados por la produccion, venta v transporte de petrdleo crudo son reconocidos
cuando los productos son entregados v los servicios provistos,

i) Inversiones de exploracién e Inversiones de produccidn y desarrollo, neto (*derechos
de operacion®)

Estas inversiones representan el derecho que la Sucursal posee para operar la infraestractura
construida (“derecho de operacién™) que ke permite dar cumplimiento al contrato de prestacién de
servicios para la exploracién y explotacién de hidrocarburos, explicado en la nota 2.

Seleccin de fa politica contable

El cambio de la ley de hidrocarbutos del Ecuador motivé la revisidn del tratamiento contable de la
infraestructura empleada para cumplir con los coneratos de prestacién de servicios.

1a Sucursal basado en la normativa contable vigente ha concluido que estas infraestructuras deben
contabilizarse bajo el enfoque propuesto por la CINIIF 12 Acuverdos de Concesidn de Servicios,
porque se verifican las siguientes condiciones:

a)  El Estado controla o regulda qué servicios debe proposcionar la Sucursal con la infraestructura,
a quién debe proporcionarlos, ¥ a qué precio; y

b) El Estado conttola cualquier participacidn residual significadva sobre la infraestructura al final
del contrato.

De acuerdo con este enfoque, la Sucursal no debe contabilizar la infraestructurs en sus estados
financieros como “propiedades, planta v equipo”, sino que debe evaluar si la contraprestacién del
contrato debe contabilizarse de acuerdo con uno de los tres siguientes enfoques:

1)  Enfoque del activo intangible

2y Enfoque del activo financiero
3 Enfoque “mixto”
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De acuerdo con los juicios realizados por la Sucarsal, el enfoque adecuado en este caso es el
“enfoque del activo intangible”. Todas las sub-partidas que conforman el activo intangible del
contrato se agrupan bajo la denominacién “Inversiones de exploracién e Inversiones de produccion
y desarrollo, neto (“derechos de operacidn™), de acuerdo con las explicaciones que se brindan a
continuacion.

Inversiones de exploracién

Una vez que se ha adquirido el derecho legal a explorar (como parte del derecho de operacién que
se le ha concedido a ia Sucarsal), los costos directamente asociados a un pozo de exploracidn se
capitalizan como activos para la exploracidn v evaluacién hasta que la perforacién del pozo se haya
completado v los resultados hayan sido evaluados. Dichos costos incluyen la remuneracién de los
empleadoes direceamente atribuible, los mareriales v el combustible utilizado, los costos de
perforacidn y los pagos efectuados a contratistas,

Los costos de exploracién (gastos geolégicos y geofisicos, los gastos asociados con €l
mantenimiento de las reservas no probadas y otros gastos relacionados con la actividad de
exploracién), con excepeidn de los gastos de perforacién exploratoria, se imputan 2 los resultados
cuando son incursidos.

Los costos de la perforacidn exploratoria, incluidos los relativos a fos pozos de exploracién
estratigrifica, se reconocen como activos hasta que se determine si se han encontrado las reservas
probadas que justifiquen su desarrollo comercial. 5i no se encuentran reservas probadas, los costos
de perforacién capitalizados son cargados a resultados. Sin embargo, si como resultado de la
perforacién exploratoria, inchiyendo los pozos de exploracidn estratigrafica, se encuentran reservas
que no se pueden clasificar como probadas, su reconocimiento depende de lo siguiente:

- Siel drea requiere inversiones adicionales antes de que la produccién pueda comenzar, los
costos de perforacidn permanecen capitalizados solamente durante ef ejercicio contable en que
se campian los siguientes requisitos:

@ el monto de las reservas probadas encontradas justifica la realizacién de un pozo
productivo si se realiza la inversién requerida; v,

(i) Ia perforacién de pozos exploratorios o estratigrificos adicionales estd en marcha o
planificada para un fuiure. Si cualquiera de las anteriores condiciones no se cumple, los
costos de perforacidn o el costo de los pozos estratigrificos son cargados a resultados.

- En todas las demds circunstancias, la existencia de reservas que podrian ser clasificadas como
probadas tienen que ser determinadas dentro de un afio desde Iz finalizacién de los trabajos de
prospeccién. De lo contrario, los costos relacionados de perforacion son registrados con
cargo a los resultados.

Costos de desarrollo
Los desembolsos incurridos en la construccion, instalacién o ejecucién de obras de infraestructura

tales como plataformas, oleoductos v la perforacidn de pozos de desarrolo, incluvendo el desasrollo
no exitoso o pozos de delineacién se capitalizan dentro de inversiones de produccion y desatrollo.
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Inversiones de produccién y desarrollo
El tratamiento contable de los diferentes costos cs el siguiente:

- Los costos incurridos en la adquisicién de nuevas pardcipaciones en dreas con reservas
probadas y no probadas (incluyendo bonos, gastos juridicos, etc.), se capitalizan cuando son
incurridos en la cuenta "Inversiones de produccién” asociadas con las reservas probadas o
reservas no probadas, seglin sea el caso, representativa del derecho de operacién de la Sucursal
sobre las 4reas que le fueron concedidas por el Estado.

- Los costos de adquisicién de participacién en permisos de exploracién por un ¢jercicio
contable determinado se capitalizan a su precio de adquisicién y se amortizan con cargo a
resultados (sobre ¢l periodo maximo del plazo del contrato que regula estos permisos), de
conformidad con la politica establecida en la seccidn "Gastos de exploracién y evaluacion”. 8
no se encuentran las reservas, los montos previamente capitalizados son reconocidos como un
gasto en el estado de resultados integrales. 5i los trabajos de exploracion arrojan resultados
positivos, dando lugar 2 la perforacién de pozos comercialmente explotables, los costos se
reclasifican como "Inversiones de produccidn’ a su valor en libros en el momento en que se
determina que los pozos son “comercialmente explotables. Los pozos se clasifican como
"comercialmente explotables” solo si se espera que generen un volumen de reservas que
justifiquen su desarroilo comercial en funcién de las condiciones que prevalecen cuando los
costos son reconocidos {por ejemplo, precios, costos, téenicas de produccidn, marco
regulatorio, etc.),

Los costos de perforacién que han dado lugar a un descubrimiento positvo de reservas
comercialmente explotables son reclasificados como "inversiones en perforacidn”,

- Los gastos de desarrollo incurridos en la extraccidn de las reservas probadas y en el
procesamiento y almacenamiento de petréleo (incluidos los gastos incurridos en la perforacidn
de pozos productivos en fase de desasrollo, sistemas de recuperacion mejorada, eic.) se
reconocen como activos de "inversiones en produecitn v desarrollo”. Al final de cada trabajo
de perforacion la Sucursal evalda si los pozos fueron o no exitosos antes de su capitalizacion.

- El futuro abandone del campo v los costos de abandono (ambientales, de seguridad, etc.) son
estimados campo por campo, ¥ se capitalizan a su valor actual cuando se registran inicialmente
en el estado de sitnacidn financiera, con un ctédito a "Provisiones™.

Amortizacién
Las inversiones capitalizadas descritas anteriormente se amortizan de la siguiente forma:

- Las inversiones relacionadas con la adquisicién de reservas probadas se amortizan durante Ia
vida comercial estimada del campo, en funcién al método de unidades de produccién para el
afio en funcién a las reservas probadas desarrolladas del campo al inicio del ejercicio contable
de amordzacién, Las inversiones amortizables compsenden las inversiones que fueron
capitalizadas el afio inmediato anterior. En el caso de los activos cuya vida Gtil es més corta
que la vida del campo, se aplica el métedo de la linea recra.

- Lasinversiones relacionadas a reservas no probadas 0 a campos en evaluacidn no se
amorttizan. Dichas reservas se evaltan por o menos una vez al afle o mis frecuentemente si
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existe algin indicio de que se podrian haber deteriorado v, en caso de deterioro, la pérdida
correspondiente se registra con ¢argo 4 la utllidad del afio,

- El costo ocasionado por los trabajos de perforacidn y las propiedades correspondientes para
desarrollar y extraer las reservas de petréleo se amortizan bajo el método de unidades de
produccién durante la vida comercial estimada del campo en funcién a la produccién del afio
en propocién de las reservas probadas desarrolladas del camipo al inicio del periodo de
amortizacion.

Los cambios en las reservas estimadas son considerados en una base prospectiva en el clculo de la
amortizacién, Los valores residuales del activo, las vidas dtiles y métodos de depreciacién /
amortizacion, se revisan para cada afio sobre el que se informa y se ajustan de forma prospectiva
segin el caso.

i)  Otras propiedades y equipos

Son reconocidos como propiedad, planta y equipos aquellos bienes que se usan en la produccidén o
para propdsitos administrativos y que tienen una vida mayor a un afio,

Terrenos

Todos los terrenos se encuentran tegistradas a su costo histdrico, menos la depreciacién acumulada
y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Debido a que 10 se puede detegrminar una
vida 1l finita del terreno, los montos registrados relacionados no se deprecian.

Equipo de computo, vehiculos y otros equipos

El equipo de cémputo, Jos vehiculos v los otros equipos (incluyendo accesorios y mobiliario) se
registran al costo de adquisicién o al costo de fabricacién incluyendo cualquier costo atribuible
directamente para trasladar los activos en la localizacion v condiciones necesarias para operar de la
forma prevista por la Administracion de la Sucursal. Estos activos se miden al costo histérico
menos la depreciacién acumulada y menos las pérdidas por detetioro,

La depreciacién se reconoce sobre la base del método de linea recta para cancelar el coste menos el
valor gesidual estimado de otras propiedades y equipos. El gasto por depreciacién se registra con
cargo al resultado de cada pesfodo v se caleula en funcién de los afios de b vida Gtil estimada de los
diferentes bienes.

Las vidas aules estimadas son:

Clase de activo Vida 6til en afios
Equipos de cdmputo v comunicacién 3~ 5 afios
Vehiculos vy equipo pesado 5 afios
Muebles, enseres y equipo de campo 10 afios

Las otras propiedacdes y equipos (principalmente vehiculos, muebles, equipos de procesamiento de
datos y otros equipos} no pueden ser vendidos, a menos que dicha venta haya sido expresamente
autorizada por la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero (ARCH), v serdn entregados
por la Sucursal ai Estado ecuatoriano al vencimiento del contrato de presracion de servicios. Por
esta razoa, ¢l velor residual de los activos se considerard igual a cero para los efectos de ln
aplicacién de la politca de depreciacién antes mencionada.
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La vida 14l de los activos es revisada, ¥ ajustada si es necesario, en cada fecha del balance.

i} Deterioro de activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o ¢cambios econdmicos circunstancizles que indiquen que el valor
de un activo pueda no ser recuperable, la Sucursal a la fecha de cierre de los estados financieros
analiza el valor de los activos sujetos a depreciacidn y amortizacidén para determinar que no existe
ningdn deterioro. Cuando ¢l valor en libros del activo excede su importe recuperable, se considera
que el activo presenta deterioro ¥ se ajusta a dicho importe e inmediatamente se reconoce una
pérdida por deterioro en los resultados del perfodo.

Elimporte recuperable estd definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto y su valor de
uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la verta de un activo en un
mercade libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de los flujos fururos estimados del
contnuo del activo y de su disposicidn al final de su vida atil.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales
existe un ingreso de efectivo adecuado independiente {unidades generadoras de efectivo). Como
resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo, si no ¢s posible, para unidad
generadora de efectivo al menos una vez al afio,

Para determinar el valor en uso, la Administracidn estima los flujos de efective futaros esperados de
cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés adecuada para poder calcudar el
valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba
por deterioro estin vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la
Sucarsal, ajustado segiin sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de acdvos. Los
factores de descuento se determinan individualmente par cada unidad generadora de efectivo y
reflejan la evaluacion actual de las condiciones del mercado sobre el valor det dinero en el dempo v
factores de riesgo especificos de los activos.

El juicio de 1z gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futures. Los flujos
de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de caja futuros provectados
v los valores relacionados derivados usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacidn y amortizacion que sufran una desvalorizacidn son
revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un valor por deterioro se revierte
cots cargo 2 los resultados del periodo, cuando el valor recuperable de la unidad generadora de
efectivo exceda el valos registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 1a Sucursal no presenté un deterioro tal y como lo explica la
nota 16 en sus Inversiones de produccién v desarrollo.

k) Efectivo definido como colateral de garantias emitidas (otros activos)

El efectivo en bancos definido como colateral de las garantias emitidas tenen un vencimiento de un

afto (renovable antomaticamente), sin embargo, de acuerdo con la administracidn, dichos montos
serin liquidados en el largo plazo en relacién con los asuntos que estos se encuentran garantizando.
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1) Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y baja en cuenta

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal forma parte de las provisiones
contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor razonable ajustado por
los costos de transaccidn, excepto los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable a
través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable. La medicién posterior
de un activo o pasive financiero se realiza como se describe posteriormente,

Los activos financieros se dan de baja en cuenta cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se
da de baja en cuenta cuando se extingue, se descarga la obligacidn, se cancela o vence.

Clasificacidén y medicién de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicién posterior los instrumentos financieros se clasifican en las siguientes
categorfas al momento de su reconocimiento inicial:

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
- Activos financieros mantenidos al vencimiento
- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los aciivos y pasivos financieros.
La gerencia determina la clasifieacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Se describe a continuacidn las categorfas antes enunciadas:

i"') Cirentas Dor o obrat fﬂlﬁlei‘szljf,’.f_l' OFFds cHenias por cobrar

Los deudores comerciales y otros, son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan
principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisidn para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de
ios respectivos perfodos reportados sobre la base de la antigiiedad de los saldos v el
comportamiento histérico observado por las cobranzas de Ia Sucursal. La provision se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segin sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son & corto plazo v no se descuentan, ya que Ja
administracién de la Sucursal ha determinado que el cileulo del costo amortizado no presenta
diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo estas
condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de
crédito.
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) Adfives financieras mantenidos heasta sie pencimienty

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las
inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si la Sucursal tene la intencidén v
la capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento, La Sucursal tiene clasificadas denwro de este
grupo a certificados de depésito a plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo amortizado
utitizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia objetiva de que la
inversién estd deteriorada, determinado mediante referencia a clasificaciones crediticias externas,
el activo financiero se mide al valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados.
Cualquier cambio en el monto en libros de la inversién, incluyendo pérdidas por deterioro, se
reconoce en utilidades o pérdidas del ejercicio en el cual ocurren.

tij Cuentas por pagar comerciales y otras ciientas per pagar

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curse ordinario de las operaciones

Las cuentas por pagar comerciales y otrag cuentas por pagar se reconocen 4 su valor nominal, es
decir, se omite el interés debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones
pagaderas & plazos menores a los 180 dias.

Deteriotro de los activos financieros

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, la Sucursal evalda si existe alguna evidencia
objedva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentean deterforados
en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se considera deteriorado en su
vator solamente si existe evidencia objetiva como consecuencia de uno o més acontecimientos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {(un “evento de pérdida™), v ese evento
dene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del active financieto o de un grupo
de activos financieros, que se puede estimar de manera fiable,

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacién de deterioro estin contabilizados al
costo amortizado, la Sucursal evalta primero si existe evidencia objetiva de deterioro del valor para
los actvos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos
financieros que no son individualmente significativos. 5i la Sucursal determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera

individual, independientemente de su importancia, incluye 4 ese activo en un grapo de activos
financieros con caractetisticas de siesgo de crédito similaces, y Ios evaltia de manera colecdva para
determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evaliian de manera individual para
deterrninar §i existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o
se sigue reconociendo, no son inchidos en la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterdoro del valor, el importe de la
pérdida se mide como la diferencia entre el imposte en libros del activo v el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimadoes (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas v que ain
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no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta z
[a tasa de interés efectiva original de los activos financieros. 8i un préstamo devenga una

tasz de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es
la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se seduce a través del uso de una cuenta de estimacién y el importe
de Ia pérdida se reconoce en ¢l estado de resultados integrales. Si en un ejercicio posterior, el
importe estimado de ia pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento
que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anterformente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacion,

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
impaorte neto en ¢l estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos, v existe la intencidn de liquidatlos por el impotte
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasives en forma simultinea.

m) Inventarios
Los inventarios se registran al costo o valor neto realizable, el menor.

Los inventarios de repuestos, insumos, productos quimicos y otros se presentan al més bajo entre
su costo v su valor neto realizable. El costo se detezmina usando el método del costo promedio
ponderado. El valor neto realizable es el costo estimado de reposicidn en el giro normal del
negocio, para el uso en los activos de explotacién v exploracion.

El volumen de petrdleo crudo en los inventarios de Ia Sucursal estd valorado al costo de produccién
mis reciente. El petrélec crudo en los inventarios de la Sucursal incluye ¢l crudo mantenido en
oleoductos v tanques de almacenamiento, asi como ¢l petrdico crudo vendido por la Sucursal por
debajo de su participacidn con respecto al petrdleo crudo producido (sublevante). Al 31 de
diciembre de 2016, Ia liquidacién final del contrato de patticipacién se encuentra pendiente, por
esta razdn la Sucursal no ha pedido recuperar dicha posicién de crudo sublevantada, por lo que ha
registrado una provisién de valuacién en funcién del 100% de su costo neto de los impuestos sobre
la produccién que no han sido incurridos.

Los costos de articulos intercambiables ordinariamente se asignan utilizando la férmula de costo
promedio ponderado.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con
las importaciones.

La Sucursal constituye una provisién pot valor neto de realizacién para cubrir pérdidas estimadas de

inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacién o comercializacidn, la cual se
registra con cargo a los resultados del periodo.
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n) Provisiones (distintas de Ias explicadas en la nota 5-q)

if.

Pasivo oneroso

Las obligaciones presentes derivadas del contrato oneroso son reconocidas y imedidas como
provisiones. Un contrato oneroso es considerade cuando la Sucursal tiene una obligacién bajo
la cual los costos de cumplir con las obligaciones del contrato, exceden los beneficios
econdmicos que se esperan recibir por el mismo.

Pasivo de abandono

La Sucursal reconoce un pasivo por abandono cuando existe una obligacidn presente legal o
implicita como resultzdo de eventos pasados, y es probable que se requiera un desembolso de
recursos para liquidar la obligacidn, v de esta forma se pueda realizar una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

La obligacién generalmente surge cuando el activo estd instalado o cuando la tderra/medio
ambiente se altera en el sitio del campo, Cnando el pasivo se registra inicialmente, el valor
presente de los costos estimados se capitaliza incrementando el valor en libros de las
inversiones de produccion en la medida en gue se incurderon paza el desarrollo/construccidn
del campo.

Los cambios en el cronograma estimado o los costos estimados de abandono se tratan de
forma prospectiva mediante el registro de un ajuste & la provisidn, y el ajuste correspondiente a
las inversiones de produccién v desarrollo.

Cualquier reduccidn en el pasive de abandono y consecuentemente cualquier deduccion de los
activos a los que se refieren, no podra superar el valor en libros de dichos activos. Silo hace,
cualquier exceso sobre el valor en libros se registra inmediatamente a resultados.

Si el cambio en la estimacién produce un incremento en el pasive de abandono v, por tanto,
una adicidn al valor en libros del activo, la Sucursal consideyara si es un indicio de detetioro del
active como un todo, v si es asi, analizard su deterioro conforme a la NIC 36. Si, en los
campos con mayor antigiiedad, la inversidn de produccion revisada, neta de las provisiones de
abandono, excede el valor recuperable, aquella parte del incremento se registra directamente a
los gastos.

Con el tiempo, el pasivo descontado se incrernenta debido al cambio en el valor actual, en
funcién de la tasa de descuento que refleja las evaluaciones actuales del mercado v los riesgos
especificos del pasivo. La reversién periddica del descuento se reconoceri en el resultado del
ejercicio como un gasto financiero.

o) Impuesto a la renta

1L.a Sucursal registra el Impuesto a la Renta sobre la base de ia renta Hquida imponible determinada
segln las normas establecidas en Ia Ley de Régimen Tributario Intemo v su Reglamento. El gasto
por impuesto a la renta reconocido en los resultados del perfodo incluye la suma del impuesto
diferido y el impuesto corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de udlidad integral o
directamente en el paurimonio neto.
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i Impuesto Cortiente

El impuesto a Ja renta coreiente por pagar se calcala sobre la utilidad gravable del afio.  La vdlidad
gravable difiere de la utilidad contable debido a que exeluye rubros de ingreso o gasto que son
imponibles o deducibles en otros afios o que nunca serdn imponibles o deducibles, El pasivo de la
Sucursal por impuesto 4 la renta cosriente es caleulado usando una tasa impositiva aprobadaa la
fecha de cierre del pesiodo sobre el que se informa.

i, Impuesto Diferido

El impuesto diferido se caleula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos = efectos de informacidn financiera v los
saldos 2 efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un acdvo o pasivo en una transaccién, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la trangaccién, no afecra ni al resulrado contable ni a Ia ganancia o

pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serin de aplicacién cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liguide. Los impuestos
diferidos son reconocidoes como gasto o ingreso, e incluidos en Ja determinacién de la ganancia o
pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccién que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
pattimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede compensar: a) las diferencias
temporarias; v, b) pérdidas o créditos fiscales no utilizados, pero solo en la medida en que sea
probabie la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o
créditos fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo
si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los actuvos por impuesto cotriente con
los pasivos por impuesto ¢ortiente ¥ cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como actvos
¥ pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacién o liquidacion.

p) Beneficios alos empleados

Beneficios alos empleados a corto plazo

La Sucursal otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus politicas de

compensacion ¥ retencidn del personal. Estin medidos 2 una base no descontada y reconocidos
como gastos & medida que el servicio es recibido.
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Participacién a trabajadores

La Sucursal reconoce camo pasivo v gasto la participacidn laborat 2 pagar a los empleados, Ja cual
se calcula a una tasa del 15% sobre la utilidad gravable determinada de acuerdo con las normas
tributarias del Ecuador 2 las subsidiarias que operan contrato de prestacidn de servicios para la
exploracién y explotacidn de hidrocarburos.

En cumplimiento de l2 normativa laboral, Ja Sucursal unifica la participacidn a trabajadores de todas
las entidades que conforman el Grupo Andes Perrolenm (PetroOriental S.A, - Consorcio Petrolero
Bloque 17 ¢ Inmocastle 5.A).

De acuerdo con la Ley de Hidrocarburos publicada en el Suplemento del Registre Oficial No 244
del 27 de julio de 2010 se determina que los trabajadores vineulados 2 1a actividad hidrocarburifera
recibirin el 3% del porcentaje de utilidades y el 12% restante serd pagado al Estado ecuatotiano
pata la inversién en las cormunidades donde opera el contrato de exploracion y explotacién.

Gratificacidn por beneficios sociates

La Compaiifa reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo sobre las bases
de las respectivas disposiciones legales vigentes en ef Ecuador, Las gratificaciones corresponden a lo
signiente:

~  Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los trabajadores bajo
relacién de dependencia y corresponde a una remuneracién equivalente a la doceava parte de
las remuneraciones que hubieren percibido durante el afio calendario. Los trabajadores tienen
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava
parte de las remuneraciones que perciban durante el afio calendatio.

- Déeimg guarto sueldo, - O bono escolar es un beneficio y o deben percibir todos los
trabajadores bajo relacidén de dependencia, indistintamente de su cargo o remuneracién. Solo
se encuentian excluidos los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el artfcule115
del Cédigo del Trabajo. Consiste en un sueldo bdsico unificado vigente a la fecha de pago.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por més de un afio que
corresponde at sueldo mensual o salario por cada afio completo posterior al primero de sus
SErvIcios.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensnal que el empleador debe cumplir por sus
trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en el mes.

Bonos al personal

Los bonos a empleados son determinados por la Gerencia General y se registran de acuerdo al
rendimiento de cada uno de los empleados de la Compaiifa; se reconocen como un gasto y un
pasivo en el resuleado del periodo en el cual se ocasionan.

Bono de campo

Lz Sucursal pagard un bono de campo a todo €l personal que provea servicios de manera
permanente en las operaciones en la Amazoniz Ecuatoriana, y que trabaje en turnos rotativos.
Aquellos empleados que permanezcan en el campo por lo menos 6 noches en el mismo mes,
calificarin para este bono. El pago del Bono de Campo serd directamente proporcional a la
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cantidad de noches que los empleados layan wabajado basindose en una fémula matemidtica. El
bono de campo corresponde at 20% del sueldo bisico mensual. Este porcentaje serd el miximo que
puede pagarse incluso si la cantidad de noches en el campo es mayor a 14.

- Bono de Campo= Sueldo Bésico Mensual x 0,2 x cantidad de noches en el campo (para
empleados de Quiro)

- Bono de Campo= Sueldo Bisico Mensual x 0,2 {para empleados de campo)

El bono de campo en caso de haber pasado menos de 14 noches, se calculard de forma
proporcional.

Ei bono de campo se cancela a mes caido, es decir que en el mes de diciembre se estd pagando el
bono correspondiente a los dias trabajados en noviembre.

Descanso Vacacionai

La Sucussal reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en et perfodo en el que se generan, de
acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segiin el cual todo empleado tendrd derecho a
gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no
laborables; v aguellos que hubieren prestado servicios por més de cinco afios en la Sucursal, tendrin
derecho a gozar adicionalmente de un dfa de vacaciones por cada uno de los afios excedentes o
recibirdn en dinero la remuneracién correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias
excedentes no podrin supetar de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacion

La Sucugsat proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de beneficios definidos
establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. La obligacion legal de los beneficios
permanece con la Sucarsal.

La Sucursal dene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal v Bonificacidn por Desahucio

En los planes de prestacion definida de la Sucursal, el importe de la pension que recibird un
empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice de expectativa de vida, el
dempo de servicio del empleado y el salario, considerando que ¢l beneficio se entrega a los
trabajadores que hayan laborado entre veinte o veinticinco afios 0 mas afios dentro de la Sucursal
de manera continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Cédigo de

Trabajo

Ademis, el Cédigo del Trabajo también establece que, en los casos de texminacién de la relacion
laboral por desahucio, la Compafifa bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma empresa o empleador. Igual bonificacion se pagard en los casos en que la relacién laboral
termine por acuerdo entre las partes.

El pasivo por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio reconocido en el estado de situacion
financiera es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en ia fecha de
reporte sin considerar el valor razonable de los activos del plan, ya que la Sucursal no mantiene
activos relacionados con el plan existente.
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La administracién de la Sucursal estima la OBD anualmente con la ayuda de actuarios
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas estindar de
inflacién, las tasas de rotacidn del personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad.
Los factores de descuento a partir del 1 de enero de 2016 v conforme a lo establecido en las
Modificaciones a la NIC 19, se determinan al.cierre del afio con referencia a la tasa de rendimiento
pata los bonos corporativos de alta calidad emitidos en délares americanos, debido a que la moneda
v el plazo de los bonos empresariales son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago
de las obligacicnes por beneficios post-empleo que mantiene la Sucursal. El efecto de la
modificacién de la NIC 19 se refleja totalmente en el afio 2016 (véase nota 22).

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo ias ganancias y pérdidas actuariales) que surgen en el
petiodo se reconocen en el parimonio - otro resultado integral y no son reclasificadas a la wilidad o
pérdida del peredo. El efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se
incluye en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios
definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

Beneficios por terminacidn

Son los beneficios 2 los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de la Sucursal de
resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro, De acuerdo a la legislacién
Iaboral, el beneficio por terminacién que Ia Sucursal paga cuando da por terminada vnilateralmente
la relacién laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

ILa Sucursal reconoce los beneficios por terminacién como un pasive y como un gasto cuando, y
50lo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a resciadir el vinculo que le une
con un empleade o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro.

q) Provisiones, activos contingentes ¥ pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal dene la obligacién presente o asumida como
resultado de un evento pasado que probablemente Heven a una salida de recursos econdmicos v los
montos se pueden estimar confiablemente, El tiempo o el monto de esz salida pueden aun ser
inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operacidn furaras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion
presente, a la luz de la evidencia mds confiable disponible a ia fecha de reporte, incluyendo los
riesgos ¢ incertidumbres asociados cont 1a obligacidn actual. En los casos en los que existe un
numero similar de obligaciones, la posibilidad de que se requiera un egreso para la liquidacién, se
determina mediante la consideracién de esa clase de obligacién fue como un todo. Las provisiones
se descuentan a sus valores presentes, en los casos en los que el valor en tiempo del dinero es
mategial,

Cualquier reembolso que la Sucursal considere que se va a cobrar de un tercero con respecto a una
obligaciér, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este activo no puede exceder el
monto de la provision relativa,

No se reconoce ningin pasivo en aquelios casos en los que se considere poco probable una posible
salida de recursos econdémicos como resultado de una obligacion presente, estas situaciones se
revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de recursos sea remota.

Lz posible entrada de beneficios econdémicos a la Sucursal que ain no cumpla con los criterios de
reconocimicnto de active, se consideran como activos contingentes.
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r) Capital social, reservas y distribucién de dividendos

El estado de cambios en el patrimenio incluye: el capital social, las reservas legal y facultativa, el
otro resultado integral v los resultados acumulados.

Bl capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacién emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:
Resultados acumulados

Incluven todas las udlidades actuales y de periodos anteriores.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria v la contrapartida de los ajustes por inflacién v por correccién de brecha
entre inflacidn y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversion de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

De acuerdo a lo dispuesto por Ia Superintendencia de Comparifas, Valores y Seguros este saldo se
encuentra reclasificade como una subcuenta dentro de Resultados Acumulados, y su saldo podra
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al clerre del ejercicio, previa resolucidén
de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distsibucién de dividendos
ni podri utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, v es reintegrable a los Accicnistas al
liquidarse Ja Sucursal.

Resultados por aplicacidn de NIIF por primera vez

De acuerdo a lo dispuesto por la Supetintendencia de Comparifas, Valores v Seguros registra todo el
efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron registrar el efecto
contra resultados acumulados,

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumnulados por aplicacidn de NIIF por primera vez
generadeo por la Sucursal, podra ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas existentes v las del dldmo ejercicio econdmico concluido, silas hubieren, utilizado en
absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacidn de la Sucutsal,

Resuitados Acumuladas

De acuerdo a la Ley de Comparifas de los beneficios liquidos anuales se deberd asignar por lo
menos un cincuenta por ciento pata dividendos en favor de los accionistas, salvo resolicidn
unénime en contrario de la junta general. A patdr de mayo de 2015, las Companfas deberdn
considerar que todo ¢l remanente de las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los
ejercicios econdmicos, ¥ que no se hubiere repartido o destinado a la constitucién de reservas
legales y facultativas, debera ser capitalizado.

Las distribuciones de dividendos pagaderas 2 los accienistas se incluyen en “servicios generales”
g ) g

cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucién en junta general de accionistas
previo a la fecha de reporte.
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s) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Sucursal ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos estd compuesto por las disponibilidades
en caja y por los depésitos monetarios que se mantiene en bancos. Los activos registrados en el
efectivo en caja y bancos se registran al costo histérico,

En ¢l estado de situacién financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en
el pasivo corriente,

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja v bancos es presentado por la
Sucursal neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sucursal, as{ como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiamiento.

Actividades de inversidn: cortesponden a actvidades de adquisicidn, enajenacién o disposicién
por otros medios de activos no cotrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo en caja v
bancos.

Actividades de financiamiento: acdvidades que producen cambios en el tamafio v composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

t) Clasificacidn de saldos en corriente y nio corriente
En el estado de situacidn financiera adjunto, los saldos se clasifican como cortientes y no corrientes.

[.a Sucursal clasificd y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de los siguientes
criterios:

) se esperaba consumit, en el transcurse del ciclo normal de la operacidén de la Sucursal;

if) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacidn;

ili) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a [a fecha de balance; o

iv) se rataba de efectivo u otro medio equivalente al efective (tal como se define en la NIC 7), cuya
utibzacién no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al
menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demds activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como cortientes, cuando satisficieron
alguno de los siguientes criterios:

i} seesperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de Iz Sucursal;

) semantenian fundamentalmente para negociacién;

i) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o,

iv) la Sucursal no tenfa un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demis pasivos fueron clasificados como no corrientes.
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El ciclo normal de la operacién de una entddad es el perfodo de tempo que transeurre entze la
adquisicién de los activos matetiales, que entran en el proceso productivo, v la realizacién de los
productos en forma de efectve o equivalentes al efectivo. En el caso de la Sucursal se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses,

u) Estado del resultado

El estado del resultado del periodo fue preparado presentando todas las partidas de ingresos, gastos
en un tnico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del pedodo. Las partidas
de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

6. Riesgo de instrumentos financieros
- Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Sucursal esti expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos financieros. Los activos y
pasivos financieros de la Sucursal por categosiz se resumen en lz nota 7. Los principales tipos de
riesgos son iesgo de mercado, riesgo crediticio y riespo de liquidez.

La Administracidn de riesgos de la Sucursal se coording con la alta Gerencia y la Contraloria del
Grupo a nivel regional, v activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectvo de la Sucursal a
corto v a mediano plaze al minimizar la exposicion a los mercados financieros. Las inversiones se
gestionan para generar retornos duraderos.

La Sucursal no se involucra activamente en la comercializacién de activos financieros paga fines
especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros més significativos a los cuales se
expone la Sucursal se describen més adelante.

- Analisis del riesgo de mercado
La Sucursal estd expuesta al tiesgo de mercado a través del uso de instrumentos financieros y

especificamente al riesgo de tasa de interés y ciertos otros riesgos de precio, que son el resultado de
sus actividades de operacién y de inversién.

Sensibilidad de fos precios

La Sucursal estd expuesta al riesgo de precios considerando que existen varaciones en los precios
del petrdleo que recibe como pago por el servicio prestado de exploracién y explotacién de
hidrocarburos con el Estade Ecuatoriano, no obstante, desde finzles del afio 2014 v durante el afio
2015 los precios a nivel mundial bajaron de manera importante presionados por un exceso de oferta
v han comenzado & incrementar a pesar que en el afio 2016 los precios se haa estabilizado, este
riesgo en el precio de venta del crudo se mitiga porque el valor que obtiene por la venta es el mismo
que el valor de ingreso cancelado por el Estado Ecuatoriano, debide al contrato de cesién de
derechos que mantiene con Andes BVI, Sucursal relacionada que comercializa dicko crudo v que
actualmente absorbe las pérdidas que pudieran existiv por la variacién entre el precio del petrdleo
crudo al cual liquida el Estado ecuatoriano el servicio prestado y el valor al cual dicho crudo es
comercializado en mercados internacionales.
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En el tema de suministros e insumos, la administracién como parte de las politeas v
procedimientos internos de seleccién de proveedores, mantiene negociaciones permanentes de
precios con sus proveedores de bienes v servicios, con ¢l fin de contar con las mejores alternativas,

- Andlisis del riesgo de crédito

La Sucursal tiene derecho al pago de una tarifa fija por concepto de la prestacion de sus servicios
para la exploracién y explotacién de hidrocarburos en el Blogue Tarapoa de la Regidén Amazdnica.
Sin embargo, en razén de que la Secretaria de Hidrocarburos realiza el pago a la Sucursal con el
Ingreso Disponible, en el evento de que dicho Ingreso Disponible no fuera suficiente para cubrir el
pago de la Tarifa, el saldo faltante mensual se acumularia durante el mes o afio fiscal pertinente
hasta que los Ingresos Disponibles sean suficientes en cuyo caso la Secretaria debe realizar €l pago.
Cualquier diferencia acamulada, originada por insuficiencia del Ingreso Disponible, que no haya
sido pagada por la Secretasia de Hidrocarburos, se extinguiria 2 la finalizacién del Contrato,
produciendo un riesgo de no pago por los servicios prestados que afectaria la situacidn econémica
de 1a Sucursal.

Los instrumentos financieros de ia Sucorsal que estin expuestos a la concentracion del riesgo de
crédito consisten principalmente en cuentas pos cobrar comerciales. Dichas cuentas esta formadas
principalmente por los saldos por cobrar a la Secretaria de Hidrocarburos por la tarifa de servicio
pagada en especie (petrdleo crudo) y cuyo derecho de comercializacidn es cedido a Andes Company
Limited - BVI para lo cual la Secretatia de Hidrocarburos realiza Ia respectiva exportacidn; v, por las
cuentas por cobrar a EP Petroecuador por el acuerdo del pago de IVA originado en las compzas
realizadas por la Sucursal hasta el 31 de diciembre de 201 fecha hasta la cual regia el anterior
contrato de participacién. La Sucursal estd expuesta al riesgo de crédito en la medida en que dichos
importes resultaren incobrables, lo cual es directamente afectado por el precio del crudo en el
mercado internacional

A la fecha de emisién de los estados financieros los precios internacionales del crudo fluctdan
alrededor de US553 (US40 por barril en el asfio 2015). De acuerdo con las condiciones establecidas
en el contrato de prestacién de servicios firmado con el Estado Ecuatoriano para Ia exploracién y
explotacidn de petrdleo ciudo, una disminucién en el precio intemacional del cruda afecta de
manera temporal la tarifa pagada al contradsta hasta que dicho precio se recupere, en cuyo caso el
Estado Ecuatoriano devolveri los valores pendientes que no pudieron ser pagados debido a la baja
del precio, Solamente en el caso de que la baja en dicho precio se mantenga hasta la finalizacién del
contrato de servicios dicha obligacién quedard extinguida. La administracién de la Sucursal
considera que el decrecimiento de los precios det crudo a los niveles actuales es una situacién
temporal que se esperaria se supere para inicios del afio 2017, de todas formas, la gerencia efectaa
un monitorec diario del comportamiento del precio del crudo en el mercado para anvicipar
cualquier efecto en los estados financieros,

La méxima exposicidn de riesgo crediticio por parte de la Sucursal se limita a un monto registrado
de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a condanacion:

2016 2015
Efectivo en caja y bancos 103,176,623 41,434,386
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 336,040,125 265,695,271

La Sucursal monitorea continuamente los incumplimientos v retrasos de los cobros a Ia Secretasia
de Hidrocarburos y otros como Compafiias relacionadas, identificados va sea de manera individual
0 por grupo, e incorpora esta informacién a sus controles de riesgo crediticio,
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La Sucursal mantiene ciertas cuentas por cobrar clientes que no han sido liquidadas en la fecha
contractual de vencimiento pero que no se consideran deterioradas, asi al 31 de diciembre de 2016 y
2015, del saldo de cuentas por cobrar a clientes el 90% y 78%, respectivamente se encuentran
vencidas. El andlisis de la antigiiedad de los saldos vencidos, fue como sigue:

2016 2015
Menos de tres meses 34,590,349 52,995,126
De tres meses 2 menos de seis meses 40,496,497 33,397,312
De seis meses a menos de nueve meses 39,735,106 1,518,217
De nueve meses a2 menos de 12 meses 70,537,578 29,322,880
Mais de un afdo 124,585,538 7,332,004
309,945,068 124,585,539

En relacion con las cuentas por cobrar con la Secretarfa de Hidsocarburos la zadministracion de la
Sucursal considera que no estd expuesta a ningin problems de riesgo crediticio significatvoe pues
considera todos los saldos como recuperables por lo taato la {inica afectacidn es el costo del dinero
en ¢l tiempo por ¢l retraso en la recepcidn de los cobros.

El riesgo crediticio para efectivo en caja v bancos se considera como insignificante, va que las
contrapartes donde mantiene sus fondos son instituciones financieras locales y del exterior de
reputacidn con altas calificaciones por parte de empresas calificadoras independientes, tal como se
detalla a continuacion:

2016 2015
Bancos locales:
Banco del Pichincha C.A. (1) AAA- AAA-
Citibank Ecuador (1} AAA AMA
Banco del exterion:
Citibank New York {2) A A

(1) Calificacién de riesgo emitida por Bank Watch Rating 5.A. y Pacific Credit Rating
{2) Calificacién de riesge emitida por Standard & Poors

« Andlisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Sucursal pueda no ser capaz de cumplir con sus
obligaciones.

La administracion de la Sucursal hace un seguitniento de sus necesidades de efectivo v 1a
disponibilidad sobre It base de los presupuestos aprobados por Ia administracioén con respecto a la
cantidad de fondos necesarios para cumplir con sus actividades productivas y de exploracién, los
costos de produccién v gastos ¥ los pagos de Ia deuda con los accionistas. Dichos presupuestos
normalmente se confirman con los accionistas para evaluar las necesidades de fondos adicionales, si
es necesario, para cumplir con sus obligaciones. En caso de ser necesario, los accionistas de fa
Sucursal deben asignar fondos adicionales y ajustar la cantidad de deuda pagadera dentro de cada
afip para superar una eventual escasez de efectivo proyecrado de operacidn.

La Sucursal considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al evaluar y

administrar ¢l riesgo de liquidez, en patticular sus recursos de efectivo y sus cuentas por cobrar. Los
recursos de la Sucursal mantenidos en efectivo o en depdsitos en bancos, asi como las cuentas por
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cobrar (ver siota 12} exceden significatvamente los requerimientos de flujo de efectivo actuales. Los
flujos de efectivo de clientes v otras cuentas por cobrar, en su mayoria vencen en 180 dias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos financieros no derivados de la Sucursal tienen
vencitnientos tal v como se resume a continuacidm:

2016 2015
1- 12 1-12
meses meses
Sobregiro bancario - 58,438
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar {nota 19) 143,589,463 124,801,263
Obligaciones tributatias por pagar (nota 21b) 5,058,982 6,093,0G6
Total 148,648,445 130,952,647

- Anidlisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los signientes aspectos o factores de riesgos:

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactan para la extraccién de crudo.

- Teenologia, que ¢s el conjunto de herramientas de hardware, software ¥ comuriicaciones, que
soportan los procesos de la Sucursal,

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

La Sucursal tene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre efectivamente su
riesgo operativo en coacordancia con los lineamientos de los organismeos de control y de su
Contraloria Reglonal, basados en sistemas de reportes internos y externos.

- Riesgo juridico, politico y social

En la medida que se susciten cambios en materia jurfdics, esto es, en Ia legislacion hidrocarburifers,
eributaria, societaria laboral, ambiental, entre otras, dichos cambies podrian producir efectos de
diversa naturaleza no previstos en ios Contratos al momento de su suscripcién.  Asimismo, las
modificaciones en las estrucmras politicas y decisiones gubernamentales podrian conllevar riesgos
de trascendencia econdmica en el evento de que no se honre la voluntad original de las Partes en
los Coniratos. Finalmente, en el Ambito social, las expectativas particulares de comunidades
asentadas en las dreas donde opera la Sueursal (Blogues 14 y 17 - Regidn Amazdnica) que no
guarden relacidn con el objeto de la operacién e interés comuin v que obstaculicen la ejecucion
normal de las actividades por parte de la Sucursal podrdan redundar en pérdidas econdmicas en la
gjecucidn de los Contratos.
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7.

Mediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigliedad de los activos y pasivos financieros de la Sucursal son todos a

coreo plazo por lo que los valores razonables de los activos y pasivos financicros reconocidos en los
estados financieros son los mismos que Jos registrados contablemente, como siguen:

Activos financieros al
valor razonable con

Cuentas por cobrar

. d o Total
Al 31 de diciembre de 2016 impacto en el estado de ¥ préstamos
resultados
Activo segiin estado de situacién financiera:
Efectivo en caja y bancos 103,176,263 103,176,263
Cuentas por cobrar - cometciales y otras 336,040,125 336,040,125
cuentas por cobrar
Total 103,176,263 336,040,125 439,216,388
Ozros pasivos financiercs Toral
Pasivo segin estado de situacién financiera:
Cuentas por pagar - comerciales v otras 143,580 463 143,589 463
cuentas por pagar
Total 143,589,463 143,589,463
Activos financieros al
valor razonable con Cuentas por cobrar Total
Al 3 de diciermbre de 2015 impacto en el estado de v préstamos ’
i resultados
Activo seglin estado de situacién financiera:
Efectivo en caja v bancos 41,434,386 41,434,386
Cuentas pot cobtar - comerciales v otras 265,695.271 265,695,271
cuentas por cobrar
Total 41,434,386 265,695,271 307,129,657
Qtros pasives financieros Torzl
Pasivo segiin estado de sitnacion financiera:
Sobregiro bancario 58,438 38,438
Cuentas por pagar - comerciales v otras 124.801.203 124,801,203
cuentas por pagar
Total 124,859,641 124,859,641

Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

La Sucursal mide sus insuumentos financieros al valot razonable en cada fecha que se genern ¢l
estado de situacién financiera para su revelacidn en notas.

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o que se pagarfa al transferir un
pasivo en una transaccién acordada entre pasticipantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarfan ai ponesle valor al activo o pasivo, asumiendo que los pardcipantes en el mercado
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acrian en su mejor interés econémico. La Sucursal utiliza téenicas de valuacién que son
apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir
al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes ¥ minimizando el uso de
datos no observables.

T'odos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de Ia jerarquiz de valor razonable, descritas a continuacién, en
base al nivel mds bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor
razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasivos
idénticos,

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en ¢l nivel T que sean observables
para el active o pasivo, va sea directa o indirectamente.

¢) Nivel 3 — Partidas no observables para el actve o pasivo.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, Iz Sucursal ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caractedisticas v riesgos y el nivel de Ia jerarquia de

valor razonable tal como se explico anteriormente.

La siguiente tabla muestra los Niveles de la jerarquia de los activos y pasivos financieros medidos a
valor razonzble de manera recurrente:

En los afios terminados &l 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han realizado transferencias entre
el Nivel 1 v el Nivel 2.

Valor razonable de activos no financieros

La Sucursal no posee activos no financieros medidos al valor razonable, va que los mismos se
miden en base al costo.

Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los petiodos tenminados al 31 de diciembre
del 2016 v 2015 son los siguientes:

016 2015
Ingreso por tarifa de servicios (nota 2 (1) 440,681,254 426,361,328
Ingreso por transporte, neto {2} 1,875,379 2,965,109
Total 442,556,633 429,326,437
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(1) Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015, ¢l cilculo del ingreso por tarifa de
servicios se calculd de la siguiente manera:

2016 2015
Barriles producides 12,214,004 11,794,966
Tarifa ajustada en US$ délares 36.08 36.16
Total, ingresos por setvicios 440,681,254 426,361,328

(2 Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 1a tarifa por batril transportade de petrdleo crudo fue de
US$1.436 v se encuentra neto del costo de transporte derivade del contrato con Oleoducto de
Crudos Pesados por US521,033,120 y US321,005,951 en el 2015

9. Costo y gastos por su naturaleza

Los costos vy gastos por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estaban formados
de Ia siguiente manera:

2016 2015
Costos de produccidn 126,325,838 198,866,525
(Gastos administrativos 42,848,441 38,326,568
Gastos financieros 4,921,004 6,126,769
Otros gastos 122,073,768 10,280,832
Total 296,169,051 253,600,694

Un detalic de los costos ¥ gastos por naturaleza es como sigue:

2016 25

Provision por deterioro cuentas pot cobrat (nota 12) 102,023,554 9,885,397

Cargos por depreciacion y amortizacion {nota 16 y 17} 70,385,542 121,647,524

Beneficios sociales a empleados {(nota 19) 44,563,303 46,697,573

Consumo de inventasios (nota 14) 36,574,777 19,822,300

Ley de solidaridad 10,545,338

Servicios subcontratados 9,353,118 32,567,677

Actualizacidn v utilizacidn del pasive oneroso, neto (nota 20) 8,344,157 12,723,279

Participacién a trabajadores {nota 19) 7,483,954 1,658,934

Actualizacién financiera del ARO, neto (nota 20) 4,921,004

Ouos 878,366

Excedente del precio de venta de crudo (1) 580,713 395,435

Baja de costos de exploracidn no exitosa (nota 16 15,225 2,075,806
Total 296,169,051 253,600,694

{1) Representa el ingreso adicional proveniente de la variacion de precios en la venta del petrdleo
{calculados en base a valores constantes del afio 1995) distribuidos a EP Petroecuador de
acuerdo con el Contrato de Participacién vigente hasta el 31 de diciembre del 2010. Este valor
es un efecto de la venta de crudo efectuada por la Sucursal 2l Oleoducto de Crudos Pesados -
OCP en los afios 2013 y 2012,
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10, Otros ingresos

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la composicidn de los otros ingresos era a signiente:

2016 2013
Acmalizacién v utilizacién del pasivo onerose, neto 5,686,424 523,963
(nota 20)
Otros 7,158 652,142
Total 5,693,581 1,176,105

11.  Efectivo en caja y bancos

La composicién del efectivo en caja ¥ bancos al 31 de diciembse del 2016 ¥ 2015, fue como sigue:

2016 2015
Efectivo en caja 18,200 19,000
Instituciones Financieras:
Locales 167,094 222979
Dei extedor 102,990,969 41,192,407
Total 103,176,263 41,434,386

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efectivo en caja y bancos no posee restricciones para su uso.

12, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

La composicidn de fas cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar - neto, al 31 de
diciembre del 2016 v 2015, fue como sigue:

16 2015
Secretaria de Hidrocarburos (1} 345,733,692 160,737,597
(=) Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (2) (111,908,951) (9,885,397)
Compaiifas relacionadas (nota 13) 7,510,121 96,849,049
Iva por recuperzr (3) 14,440,204 14,440,204
Préstamos v avances a empleados 240,682 213,882
Otros 24,577 339,936
Total 336,040,125 265,695,271

(1} Corresponde a la cuenta por cabrar por la tarifa de servicios relativa a la produccién de
petréleo crudo en el Bloque Tarapoa.
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13.

{2y Corresponde al detetioro basado en el costo del dinero en el iempo, debido a la acumulacién
de ingreso por parte de la Secretaria de Hidrocarburos a continuacién el movimientao:

2016 2015
Saldo 2! inicio del ato 9,885,397 -
Provisidn del afio {nota 9) 102,023,554 9,885,397
Saldo al final del afio 111,908,951 9,885,397

(3) La Sucursal mantiene por cobrar a la Secretarfa de Hidrocarburos, el crédito aibutario del
impuesto al valor agregado (IVA) pagados en importaciones y compras locales de bienes ¥
servicios bajo el contrato de participacidn (efectivo hasta el 31 de diciembre de 2010). Ala
fecha de emisién de los estados financieros la Sucursal ha obtenido la aceptacién de dicho IVA
del Servicio de Rentas Internas - SR1 y de acuerdo con el criterio de la administracidn y sus
asesores, dicho crédito tributario serd recuperado en su totalidad.

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015 ¢l valor razonable de las cuentas por cobrar se acerca
sustancialmente al valor en libros debido a que lzs operaciones de financiamiento incluyen
intereses determinados 2 una tasa efectiva anual.

Saldos y Transacciones con Pattes Relacionadas

La Sucursal realiza operaciones y transacciones cost partes relacionadas que no necesariamente se
encuentran dentro de las condiciones generales de mercado, las cuales forman paxte de la operacién
habitual de la Sucursal en cuanto a su objeto y condiciones. Un resumen de los saldos de las
transacciones mantenidas con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron como
sigue:

2016 2015
Cuentas por cobrar (nota 12):
Andes Petroleumn Company Limited — BVI (1) 42,398,382 39,660,152
Consorcio Petrolero Bloque 17 (2) 5,920,728 20,250,782
Consorcio Petrolero Bloque 14 (2) 38,416,537 39,096,249
Inmocastle $. A. (3) 33,840 104,963
Andes Petrolenm Ecuador Litd Barbados 3 60
Oleoducto de Crudos Pesados {OCP) Ecuador S, A, (4) 736,843 736,843

87,510,121 99,849,049

uentas.por pagar (nota 19):

Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S. A, () 13,810,280 4,753,696
Consorcio Pewrolero Bloque 17 2,965 2,965
Consorcio Petrolero Bloque 14 4,958
Inmocasde S, A,

Andes Petroleum Ltd. (Barbados) (6) 37,665 37,604

13,850,910 4,799,223

(1) Cosresponde a cuentas pot cobrar 2 Andes Petroleum Company Limited - BVI (matriz final)
por la cesién de derechos de comercializacién del pewrdleo crudo recibido por ka Sucursal como
pago en especie por paste de la Secretaria de Hidrocarburos por el servicio de exploracidn y
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explotacién de hidrocarburos. La cuenta por cobrar fue valorada al mismo precio con el que [a
Secretaria de Hidrocarburos liquidé dichos barriles a la Sucursal. Al 31 de diciembre de 2016 v
2015 las cuentas por cobrar representan el saldo pendiente de cobro de cesién de derechos
totales por cada afio por US$440,681,254 y US§303,048,394, respectivamente.

(&) Las operaciones de los Bloques 17 y Bloque 14 son efectuadas por PetroOriental 5.A. - Sucursal
Ecuador. Las cuentas por cobrar corresponden a los saldos pendientes de cobro a Petrootiental
5. A.- Sucursal Ecuador por los servicios administrativos v de recursos humanos facturados por
la Sucursal, cuyos ingresos por los afdos 2016 v 2015 ascendieron a US$11,628,061 v
1U5521,487,359, respectivamente.

(3y Corresponde al saldo pendiente de cobro por los servicios administrativos v de recursos
humanos facturados por la Sucursal a Inmocastle S. A. cuyos ingresos por los afios 2016 v 2015
ascendieron 2 US28,827 y US$63,736 respectivamente.

(4) Corresponde a las cuentas por pagar a Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S. A. por
concepto de la tarifa por la capacidad garantizada de transporte de crudo, cuyos servicios
recibidos por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016 v 2015 ascienden a U8$55,116,755 v
US§56,536,294, respectivamente.

Adicionalmente, existen otras partes relacionadas que al 31 de diciembre de 2016 y 2015, con las
que la Sucursal no posee saldos pendientes de cobro y/o pago, pero con las cuales, si efectud
operaciones durante ¢l afio, un detalle de estas fue como sigue:

2016 2015

Servicios prestados:

Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S. A, - 100,019
Servicios recibidos:

Tamocastle 5. A. 896,636 888,320

Sinopec International Petroleum Service 1,275,786

CNLC Eanador Corporation S, A, 6,277,553 -

Frankstein S, A. 438,472 414,356

CNPC Chuanging Drilling Engineering) 7,797,319 13,322,207

CPTDC China Petroleum Techiology & Development 8,322,062 9,845,219

China Petroleum Engineering & Construction Corp. 744,011 953,229

Oleducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador 5.A, 56,232,700 36,556,294

Transacciones con la Personal Clave de la Gerencia clave de la Sucursal

Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2016, la Sucursal ha generado gastos por
honorarios y otros beneficios a personal clave por US$1,066,705 {US$ 1,567,000 en el afo 2015).

Los miembros de Iz alta Administracién y demas personas que asumen la gestion de la Sucursal

incluyendo a la Presidencia Ejecutiva, no han partcipado al 31 de diciembre de 2016 v 2015 en
transacciones no habimales o relevantes.
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14. Inventarios, neto

Un resumen de los inventarios, netos al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fue como signe:

Detalle 2016 2015
Petréleo credo en lineas y contenedores {1) 5,601,259 5,661,259

Materiales y repuestos:

En bodegas 11,548,388 15,038,957
En transito 211,584 2,394 625
17,361,231 23,034,841

Menos:
Provisién para obsolescencia {6,299,256) (6,299,256)
Provisién sublevante de crudo (2) (2,663,915) (2,663,915)
(8,963,171) (8,963,171)
Total 8,398,060 14,071,670

{1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 representan 103,293 barriles no levantados valuados al costo
de produccidn de aproximadamente 42 por barril que incluye el costo de produccién anual mis
regalias, impuestos v tarifa de transporte.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 incluye un total de 205,061 barriles de crudo
de seguridad nacional y SOTE valuados a un costo de produccidn aproximado de US320 por
barrit,

{2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, Ia Sucursal no ha lquidado ciertos rubros pendientes
provenientes del contrato de participacién vigente hasta €l 31 de diciembre del 2010, Ta
adininistracién ha efectuado el mejor estimado de recuperabilidad del petrdleo crudo
concluyendo que es incierta, por lo que ha decidido registrar una provision de sublevante, neta
de los costos asociados que atin no han sido realizados (regalia de precio, costo de transporte y
otros impuestos relacionados). Dicha provisién no ha tenido movimiento para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2016.

El costo de los inventatios reconocidos como gastos e incluidos en el costo de produccidn fue de
US$36,574,777 para cl asio 2016 (US$19,822,300 en el afio 2013) (véase nota 9)

18, Activos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre de 2016 los activos por impuestos corrientes comprenden el crédito tributario
por Impuesto al Valor Agregado IVA por US$16,624,621 (US$21,973,961 ea el afio 2015).

16. Inversiones de exploracitn e Inversiones de produccién y desarrollo, neto (“derechos de
operacion™)
a) Inversiones de exploracidon

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las inversiones de exploracion estaban formadas como sigue:
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Blogue

Tarapoa
Saldo al 31 de diciembre de 2014 18,430,990
Adiciones (1) 12,961,325
Transferencias a inversiones de produccidn (nota 16-b} {24,304,082)
Transferencia costo de produccién (75,9209
Baja de costos de exploracion no exitosa {2) (not 9) {2,075,800)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 4,936,507
Adiciones (1) 6,810,814
Transferencias a inversiones de produccién (nota 16-5) {4,453,496)
Transferencia costo de produccién (1,575,933)
Baja de costos de exploracién no exitosa (2) (nota 9) {15,225)
Saldo al 31 de diciembre de 2616 5,702,667

(1} Las adiciones efectuadas durante el anio 2016 estuvieron relacionadas con el campo
Johanna. Adicionalmente se efectuaron inversiones de exploracién en los bloques 79 ¥ 83
por 0.5 millones en cada uno. (Durante el afio 2015 estuvieron relacionadas con los campos
Esperanza, Colibti, Chorongo, Marian Norte, Dorine Norte y Tarapoa oeste, localizados en
el Bloque Tarapoa)).

(2) Durante €l afio 2016 v 2015 la Sucursal dio de baja costos de exploracion no exitosa
relacionada con el campo de Alice Norte (véase nota 9),

De acuerdo con las actividades comprometidas establecidas en el Contrate de Prestacidn de
Servicios durante los afios 2016 y 2015, la Sucursal ha incurtido en costos de exploracion, los
cuales han sido capitalizados luego de la evaluacién téenica correspondiente.

b) Inversiones de produccién y desarrollo, neto

Al31 de diciembre de 2016 y 2015 los movimientos de las inversiones de produccién v su
amortzacidn fueron como sigue:

Bloque

Tarapoa
Saldo a 31 de diciembre de 2014 470,615,039
Adiciones 91,650,777
Transferencias desde inversiones de exploracién {nota 16-3) 24,304,082
Obligacion por abandono de campos (1) (nota 20) {21,499,025)
Amortizacidn del afio (2) (nota 9) {(123,070,702)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 440,000,171
Adiciones 62,125,690
Transferencias desde inversiones de exploracién (nota 16-a) 4,453,496
Obligacién pot abandono de campos (1) (nota 20) 22,780,967}
Amortizacién del ado (2) (nota 9) (66,736,078)
Saldo af 31 de diciembre de 2016 417,062,312

{1} Los costos por abandono de campos son activados a valores descontados, junto con los
activos que le dieron origen ¥ son depreciados utilizando el método de unidades de
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produccién. Como contrapartida, un pasivo es reconocido por dicho concepto al mismo
valor estimado de las sumas a pagar descontadas (véase nota 20).

{Z} Los gastos de amortizacién por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 han
sido registrados como parte de los costos de produccidn (véase nota 9) dentro de los
estados de resultados integrales.

<} Evaluacion de deterjoro del valor de los activos

Los activos que son sujetos de amortizacidn son evaluados por deterioro siempre que ccursan
cambios o eventos que sugieran que el valor en libros de los mismos no pueda ser recuperado,
Una pérdida por deteriore de activos es reconocida por el valor en libros que excede de su valor
recuperable. El valor recuperable es el valor justo de un activo menos los costos de venta o de
uso.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se ha determinado una pérdida por deterioro del valor de
los activos para el Bloque Tarapoa,

Andlisis del deterioro del valor de los activos bajo el Contrato de Prestacién de Servicios
para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos

Debido 4l cambio del Contrato de Participacién al Contrato de Prestacién de Servicios para la
Exploracidén y Explotacion de Hidrocarburos, las siguientes estimaciones fueron consideradas pox
la administracién para efectuar un nuevo andlisis del deterioro del valor de los activos:

Supuestos 2016 2015
Tarifz de servicio (en US3 ddlares) 36.23 36.16
Tasa de descueato 12.00% 12.000%
Cilculo:
Valot presente neto 1,247,625,504 889,291,536
Valor neto en libros de las inversiones y otos activos y
equipos, menos trabajos en proceso 403,895,421 438,539,652
Diferencia 843,730,083 450,751,884

Ingreso disponible

En relacién 2 los precios reales del crudo en el mercado, a la fecha del anlisis del deteriore de los
activos, dichos precios fueron significativamente més bajos que los precios de referencia minimos
usados para determinar €l ingreso disponible.

Ei flujo de efectivo proyectado proveniente del nueve contrato con el Estado ecuatoriano,
representado por la Secretaria de Hidrocarburos considera un ingreso futuro disponible de

acuerdo a un precio minimo de referencia, como se detalla a continuacidn:

Cilculo de la tarifa para ingreso disponible de acuerdoe al precio WTI en los afios terminados al 31
de diciembre de 2016 v 2015:
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Bloque Tarapoa
2016 2015
Precio minimo WTT 43.47 48.79
Diferencial {10.72} (9.42)
Precio minimo de referencia (Napo) 32.75 39.37
Ajuste de calidad 0.04 0.06
Precio por bloque 32.79% 39.43
25% de margen de scberania {(8.20) (9.86)
Costo de transporte (144} (1.44
Ley 10 {1.003 (1.60y
Gastos de venta (055 (0.51)
Ingreso disponible 21.65 26.62
Tarifa 36.08 36.16
Diferencia (14.43) (9.54)

En adicion a los supuestos sefialados anteriormente con respecto a los precios minimos de

referencia que permiten la recuperacidn del valor neto en libros de las inversiones de produccidn,
la recuperacion depende también del volumen de reservas probadas desarrolladas,

Para la esumacion de las reservas probadas desarrolladas la administracién utilizd a certificacion
realizada por ua especialista independiente. Las reservas de los afios 2016 y 2015, fueron como

siguen:
Reservas probadas desarrolladas
2016 2015
Bloque Tarapoa 55,338,000 47,675,000

17. Otras propiedades y equipos, neto

El movimiento de otras propiedades y equipos, neto al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fue como

sigue:
2016
Saldo al Saldo al
inicio del Reclasificacion final del
Detalle periodo Adiciones Bajas del inventario Depreciacidén  periodo
Costo:
Terrenos 674,663 - - - - 674,663
Vehiculos y equipo pesado 3,547,686 - {324.865) - - 3,222,821
Muebles y coseres y equipo de 4 920 214 - (1,492,695) : - 9465522
campo
Equipos de computacién y 22,420,341 19,642 (4,620,508) 43,276 - 17,862,751
comunicacidn
7,600,907 19,642 {6,438,068) 43,276 - 31,225,757
Depreciacitén acumulada (33,292,392) - 6,423,724 - (1,429,869  (28,298,536)
Total 4,308,515 19,642 (14,344) 43,276 (1,429,869) 2,927,221
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2015
Saldo al Saldo al
indcio del Reclasificacién final del
Detalle periodo Adiciones Bajas del inventario Depreciacién  periodo

Costo:
Terrenos 674,663 - - - - 674,663
Vehiculos y equipo pesado 3,790,090 - (242,404) - - 3,547,686
Mucbles y enseres yequipode  yposc770 123972 (152,534 . - 10958217
campo
Equipos de computacién y 26,242,136 601,554  (4,662,761) 239,412 - 22,420,341
comunicacién

41,693,668 725526 (5,057,699) 239,412 _ 37,600,907
Depreciacion acumulada {36,715,571) 5,057,699 {1,634,520)  (33,292,392)

Total 4,978,097 725,526 - 239412 (1,634,520) 4,308,515

La depreciacién de la propiedad, planta y equipos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida Gtil. Esta vida ttil se ha determinado en base al detetioro natural esperado, la
obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos (véase nota 5-

).

El cargo a resultados por concepto de depreciacidén de propiedad, planta y equipos se registra

dentro del costo de ventas, el gasto administrativo y los gastos de venta segin corresponda.

18. Otros activos

Al 31 de diclembre del 2016 incluye un total de US$18,303,060 (US$13,554,656 en: el 2015) de

garantias mantenidas con la Compaiifa Seguros Confianza a favor del Servicio de Rentas Internas

— SRI como colateral de los litigios que mantiene la Sucursal con este ente regulador incluidas

garantias de los Bloques 79 y 83 por US$1,000,000 respectivamente y un total de U55357,134 en
el 2016 y 2015 de certificados por cobrar al CORPEL

19. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El rubro de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ai 31 de diciembre del 2016 y

2015 se detalla a continuacién:
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2016

[n=g
o=
113

EP Petroecuadot:

Participacién de EP Petroecuador en el excedente del precio
de venta de crudo {1)

Diferencia de calidad en planta topping 1,746,414 1,746,414
11,274,836 11,274,836

9,528,422 9,528,422

Participacién 15% de utlidades a los trabajadores {nota 9)

(2
Por pagar a empleados 1,496,751 603,064
Por pagar al Estado 5,987,163 2412257
7,483,954 3,015,321
Cuentas por pagar proveedores 43,366,744 43,408,283
Porcién corriente del pasivo oneroso (nota 20) 34,494 065 34,083,635
Costos y gastos provisionados (3) 25,253,218 22 488,411
Compafiias relacionadas (nota 13} 13,850,910 4,799,223
Otras cuentas por pagat {4) 7,865,736 5,731,494
Total 143,589,463 124,801,203

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el valor razonable de los pasivos con proveedores y otras
cuentas por pagar se acercan sustancialmente al valor en Lbros debido a que no existen costos
involucrados en las operaciones que distorsionen el valor actual de los flujos estimados de pago.

{1) Representa ¢l monto de regalias por pagar al Estado Ecuatoriane pendientes de liguidacién
por el Contrate de Partcipacion vigente hasta el 31 de diciembre de 2010:

{2) Un movimiento de la provisién por el 15% de participacién de los trabajadores en las
utilidades en los afios terminados al 2016 v 2015 es como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio del periodo 3,015,321 23,685,582
Pago de utilidades (3,015,321) 22,329,195)
Provision cargada al gasto (nota 9) 7,483,954 1,658,934
Total 7,483,954 3,015,321
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(3) Constituyen provisiones realizadas por compra de bienes v servicios recibidos, cuyas facturas
se encuentran pendientes de recibir al cierre del perfode. Un detalle de dichas provisiones era
como signe:

2016 2015
Inversiones de capital (i) 9,297,773 13,661,600
Costos directos 2,931,877 3,105,718
Costos indirectos 2,344,028 2,499,933
Otros 10,679,540 3,221,160
Total 25,253,218 22,488,411

(@) Incluye beneficios por pagar a empleados a corto plazo por US§6,872,403 (US85,160,177 en el
afio 2013). El gasto total por beneficios a empleados a corto plazo generado en el afio 2015
asciende a US$44,563,303 (US$46,697,573 en el ano 2015). Al 31 de diciembre de 2016 la
Sucursal cuenta con 629 empleados, de los cuales 591 son nacionales v 38 expatriados (602
empleados en el afio 2015 conformados por 562 nacionales y 40 expatriados) distribuidos en:
) 373 asignados a ejecucidn de labores en campo; y, by 256 asignados en el drea administrativa
-financiera a) 292 asignados a ejecucién de labores en campo; ¥, bj 310 asignados en el 4rea
administrativa -financiera, en el afio 2015).

20. Provisiones
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las provisiones existentes eran como sigue:

Provisian por retito Provisién por ship

de bienes (1) or pay (2) Tomal
Saldo al 31 de diciembre de 2014 75,244,317 93,620,354 168,864,671
Cargo a inversiones de produccidn (nota 16) 6,126,709 6,126,769
Actualizacién financiera (21,499,025} 12,199,316 {9,299,709)
Actualizacién del pasivo oneroso (nota 9) (12,723,279 {12,723,279)
Uso cE.el pasivo oneroso aplicado al gasto de (34,793,500) (34,793 500)
capacidad de wansporte
Reclasificacién porcidn corriente 709,865 709,865
Saldo al 31 de diciembre de 2015 59,872,061 59,012,756 118,884,817
Casgo a inversiones de produccién (nota 16) 4,921,004 4,921,004
Actualizacién financicra 22,780,967y 8,584,157 (13,896,810}
Actualizacién del pasivo oneroso (notw 10) (5,680,424) (5,086,424
Uso d-cl pasivo oneroso aplicadoe al gasto de (34,083,634) (34,083,634)
capacidad de wansporte
Reclasificacidn porcidn corriente {(450,430) (450,430)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 42,012,098 27,676,425 69,688,523

(1) Laprovisién por abandono de campos incluye aquellas obligaciones Jegales sobre las cuales
Ia Sucursal estard en la obligacién de gjecutar para abandonar sus activos tales como sus
pozos productivos. El valor estimade no descontado para esta obligacion es US$ 66,655,481
(USS§ 116,869,419 en el afio 2015} el cual ha sido descontado a una tasa de 8.51% (8.22% en
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el ailo 2015), la cual refleja el costo del dinero a través def tempo. Al 31 de diciembre del
2016 y 2015, la obligacién ha sido actualizada de acuerdo al siguiente plan para abandono de

CAMPOS:
2016 2015
Utilizable en 4 afos (5 afios en el 2013) 41,563,399 31,049,876
Utilizable en 9 afios (10 afios en ¢l 2015) 25,092,082 85,819,543
Provisién para abandone de campos, sin descuento 66,655,481 116,869,419
Valor presente de la provisién para abandono de
campos descontada al 8.51% (8,22% en el 2015) 42,012,098 59,872,061

(2) La provisién por ship or pay toma en cuenta el valor presente de Iz obligacidn del ship or pay
con OCP Ecuador de los finjos posteriores al afio y hasta el afio 2018 (fecha ex: que el
contrato de transporte finaliza), Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 el calculo del pasivo
oneroso fue como sigue:

2016 2015

Barriles de petrdleo crudo pendientes de transporzar,

segun estmado de produccién por el iempo 73,985,513 112,669,367

remanente de concesion
Tarifa estimada de transporte usada () 1,435 1,446
Obligacién total de fa Sucursal con OCP 106,139,617 162,964,972
Menos: Ingreso estimado por contrato de transporte con ,, =1 905

ol Estado (b) (34,872,581) (51,205,303)
Flujo de caja neto 71,267,036 111,759,669
Tasa de descuento usada para determinar el valor 9.50% 0.50%

presente
Valor presente de la obligacidn neta del contrato de 62,170,490 93,096,391

ship or pay con OCP

(a) La variacion en la tarifa de transporte entre los afios 2016 y 2015 estuvo relacionada con
la capitalizacién de la deuda subordinada que mantenia el Oleoducto de Crudos Pesados
- OCP con Andes Petroleum Company Limited - BVI {accionista final de la Sucursal).
La cual se generd como resultado de una decisién de tomada por la socia del Oleoducto
de Crudos Pesados - QCP,

(b} Elingreso estimado fue calculado tomando en cuenta la tarifa de transposte acordada
con el Estado ecuatoriano (1,436 por barril) multiplicada por la produccién estimada de
los Bloques Tarapoa, 14y 17.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la clasificacién de la provisién por ship ot pay corsiente v 2
largo plazo es como sigue:

2016 2015
Porcién corriente de la provision (nota 19) 34,494,065 34,083,635
Porcién a largo plazo de fa provisién 27,676,425 59,012,756
Total provisién por ship or pay 62,170,490 93,096,391
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21. Obligaciones tributarias

a) Conciliacidn tributaria de Impuesto a la Renta

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta se ealculaa ia
tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido entre 1 de enero al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, Un detalle de la conciliacion tributatia fue como sigue:

2016 2015

Resultado antes de participacién wabajadores e impuesto 159,565,117 178,560,782
alarenta
15% participacion a erabajadores (nota 19) {7,483,954) (1,658,934}
Utilidad antes de impuesto a la renta 152,081,163 176,901,848
Mas: Gastos no deducibles 155,620,863 42,643,389
Menos: Ingresos exentos {289,255,884) (210,144,611)
Mas: Gastos no deducibles para generar ingresos exentos 126,055
Mas: Diferencias temporarias Ajustes para dejar [a
contabilidad de acuerdo al Reglamento de contabilidad ¥
de Control y Fiscalizacién de los Contratos de Prestacién 23,836,795
de Servicios para la Exploracién v Explotacion de
Hidrocarburos:
Base imponible 42,409,072 9,400,620
Impuesto a la renta causado 10,602,268 2350,157
Anticipo calculado
Imp.uesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo 10,602,268 2,350,157
y el impuesto causado
Menos:

Crédito uibutario por impuesto a 1a salida de divisas

Retenciones del ejercicio corriente 22,594,9200 (21,878,743

Retenciones de ejercicios anteriores (19,528,587}
Saldo a favor del contribuyente (31,521,239 (19,528,587}

El anticipoe de impuesto a la renta para compaiias petroleras es calculado por el 50% del impuesto a la
renta determinado del ejetcicio inmediato anterior menos las retenciones del impuesto a la renta que le

hayan efectuado.

El gasto por impuesto a la renza del afio 2016 y 2015 se encontraba compuesto como sigue:

2016 2015
Gasto bmpuesto a Ja renta corriente (causado) 10,602,268 2,330,157
Gasto por impuesto la renta diferido (nota 21-¢) 23,836,794 44,402,380
Gasto (ingreso) neto del afio 34,439,062 46,752,537

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados integrales difiere del impuesto tedrico
que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobte el
resultado antes de impuesto a la renta, por las razones que se detallan a contnuacién:
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2016 2015
Valor Ya Valor Y
Utilidad antes de impuesto a [a renta 152,081,163 176,901,848
Tasa impositiva nominal 38,020,291 25% 44,225,462 25%
Mas: Gastos no deducibles 38,905,216 30% 10,660,847 6%
Menos: Ingresos exentos {(66,354,752)  (52%) (52,536,153)  (30%)
Mas: Gastos no deducibles para generar ingresos exentos 31,514 (%
Mas: Diferencias temporatias 5,959,199 5%
Tasa impositiva efectiva 138,846,635 8% 2,350,157 1%

b) Obligaciones tributarias por pagar

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fue como sigue:

2016 2015
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 2,046,641 2,394,808
Impuesto al valor agregado por pagar 2,005,855 -
Retenciones en la fuente de IVA 534,937 679,464
18D 471,549 1,327,771
Impuesto z la renta (1) - 1,690,963
Total 5,058,982 6,093,006

{1} Los movimientos de fa provision del pasivo por impuesto a la renta al 31 de diciembre det
2016 y 2015, fueron como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio del afio 1,690,963 7,528,076
PPago impuesto a la renta (1,690,963) (5,837,113)
Gasto impuesto & la renta corriente (nota 21-a) 10,602,268 2,350,157
Compensacién retenciones en la fuente (10,602,268) (2,350,157)
Saldo al final del afio - 1,690,963

c) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se xeconocen por el mérodo del balance general, originados por diferencias
temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable v tributaria de activos y
pasivos, al 31 de diciembre del 2016 la Sucursal ha identificado partidas que generea dicho
impuesto considerando el cambio de legistacidn tributaria vigente a partix del 1 de enero de 2016 en
la cual se aceptan varios conceptos compensables € imputables a fururo, un deralle es como sigue:
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2016

Saldos ai Crédito tributario de IR Reconocido
Concepto comienze  Retenciones . en
delafio  del ejercicio Compensacién  Regultados

Saldos al
final del afio

Active por immpuestos diferidos

Obsolescencia de inventarios 1,574,814 1,574,814
Inversiones 12,183,036 (6,608,765 5,576,271
Provisidn jubilacién patronal y desahucio 272541 143,027 415,568
Obligacidn por retiro de bienes 5,225,718 2,172,405 7,402,123
Provision cobrabilidad bajo levante 896,102 88,110 984,211
Plan de ahotro 1,045,586 1,045,586
Provisién por detetioro cuentas pot cobrar 2,471,349 26,401,990 28,873,339

Crédito uibutario por Retenciones en la

cog o 29 22 21,2
fuente de Tmpuesto a la Renta 19,528,587 22,594,920 (10,602,268) 31,521,239

43,203,733 22,594,920 (10,602,268) 22,196,767 77,393,151

FPasive por impuesto diferido

Sublevante de crudo (30,027,325) 46,033,561)  (76,060,886)
Total 13,176,408 22,594,920 (10,602,268) (23,836,794) 1,332,265
2015
Crédito
tributario  Reconocido
Saldos al de en Saldos
comienzo impuestoa Resultados al fin
Concepto del afio la renta del afio

Activo por impuestos diferidos

Obsolescencia de inventarios 1,574,814 1,574,314
Inversiones 24,627,868 (12,442,832) 12,185,036
Provisién jubilacién patronal v desabucio 407,626 (135,085) 272,541
Obligacidn por retiro de bienes 10,173,904 (4,944,186) 5,229,718
Provisidn cobrabilidad bajo levante 346,049 550,054 896,102
Plan de ahotro 935,406 110,179 1,045,585
Provisidn por deterioro cuengas por cobrar 2,471,349 2,471,349

Crédito wibutario por Retenciones en la fuente de
Impuesto a la Renta 19,528,587 19,528,587
38,063,667 19,528,587 (14,390,520} 43,205,733

Pasivo por impuesto diferido

Sublevante de crudo {15,465} (30,011,860) (30,027,325)
Total 38,050,202 19,528,587  (44,402,380) 13,176,408

El efecto neto por impuesto diferido registrado en los resultados del ¢jercicio como ingreso por
impuesto a la renta es de US§23,836,794 v US$44,402,380 respectivamente.
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d) Distribucion de dividendos

De acuerdo a la reforma tibutaria a la Ley de Régimen Tributario Interno se encuentran exentos
dnicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Al31 de
diciembre 2016 y 2015 la Sucursal no ha distribuide dividendos

e) Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la rensa, siempre y
cuando haya camplido opormnamente con: sus obligaciones tributarias. A la fecha, el Servicio de
Rentas Internas tiene el derecho de revisar el impuesto a la renta del afio 2013 al 2016.

f) Contingencias

Andes Petrolenm Ecuador tene determinaciones practicadas por el Servicio de Rentas Internas —
SRI, pot impuesto a la renta de los afios 2000 al 2010, Determinaciones que han sido reclarnadas,
impugnadas o casadas ante las entidades administrativas o judiciales respectivas. Los conceptos
incluidos en dichas actas dicen relacién, entre otros principalmente, con la forma de establecer el
precio de referencia, el exceso en la amortizacién de inversiones de produccién, la no deducibilidad
de gastos financieros pagados al exterfor a relacionadas, la no deducibilidad de pagos efectuados al
exterior sin los debidos soportes documentales, glosa conocida como ship or pay, ajuste por
calidad, gastos de expatdados, gastos indirectos al exterior, asignacidn de gastos de casa matriz,
gross up en pagos al exterior, negociacidn por devolaciones de IVA petrolero, gastos de otros
ejercicios econdmicos, gastos sin relacidn con objeto de contrato y ajustes por precio de
transferencia. En conjunto el impuesto determinado, por los periodos 2001 a 2009 ascienden a
138$154,200,000 millones, cantidad que tendsda cierto impacto en el cileulo de participacion a
empleados v en el impuesto a la renta causado. A la fecha de emisidn de los estados finanderos, la
resolucién, sentencia o fallo final, de las dererminaciones practicadas, es incierta.

g} Precios de transferencia

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumuladoe superior a tres millones de délates (US$3.000.000) de los Estados Unidos de
América deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y, aquellos
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
dentro de un mismo perfodo fiscal en un monzo acumulado superior a los US§15.000.000 deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia; los cuales
deberin ser presentados en un plazo no mayor de dos meses; contados a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta,

La Sucursal basada en el monto de las operaciones con relacionadas se encuentra realizando el
informe de precios de transferencia con sus asesores teibutarios, sin embargo, su administracidn
basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del afio 2013 que concluyd que
no existian ajustes a los montos de Impuesto a la Renta de ese afio; ii) que las operaciones del afio
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22,

2016 son similares a las del afio 2015; v, i) que el diagnéstdco preliminar realizado por sus asesores
tributarios sobre las transacciones del afio 2016 no refleja ningin ajuste, ha concluido que no habra
impacto sobre la provision del impuesto a la renta del afo 2016, El Informe final se presentard a
las autoridades tributarias en los plazos establecidos para el efecto.

Obligacién por Beneficios Post empleo y por terminacién

La Sucursal tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por beneficios post
empleo de acuerde al Cédigo del Trabajo, bajo el concepto de jubilacidn patronal v desahucio.

De acuerdo a lo establecido en el Codige del Trabajo los empleados y trabajadores que por
veinticinco afios o mds hubieren prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente,
tendrin derecho al beneficio de la jubilacién patronal; de igual manera en el caso del trabajador que
hubiere cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo de manera continuada o
interrumpidamente tendrd derecho z la parte proporcional de dicho beneficio.

La Sucursal registra un pasivo contingente por terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por la Sucursal o por el trabajador, consistente en ef veinticineo por ciento del equivalente
a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados en la Sucursal.

Modificacion a la NIC 19 Beneficios 2 los empleados

A partir del ejercicio iniciado €l 1 de enero de 2016, la Sucursal aplica para la preparacién de sus
estados financieros los cambios introducidos en el documento “Mejoras anuales a las NIIF, ciclo
2012 — 2014”. Entre otros cambios, este documento introduce una modificacidn al pirrafo 83 de la
NIC 19, referido a cémo estimar la tasa de descuento 2 emplear para medir Ias obligaciones por
planes de beneficios definidos.

Este cambio determiné que la Sucursal utilice como tasa para descontar las obligaciones de
beneficios post-empleo (tanto financiadas como no), que se determind udlizando como referencia:

- los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a
las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad;

- enmonedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta
calidad, se utilizarin los rendimientos de mercado (al final de periodo de presentacién) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

Dado que [a norma antes no clarificaba st el facror determinante era la moneda de cancelacidn de
las obligaciones o el criterio geogrifico (ubicacién de la entidad) la prictica de la Sucursal, que eta la
que prevalecia en el mercado, eta utilizar como referencia los rendimientos de los bonos del
gobierno del Ecuador, ante la ausencia de un mercado amplio de bonos empresariales de alta
calidad en el pafs. Al cambiar la norma y definir claramente que el énfasis se debe poner en la
moneda de cancelacidn y no en ¢l factor geogrifico, la Sucursal comenzé 2 utilizar come referencia
el rendimiento de bonos empresariales de alea calificacidn credidcia en délares de los Estados
Unidos de Norteamérica,

De acuerdo con lo establecido por 1a norma de transicidén de estos cambios que establecia que una
entidad aplicard la modificacién desde el comienzo del periodo comparativo més antiguo
presentado en los primeros estados financieros en los que la entidad aplica la medificacién. Los
ajustes que han surgido de la aplicacién de la modificacién se reconocieron en los resultados
acumulados al comienzo de ese periodo, sin embargo, la Compariia presentd el efecto dentro del
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pesicdo 2016, por lo que no presenta Estados Financieros compatativos. Esto implicé un desvio
no significativo a la polidca de aplicacién inicial de la modificacién tal como fue establecido por el

IASB.

Hipotesis actuariales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sucursal registrd la provision por las obligaciones por
heneficios post empleo sustentada en un estudio actwarial preparado por un profesional
independiente que utilizd el método actuarial de Costeo de Crédito Usnitario Proyectado, basado en
las signientes hipdtesis actuariales:

2016 2015
Tasa de descuento 4,20% 4.36%
Tasa esperada de inceemento salarial 3.00%% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00%% 2.00%%
Tasa de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rotacién 8.48% 8.88%

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto significativo en los
montos reportados. La Sucursal controla este riesgo actuaiizando cada afio la valuacidn actarial.

Analisis de sensibilidad

La Sucursal ha obtenido su analisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado por un perito
calificado independiente en el cual se han considerado que los supuestos actuariales con mayor
afectacién en el calculo de las provisiones para obligaciones post-empleo por jubilacién patronal v
desahucio son la tasa de descuento y la tasa de incremento salatial en fas cuales se ha considerado
un rango de +/- ¢l 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es aceptado internacionalmente.

Un cuadro de las hipdtesis para determinar el andlisis de seasibilidad es como sigue:

2016 2015

Tasa de descuento:

-0,500% 1,025,119 920,876

Base

0,509 949,358 548,842
Tasa de incremento salarial:

-0,50%0 1,032,325 G28,847

Base

0,50% 979,684 863,618

Obligacién por Beneficios Post- Empleo

El movimiento por las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilacién patronal v por
desahucio en los afios terminados al 31 de diclembre del 2016 y 2015, fue el siguiente:
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2016
PASIVO - Efecto en el
Obligacidn Bfecti estado de
por Beneficios eetivo resultados
Definidos integrales
Jubilacion patronal:
Saldo al inicio del ado 7,413,613
Ajuste estudio actuarial 1,317,460 1,317,460
Costo laboral de servicios actuales 1,266,080 1,266,080
Interés neto (costo financierc) 380,683 380,683
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en la provisidn 343,833 345,833
Beneficios pagados (34,142) {34,142)
Reversién salida de empleados (55,538) (55,538)
10,634,169 {34,142) 3,254,518
Desahucio:
Saldo al inicio del afio 2,332,661
Ajuste estudio actuarial 465,569 463,569
Costo laboral de servicios actuales 486,636 486,636
Interés neto (costo financiero) 122,003 122,003
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida en la provisién (315,049 (315,049
Beneficios pagados (24,266) (24,266}
3,067,555 (24,266) 759,159
Total obligacién por beneficios definidos 13,701,724 (58,408) 4,013,677
2015
PASIVO - Efectoenel
Obligacion . estado de
por Beneficios Efectivo resultados
Definidos integrales
Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del afio 6,949,403
Costo laboral de servicios actuales 1,035,113 1,035,113
Interés neto (costo financiero) 452,658 452,658
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en la provisidn (540,496) (540,496}
Beneficios pagados (14,995} (14,995}
Reversion salida de empleados (468,070) (468,070)
7,413,613 (14,995) 479,205
Desahucio:
Saldo al inicio del afio 2,208,909
Costo laboral de servicios actuales 243,149 243,149
Interés neto {costo financiero) 140,938 140,938
Pérdida (ganancia) actuarial reconecida en la provisién 89,307 89,307
Beneficios pagados (391,513) (391,513
Costos por servicios pasados 241,871 241,871
2,332,661 (591,513) 715,265
‘Total obligacién por beneficios definidos 9,746,274  (606,508) 1,194,470

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en funcién det
método de l2 unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los beneficios de pensiones deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del Plan de tal suerte que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracién el uso
de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan
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23,

24,

¢l valor del dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y las probabilidades de pago de la
pension.

Adicionalmente, debido a que a Ia fecha ya existe personal jubilado o con potestad a corto plazo
para ejercer el derecho a la jubilacién patronal y desahucio ya que tiene una antigiiedad igual o
superior a 24 arios, dicha poreidn ha sido reclasificada al pasivo a cotto plazo, porlo que la
provisién respectiva ha sido separada de acuerdo 2l derecho existente de exigibilidad por parte de
los empleados como sigue:

2016 2015
Corfiente:
Jubilacién Patronzl:
Empleados con tiempo de servicio mavor a 24 afios 1,301,682 986,983

No corriente;

Jubilzcién Patropal:
Empleados menores a 10 afios de servicio 1,970,224 1,000,162
Empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afios y

= 7,362,262 3,336,468

menor a 24 afios
Desahucio 3,067,556 2,332,661
12,400,042 8,759,291
Total provisién por jubilacién patronal y desahucio 13,701,724 9,746,274

Inversidn de la Casa Matriz

Capital asignado

El capital asignado de la Sucursal representa ¢l monto de la inversidn extranjera directa registrada
en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal estd registrada en la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador como una sucursal de compaiifa extranjera,

Contingencias laborales

Personas externas que prestaron sus servicios a Andes Petroleurn Ecuador, fundamentindose en
resoluciones emitidas por la Corte Constitucional, presentaron seados reclamos contra la
Sucursal, ante los Tribunales del Trabajo (Quito v Lago Agrio), exigiendo el reparto del 15%
participacién a trabajadores por los afios del 2006 al 2011, La Sucursal enfrenta cerca de 400
procesos relacionadas con este asunto, por un monto aproximado de US§12,000,000.

La mayorfa de los juicios, liigdndose en la Funcién Judicial de Quito, estin a la espera de Sentencias
de primera y segunda instancia. En el caso de los reclamos realizados en Lago Agrio han sido
resueltos 4 favor de las pretensiones de la Sucursal. De acverdo con la Gerencia y el criterio de sus
asesores legales, la Sucursal dene todos los argumentos suficientes para desvirtuar estos juicios,



Andes Petroleum Ecuador Ltd. (Sucursal Ecuador)

25. Garantias entregadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sucursal mantiene garantias por US326,258,877
{US521,002,507 en el afio 2015) emitidas por bancos locales, que se detallan como sigue:

- A favor det Tribunal Distrital de lo Fiscal por US$ 18,513,434 (U58§16,215,030 en el afio
2015) para cubtir garant{as de juicios pendientes con el Servicio de Rentas Internas - SR,
Este valor incluye las garandas por US§ 9,212,671 (US§9,212,671 en el afio 2015) registradas
por la Sucursal como “otros activos”.

- A favor del Ministedo del Ambiente por USS$ 5,534,476 (US$ 4,339,476 en el afio 2015) para
garantizar el cumplimiento, perforacidn de pozos v operacidn de lineas de fluio, en fos
campos del Bloque Tatapoz, Estas garantias son renovables automdticamente cada afio, por
el dempo de operacién en cada campo.

- A favor del Consejo Nacional de Elecrricidad (CONELEC) por US$ 94,000 (US$ 94,000 en
2015) para garantizar el cumplimiento del plan de manejo ambiental en la instalacién y
udlizacion de las plantas de generacidn eléctrica del Bloque Tarapoz. Estas garantias son
renovables automiticamente cada afio, por el iempo de uso de dichas plantas,

- A favor de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana - CAE por US$ 116,966 (154,000 en el afio
2015} como depdsito en garantia para desaduanizar importaciones de la Sucursal.

- A favor de la Secretaria de Hidrocarburos por US$ 2,000,000 como garantfa de los bloques
79 v 83.

Las garantfas precedentes se pueden ejecutar solamente en el caso de incumplimiento por parte de
la Sucursal de las obligaciones contraidas,

26. Compromisos
Cesion de derechos

La Sucursal mediante contrato firmado con Andes Petroleum BVI ¢l 1 de enero de 2011 (Gltma
controladora), acordd la cesidn de los derechos de comercializacidn de petrdleo recibido como
pago en especie por la prestacién de servicios de exploracidn ¥ explotacién de hidrocarburos
prestados al estado ecuatoriano como lo establecen el contrato mantenido con el blogue Tarapoa.
Debido a que el petrdleo recibido por la Sucursal como pago del servicio por parte de la Secretaria
de Hidrocarburos es valorado por esta entidad al precio del dltimo mes de comercializacién de
Petroecuador en los mercados internacionales, la Sucarsal entrega el crudo al mismo precio a su
relacionada Andes Petroleumn BVI para su comercializacién, pactando que la diferencia en precio
con la venta serd la comisién por la comercializacién de dicho crudo por parte de esta Gltima
compaiifa, considerando que el contrato de servicios que mantiene la Sucursal con la Secretaria de
Hidrocarburos permite tener un tercer beneficiatio para la recepeién del erudo como parte del pago
por servicios en especie

Contrato de transporte de petrdleo crudo

A través de Decreto Ejecutivo 969 publicado en Registro Oficial No. 210 el 23 de noviembre del
2000, el Presidente de la Republica autorizé la construccién del oleoducto de crudos pesados
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{OCP) v su operacién para la prestacién del servicio publico de transporte de hidrocarburos. El 15
de febrero del 2001, se suscribid el Contrato para la Construecién y Operacion del Oleoducto de
Crudos Pesados y Prestacion del Servicio Publico de Transposte de Hidrocarburos entre la
compaiifa Oleoducto de Crudos Pesados Ecuador $.A.- OCP y el Ministerio de Minas y Petréleo.
La Sucursal, Andes Petroleum Ecuadort Lid. (antes AEC Ecuador Lid,, v después conocida como
City Investing Company Limited), y QOleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. son Ias
Partes del Convenio de Transporte de 30 de enero del 2001 que fuera reformado ¢l 29 de mayo del
2001 y el 31 de julio del 2001, De conformidad con el Convenio de Transporte, Andes Petroleum
Ecuador Led. (el Transportista Inicial™y mantiene la obligacién “Ship-or-Pay” por 108,000 barriles
de petrdleo crudo por dia a 21.6°API (la “Capacidad Garantizada”) que implica la obligacién por
parte del Transportista Inicial de pagar la Tarifa Ship or Pay conforme a las regulaciones sobre
tarifas sin perjuicio de que dichos volimenes de petrdleo crudo o una parte de cllos sea ofertada
transportada a través del oleoducto de crudos pesados. En base 2 la Resolucidn de los Accionistas
de enero 1, 2011 a través de la cual Andes Petroleurn Ecuador Lid (Barbados) resolvi6 asurnit el
costo de transporte correspondients al petrdleo crado no transportado por el OCP bajo la
capacidad reservada de Andes Petroleum Ecuador Lid,, la Sucursal ha solicitado a QOCP Ecuador
S.A. la implementacién del procedimiento de facturacién respectivo a fin de implementar la
Resolucidn de Acciones indicada. OCP Ecuador 8.A. expresé via email que dicho procedimiento
serd implementado.

Contrato de uso de capacidad reservada de transporte por el OCP

Al 28 de diciembzre de 2010, Ia Sucursal firmé un acuerdo con la Secretaria de Hidrocarburos,
relacionado con el uso de la capacidad reservada de transporte a través del OCP. En este acuerdo, la
Secretaria s¢ compromete a usar la capacidad reservada de transporte de la Sucursal para el
transporte de la produccién de los Blogues Tarapoa, 14, ¥ 17 o de un velumen equivalente a dicha
produccién. La tarifa que debe pagar la Secretaria por cada barril efectivamente transportado a
través del OCP (estacidn amazonas ubicada en Lago Agrio} sexd de 1.436, la cual sera facturada por
la Sucursal mensualmente. {nota 20).

Acuerdo de prestacion de servicios

El 1 de febrero de 2003 la Sucursal celebrd un acuerdo con PetroOriental S.A - Sucursal Ecuador
{antes Vintage Oil Ecuador 8.A.) mediante el cual la Sucursal se compromete a prestar servicios de
néming v recursos humanos, asf como servicios generales de limpieza, cafeteria v otros servicios
administrativos, los cuales serdn distribuidos a su entidad relacionada en funcién de tasas caleuladas
para cada tipo de servicio (némina o servicios generales), tomando en cuenta el dempo que ha
incurrido cada empleado en cada una de las entidades que celebran dicho acuerdo. Dichos servicios
serdn facturados por la Sucursal mensualmente al costo que incurrié la Sucursal para prestar los
servicios, sin ningiin margen de ganancia, el cual es registrado como un crédito a las cuentas de
costo ¥ gasto. Dicho acuerdo tiene un dempo de duracién indefinido v puede ses terminado por
cualquiera de las partes, notificando a la otra con 30 dizs de anticipacién.
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27. Reclasificaciones

Al 31 de diciembre 2016, por limitaciones en el sistema contable de la Sucursal, y con el fin de
cumplir con la presentacidn adecuada de acuerdo a2 Normas Internacionales de Informaciéa
Financiera, hemos reclasificado ciertas partidas cuyvo detalle fue como sigue:

2016
Saldo
Estados Estados
Financieros {inancieros

internos Debe Haber auditados
Estado de Sitrzacion Financiera
Actvo cormiente
Crédito tributario de retenciones en la fuente de 31521250 31,521,239 A
Impuesto 2 la Renta
Active No corriente
Impuesto diferido (32,653,504 31,521,239 1,332,265

Pasivo corriente

Obligaciones por beneficios post empleo

Pasivo no corriente

Obligacicnes por beneficios post empleo

(13,701,724)

1,301,682

1,301,682 (1,301,682

{12,400,041)

Al 31 de diciembre 2015, para efectos de presentacidn comparativa de los estados financieros
auditados con el afio 2016 hemos reclasificado ciertas partidas cuyo detalle fue como sigue:
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2015
Saldo
Estados Estados
Financieros financietos

internos Debe Haber auditados
Estado de Situacion Financiera
Activo corriente
Crédito tributasio de retenciones en [a fuente de 19,526 587 19,528,587
Impuesto z Ia Renta
Activo No corriente
Impuesto diferido (6,352,179) 19,528,587 13,176,408
Pasivo corriente
Obligaciones por beneficios post empleo 986,983 (986,983)
Pasivo no corriente
Obligaciones por beneficios post empleo (9,746,274 986,983 (8,759,291)

28. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 v 1a fecha de preparacion de puestro informe 27 de abril de 2017
no se han producide eventos que en la opinién de la Gerencia de Ia Sucursal puedieren tener un
efecto importante sobre los Estados Financieros.

29, Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Andes Petroleum Ecuador Ltd, (Sucursal Ecuador) por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2016 fueron autorizados para su publicacién por el Consejo de
Administracién el 28 de enero del 2016, v seran aprobados de manera definitiva en Junta de
Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiifas, Valores v Seguros del

Ecuador.
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RAZON SOCIAL INMOCASTLE S.A

DIRECCION AV, NACIONES UNIDAS Y AV. REPUBLICA DEL SA No. E10-44 BARRIO: LA CARDLINA
SUPERINTENDEN CIA EXPEDIENTE 90298
DE COMPANIAS, VALORES ¥ SEGUROS  |RUC 1794761685001

ANO 2016

FORMULARID SCV.NIIF.50298.2016.1

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

CUENTA cODIGO SALBOS BALANGE {En USDS)
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTC DE LOS CAMBIOS 95 307167 .00
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIIDADES DE OPERAGION 9501 58398100
CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION 950101 1051820,00
COBROS PROCEDENTES DE LAS VENTAS DE BIENES Y PRESTACION DE SERVICIOS 95010101 10651820.00
COBROS PROCEDENTES DE REGALIAS, CUOTAS, COMISIGNES Y OTRCS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 55010102 000
COBROS PROCEDENTES DE CONTRATOS MANTERIDOS CON PROPOSITOS DE INTERMEDIACION O PARA NEGCCIAR 95010103 0.00
£OBROS PROCEDENTES DE PRIMAS Y PRESTACICNES, ANUALIDADES Y OTROS BENEFICIOS DE POLIZAS SUSCRITAS 95010104 0.00
OTROS COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION 95010105 0.00
CLASES DE PAGDS POR ACTVIDADES DE OPERACION 950102 334244 00
PAGOS A PROVEEDORES POR EL SUMINISTRO DE BIENES ¥ SERVICIOS 95010201 33434400
PAGOS PROCEDENTES DE CONTRATOS MANTENIDOS PARA INTERIMEDIACION O PARA NEGOCIAR 95010202 a.00
PAGDS A'Y POR CUENTA DE LOS EMPLEADOS 95010203 0.0
PAGOS POR PRIMAS Y PRESTACIONES, ANUALIDADES Y OTRAS OBLIGAGIONES DERIVADAS DE LAS POLIZAS SUSGRITAS 95010204 a.00
OTROS PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION 95010205 4.00
DIVIDENDOS PAGADOS 950103 a.00
OIVIDENDOS REC(BIDOS 950104 .00
INTERESES PAGADOS 950105 c.00
INTERESES RECIBIDOS 950106 0.00
IMPUESTOS A LAS GANANCIAS PAGADOS 950107 -134360.00
OTRAS ENTRADAS [SALIDAS) DE EFECTIVO 950108 775.00
FLUJOS DE EFECT[VO PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 9502 2456100
EFECTIVC PROCEDENTES DE LA VENTA DE ACCIONES EN SUBSIDIARIAS L OTROS NEGOGIGS 950201 040
EFECTIVC UTILIZADC PARA ADQUIRIR ACCIONES EN SUBSIDIARIAS U OTROS NEGOCICS PARA TEMER EL CONTROL 950202 000
EFECTIVO UTILIZADC EN LA COMPRA DE PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS 850203 a.60
OTROS COBROS POR LA VENTA DE ACCIGHES O INSTRUMENTOS DE DEUDA DE OTRAS ENTIDADES 850204 080
OTROS PAGOS PARA ADQUIRIR ACCIONES O INSTRUMENTOS DE DEUDA LE OTRAS ENTIDADES LhUzus 040
OTROS COBROS POR LA VENTA DE PARTICIPACIONES EN NEGOGIOS CONJUNTOS 950206 0.00
OTROS PAGOS PARA ADQUIRIR PARTICIPACIONES EN NEGOGIOS CONJUNTGS 930207 0.00
IMPORTES PROCEDENTES POR LA VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 950208 24561.00
ADOQUISICICNES DE PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPG 950208 0.00
IMPORTES PROCEDENTES DE VEMTAS DE ACTIVOS INTANGIBLES 950210 0006
COMPRAS DE ACTIVOS INTANGIBLES 950211 0.0
#PORTES PROCEDENTES DE OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZC 950212 0.0%
COMPRAS DE OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO 950213 000
IMPORTES PROCEDENTES DE SUBVENCIONES DEL GOBIERNO 950214 0.00
ANTICHPOS DE EFECTIVO EFECTUADOS A TERGEROS 950215 900
COBROS PROCEDENTES DEL REEMBOLSO DE ANTICIPOS Y PRESTAMOS CONCEDIDOS A TERCEROS 950216 0.00
PAGOS DERIVADOS DE CONTRATCS DE FUTURO, A TERMING, DE CPCIONES Y DE PERMUTA FINANCIERA Q50217 [hl]
COBROS PROCEDENTES DE CONTRATOS DE FUTURO, A TERMING, DE OPCIONES Y DE PERMUTA FINANCIERA 950218 000
BIVIDENDOS RECIBIDOS 950218 0.00
INTERESES RECIBIDOS 950228 606
OTRAS ENTRADAS |SALIDAS) DE EFECTIVO 950221 040
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES BE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 9503 30128500
APORTE EN EFECTIVO POR AUMENTO DE CAPITAL 50301 000
FINANCIAMIENTO POR EMISION DE TITULOS VALORES 954302 0.00
PAGOS POR ADOQUIRIR O RESCATAR LAS ACCIONES DE LA ENTIDAD 950303 0.00
FINANCIACION POR PRESTAMOS A LARGO PLAZO 950304 0.00
PAGOS DE PRESTAMOS 950305 -301265.00
PAGOS DE PASIVOS POR ARRENDAMENTOS FINANCIERGS 950306 0.00




ESTADO DE FLUJO EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

CUENTA GADIGO SALDOS BALANCE (En USDS)
IMPORTES PROCEDENTES DE SUBVENCIONES DEL GOBIERNG 56397 4.00
DIVIDENDOS PAGADDS 950308 8.00
INTERESES RECISIDOS 950369 400
OTRAS ENTRADAS (SALIDAS) DE EFECTIVO 950310 000
EFECTOS DE LA VARIACION £N LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES At EFECTIVO 9504 080
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECT{VO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 950401 0.00
INCREMENTG {DISMINUCION) NETC DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 505 307167,00
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODQ 9506 381501.00
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERICDO 9807 €88668 00
GANANGIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 45 334951 06
AJUSTE POR PARTIDAS BISTINTAS AL EFECTIVO 97¢ 24743500
ARISTES POR GASTO DE DEPRECIACIGN ¥ AMORTIZACION 97001 24743500
AJUSTES POR GASTOS POR DETERIORO (REVERSIONES POR BETERIORQ) RECONOGCIDAS EN LOS RESULTADOS DEL 97002 400
PERDIDA (GANANCIA) DE MONEDA EXTRANJERA NO REALIZADA 97003 G600
FERDIDAS EN CARBIO DE MONEDA EXTRANIERA 97004 800
AJUSTES POR GASTOS EN PROVISIONES 97005 080
ARISTE POR PARTICIFACIONES NO CONTROLADORAS 97006 0.00
AJUSTE POR PAGOS BASADOS EN ACCIONES 87007 0380
AJUSTES POR GANANCIAS (PERDIDAS) EN VALOR RAZONABLE g7008 .00
AJUSTES POR GASTQ POR [IMPUESTO A LA RENTA 87003 0.00
AJUSTES POR GASTO POR PARTICIPACION TRABAJADORES 87010 0.00
OTROS AJUSTES POR PARTIDAS BISTINTAS AL EFECTIVO 7011 0,00
CAMBIOS EN ACT/OS Y PASNOS 280 1505.00
(INCREMENTG) DISMINUCION EN CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 95004 006
(INCREMENTQ) DISMINUCION EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR 98002 154484 00
(INCREMENTG) DISMINUCION EN ANTICIPOS DE PROVEEDORES 98003 77500
{INCREMENTC) DISMINUCION EN INVENTARIOS 28004 8.00
{INCREMENTO) DISMINUGIGN EN OTROS ACTIVOS 24008 ~24561.00
INCREMENTO [DISMINUCION) EN CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 43008 516700
INCREMENTO (DISMINUCION) EN OTRAS CUENTAS POR PAGAR 8007 060
INGREMENTQ (DISMINUCION) EN BENEFICIGS EMPLEADOS Q8008 0480
INCREMENTO (DISMINUCION) EM ANTICIPOS DE CLIENTES 83008 0.00
INCREMENTO (DISMINUCIGN) EN OTROS PASIVOS 88010 -134360.00
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE QOPERACION 88020 58389100
REPRESENTANTE(S) LEGAL{ES) CONTADOR

XING ZHANG ESTRELLA PADILLA JAIME RODRIGO
1723191619 1706850264
22905

EL REPRESENTANTE LEGAL DECLARA QUE LGS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIERGS SON EXACTOS Y VEREDEROS,
£OS ESTADOS FINANCIERGS ESTAN ELAORADOS BAJO LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA.

SUPERINTENDENC[A DE COMPARIAS, VALORES Y SEGLROQS

CERTIFICO Que el presente balance ha sido enviado electranicamente por el Representante Legal en virtud de una Declaracion de Responsabilidad
firmada por éste que obvia las firmas auldgrafes, Esla copia es fiel reproduccion del documento que consla en nuestros




