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Informe de los auditores independientes

A Andes Petroleum Ecuador Ltd.:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal
Ecuador, (una subsidiaria de Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Barbados que a su vez es subsidiaria de
Andes Petroleum Company Limited- BVi) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2011, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en la
inversion de la Casa Matriz y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las principales politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. Lagerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que
no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiqguemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones

importantes.

4, Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre ios
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Sucursal, para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Sucursal. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

6. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal
Ecuador al 31 de diciembre de 2011, y los resultados de sus operaciones, los cambios en la inversidon
de la Casa Matriz y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,

Asuntos de énfasis

7. Sin calificar nuestra opinién, como se explica més en detalle en la Nota 1 a los estados financieros; el 23
de noviembre de 2010, Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador firmé un Contrato
Modificatorio al Contrato de Prestacién de Servicios para la Exploracion y Explotacién de Hidrocarburos
(petréleo crudo) en el Blogue Tarapoa de la Regién Amazénica con el Estado ecuatoriano representado
por la Secretaria de Hidrocarburos. Como resultado de esta negociacién, la Sucursal extendié la
concesién del Bloque Tarapoa, hasta el afio 2025. El nuevo contrato establece una tarifa basada en la
amortizacién estimada de las propiedades de produccidn, costos y gastos y una ganancia razonable
tomando en cuenta el riesgo asumido por el contratista. Dicho contrato entrd en vigencia desde el 1 de
Enero de 2011, y no implica el registro de nuevos activos, pasivos o contingencias, a las ya presentadas
en los estados financieros.

8. Como se indica en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre de 2011 corresponden al primer paquete completo de estados financieros que la Sucursal ha
preparado aplicando Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Con fines comparativos,
dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2010
y al 1 de enero de 2010 no auditadas bajo NIiF, las que han sido preparadas siguiendo los procedimientos
de la NIIF 1: “Adopcidén por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”. Los
efectos de la primera adopcién de NIIF al 1 de enero de 2010 y del restablecimiento de las cifras de los
estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre de 2010 se muestran en la Nota 3.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Otro asunto

9. Los estados financieros af 31 de Diciembre de 2010 y por el afio terminado a esa fecha, fueron auditados
por otros auditores, quienes emitieron su informe con una opinién sin salvedades de fecha 4 de abril de
2011.
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Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador

Estado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2011
Expresados en Délares de los E.U.A.

Al 31 de diciembre de de
Notas 2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) {Revisado Nota 3)
Activos
Activos no corrientes:
Inversiones de exploracion 4 15,330,685 - -
Inversiones de produccion y desarrolio, neto 5 388,271,243 375,961,492 373,505,481
Otras propiedades y equipos, neto 6 4,903,099 4,606,848 5,433,316
Activo por impuesto a la renta diferido 7 32,707,177 36,977,326 23,363,669
Otros activos 11 7,202,360 7,202,360 5,252,840-
Total activos no corrientes 448,414,564 424,748,025 407,555,306
Activos corrientes:
Inventarios 8 18,299,520 29,007,966 16,398,135
Gastos anticipados 1,025,189 2,434,038 723,858
Impuestos por cobrar 15 - - 153,306
Cuentas por cobrar 9 116,181,922 72,483,987 79,699,065
Efectivo y equivalentes de efectivo 10 31,482,636 133,282,784 19,842,394
Total activos corrientes 166,989,267 237,208,775 116,814,758
Total activos 615,403,831 661,956,800 524,370,064
Pasivos e inversién de la Casa Matriz
Inversion de la Casa Matriz
Capital asignado 12 2,000 2,000 2,000
Resultados acumulados 412,350,181 227,910,708 12,634,676
Total Inversién de la Casa Matriz 12 412,352,181 227,912,708 12,636,676
Pasivos
Pasivos no corrientes:
Provisiones v 13 78,389,515 83,745,983 168,185,157
Obligaciones por beneficios post empleo 14 4,777,146 3,794,994 2,680,882
Total pasivos no corrientes 83,166,661 87,540,977 170,866,039
Pasivos corrientes:
Impuestos por pagar . 15 20,457,118 28,107,479 3,369,819
Cuentas por pagar 16 . 92,332,691 115,878,254 96,237,226
Compafiias relacionadas 17 7,095,180 202,416,470 241,221,569
Sobregiro bancario 10 - 100,912 38,735
Total pasivos corrientes 119,884,989 346,503,115 340,867,349
Total pasivos . 203,051,650 434,044,092 511,733,388
Total pasivo e inversi triz 615,403,831 661,956,800 524,370,064

Al 1 de enero

M
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Jaime Estrella
Contador General

Zeng Wysheng
- Jefe de Finafizas y Control
nterno i

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Interno

: < Zha Xinqﬂ/ Zeng Wusheng
idepfte Ejecttivo Q( Jefe de Fifianzas y Control

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas 2011 2010
(Revisado Nota 3)
ingresos ) 18 479,479,255 487,162,647
Costo de produccién . 19 (194,435,682) (283,021,754)
Utilidad bruta 285,043,573 204,140,893
Otros ingresos 20 32;122,971 106,334,068
" Otros gastos : 21 (6,277,548) (2,084,134)
Gastos administrativos 19 (66,221,731) (58,082,630)
Utilidad operativa v 244,667,265 250,308,197
Gastds financieros 22 (5,694,174) (15,495,565)
Utilidad antes de impuesto a la renta 238,973,091 234,812,632
Impuesto a la renta _ 7 (54,533,618) (19,536,600)
Utilidad del afio 184,439,473 215,276,032
ZY] ’
Jaime Estrélla
Contador General
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Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador

Estado de cambios en la inversion de la Casa Matriz

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Resultados acumulados
Ajustes de )
Capital Reserva de primera Reserva de Utilidades
asignado capital adopcion capital retenidas Total
Saldo al 1 de enero de 2010 2,000 180,918,237 - - 106,274,309 287,192,546
Mas :
Transferencia por adopcién de Normas -
Ir ionales de Inf ion Financiera-
NIF - (180,918,237) 180,918,237 - -
Ajuste por primera adopcién de las Normas
Ir ionales de Infc ion Financiera -
NIIF (Nota 3) - - (274,557,870) - - (274,557,870)
Saldo al 1 de enero de 2010 (Revisado
Nota 3) 2,000 - (274,557,870) 180,918,237 106,274,309 12,634,676
Mas:
Utilidad del afio - - - - 215,276,032 . 215,276,032
Saldo al 31 de diciembre de 2010
(Revisado Nota 3) 2,000 - (274,557,870) 180,918,237 321,550,341 227,910,708
Mas:
Utilidad del afio - - - - 184,439,473 184,439,473
Saldo al 31 de diciembre de 2011 000 - (274,557,870) 180,918,237 505,989,814 412,350,181

7 .

7

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

& ang’Xing Zeng Wysfieng
PreSidepte Ejegutivo ~ Jefe de Fi s y Control
. nterno

Jaime Egfrella

Contador General
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Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011

Expresados en Délares de EU.A.
Notas

Flujos de efectivo netos de actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a la renta
Ajustes para conclliar la utilidad antes de impuesto a la renta

" con el efectivo neto provisto por las actividades de
operacién-
Depreciacién, amortizacién y agotamiento 19
Costos financieros de la provisién para abandono de campos 22
Actualizacién célculo de pasivo oneroso 20
Efecto financiero pasivo oneroso 22

Jubilacién patronal y desahucio

Variacién en capital de trabajo

Variacién de activos = (aumento) disminucién
Inventarios ‘

Cuentas por cobrar

Gastos prepagados

Variacién de pasivos - aumento (disminucién)
Cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto de actividades de operacién

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2011 2010

(Revisado Nota 3)

238,973,091 234,812,632
88,606,259 103,133,779
2,318,120 1,571,447
(32,122,971)  (105,778,233)
3,376,054 13,924,118
982,152 1,114,113
10,708,446 (12,611,831)
(43,697,935) 7,215,078
1,408,849 (1,710,180)
(19,794,989) 10,744,791
(261,290) 7,282,901
250,495,786 259,698,615
(59,345,917) (8.087,028)
191,149,869 251,611,587




Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador

Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2011
Expresados en Doélares de E.U.A.

Notas

Flujos de efectivo en actividades de inversién:

Adiciones en inversiones d_é exploracion 4
Adiciones en inversiones de produccion y desarrollo y otras ' _
propiedades y equipos 5,6
Incremento en otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Pagos a Casa Matriz

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Incremento (decremento) neto en efectivo
Saldos al comienzo del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo 10

2011 2010
(Revisado Nota 3)
(15,330,685) -
(82,458,420) (90,195,854)
- (1,949,520)
(97,789,105) (92,145,374)
(195,060,000)  (46,088,000)
(195,060,000) (46,088,000)
(101,699,236) 113,378,213
133,181,872 19,803,659
31,482,636 133,181,872

Zh’ X| ZengMVusheng
resid Jefe de inanzas y Control
. Interno

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Jaime Estrel)’a

Contador General
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Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

~ Al 31 de diciembre de 2011

Expresadas en Délares de E.U.A.

1. ENTIDAD REPORTANTE

Andes Petroleum Ecuador Ltd. — Sucursal Ecuador es una Sucursal de Andes Petroleum Ecuador Ltd. constituida
en Barbados que a su vez es subsidiaria de Andes Petroleum Company Limited de las Islas Virgenes Britanicas.
Esta Ultima es finalmente controlada por China National Petroleum Corporation (CNPC) que mantiene un 55% de
participacién, su otro accionista es China Petrochemical Corporation (Sinopec Group) que mantiene una
participacion del 45% restante en la Casa Matriz. CNPC y China Petrochemical Corporation son entidades
estatales directamente controladas por la Republica Popular China. La Sucursal fue domiciliada en el Ecuador en
el afio de 1973 y su actividad principal es la exploracién y explotacion de petréleo crudo.

Los estados financieros seran aprobados por el Directorio luego de la emisién del informe de auditoria. De
acuerdo con la gerencia no habra cambios en dichos estados financieros.

El domicilio registrado de la Sucursal es Av. Naciones, Unidas E10-44 y Republica del Salvador, Edificio
Citiplaza, Quito, Ecuador.

Cambio de Contrato de Participacién a Contrato de Prestacién de servicios para la Exploracién y
Explotacién de Hidrocarburos del Bloque Tarapoa

" EI'23 de noviembre de 2010 (y vigente a partir del 1 de enero 2011), la Sucursal firmé oficialmente el nuevo
Contrato de Prestacién de Servicios para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos con el Estado
ecuatoriano representado por la Secretaria de Hidrocarburos, por el cual la contratista se compromete a
proporcionar los servicios de exploracién y explotacién al Estado, invirtiendo sus propios recursos econémicos,
tecnolégicos y humanos, a cambio del pago de una tarifa fija, este contrato se encuentra garantizado mediante
una garantia solidaria emitida por la Casa Matriz. Hasta la presente fecha, la liquidacién final del contrato de
participacién que finalizé el 31 de diciembre de 2010 se encuentra pendiente, sin embargo de acuerdo ¢on la
administracion, no existiran cambios materiales que se deriven de esta liquidacién.

Un resumen de los principales compromisos en el Contrato se detalla a continuacion:

o . La prestacion de servicios se refiere a la ejecucién de las actividades contenidas en el Plan de Actividades
con sus inversiones estimadas asociadas '

. La tarifa acordada para la prestacién del servicio fue de 35 por barril en el Bloque Tarapoa.

La tarifa incluye Ia estimacién de la amortizacién de las inversiones histéricas y futuras, ia estimacion de los
costos de operacion (OPEX) y una tasa razonable de rendimiento (utilidad).
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, los barriles producidos y el ingreso total reconocido por la
tarifa de servicio estaban formados de la siguiente manera: ’

Bloque Tarapoa

Barriles producidos o 12,857,034

Tarifa 35
Ingresos por Servicios (Nota 18) 449,996,192

De conformidad con el Anexo J del Contracto Modificatorio a Contrato de Prestacién de Servicios para la
Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos (Petréleo Crudo), las Partes acordaron que a partir de la Fecha
Efectiva, el Pago a la Contratista se efectuara en especie (petréleo crudo) y su recuperacion se basa en los
"Ingfesos Disponibles", que se calculan utilizando la siguiente férmula:

(1B) Ingresos brutos Producdén auditada por precio de referencia
(MS) Margen de soberania 25%

((*1)] Costos de transporte - US$1.436

(CC) Costos de comercializacion US$ 0.50 (aprox.)

(IE) Impuestos ECORAE US$ 1.05

(ID) Ingresos Disponibles IB-MS-CT-CC-IE

Si el Ingreso Disponible no es suficiente para cubrif el pago de la Tarifa, el saldo faltante mensual se
acumula durante el mes o afio fiscal pertinente hasta que el Ingresos Disponibles sea suficientes en cuyo
caso la Secretaria debe realizar el pago. Cualquier diferencia trasladada, originada por insuficiencia del
Ingreso Dispohible, que no haya sido pagada por la Secretaria a la terminacién dei Contrato, se extinguira.
De conformidad con lo acordado, la Secretaria de Hidrocarburos, por el afio terminado al 31 de diciembre
de 2011, realizé el Pago a la Contratista en Especie (petréleo crudo) de conformidad con el Procedimiento
de Levantes del Contrato.

La tarifa puede ser ajustada por inflacién o producto de la incorporacién de un factor de correccién por
efecto de modificaciones contempladas en la cidusula dieciocho del Contrato. '

La Sucursal esta sujeta al cumplimiento de actividades de inversién comprometidas las cuales se resumen
en el anexo B del contrato, la no ejecucion de estas actividades implicara la reliquidacién en el pago a la
Sucursal de los valores equivalentes a las inversiones no ejecutadas.

La administracién considera que la Sucursal ha cumplido con todos términos y condiciones acordados por
las Partes en el Contrato de Prestacién de Servicios suscrito con la Secretaria de Hidrocarburos.
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extension en el bloque Tarapoa y ha logrado una extensién del plazo hasta el 31 de diciembre de 2025.
Conforme a ias regulaciones legales: del Ecuador, en caso de terminacién del contrato de Prestacién de
Servicios en el Blogue Tarapoa, ya sea debido al vencimiento del plazo o por otro motivo establecido en la
ley, o por incumplimientb por parte de la Contratista con las obligaciones establecidas en la ley y el contrato,

& e  Bajo el nuevo Contrato, la Sucursal increment6 el drea de contrato en 57,580 hectéareas adicionales de

todos los pozos, equipos, herramientas, maquinaria, instalaciones y mobiliario adquiridos para efecto del
contrato sean revertidos al Estado ecuatoriano, sin costo y en buenas condiciones de funcionamiento.

e Elimpuesto al valor agregado ("IVA") constituira crédito tributario y sera compensado con el IVA por la tasa
de servicio facturado a la Secretaria de Hidrocarburos.

e .Se aplicara un factor de correccién para contramestar el desequilibrio econdémico cuando ocurriese
cualquiera de los siguientes eventos: '

a) Cambios en los porcentajes de los impuestos aplicables, creacién de nuevos impuestos, eliminacién
de impuestos

b) Cambios en las leyes relacionadas con el céalculo de la Base Imponible para el calculo de impuesto a

' la renta.

¢) Cambios en la tasa de la participacion a trabajadores.

d) Cambios en el crédito tributario del IVA. ‘

e) Cambios en la legislacién de hidrocarburos.

f)  Cambios en la legislacién ambiental. _

© g) La imposicion, eliminacion o modificacién de gravamenes, regalias, primas de entrada, derechos

superficiarios, pagos de compensacién y/o cualquier otro tipo de gravamen, contribuciones o
‘participaciones no tributarias.

h) Reduccién de la tasa maxima de produccién.

i)  Cambios en el régimen monetario (d6lares estadounidenses).

° La Sucursal es responsable, dentro del Area del Contrato, del cumplimiento de las obligaciones,
.compromisos y condiciones ambientales previstas en la Ley Aplicable y deber4 responder por los dafios
tanto sociales como ambientales que pueda causar por la prestacion de los servicios objeto del Contrato.

. El Contrato prevé la ejecucién de una auditorfa socio ~ ambiental dentro del primer afio de! Contrato. En
relacién con este requerimiento, y una vez que el Ministerio del Ambiente (MAE) aprobé en el mes de
diciembre del afio 2011 los términos de referencia de la auditoria para el Bloque Tarapoa, considerando el
area anterior y el area nueva, la Sucursal contrat6 a la consultora y se procedié a iniciar el proceso de la
auditorfa. La reunién de arranque de las mismas se hizo en mayo de este afio, sin embargo, los
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preparativos con la consultora empezaron en marzo. La auditorfa se encuentran en proceso y se espera
concluirla en el mes de agosto. .

. Los pasivos identificados en la auditorfa socio — ambiental y que se originen en la ejecucién del Contrato de
Prestacién de Servicios por parte de la Sucursal deberan ser asumidos por ésta. Para los afios
subsecuenies, se requiere de una auditoria cada 2 afios y 2 afios antes de que finalice el Contrato. El
Estado ecdatoriano es responsable de la ejecucion de programas de desarrollo sostenible.

. La produccion del Bloque Tarapoa sera transportada a través del Oleoducto de Crudos Pesados - OCP a
una tarifa de 1.436 por barril que sera pagada por el Estado ecuatoriano a la Sucursal, quien posee una
participacién de 36.26% en el Oleoducto de Crudos Pesados - OCP.

e La Sucursal renuncia a todo reclamo, demanda o indemnizacion que pudiere plantear contra el Ecuador, la
Secretaria de Hidrocarburos y EP Petroecuador'y/o sus antecesoras , con ocasién o como consecuencia del
Contrato Original, los Contratos Modificatorios Anteriores y la celebracién y entrada en vigencia de este
Contrato Modificatorio. Se exceptia de esta renuncia el derecho a la defensa y reaccién de la Contratista
contra todos aquellos actos del Ecuador, la Secretaria, EP PETROECUADOR y/o sus antecesoras, que se
produzcan con posterioridad a la Fecha Efectiva y que sean derivados del Contrato Original o de los
Contratos Modificatorios Anteriores. La Sucursal podra ejercer todas las acciones administrativas, judiciales
ylo arbitrales, incluyendo los reclamos o demandas o indemnizaciones como consecuencia directa de dichos
actos posteriores a la Fecha Efectiva que sean derivados del Contrato Original 0 de los Contratos

» Modificatorios Anteriores. Se exceptuan también'las acciones judiciales y administrativas iniciadas antes de
la Fecha Efectiva de este Contrato. También se exceptian los valores que como consecuencia de los
procesos judiciales y administrativos se vuelvan exigibles a favor de la Sucursal Contratista, y aquellos
valores que consten en contratos, convenios o acuerdos suscritos entre la Sucursal y cualquier entidad del
Estado ecuatoriano que se encuentren vigentes a la Fecha de Vigencia. '

Al 31 de diciembre de 2010, la Sucursal operaba el ,Blo'que'Tarapoa bajo la ,moda\idad de contrato de
participaciéon. En funcién de este contrato, la Sucursal recibia una participaciéon de barriles que se calculaba en
base a una férmula de participacién gradual. Ademas, la Sucursal pagaba una regalla sobre la produccién que
representaba el excedente de ingresos generados por precios de venta mas altos que el precio de referencia.
Dicha regalia era distribuida a EP Petroecuador. Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la
produccién bruta y la participacién en el Bloque Tarapoa fue la siguiente:
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Produccién neta
Produccién bruta (después de regalias) (miles
(miles de barriles) de barrites)
Bloque Tarapoa . 14,017 10,209

BASES DE PREPARACION

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en ingleés) y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Para todos los perfodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 inclusive, la Sucursal
preparé sus estados financieros de acuerdo con principios y practicas E:ontables generalmente aceptadas en
Ecuador (PCGA Ecuador). Estos estados financieros por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 son
los primeros estados financieros que la Compaiiia ha preparado de acuerdo con las NIIF. La Nota 3 incluye la
informacién sobre cémo la Sucursal adopté las NIIF por primera vez.

Los -estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Los estados financieros se
presentan en délares de los Estados Unidos de América que es la moneda de uso legal en el Ecuador.

2.1 Usode Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Sucursal, de conformidad con las NIIF requiere que la
administracién deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
informados de activos y pasivos y la revelacién de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, y los montos revelados como ingiesos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las

. estimaciones y suposiciones han sido continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la
administracion y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en funcién de las
circunstancias. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, si se utilizan
suposiciones diferentes y existen condiciones diferentes.

La Sucursal ha identificado las siguientes areas que requieren el uso de juicios, estimaciones y
suposiciones importantes, y en las cuales si los resultados reales son diferentes, podrfa afectar
materialmente la posicion financiera o los resultados financieros reportados en ejercicios futuros. Mayor
informacién sobre cada una de ellas y su impacto en las diferentes politicas contables, se describe en las
siguientes notas a los estados financieros.
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a)

b)

Reservas de crudo

Las inversiones de produccion se amortizan en base a unidades de produccién en funcion a una tasa
calculada sobre el total de reservas probadas desarrolladas, certificadas por expertos
independientes. Las reservas probadas de petréleo son las cantidades estimadas de petr6leo crudo
que demuestran los datos geolégicos y de ingenierfa con razonable certeza que podrian recuperarse
en afios futuros en yacimientos conocidos bajo las condiciones econdémicas y operativas existentes
(por ejemplo, costos a partir de Ia fecha en que se realiza la estimacién). Las reservas probadas
desarrolladas son reservas que se espera poder recuperar a través de pozos existentes con equipos y
métodos operativos existentes. Los pardmetros econémicos utilizados para la evaluacién del
especialista, incluye el precio del producto, los gastos de operacion y los costos de capital. La
produccién de petréleo crudo del Blogue Tarapoa tiene una calidad media de 22.06 ° API, la misma
que se transporta por el OCP y su explotacion se efectia de acuerdo con el Contrato de prestacion de
servicios para la exploracion y explotaciéon de hidrocarburos (Ver Nota 5).

El valor en libros de las inversiones de produccién al 31 de diciembre de 2011 se detalla en la Nota 5.

Debido a que las sdposiciones econdmicas utilizadas pueden variar y a que se obtiene mas
informacién geolégica durante la operacién de un campo, las estimaciones de reservas recuperables
pueden cambiar. Dichos cambios podrian afectar a la posicion financiera'reportada y los resultados de
la Sucursal que incluyen:

o El valor en libros de activos de exploracién y evaluacién, inversiones de produccién y desarrolio y
otras propiedades y equipos, podrian verse afectados por cambios en estimaciones de los flujos de
efectivo futuros. ‘

¢ Los costos de amortizacién pueden cambiar si se determinan las tasas respectivas utilizando el
método de unidades de produccién, o cuando la vida Gtil de los activos relacionados haya
cambiado.

* La provisién para abandono de pozos podria variar cuando los cambios en las estimaciones de las
reservas afecten las expectativas sobre cuando se realizaran las actividades de abandono y el
costo asociado de las mismas.

e La provision del pasivo oneroso por ship or pay podria variar cuando los cambios en las
estimaciones afecten la proyeccion de los barriles de crudo producidos de los Bloques Tarapoa, 14
y 17, que se van a transportar por el Oleoducto de Crudos Pesados — OCP. )

e El reconocimiento y el valor en libros de los activos diferidos de impuesto a la renta podria cambiar
debido a los cambios en los criterios sobre la existencia de dichos activos y en las estimaciones de
la recuperacién probable de dichos activos.

Gastos de exploracién y evaluacién
La aplicacién de la politica contable de la Sucursal para los gastos de exploracién y evaluacién
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c)

d)

requiere un criterio para determinar la probabilidad que existan beneficios econémicos futuros ya sea
de explotacién o venta, o donde las actividades no han llegado a una etapa que permita una
evaluacion razonable de la existencia de reservas. La determinacién de las reservas y recursos es en
si un proceso de estimacion que requiere de un grado de incertidumbre en funcién de la sub-
clasificacion, y estos célculos impactan directamente en el punto de diferimiento o de los gastos de
exploracién y evaluacién. La politica de diferimiento requiere que la administracién efectte ciertas
estimaciones y suposiciones en cuanto a eventos y circunstancias futuros, en particular, si se puede
establecer una operacion de extraccién econémicamente viable. Este tipo de estimaciones y
suposiciones pueden cambiar a medida que se obtiene nueva informacion. En caso que la informacién
disponible sugiera que la recuperacién de los gastos sea poco probable posterior a la capitalizacién de
los gastos, el monto capitalizado relevante se da de‘baja en la utilidad o pérdida en el ejercicio
contable en el que se obtiene dicha informacién nueva.

Recuperacién de inversiones de produccién .

La Sucursal aplica una politica conservadora debido a que evalua el deterioro en forma anual a cada
unidad generadora de efectivo (UGE), independientemente de si existe o no un indicador -de
deterioro. En funcién de esto, se realiza una estimacion formal del valor recuperable, el cual es
considerado como el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta y el valor en uso.
Dichas evaluaciones requieren el uso de estimaciones y suposiciones, tales como los precios de
petréleo a largo plazo (teniendo en cuenta los precios actuales e histéricos, la tendencia de los precios
y factores relacionados), tasas de descuento, costos de operacion, reservas (ver 2.1 (a) reservas de
hidrocarburos y recursos estimados) y el rendimiento de las operaciones (que incluye los volumenes
de produccién). Estas estimaciones y suposiciones estan sujetas a riesgos e incertidumbres, por lo
tanto, existe la posibilidad de que los cambios en dichas circunstancias puedan afectar las
proyecciones, que podrfan afectar a su \)ez, el valor recuperable de los activos y/o a la UGE.

El valor razonable de las inversiones de produccién generaimente se determina como el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados derivados de la utilizacién continua de los activos. Los flujos
de caja se descuentan a su valor actual utilizando una tasa de descuento que refleja las evaluaciones
actuales en el mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. La
administracién ha evaluado sus UGE como un bloque individual, que es el nivel mas bajo donde los
flujos de efectivo internos son en gran medida independientes de los otros activos.

Costos de abandono

Los costos de abandono seran incurridos por la Sucursal al final de cada contrato para algunas de las
instalaciones y propiedades de la Sucursal y en un mediano plazo para otras instalaciones y
propiedades. La Sucursal evalia la provisién de abandono en cada fecha de reporte. Los costos
finales de cierre son inciertos y las estimaciones de costos pueden variar en funcién de muchos
factores, incluyendo cambios en los requisitos legales relevantes, la aparicién de nuevas técnicas de
restauracién o la experiencia en otros campos de produccién. La oportunidad, alcance y montos
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e)

estimados de los gastos también pueden cambiar, por ejemplo, en base a los cambios en las reservas
o cambios en las leyes y reglamentos, o su interpretacién respectiva. Por lo tanto, se realizan
estimaciones y suposiciones significativas para la determinacién de la provisién de abandono para el
cierre. Como resultado, podria haber ajustes importantes a las provisiones establecidas que podrian
afectar los resultados financieros futuros. E! pasivo por abandono a la fecha de reporte representa la
mejor estimacién del valor actual de los costos necesarios para el pasivo por abandono futuro.

Un resumen de las suposiciones aplicadas se detalla a continuacién:

- 100% de probabilidad de no estar en operacién -al final del contrato fue asignado para las
instalaciones no operativas, tuberias y pozos. ’

- 100% de probabilidad de no estar en operacién al final del contrato fue asignado para las
plataformas.

- 100% de probabilidad de no estar en operacién al final del contrato fue asignado para las
instalaciones de operacién, tuberlas e instalaciones complementarias.

- 10% de probabilidad de no estar en operacién al final del contrato fue asignado para las lineas

eléctricas.

- El pasivo por abandono para los activos operativos se ha descontado hasta el final de cada
contrato. '

- El pasivo por abandono para los activos no operativos ha sido descontado en 2 afios.

- La tasa de inflacién que ha sido aplicada a los costos de abandono fue del 5.30%

- La tasa de descuento que ha sido aplicada al pasivo de abandono fue de 5.80%

Recuperacién de activos diferidos de impuesto a la renta

Se requiere juicio para determinar si los activos diferidos de impuesto a la renta se deben reconocer
en el estado de situacion financiera. Los activos diferidos de impuesto a la renta, incluyendo los que se
derivan de las pérdidas tributarias no amortizadas, requieren ser evaluados por la administracion, para
definir la probabilidad de que la Sucursal pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios
futuros, a fin de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las suposiciones
sobre la generacién de ganancias gravables futuras dependen de las estimaciones realizadas por la
administracién de los flujos de efectivo futuros. Dichas estimaciones de ganancias gravables futuras
se basan en los ﬂujds de efectivo proyectados de las operaciones (que se ven afectados por los
volimenes de produccién y ventas, precios del petrleo, reservas, costos de operacion, costos de
abandono, gastos de capital, dividendos y otras operaciones de gestién del capital) y el criterio sobre
la aplicacién de las leyes tributarias existentes en cada jurisdiccion. En la medida en que los flujos de
efectivo futuros y las ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones, podrfa verse
afectada la capacidad de la Sucursal de realizar los activos diferidos netos del impuesto a la renta
reportados. Los cambios futuros que podrian surgir en ley tributaria ecuatoriana podrian limitar la
capacidad de la Sucursal de obtener deducciones de impuestos en ejercicios futuros.

Contingenclas
Por su naturaleza, las contingencias solo se resolveran cuando ocurran o dejen de ocurrir uno o méas
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g)

eventos inciertos en el futuro. La evaluacion de la existencia y el potencial efecto monetario de las
contingencias, implican de manera inherente la determinacién de un juicio y el uso de estimaciones
respecto al resultado de eventos futuros.

La Sucursal opera en el Ecuador, por 1o que esta sujeta al impuesto a la renta en dicha jun‘sdiocién. Se
requiere de criterios significativos en la determinacion de la provisién de impuesto a la renta. Existen
transacciones y célculos para los cuales la determinacion tributaria final es incierta durante el curso
ordinario del negocio. Tal determinacién se encuentra también sujeta a observaciones derivadas de
las auditorias efectuadas por la Agencia de Regulacién y Control de Hidrocarburos — ARCH (antes
denominada Direccién Nacional de Hidrocarburos), la cual controla a las compafias que operan en el
sector petrolero, y por el Servicio de Rentas Internas ~ SRI. Estas entidades podrian no compartir los
criterios usados por la Sucursal en la a'plicacién de las regulaciones tributarias. Cuando la liquidacion
final tributaria de estos asuntos es diferente de los montos que fueron inicialmente registrados, tales
diferencias podrian impactar las provisiones de impuesto a la renta corriente y diferido en los periqdos
para los cuales tales quuidaéiones fueron efectuadas. Las regulaciones vigentes en el Ecuador
determina que las evaluaciones de impuesto a la renta efectuadas por las autoridades tributarias _
también resultan en una reliquidacién retroactiva de la participacién a trabajadores para los afios
afectados.

Jerarquia del valor razonable

Cuando no se puede derivar el valor razonable de los activos y pasivos financieros registrados en el
estado de la situacion financiera de un mercado activo, su valor razonable se determina utilizando
técnicas de valoracion, incluyendo el modelo de flujo de caja descontado. Las variables de estos
modelos se toman de mercados observables siempre que sea posible; sin embargo, cuando esto no
es posible, se requiere de un grado de juicio para establecer los valores razonables. Los criterios
incluyen la consideracién de las variables tales como el riesgo de liquidez, riesgo de crédito y la
volatilidad. Los cambios en las suposiciones acerca de estos factores podrfan afectar el valor
razonable revelado de los instrumentos financieros. ' '

2.2 Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas adoptadas por la Sucursal para la preparacién de los estados financieros de
acuerdo con NilF se detalian a continuacién:

a)

Inversiones de exploracién, eva!uaclén y desarrollo

Las inversiones de exploracién, evaluacién y desarrollo se contabilizan aplicando el método contable
de esfuerzos exitosos.
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La actividad de exploracion y evaluacién consiste en la busqueda de recursos minerales, la
determinacién de la viabilidad técnica y la evaluacién de la viabilidad comercial del recurso
identificado. '

Una vez que se ha adquirido el derecho legal a explorar, los costos directamente asociados a un pozo
de exploracién se capitalizan como activos para la exploracién y evaluacién hasta que la perforacién
del pozo se haya completado y los resultados hayan sido evaluados. Dichos costos incluyen la
remuneracién de los empleados directamente atribuible, los materiales y el combustible utilizado, los
costos de perforacién y los pagos efectuados a contratistas.

Los costos de exploracién (gastos geol6gicos y geofisicos, los gastos asociados con el mantenimiento
de las reservas no probadas y otros gastos relacionados con la actividad de exploracién), con
excepcion de ios gastos de perforacion exploratoria, se imputan a los resultados cuando son
incurridos.

Los costos de la perforacién exploratoria, incluidos los relativos a los pozos de exploracién
estratigrafica, se reconocen como activos hasta que se determine si se han encontrado las reservas
probadas que justifiquen su desarrollo comercial. Si no se encuentran reservas probadas, los costos
de perforacién capitalizados son cargados a resultados. Sin embargo, si como resultado de la
perforacién exploratoria, incluyendo los pozos de exploracion estratigrafica, se encuentran reservas
que no se pueden clasificar como probadas, su reconocimiento depende de lo siguiente:

¢ Si el 4rea requiere inversiones adicionales antes de que la produccién pueda comenzar, los costos
de perforacién permanecen capitalizados solamente durante el ejercicio contable en que se
cumplan los siguientes requisitos: (i) el monto de las reservas probadas encontradas justifica la
realizacion de un pozo productivo si se realiza la inversién requerida, y (i) la perforacion de pozos
exploratorios o estratigraficos adicionales esta en marcha o planificada para un futuro. Si
cualquiera de las anteriores condiciones no se cumple, los costos de perforacién o el costo de los
pozos estratigraficos son cargados a resultados. )

o En todas las demas circunstancias, la existencia de reservas que podrfan ser clasificadas como
probadas tienen que ser determinadas dentro de un afio desde la finalizacién de los trabajos de
prospeccion. De lo contrario, los costos relacionados de perforacién son incurridos a los
resultados.

Costos de desarrollo

Los desembolsos incurridos en la construccién, instalacién o ejecucién de obras de infraestructura
tales como plataformas, oleoductos y la perforacién de pozos de desarrollo, incluyéndo el desarrollo no
exitoso o pozos de delineacién se capitalizan dentro de inversiones de produccién y desarrollo.
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b) Propiedad, planta y equipo

i

Inversiones de produccién y desarrollo .

Las inversiones de prdduccién y desarrolio se contabilizan al costo histérico aplicando el método
de “esfuerzos exitosos” dado que las NIiF no incluyen normas especificas relacionadas con la
industria petrolera. ’

La Sucursal reconoce las propiedades de produccién de petrfleo a través del método de
"esfuerzos exitosos", mediante el cual el tratamiento contable de los diferentes costos es el
siguiente: :

Los costos incurridos en la adquisicion de nuevas participaciones en areas con reservas
probadas y no probadas (incluyendo bonos, gastos juridicos, etc.), se capitalizan cuando son
incurridos en la cuenta "Inversiones de produccidn" asociadas con las reservas probadas o
reservas no probadas, segun sea el caso.

Los costos de adquisicién de participacién en permisos de exploracién por un ejercicio
contable determinado se capitalizan a su precio de adquisicién y se amortizan con cargo a
resultados (sobre el periodo maximo del plazo del contrato que regula estos permisos), de
conformidad con la politica establecida en la seccion "gastos de exploracion”. Si no se
encuentran las reservas, los montos previamente capitalizados son reconocidos como un gasto
en el estado de resultados integrales. Si los trabajos de exploracién arrojan resultados
positivos, dando lugar a la perforacién de pozos comercialmente explotables, los costos se
reclasifican como "Inversiones de produccién® a su valor en libros en el momento en'que se
determina que los pozos son “comercialmente explotables. Los pozos se clasifican como
"comercialmente explotables" solo si se espera que generen un volumen de reservas que
juétiﬂquen su desarrollo comercial en funcién de las condiciones que prevalecen cuando los
costos son reconocidos (por ejemplo, precios, costos, técnicas de produccion, marco
regulatorio, etc.).

Los costos de perforacibn que han dado lugar a un descubrimiento positivo de reservas
comercialmente explotables son reclasificados como "inversiones en perforacién.”

Los gastos de desarrollo incurridos en la extraccién de las reservas probadas y en el
procesamiento y almacenamiento de petréleo (incluidos los gastos incurridos en la perforacion
de pozos productivos en fase de desarrollo, sistemas de recuperacién mejorada, efc.) se
reconocen como activos de "inversiones en produccién y desarrollo”. Al final de cada trabajo de
perforacién la Sucursal evallia si los pozos fueron o no exitosos antes de su capitalizacion.
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o El futuro abandono del campo y los costos de abandono (ambientales, de seguridad, etc.) son
estimados campo por campo, y se capitalizan a su valor actual cuando se registran inicialmente
“en el estado de situacién financiera, con un crédito a "Provisiones".

Amortizacion
Las propiedades capitalizadas descritas anteriormente se amortizan de la siguiente forma:

e Las propiedades relacionadas con la adquisicién de reservas probadas se amortizan durante la
vida comercial estimada del campo, en funcién al método de unidades de produocién para el
afio en funcién a las reservas probadas desarrolladas del Campo al inicio del ejercicio contable
de amortizacién. Las inversiones amortizables comprenden las inversiones que fueron
capitalizadas el afio inmediato anterior. En el caso de los activos cuya vida util es mas corta
que la vida del campo, se aplica el método de la linea recta. '

_ e« Las propiedades relacionadas a reservas no probadas o a campos en evaluacién no se

amortizan. Dichas reservas se evaltian por io menos una vez al afio 0 mas frecuentemente si
existe algun indicio de que se podrfan haber deteriorado y, en caso de deterioro, la pérdida
- correspondiente se registra con cargo a la utilidaq del afio. '

e El costo ocasionado por los trabajos de perforacién y las propiedades correspondiehtes para
desarrollar y extraer las reservas de petréleo se amortizan bajo el método de unidades de
produccién durante la vida comercial estimada del campo en funcién a la produccién del afio en
proporcion de las reservas probadas desarrolladas del campo al inicio del periodo de
amortizacion.

Los cambios en las reservas estimadas son considerados en una base prospectiva en el calculo de
la amortizacién. Los valores residuales del activo, las vidas Utiles y métodos de depreciacién /
amortizacion, se revisan para cada afio sobre el que se informa y se ajustan de forma prospectiva
segun el caso.

Ofras propiedades y equipos
Las otras propiedades y equipos se registran al costo histérico menos la depreciacién. El costo
histérico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de los articulos.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros de los activos 0 son reconocidos como
un activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que los beneficios econémicos
futuros asociados al activo fluyan a la Sucursal y el costo del activo pueda ser medido fiablemente.
Todas las demés reparaciones y mantenimientos son cargados a los resuitados durante el ejercicio
econémico en que se incurren.
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c)

La depreciacién de otras propiedades y equipoé se calcula utilizando el método de la linea recta
para asignar su uso durante la vida Util estimada, de la siguiente manera:

Vehiculos 5 afios
Muebles y otros equipos 10 afios
Equipos informaticos y de comunicaciones - §-3afios

Otras propiedades y equipos (principaimente vehiculos, muebles, equipos de procesamiento de
datos y otros equipos) no pueden ser vendidos, a menos que dicha venta haya sido expresamente
autorizada por EP Petroecuador, y se entregaran a la compafiia petrolera del Estado ecuatoriano
al vencimiento del contrato de prestacién de servicios. Por esta razén, el valor residual de los
activos se considerara igual a cero para los efectos de la aplicacién de la politica de depreciacién
antes mencionada.

La vida util de los activos es revisada, y ajustada si es necesario, en cada fecha del balance.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que su valor recuperable estimado. '

Las ganancias y pérdidas por enajenacién se determinan comparando los ingresos con el valor en
libros y son reconocidos en otros ingresos en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos no financieros

En cada fecha de reporte, los activos que estan sujetos a amortizacién, son revisados por deterioro
cuando existen eventos o cambios en las circunstancias. que indican que el valor en libros podria no
ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el valor en libros del activo, si este excede
su importe recuperable. El valor en uso de las propiedades del petréleo se calcula inicialmente
mediante la suma de los flujos de efectivo descontados que se esperan obtener como resultado de la
utilizacién del activo. Para los efectos de evaluacion del deterioro, los activos se agrupan en los
niveles mas bajos para los cuales existen flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el valor
de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor actual
utilizando una tasa de descuento que refieje el costo medio ponderado del capital calculado conforme
al riesgo asociado al pais en el que opera la Sucursal.
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d)

e)

Si se estima que el valor recuperable de un active (0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a
su valor en libros, el valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) se reduce a su
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce como un gasto en "otros gastos” en el
estado de resultados integfales.

La base para la depreciacién o amortizacion futura debe tener en cuenta la reduccion en el valor del
activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el valor en libros del activo (o de la
unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su valbr recuperable, para
que el valor en libros incrementado no supere el valor en libros que se ha determinado en caso de que
no se haya reconocido una pérdida por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo)
en ejercicios anteriores. En caso de existir, la reversién de una pérdida por deterioro sé reconoce en el
en el estado de resuitados integral.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversién de deterioro
en cada perfodo sobre el que se informa.

Efectivo definido como colateral de garantfas emitidas : v

El efectivo en bancos definido como colateral de las garantias emitidas tienen un vencimiento de un
afio (renovable autométicamente), sin embargo, de acuerdo con la administracién, dichos montos
seran liquidados en el largo plazo en relacién con los asuntos que estos se encuentran garantizando.

Inventarios
Los inventarios de repuestos, insumos, productos quimicos y otros se presentan al mas bajo entre su
costo y su valor neto realizable. El costo se determina usando el método del costo promedio

" ponderado. El valor neto realizable es el costo estimado de reposicion en el giro normal del negocio.

El volumen de petrdleo crudo en los inventarios de la Sucursal esta valorado al costo de produccion
mas reciente. El petréleo crudo en los inventarios de la Sucursal incluye el crudo mantenido en
oleoductos y tanques de almacenamiento, asi como el petréleo crudo vendido por la Sucursal por
debajo de su participacién con respecto al petréleo crudo producido (sublevante). Al 31 de diciembre
de 2011, la liquidacién final del contrato de participacion se encuentra pendiente, por esta razén la
Sucursal no ha podido recuperar dicha posicién de crudo sublevantada, por lo que ha registrado una
provisién de valuacién en funcién del 100% de su costo neto de los impuestos sobre la produccién que
no han sido incurridos {Ver Nota 8). '
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Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y posterior medicién

I. Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial-

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién se clasifican como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, e inversiones mantenidas hasta su vencimiento. La Sucursal
determina la clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros activos segtn
las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) préstamos y cuentas por cobrar.
Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a la Sucursal se describen a contmuacmn

Medicién posterior-

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion de la siguiente forma:

Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros con cobros ﬁ]OS y determinables que

no tienen cotizaciéon en el mercado activo. La Sucursal mantiene en esta categorfa efectivo
‘entregado como garantia, y cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los que la
entidad tenga la intencién de vender inmediatamente o en un futuro préximo, los que la entidad
designe en el momento del reconocimiento inicial como disponible para la venta y los que
podrian no permitir al tenedor la recuperacién sustancial de toda su inversién inicial por
circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier provisién por desvalorizacion.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, -
y las comisiones 0 los costos que son una pane integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero.

Baja en cuentas- .
Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:
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e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo; .

¢ Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, vy,

o Se hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control
sobre el mismo.

Deterioro de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su
valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y
ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los fluyjos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse
de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
signiﬂcativas, el incumplimiento 0 mora en fos pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminuciéon medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financleros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Sucursal primero evalda si existe
evidencia objetiva-de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos ﬂnanciéros que no son
individualmente significativos. Sila Sucursal determina que no existe evidencia objetiva de deterioro
del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.
Los activos que se evallan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en
la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre
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el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas &e crédito futuras esperadas y que adn no se hayan producido). El valor
presente de los ﬂujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de
descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros det activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar
los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la
previsién correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistés de un recupero
futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la -
SucursgL Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la
pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, e!
recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial-
Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor

razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segtin corresponda.

La Sucursal determina la clasificacién de sus pasivos financieros al momento del reconocimiento
inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable més los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto las cuentas por pagar contabilizadas al costo
amortizado, o a su valor nominal para el caso de la cuenta por pagar a Casa Matriz.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros de pasivo
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior-

La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se describe a
continuacién.
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Préstamos y cuentas por pagar _

La Sucursal mantiene en esta categorfa las cuentas por pagar, cuentas por pagar a comparifas
relacionadas y Casa Matriz y los sobregiros bancarios. Después del reconocimiento inicial, los
préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. '

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquiér descuento o prima en
la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de ia tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados.

La cuenta por pagar que mantiene la Sucursal con su Casa Matriz corresponde a un pasivo financiero
que no mantiene un plazo definido de liquidacién ni devenga una tasa de interés, lo cual puede ser
liquidado en cualquier momento, cuando la Casa Matriz asf lo decida, por lo cual se encuentran medido al

" valor nominal.

Baja en cuentas-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido. -

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacioén de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en e! estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, depésitos realizados en bancos,
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todos registrados en el estado de situacién financiera a su valor nominal. Para fines del estado de flujo

" de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo se presenta neto de los s_obregiros bancarios

presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que desembolsar recursos
econdmicos para liquidar dicha obligacién, y se pueda realizar una estimacion fiable de la obligacion.

El importe reconocido como provisién es la mejor estimacién de la consideracién requerida para
liquidar la obligacion presente en la fecha de reporte, teniendo en cuenta los riesgos e incertidumbres
relacionados con dicha obligacion.

Cuando se mide una provisién utilizando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién
presente, su valor en libros es el valor presente de dichos flujos de efectivo.

Cuando se espera recuperar de una tercera parte todos o algunos de los beneficios econémicos que
se requieren para liquidar una provision, este derecho se reconoce como un activo si existe una

seguridad importante de que se recibira el reembolso y si la cantidad de la cuenta por cobrar podra ser
valorada de forma fiable.

i. Pasivo oneroso ‘
Las obligaciones presentes derivadas del contrato oneroso son reconocidas y medidas como
provisiones. Un contrato oneroso es considerado cuando la Sucursal tiene una obligacién bajo la

cual los costos de cumplir con las obligaciones del contrato, exceden los beneficios econémicos
que se esperan recibir por el mismo.

ii. Pasivo de abandono
La Sucursal reconoce un pasivo. por abandono cuando existe una obligacién presente legal o
implicita como resultado de eventos pasados, y es probable que se requiera un desembolso de

recursos para liquidar la obligacién, y de esta forma se pueda realizar una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

La obligacién generalmente surge cuando el activo esta instalado o cuando la tierra/medio
ambiente se altera en el sitio del campo. Cuando el pasivo se registra inicialmente, el valor
presente de los costos estimados se capitaliza incrementando el valor en libros de las inversiones
-de producci6n en la medida en que se incurrieron para el desarrollo/construccion del campo.
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Los cambios en el cronograma estimado o los costos estimados de abandono se tratan de forma
prospectiva mediante el registro de un ajuste a la provisién, y el ajuste correspondiente a la
propiédad, planta y equipo.

Cualquier reduccioén en el pasivo de abandono y consecuentemente cualquier deduccién de los
activos a los que se refieren, no podra superar el valor en fibros de dichos activos. Si lo hace,
cualquier exceso sobre el valor en libros se registra inmediatamente a resultados.

Si el cambio en la estimacién produce un incremento en el pasivo de abandono y, por tanto, una
adicién al valor en libros del activo, la Sucursal considerara si es un indicio de deterioro del activo
como un todo, y si es asi, analizara su deterioro conforme a la NIC 36. Si, en los campos con
mayor antigledad, la inversién de produccién revisada, neta de las provisiones de abandono,
excede el valor recuperable, aquella parte del incremento se registra directamente a los gastos.

Con el tiempo, el pasivo descontado se incrementa debido al cambio en el valor actual, en funcién
de la tasa de descuento que refleja las evaluaciones actuales del mercado y los riesgos

especificos del pasivo. La reversién periédica del descuento se reconocera en el resultado del
ejercicio como un gasto financiero.

Obligaciones por beneficios post empleo ‘

La Sucursal mantiene beneficios por concepto de jubilacion pafronal y desahucio, definidos por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método
de unidad de crédito proyectada. El vaior presente de la obligacién de beneficio definido se determina

descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el
perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, género, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacién esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo 0 negativo sobre las reservas deriVadas'
por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Pasivos contingentes y activos contingentes

Los pasivos contingentes no son reconocidos (excepto aquellos mencionados en la politica de
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prdvisiones) y son evaluados de forma continua para determinar si habra una probable salida de
recursos econdmicos en la cual se reconocera una provisién en el estado de situacion en el periodo en
el que se produce el cambio en la probabilidad. Se revelan todos los pasivos contingentes a menos
que la posibilidad de una salida de recursos que incorpore beneficios econdémicos, sea remota.

Los activos contingentes no se registran y se evaltian continuamente para asegurar que la evolucion
se refleja de manera adecuada en los estados financieros. Si es practicamente seguro que surja una
entrada de beneficios econémicos, los activos y los ingresos relacionados se consignan en los estados
financieros en el ejercicio en el que se produce el cambio. Se revelan los activds contingéntes cuando
una entrada de beneficios econémicos es probable.

Actividades de cobertura
La Sucursal no mantiene ninguna actividad de cobertura.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la cbntraprestacién recibida o a recibir por la venta de
petréleo crudo y de los servicios prestados en el giro normal de las actividades de la Sucursal. Los
ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto al valor agregado, devbluciones. rebajas y
descuentos, después de eliminar las ventas dentro de la Sucursal, y hasta el afio 2010 después de
descontar los impuestos sobre la produccién. '

i-  Ventas de petréleo crudo (aplicable para el afio ferminado al 31 de diciembre de 2010)
Los ingresos asociados con las ventas del petréleo crudo (netos de las regalias del Estado
retenidas por EP Petroecuador en el punto de ﬂécalizacién y de los impuestos sobre la produccién)
se reconocen cuando el titulo pasa de la Sucursal a sus clientes y en ese momento los riesgos y
beneficios de la propiedad del petréleo crudo se transfieren al cliente. Una compensacién por
cobrar o por pagar también se registra sobre la base contable del devengado por el diferencial de
calidad entre el petréleo crudo producido y entregado a las entidades de transporte de petréleb (EP
Petroecuador en el caso del Blogue Tarapoa) y el que se entrega a los clientes en el puerto de
exportacién; dicha compensacion por cobrar / pagar es el resultado de diferencias en el grado API
del petréleo producido por la Sucursal y las obtenidas en el puerto de exportacién debido a la
mezcla de petrSleo crudo de diferentes grados AP! ingresados al oleoducto por las diferentes
compafifas que usan el mismo oleoducto. Por otro lado, el petréleo crudo veh‘dido por la Sucursal
por debajo o por encima de su participacién esta reﬂejado’ én' los resultados relacionados con el
crudo en subleva)ntes o sobrelevantes de la produccion. Los sublevantes se registran como
inventario al costo y los sobrelevantes se registran como ingresos diferidos en el valor de mercado.
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ii. Tarifa de servicio (aplicable para el afic terminado al 31 de diciembre de 2011)
Conforme al nuevo contrato de prestacion de servicios vigente desde el 1 de enero de 2011, la
tarifa de servicio serd pagada por el Estado ecuatoriano en especie o en efectivo. Para el
reconocimiento de los ingresos, la Sucursal reconoce el ingreso relacionado a la tarifa acordada en
forma mensual conforme a los volimenes de produccién fiscalizados de petréleo.

m) Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

n)

o)

i. Moneda funcional y de informacién
Los rubros incluidos en los estados financieros se valoran con la moneda del entorno econémico
principal en que opera la Sucursal ("la moneda funcional"). Los estados financieros se presentan
en déblares estadounidenses, la cual es ia moneda funcional de reporte.

El délar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial en marzo del
afio 2000, momento en el cual se suspendi6 la utilizacion de su moneda local (Sucre ecuatoriano).
El délar de los Estados Unidos se ha utilizado desde esa fecha para todas las transacciones
realizadas en el pals y los registros contables se realizan en dicha moneda. La economia
ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de délares de los
EE.UU. para permitir la continuacién del esquema monetario actual. '
ii. Transacciones y balances .

Las transacciones realizadas en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
las tasas de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las diferencias en cambio y las
pérdidas resultantes de la liquidacion de dichas operaciones y de la conversion a la tasa de cambio
al final del afio de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
reconocidos en el estado de resultados integrales, excepto cuando se encuentran diferidas en el
patrimonio calificadas como coberturas de flujo de efectivo y calificadas como coberturas de
inversiones netas. ’

Costos de produccién y transporte
Los costos pagados por la produccién, venta y transporte de petréleo crudo son reconocidos cuando
los productos son entregados y los servicios provistos. '

Beneficios a los empleados

Participacién a trabajadores

La Sucursal reconoce como pasivo y gasto la participacion laboral a pagar a los empleados, la cual se
calcula a una tasa legal del 15% sobre la utilidad gravable determinada de acuerdo con las normas
tributarias del Ecuador a las subsidiarias que operan contrato de prestacién de servicios para la




Notas a los estados financieros (continuacion)

23

P)

exploracién y explotacién de hidrocarburos. Conforme a la Reforma a la Ley de Hidrocarburos que
entr6 en vigencia el 1 de julio de 2010, solo el 3% de dicha participacién se pagara a los empleados, y
el 12% restante sera transferido al Estado ecuatoriano para su posterior inversion en las comunidades
donde opera el contrato de exploracién y explotacién, en este sentido la administracién ha considerado
dicha contribucién como otros impuestos, conforme a la NIC 37 (Notas 16 y 19). '

En cump|irﬁiento de la normativa laboral, la Sucursal unifica la participacién étrabajadores de todas
las entidades que conforman el Grupo Andes Petroleum (PetroOriental S.A. — Consorcio Petrolero
Bloque 17 e Inmocastle S.A.).

De acuerdo con la Ley de Hidrocarburos publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 244 del
27 de julio de 2010 se determina que los trabajadores vinculados a la actividad hidrocarburifera
recibiran el 3% del porcentaje de utilidades y el 12% restante ser4 pagado al Estado ecuatoriano.

Impuestos

i. Impuestos sobre la produccién
Corresponde al costo pagado por la Sucursal al Estado ecuatoriano, de acuerdo con los Contratos
de Participacién que estuvieron vigentes hasta el 31 diciembre de 2010 y representa un porcentaje
de los ingresos basados en los precios negociados sobre el precio de referencia. Este costo era
reconocido cuando el producto era vendido, y se descontaba de las ventas de petrdleo crudo. Este
impuesto no es aplicable para los Contratos de Servicios para la Exploracién y Explotacién de
Hidrocarburos vigente desde el 1 de enero 2011. '

ii. Impuesto a.la renta corriente
El impuesto a la renta corriente por pagar se calcula sobre la utilidad gravable del afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad revelada en el estado de resultados debido a que excluye rubros de
ingreso o gasto que son imponibles o deducibles en otros afios 0 que nunca seran imponibles o
deducibles. El pasivo de la Sucursal porimpuesto a la renta corriente es calculado usando una
tasa impositiva aprobada a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

iii. Impuesto a la renta diferido )
El impuesto a la renta diferido se reconoce en las diferencias entre los valores en libros de los
activos y los pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes utilizadas
en el célculo de la utilidad tributaria, y se contabilizan utilizando el método del pasivo. Los pasivos
diferidos de impuesto a la renta se reconocen generalmente para todas las diferencias temporales
imponibles, y los activos diferidos de impuesto a la renta son generalmente reconocidos para todas
las diferencias temporales deducibles, en la medida en- que es probable que los béneficios
imponibles estén disponibles contra los cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser
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utilizadas. Dichos activos y pasivos no se reconocen si fa diferencia temporal surge de la plusvalia
o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en -
una transaccién que no afecta ni a la base imponible ni a la utilidad contable.

Los pasivos diferidos de impuesto a la renta son reconocidos para las diferencias temporales
imponibles asociadas con intereses en compafias conjuntas, salvo en las que la Sucursal puede
controlar la reversién de la diferencia temporal y es probable que la diferencia temporal no sea
revertida en el futuro previsible. '

Los activos diferidos de impuesto a 1a renta derivados de las diferencias temporales deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones solo se reconocen en la medida en que es
probable que'existan suficientes utilidades gravables para utilizar los beneficios de las diferencias
temporales y cuando se espera qué se reviertan en el futuro previsible.

E! valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de balance y se
reducen en la medida en que ya no es probable que haya suficientes utilidades gravables
disponibles para permitir que la totalidad o parte del activo sea recuperado.

Los activos por impuestos diferidos se valoran con las tasas impositivas que se esperan aplicar en
el ejercicio contable en que se liquide la obligacién o se realice el activo, en funcién de las tasas
impositivas (y leyes tributarias) que han sido promulgadas o sustancialmente promulgadas hasta la
fecha de la declaraciéon. La valuacion de los pasivos y activos de impuestos diferidos reflejan las
consecuencias tributarias que se derivarian de la forma en que la Sucursal espera, a la fecha de
reporte, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho obligatorio
de compensarlos y cuando se refieren a los impuestos a la renta recaudados por la misma
autoridad tributaria y la Sucursal tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos actuales sobre
una base neta. )

Impuesto a la renta corriente y diferido del perfodo

Los impuestos a la renta corriente y diferido son reconocidos como un gasto o ingreso en el estado
de resultados integrales, excepto cuando se relacionan con rubros que debitan o acreditan
directamente al patrimonio, en cuyo caso el impuesto es también reconocido directamente en el
patrimonio, o cuando se derivan del reconocimiento inicial del registro de una combinacién de
negocios. En el caso de una combinacién de negocios, el efecto impositivo se toma en cuenta en
el célculo de la plusvalia o en la determinacion del exceso de la participacion del adquirente en el
valor razonable de los activos identificables adquiridos, pasivos y pasivos contingentes sobre el
costo de la combinacién de negocios.
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2.3 Cambios en las politicas contables y revelaciones

Normas e interpretaciones nuevas y modificadas

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas aplicadas en el ejercicib anterior, a-
excepcién de las siguientes normas e interpretaciones nuevas y enmendadas efectivas a partir del 1 de
enero de 2011:

. NIC 24 Revelacion de partes relacionadas (enmienda) vigente a partir del 1 de enero de 2011

e  CINIIF 14 Prepagos de un fondo minimo requerido (enmienda) vigente a partir del 1 de enero de 2011
e  Mejoras a las NIIF (mayo 2010):

- NIIF 3 Combinaciones de negocios — opciones de medicion disponibles para la participacién no
controladora (NC) vigente desde el 01 de julio de 2010

- NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - garantias y revelaciones cualitativas

- NIC 1 Presentacion de estados financieros - analisis de otros resultados integrales

El impacto de la implementacion de estas normas o interpretaciones se describe a continuacion

'NIC 24 Revelacién de partes relacionadas (Enmienda)

El IASB ha emitido una enmienda a la NIC 24, que aclara la identificacién de relaciones entre partes
relacionadas, particularmente en relaciébn a la influencia significativa o control conjunto. Las nuevas
definiciones enfatizan una visién simétrica en las relaciones .con partes relacionadas, asi como también
aclaran las circunstancias en qué las personas y el pérsonal clave de la gerencia afectan a las relaciones de
las partes relacionadas de una entidad. La aprobacién de la enmienda no tiene ningL’in impacto actual en la
situacion financiera, operaciones, o revelaciones de la Sucursal, debido a que toda la informacion requerida
esta siendo debidamente obtenida y revelada. Es relevante para la aplicacién de Ié politica contable de la
Sucursal en la identificacién de relaciones futuras potenciales con partes relacionadas.

CINIIF 14 Prepagos de un fondo minimo requerido (Enmienda .

La enmienda suprime ‘una consecuencia no intencionada cuando una entidad ésté sujeta a requisitos
minimos de financiamiento (MFR) y hace un pronto pago de las contribuciones para cubrir dichos
requerimientos. La enmienda permite el pago por adelantado del costo del servicio futuro de ia entidad para
ser reconocido como un activo de pension. '

La Sucursal.no esta sujeta a requisitos minimos de financiamiento en el pals, por lo que la enmienda sobre
la interpretacion no tuvo ningtin efecto sobre la posicién financiera, operaciones, la politica contables
actuales utilizadas o en otras revelaciones efectuadas por la Sucursal.
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Mejo! fgg a las NIIF (emitido en mayo de 2010)

En mayo de 2010, el IASB publicé la tercera parte de las modificaciones de las normas, sobre todo con el
fin de eliminar las inconsistencias y aclarar la redaccion. Hay distintas disposiciones transitorias para cada
enmienda. La adopcién de las siguientes modificaciones dio lugar a cambios en las politicas contables
establecidas de la Sucursal, pero no tienen ningtin impacto sobre la posicién financiera o resuitados de sus
operaciones en la aplicacion inicial.

NIIF 3 Combinaciones pcios - Medicién de los intereses ontrolz (C); Se han
modificado las opciones disponibles para la medicién de intereses no controlados. Solo los
componentes del NCI, que constituyen una participacién de propiedad actual que da derecho a su
titular a una parte proporcional de los activos netos de la entidad en caso de liquidacion, se medira ya
sea en: (a) El valor razonable o (b) la participacion de los instrumentos de propiedad actuales de
proporcion de los activos netos identificables adquiridos.

Todos los otros componentes del NCI se van a medir conforme a la fecha de adquisicién a su valor
razonable, a menos que otra NIIF requiere otra base de medicién, por ejemplo, la NIIF 2.

Esta modificacién no tiene impacto en los estados financieros debido a que la Sucursal no tiene
intereses no controlados que reportar. '

- 'NIF_7 Instrumentos Financieros: Revelaciones: La enmienda tiene por objeto simplificar las
“revelaciones requeridas, reduciendo el volumen de las declaraciones en torno a garantias reales y la
mejora de las revelaciones de la informacién cualitativa que se requiere para poner la informacién
cuantitativa dentro de su contexto.

- NIC 1 Presentacién de estados financieros: La enmienda aclara que la entidad tiene la opcién de
presentar un andlisis de otros resultados integrales por rubro, para cada componente del patrimonio,
-ya sea en el estado de cambios en el patrimonio o en las notas a los estados financieros. Esta
situacién no tiene un impacto en la entidad, ya que no existen ajustes que constituyan otros resultados
integrales.

2.4 Normas internacionales emitidas ain no vigentes
Se enumeran a continuacién las normas emitidas pero no efectivas, hasta la fecha de emisién de los
estados financieros de la Sucursal. Este listado de normas e interpretaciones emitidas son las que la
Sucursal prevé que tendrén un impacto sobre las revelaciones, la situacién financiera y/o el desempefio
financiero, cuando se apliguen en una fecha futura. La Sucursal tiene la intencién de adoptar dichas
normas cuando entren en vigencia, si es que le son aplicables.
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IC 1 Presentacién de Estados Financieros - Presentacion de rubros de dos in [2)
Las modificaciones a la NIC 1 cambian la agrupacion de los elementos presentados en otros resultados
integrales. Los rubros que podrian ser reclasificados (o reciclados) a la utilidad o pérdida en un momento en
el futuro (por ejemplo, hasta la cancelacién o liquidacién) se presentarian por separado de los rubros que no
seran reclasificados. La modificacion afecta s6lo la presentacién y por lo tanto no tendré ninglin impacto
sobre la posicion financiera o el rendimiento de la Sucursal. La enmienda entrara en vigencia para ejercicios

econdmicos que comiencen a partir del 1 de julio de 2012,

NIC 12 impuestos a las ganancias — Recuperacién de activos subyacentes

La modificacién aclaré la forma de determinaciéon del impuesto diferido en el caso de las propiedades de
inversidn medidas por su valor razonable. La modificacion introduce una presuncién, que admite prueba en
contrario, segun la cual el impuesto diferido sobre las propiedades de inversién medidas segun el modelo de
valor razonable de la NIC 40, deberfa determinarse en funcién de que el importe en libros del activo se
recuperara a través de la venta. Asimismo, la modificacion introduce el requerimiento de que el impuesto
diferido sobre los activos no depreciables que se miden ségun el modelo de revaluacion de la NIC 16, se
calcule siempre bajo la presuncién de la venta del activo. La modificacién tiene vigencia para los periodos
anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2012.

NIC 19 Beneficios a empleados

El IASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19. Estas van desde cambios fundamentales como
la eliminacién del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los activos del plan, a
cambios simples de redacciéon. Esta enmienda seré efectiva para los reportes anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2013.

NIC 27 Estados financieros separados (revisada en 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12 (ver a continuacién), lo que queda en la NIC 27 se limita
a la contabilizacién para subsidiarias, los acuerdos de operacién conjunta, y asociadas en los estados
financieros individuales. Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador revisaré esta norma y la aplicara
a partir del afio 2013.

La enmienda entrar4 en vigencia para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013, sin embargo,
la adopcién anticipada es permitida.

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 11 y la NIIF 12 (ver a continuacién), la NIC 28 ha pasado a
denominarse: NIC 28 Inversiones en Asociadaé y Negocios conjuntos, y describe la aplicacién del método
patrimonial para las inversiones en negocios conjuntos, ademés de las asociadas. En relacién con esto, las
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modificaciones entran en vigencia para el ejercicio que comiencen a partir del 1 de enero de 2013, sin
embargo, la adopcién anticipada es permitida.

NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar — Transferencias de activos financieros

La modificacion requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros transferidos pero no dados de
baja en cuentas, a fin de que el usuario de los estados financieros comprenda la relacién entre esos activos
financieros que no han sido dados de baja en cuentas y los pasivos financieros asociados a ellos.

La madificacién también requiere revelar informacién acerca de la implicacién continuada de la entidad en los
activos financieros no dados de baja en cuentas, para permitir que el usuario evalde la naturaleza de esa
implicacién continuada y los riesgos asociados a la misma. La modificacion tiene vigencia para los periodos
anuales que se inicien a partir del 1 de julio de 2011. Esta modificacién afecta Gnicamente la informacién a
revelar y no tiene efecto sobre la situacién financiera ni sobre el rendimiento financiero de la Sucursal.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasiﬁcabién y medicién
La NUF 9 refleja la primera fase del trabajo de la IASB sobre la sustitucién de la NIC 39 y se aplica a la
clasificacion y valoracién de los activos y pasivos financieros tal como se define en la NIC 39.

La norma actuaimente se encuentra vigente para ejercicios contables anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2013. Sin embargo, hay una propuesta para ajustar la fecha de vigencia obligatoria al 1 de
enero de 2015.

En fases posteriores, el IASB direccionara la contabilidad de coberturas y el deterioro de activos
financieros. La implementacion de la primera fase de la NiIF 8 no tendra efecto alguno sobre la clasificacién y
valoracién de los activos financieros y los pasivos financieros de la Sucursal.

NIIF 10 Estados financieros consolidados
La NIIF 10 reemplaza a la porcién de la NIC 27 respecto a la Consolidacién y Separacién de Estados

" Financieros que trata de la consolidacién de los estados financieros y de la SIC 12 de consolidacién de

entidades de propésito especial. NIIF 10 establece un modelo de control simple a aplicar a todas las
entidades incluidas las de propdsito especial. Los cambios introducidos por la NIiF 10 requieren que la
gerencia tenga un alto juicio para determinar las entidades controladas y por esta razén que sea requerida
para ser consolidada como parte del grupo (o0 matriz) en comparacién con los requerimientos actuales de la
NIC 27. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013.

NIIF 11 Negocios conjuntos
En mayo de 2011, el IASB emitié la NHIF 11 Negocios Conjuntos.
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La NIIF 11 establece los principios para la contabilizacién de los participantes en un negocio conjunto. La
NIiF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en Negocios Conjuntos y la SIC-13 Entidades controladas en
forma conjunta - aportaciones no monetarias de los participantes. '

La Sucursal ha analizado esta nueva norma y ha concluido que no habra un impacto de la implementacién
de la misma sobre su posicion financiera, resultados de operaciones, revelaciones y las politicas de
contabilidad establecidas. Ademés, se ha evaluado en detalle el acuerdo conjunto para el Blogue 17 y se
concluye que se ejecuta bajo un acuerdo de operacion conjunta y en base a esto, nd tuvieron que hacer un
cambio en su método de consolidacién (método de consolidacién proporcional). La implementacién de esta
normativa se aplicara en 2013. ‘

NIF 12 Bevelac)'gmes en infereses en ofras entidades

NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacion con la
consolidacion de estados financieros asi como todas ias revelaciones que anteriormente eran requeridas por
la NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones se relacionan con el interés en las
subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y estructuracién de entidades.

Esta enmienda ser4 efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después dei 1 de enero de 2013.

NIIF 13 Medicién del valor razonable

En mayo de 2011, el IASB emiti6 la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable. La NIIF 13 define un valor
razonable, y establece un marco para la medicién del valor razonable y el requisito para declaraciones sobre
las mediciones de un valor razonable. La NIIF 13 se aplica cuando otrés NIIF requieren o permiten
mediciones de un valor razonable. No introduce ningln requisito nuevo para medir un activo o un pasivo a un
valor razonable, o para cambiar lo que se mide a un valor razonable en las NIIF ni tampoco la forma de
presentar los cambios en el valor razonable. Los nuevos requisitos entran en vigencia para los ejercicios que
comiencen a pértir del 1 de enero de 2013, permitiéndose la aplicacién temprana de los mismos.

La Sucursal evaluard el impacto de la adopcién de esta nueva norma sobre su posicién financiera,

operaciones, revelaciones y las politicas de contabilidad establecidas, sin embargo, no la adoptardn de
manera anticipada.

3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF
Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros
estados financieros que la Sucursal ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para ios periodos anteriores y hasta
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, la Sucursal preparé sus estados financieros de acuerdo con

los principios y practicas contables generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador).
29 ' '
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Por lo tanto, la Sucursal ha preparado estados financieros que cumplen con las NHF vigentes para los perfodos
finalizados al 31 de diciembre de 2011 y con posterioridad, junto con la informacién comparativa correspondiente
al 31 de diciembre de 2010 y por el ejercicio finalizado en esa fecha, segin se describe en la Nota 2 (Bases de
preparacién). Como parte de la preparacion de estos estados financieros, el estado de situacién financiera de
apertura fue preparado al 1 de enero de 2010.

Esta nota explica los principales ajustés realizados por-la Sucursal para reexpresar el estado de situacion
financiera al 1 de enero de 2010 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2010,
y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los PCGA Ecuador.

e Exenciones aplicadas
La NIIF 1 le permite a las entidades que adoptan las NHF por primera vez optar por determinadas
exenciones al principio de aplicacién retroactiva establecido en ciertas NIIF. ‘

En este sentido, la Sucursal ha aplicado las siguientes exenciones previstas en la NHF 1:

i. La Sucursal ha adoptado las NIIF con posterioridad a su Casa Matriz, por lo cual adopté en sus
estados financieros los valores en libros incluidos en los estados financieros consolidados de la Casa
Matriz. _

i. La Sucursal ha decidido revelar los siguientes importes en forma prospectiva a partir de la fecha de

~ transicion; por lo general las NIIF requieren que se revelen los importes correspondientes al periodo
anual actual y los de los cuatro periodos anuales anteriores:

a. el valor presente de la obligacién de beneficios definidos;
b. las ganancias o pérdidas actuariales en el periodo de transicion, en base a la exencién prevista en
fa NIIF 1. '

e Estimaciones
Las estimaciones realizadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010 son coherentes con las
estimaciones realizadas para las mismas fechas segtn los PCGA Ecuador (luego de los ajustes realizados
para reflejar cualquier cambio en las politicas contables), salvo para las siguientes partidas en las que la
aplicacién de los PCGA locales no requiri6 una estimacién:

i.  Impuestos diferidos
i. Planes de pensiones y otros beneficios post-empleo

iii. Pasivo oneroso por ship or pay (costo de transporte)
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Las estimaciones realizadas por la Sucursal para determinar estos importes segin las NIIF reflejan las
condiciones existentes al 1 de enero de 2010, la fecha de transicién a las NIIF, y al 31 de diciembre de
2010.

Como parte del proceso de adopcién de las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera - NIIF en el
Ecuador, el 1 de enero de 2010, en cumplimiento con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias,
segun Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada el 31 de diciembre de 2008, ha requerido a las Compafilas
que tengan un activo total mayor a 4,000,000 al 31 de diciembre de 2007 adopten las NIIF a partir del 1
enero de 2011. ’

A fin de cumplir con la legislacién ecuatoriana, la Sucursal ha adoptado las Normas Internacionales de

Informacién Financiera - NIIF al 1 de enero de 2011. Las normas son aplicadas retrospectivamente en la

fecha de transicion y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios y
practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador contra el rubro “ajustes de primera

adopcién”, en el patrimonio.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la Sucursal prepard sus estados financieros de acuerdo
con los principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador. Los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados financieros que la
Sucursal ha preparado de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera - NliF. En la
preparacién de estos estados financieros bajo NIIF, 1a Sucursal ha considerado como fecha de transicién eI‘
1 de enero de 2010 y en consecuencia, ha ajustado la informacién de dicho afio de acuerdo con las NIF.

Las notas explicativas brindan una descripcion detallada de las principales diferencias entre los principios y
practicas de contabilidad generaimente aceptadas en el Ecuador y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF aplicadas por la Sucursal y el impacto sobre el patrimonio al 31 diciembre de
2010 y 1 de enero de 2010, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2010 (Ver Nota 3). Asimismo,
como parte del proceso de adopcién de NIIF la Sucursal identificé algunas reclasificaciones que no se
originan de una diferencia entre ambas normativas, por lo que se presentan como reclasificaciones y son
explicadas como parte de las notas antes mencionadas.

Reconciliacién del estado de cambios en la inversion de la Casa Matriz-
La reconciliacién entre el estado de cambios en la inversion de la Casa Matriz segun principios y practicas

de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y NIIF, al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010 se
detalla a continuacion:
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Al 31 de diclembre Al 1 de enero de

Notas de 2010 2010

Total inversién de la Casa Matriz segian PCGA - Ecuador 382,942,784 287,194,546
Adopciones: ) .
Inversiones de produccion y desarmrollo 34(a) (117,711,691) (141,653,361)
Impuestos diferidos 3.4 (b) 36,977,325 23,363,669
Inventario capitalizado 3.4(c) (6,148,944) (8,729,233)
Valuacién de inventario de crudo 34 (d) (948,292) (960,070)
Reconocimiento de sublevante como inventario 34 (e) : 12,090,149 -
Reverso de cuentas por cobrar por sublevante . 3.4 (e) (23,351,396) -
Ajuste costo de transporte 34 () : (1,920,900) -
Reconocimiento pasivo oneroso 3.4(9) (54,715,556) (146,569,671)
Otros 699,229 (9,204)

(155,030,076) (274,557,870)
Total inversion do la Casa Matriz segiin NIiF 227,912,708 12,636,676

3.2 Reconcliliacién de la utilidad neta segtiin PCGA - Ecuador con ef resultado integral bajo NIIF-

La reconciliacién de la utilidad bajo principios y précticas de contabilidad generaimente aceptadas en el Ecuador y
las NIIF al 31 de diciembre de 2010 se presenta a continuacion;

Por el afio
torminado al 31
de diciembre de
2010
Aumento
(disminucién)
Notas en la utilidad
Adopciones: .
Utilidad neta segiin PCGA ~ Ecuador 95,748,239
Inversiones de produccién y desarrollo - 34(a) 23,941,671
Impuestos diferidos - 340 13,613,656
Inventario capitalizado : 34 (c) 2,580,289
Valuacién de inventario de crudo : 3.4 (d) 11,778
Valuacién de sublevante de crudo reconocido como 34(e)
inventario ’ 12,090,149
Reverso de cuentas por cobrar por sublevante 34 (e) (23,351,396)
Ajuste costo de transporte . 34(H (1,920,900)
Disminuci6n de pasivo oneroso 34 (g) - 91,854,115
Otros 708,431
Resultado integral del afio, neto de impuestos 215,276,032
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3.3 Reconciliacién del estado de flujos de efectivo
La transicién a las NIIF no tuvo efecto significativo en la presentacion del estado de flujos de efectivo.

3.4 Ajustes por diferencias entre los principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en
Ecuador y las Normas Internacionales de informacién Financiera — NIIF:
a) Inversiones de produccién y desarrollo-
Los principales ajustes registrados con afectacién a las inversiones de produccion y desarrolio se
resumen como sigue:

Estado de resultados
Estado de Situacién Financiera integrales
Al 31 de Al 1 de enero Al 31 de diciembre de
diclembre de 2010 de 2010 2010

Amortizacién de inversiones (i) (101,508,205) (128,030,163) 26,521,958
Gastos capitalizados . (ii) (22,352,430) (22,352,430) -
Inventario capitalizado (iii) 6,148,944 8,729,233 (2,580,289)

' (117,711,691) (141,653,360) 23,941,671

() Segin PCGA anteriores la Sucursal registraba la amortizacién de inversiones aplicando las
reservas probadas certificadas por la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero (ARCH),
de acuerdo con NIIF la amortizacién es calculada aplicando las reservas probadas desarrolladas
certificadas por un experto independiente. Por otro lado existian diferencias en la inversién no
amortizada como son gastos capitalizados, inventario capitalizado que se mencionan en los
parrafos siguientes. Esta diferencia origind un incremento de la amortizacién acumulada en
128,030,163 al 01 de enero de 2010 y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2010 un
decremento en 26,521,958.

(i) De acuerdo con PCGA anteriores la Sucursal registraba como inversion de produccién y desarrollo
ciertos gastos generales sin embargo de acuerdo con NIF dichos gastos deben ser registrados
directamente en resultados del ejercicio en que se incurren. Este asunto originé al 1 de enero de
2010 un ajuste de disminucion de inversiones de produccién y desarrollo por 22,352,430.

(i) De acuerdo con PCGA anteriores el inventario de repuestos se lo trataba unicamente como
inventario, sin embargo de acuerdo a NHF dichos repuestos constituyen un stock de seguridad que
se encuentra vinculado a las inversiones de produccion y desarrollo. Este efecto originé un
incremento de las inversiones por reconocimiento de un inventario de capital de 8,729,233 al 01 de
enero de 2010 y disminucién de las inversiones por 2,580,289 por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2010.

b) Impuestos diferidos- _
Segin PCGA Ecuador, no se reconoce los impuestos diferidos que segin NIC 12 si debe
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c)

d)

e)

g)

contabilizarse. La Sucursal reconoce los impuestos diferidos originados por los ajustes de primera
adopcién y que crean diferencias temporarias entre las bases financieras y las bases tributarias. Como
resultado de esta adopcién se reconocié un activo por impuesto diferido por 23,363,669 al 1 de enero
de 2010 y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2010 un activo por ingreso por impuesto diferido
de 13,613,656.

Inventario capitalizado-

De acuerdo con PCGA anteriores el inventario de repuestos se lo trataba unicamente como inventario,
sin embargo de acuerdo a NIIF dichos repuestos constituyen un stock de seguridad que se encuentra
vinculado a las inversiones de produccién y desarrollo. Este efecto origind un decremento de
inventarios por 8,729,233 al 01 de enero de 2010 y un incremento en inventarios por 2,580,289 por el
afio terminado al 31 de diciembre de 2010. ’

Valuacién de inventario de crudo-

Como consecuencia de las diferencias anteriormente indicadas entre PCGA locales y NIIF, se genera
un costo de produccion diferente bajo cada marco contable, con el cual se valia los inventarios de
crudo. Este efecto generé un decremento en los inventarios de crudo por 960,070 al 01 de enero de
2010 y un incremento de 11,778 por el afio terminado al 31 de diciembre de 2010.

Valuacién de sublevante de crudo ; _
Segtin PCGA locales el sublevante generado por la diferencia entre los barriles de crudo producidos y
exportados, se reconoce como un ingreso, mientras que segin normas internacionales el sublevante
de crudo es registrado como inventario, sin reconocer un ingreso por eilo. Como resuitado de la
variacién entre PCGA locales y normas internacionales se produjeron los siguientes ajustes:

(i) Se reversd el ingreso por sublevante de crudo por 23,351,396 por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2010.

(i) Por otro lado por el afo terminado al 31 de diciembre de 2010 se registré el sublevante valuado al
costo como inventario por 12,080,149.

Ajuste de costo de transporte-
Con la finalidad de registrar el costo de transporte al valor razonable fa Sucursal actualizé dicho costo

al valor de la tarifa ajustada segun el contrato de transporte con su relacionada OCP. Este efecto
generé un decremento del costo de transporte de 1,920,900.

Reconocimiento de pasivo oneroso-

Bajo NIIF ia Sucursal registr6 una provisién originada por el contrato del “ship or pay — SOP” que
obligaba a la Sucursal a asumir un pasivo oneroso por la capacidad de transporte no utilizada con el
Oleoducto de Crudos Pesados — OCP S.A. Este efecto generé un incremento en las provisiones al 1
de enero de 2010 por 146,569,671 y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2010 un decremento
de 91,854,115, debido a que una porcién del pasivo oneroso fue asumido por la Casa Matriz por
decision de la Gerencia de la misma.
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INVERSIONES DE EXPLORACION
Al 31 de diciembre de 2011 las inversiones de exploracién fueron de 15,330,685.

De acuerdo con actividades comprometidas establecidas en el Contrato de Prestacién de Servicios mencionado
en la Nota 1, durante el afio 2011 la Sucursal ha incurrido en gastos de exploracién, los cuales han sido
capitalizados. Al 31 de Diciembre de 2010 las inversiones de exploracibn se encontraban totaimente
amortizadas.

Las adiciones efectuadas durante el afio 2011 corresponden a perforacién exploratoria y gastos en instalaciones
en los campos Esperanza, Colibri y Chorongo.

INVERSIONES DE PRODUCCION Y DESARROLLO, NETO
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 los movimientos de las inversiones de produccién y su
amortizacién fueron como sigue:

Tarapoa
Saldo al 01 de enero de 2010 (Revisado Nota 3) 373,505,481
Adiciones, netas ‘ 80,229,246
Obli_gacién por retiro de bienes (Nota 13) 14,567,468
Amortizacion del afio (Nota 19) (101,340,703)
Saldo al 31 de Diciembre de 2010 (Revisado Nota 3) 375,961,492
Adiciones, netas ’ 80,736,876
Obligacién por retiro de bienes (Nota 13) 18,753,840
Amortizacion del afio (Nota 19) (87,180,965)
Saldo at 31, de Diciembre de 2011 : 388,271,243

Los gastos de amortizacién por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2011 y 2010 han sido registrados
como costo de produccidn en el estado de resultados integrales. (Ver Nota 19)

Conclusién de la evaluacién de deterioro del valor de los activos-

Los activos que son sujetos de amortizacion son evaluados por deterioro siempre que ocurran cambios 0 eventos
que sugieran que el valor en libros de los mismos no pueda ser recuperado. Una pérdida por deterioro de activos
es reconocida por el valor en libros que excede de su valor recuperable. El valor recuperable es el valor justo
de un activo menos los costos de venta o de uso. Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 no se ha determinado una
pérdida por deterioro del valor de los activos para el Blogue Tarapoa.
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Andlisis del deterioro del valor de los activos bajo el Contrato de Prestacién de Serviclos para la
Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos

Debido al cambio del Contrato de Participacién al Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y
Explotacién de Hidrocarburos, las siguientes estimaciones fueron consideradas por la- administracién para
efectuar un nuevo andlisis del deterioro del valor de los activos:

Bloque Tarapoa

Supuestos: (en miles)
Tarifa de servicio 35.00
Tasa de descuento 12.00%
Calculo: .
Valor presente neto 878,717,240
Valor neto en libros de las inversiones y otros activos y
equipos menos trabajos en proceso 373,401,333
Diferencia ' 505,315,907
Ingreso dis le:

En relacién a los precios reales del crudo en el mercado, a la fecha del analisis del deterioro de los activos,
dichos precios fueron significativamente més altos que los precios de referencia minimos usados para determinar
el ingreso disponible. Basado en esto, la tarifa fue considerada a su valor més atto.

El fiujo de efectivo proyectado proveniente del nuevo contrato con el Estado ecuatoriano, representado por la

- Secretaria de Hidrocarburos considera un ingreso futuro disponible de acuerdo a un precio minimo de referencia,

como se detalla a continuacion:

Célculo de la tarifa de acuerdo cio WTI:
Bloque Tarapoa

Precio minimo WTI 54.00
Diferencial (6.00)
Precio minimo de referencia (Napo) : 48.00
Ajuste de calidad 1.93
Precio por bloque 49.93
25% margen de soberania (12.48)
Costo de transporte (1.44)
Ley 10 ) (1.00)
Gastos de venta (0.01)
Ingreso disponible - 35.00
Tarifa ) 35.00
Diferencia 0.00

/
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En adicién a los supuestos sefialados anteriormente con respecto a los precios minimos de referencia que
permiten la recuperacién del valor neto en libros de las inversiones de produccién, la recuperacién depende
también del volumen de reservas probadas desarrolladas.

La estimacién de reservas para evaluacién de deterioro determinadas por la Administracién, se describen a
continuacién. Estas reservas son las mejores estimaciones de la administracién y no han sido certificadas por un
especialista externo, sin embargo, la administracion considera que no existiran cambios con las cifras finales que

emita el especialista.

Reservas probadas

desarrolladas en miles de

barriles

2011

2010

Bloque Tarapoa

6. OTRAS PROPIEDADES Y EQUIPOS

52,176

40,937

Al 31 de diciembre de 2011, 2010y al 1 de enero de 2010 los movimientos de otras propieda_des y equipos

fueron como sigue:

Saldo al 1 de enero de 2010 (Revisado Nota 3)

Adiciones

Reclasificaciones

Bajas (Nota 19)

Depreciaci6n del afio (Nota 19)

Saldo al 31 de diciembre de 2010
{Revisado Nota 3)

Adiciones
Depreciacion del afio (Nota 19)

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Muebles y
Vehiculos y enseres y Equipos de
oequipo equipo de computaciény
Terrenos pesado campo comunicacién Total
512,607 602,784 2,676,242 1,641,683 5,433,316
- ) 242,103 724,505 966,608
- 3,442 (3.641) 199 -
- (3,644) (20,884) - (24,528)
- (157,589) " (816,995) (793,964) *  (1,768,548)
512,607 444,993 2,076,825 1,572,423 4,606,848
- 533,556 122,758 1,065,231 1,721,545
- (122,834) (657,928) (644,532)  (1,425,294)
512,607 855,715 1,541,655 1,993,122 4,903,099

El gasto de depreciacion por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010 fue 1,425,294 y 1,768,548,
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respectivamente, el cual ha sido registrado en el rubro de gastos administrativos en el estado de resultados
integrales.

7. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el gasto de impuesto a la renta se encontraba compuesto por:

31 de diciembre de
2011 2010

(Revisado Nota 3)

Impuesto corriente (Nota 15) 50,263,470 33,150,256
Impuesto diferido : 4,270,148 (13,613,656)
Gasto de Impuesto a la renta 54,533,618 19,536,600

Una reconciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y el resultado de muiltiplicar la utilidad contable por la
tasa efectiva de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

31 de diciembre de

2011 2010
(Revisado Nota 3)

Utilidad antes de impuestos 238,973,091 234,812,632
Impuesto a la renta Ecuador al 24% (2010: 25%) 57,353,542 58,703,158
Diferencias permanentes:

Ajuste del pasivo oneroso (7,709,513) (26,444,558)

Gasto financiero del pasivo oneroso 810,253 3,481,030

Ajuste por cambio de tasa 1,127,714 3,215,420

Provisién sublevante de crudo . . 817,463 - -

Ajuste impuesto a la renta afio 2010 409,893 -

Ajuste en diferencia temporal relacionada con inversiones de - (16,803,067)

produccion y desarrollo '

Otros . 1,724,266 (2,615,383)
Total gasto de impuesto a la renta 54,533,618 19,536,600

Los movimientos del impuesto diferido por la naturaleza de las diferencias temporales durante el afio fueron
como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacién)

31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2011
Inventario obsoleto 1,385,836 878,963 431,351
Obligacion por retiro de bienes ' 5,662,157 4,600,734 -
Sublevante de crudo / Valuacion de inventarios de crudo - 2,806,452 232,930
Certificados Corpei - 34,519 37,520
Exg:eso de base fiscal de inversiones al valor en libros 24,635,679 28,487,846 22,478,378
Provision jubilacién patronal y desahucio 239,731 168,811 183,490
Contribucién para la investigacion cientifica 783,774 - -
Total 32,707,177 36,977,325 23,363,669

Otros aspectos tributarios

a) Situacién fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, Ia autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Sucursal ha sido fiscalizada hasta el afio 2007, y ha recibido la orden de determinacién por el afio 2008
dicha fiscalizacién a la fecha se encuentra en proceso.

b) Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

c) Tasade impuesto a la renta y exoneraciones-
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la tasa de impuesto a la renta para el ejercicio fiscal 2010

fue de 25% y para el ejercicio fiscal 2011 de 24% sobre la utilidad tributaria.

De acuerdo a reformas tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccién, 1a tasa de impuesto a la renta se
reducira progresivamente de la siguiente manera:
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Porcentaje de tasas de
Afo fiscal impuesto
2010 -~ 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y' cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. La reduccién porcentual de la tarifa del pago
del impuesto a la rehta por efecto de la reinversién no sera aplicable para empresas que tenga contratos de
prestacién de servicios para la exploracién y explotacién de hidrocarburos.

Dividendos en efectivo- ,

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Sin embargo, a partir de Enero del afio 2010, los dividendos pagados a compafilas extranjeras domiciliadas
en paraisos fiscales son sujetas a una retencién de impuesto a la renta del 11% para el ejercicio fiscal 2011

(tasa méxima de impuesto a la renta individual (35%) menos tasa impuesto a la renta para compafilas
(24%).

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se increment6 del 2% al 5%
(Ver Nota 7 literal (f)). '

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD):

* Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de

inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.
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e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidi6é la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reform6 la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales
cambios son los siguientes:

»  Célculo del impuesto a la renta-
Para el calcuio del impuesto a la renta se fimita la deduccidon de los gastos relacionados con la
adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera deducible el gasto
sobre el exceso.

+ Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base imponible
sea de hasta 35,000.

e  Impuestos Ambientales-
Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava el uso de vehiculos
motorizados de trasporte terrestre, a excepcién de aquellos vehiculos destinados al transporte publico
y los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial.

Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no Retornables, que grava con 2 centavos de
Délar por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de bebidas importadas gravara
al momento de su nacionalizacién.

* Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece presuncién de pago y
generacién de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién de! impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
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g)

importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria. '

Otras reformas tributarias aplicables a los contratos de prestacién de servicios para la exploracién y
explotacién de hidrocarburos. :

De acuerdo con el Decreto No 825 de fecha Julio 25, 2011, los siguientes son los principales cambios para
las compafifas que suscribieron contratos para la provision de servicios péra la exploracién y explotacién de
hidrocarburos:

e Impuesto alarenta -
Cuando una misma compafifa haya suscrito més de un contrato de prestacién de servicios para la
exploracién y explotacion de hidrocarburos bajo otras modalidades y otros tipos de contratos, no podra
consolidar o deducir los resultados de dichos contratos para efectos del pago de impuesto a la renta.

° Ingreso gravable-
El ingreso gravado para efectos de liquidacion y pago del impuesto a la renta estara conformado por:

1. La ftarifa por servicios por cada unidad de hidrocarburos producida y entregada al Estado
ecuatoriano en el punto de fiscalizacion.

2. Cualquier otro ingreso operacional que obtenga la contratista de conformidad con el Titulo | de la
Ley de Régimen Tributario Intemo. '

En los casos de pagos en especie, el ingreso gravado minimo por unidad de hidrocarburo producida,
sera el precio utilizado por la Secretaria de Hidrocarburos para la liquidacién del pago en especie de ila
tarifa por servicios. :

. Retenciones de impuesto a la renta-
Cualquier pago que el Estado ecuatoriano realice en el pals a las contratistas de prestacion de
servicios para la exploracién y explotacién de hidrocarburos ‘por concepto de tales servicios
prestados, serd sujeto de una retencién de! 5%, independientemente del instrumento usado para
efectuar dicho pago. : -

«  Contribucién para la investigacién tecnolégica-
Este pago se practicara una vez al afto de conformidad con el articulo 54 de la Ley de Hidrocarburos y
el Reglamento de Contabilidad aplicable para este tipo de contratos, y serd deducible en el afio en que
se realice el pago.

e Impuesto al valor agregado-
Los valores que por las tarifas deba facturar la contratista al Estado ecuatoriano como consecuencia
de la prestacién de servicios, estan gravados con tarifa 12% de IVA. La contratista tendra derecho a
crédito tributario por el IVA pagado en sus compras locales e importaciones de bienes y servicios, de
conformidad con el Titulo 1i de la Ley de Régimen Tributario Interno.
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De acuerdo con la Administracion y sus asesores legales la regulacién mencionada anteriormente referente
al impuesto a la renta aplicara a partir del afio 2012; también a partir de este afio, la Administracién y sus
asesores legales estan analizando la posibilidad de presentar un reclamo formal en contra de esta
regulacion en vista de que la misma no esta en concordancia con lo establecido en la ley tributaria.

h) Precios de transferencia
Al 31 de diciembre de 2011 el estudio de precios de transferencia requerido por disposiciones legales -
vigentes se encuentra en proceso, en razén de que el plazo para su presentacién ante las autoridades
tributarias vence en el mes de junio del afio 2012. Sin embargo, de acuerdo con la Administracién de la
Sucursal y sus asesores legales, no existiran ajustes por precios de transferencia.
Al 31 de de diciembre de 2010, la Sucursal efectué el estudio de precios de transferencia en el cual se
establecié que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. ‘
8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2011, 2010y 1 de enero de 2010 el inventario estaba formado como sigue:
31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Petréleo crudo en lineas y contenedores (1) 9,172,703 14,491,258 2,192,507
Materiales y repuestos: ' .
Enbodegas 18,015,758 16,875,248 15,480,508
En transito ) 816,409 1,463,039 655,900
28,004,870 32,829,545 18,328,915
{Menos)
Provisién para obsolescencia (3) . (6,299,256) (3,821,579) (1,932,780)
Provisién sublevante de crudo (Nota 21) (2) (3,406,094) - -
18,299,520 29,007,966 16,396,135
(1) Al 31 de diciembre de 2011, y 2010 representan 189,387 (287,644 a! 31 de diciembre de 2010) barriles no levantados
valuados al costo de produccién de aproximadamente 42 por barmril que incluye el costo de produccién anual més
regalias, impuestos y tarifa de transporte.
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 incluye un total de 205,061 barriles de crudo de
seguridad nacional y SOTE valuados a un costo de produccién aproximado de 20 por barril (17 al 01 de enero de 2010).
44
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(2) Al 31 de Diciembre del 2011 la Sucursal no ha liquidado ciertos rubros pendientes provenientes del contrato de

participacién vigente hasta el 31 de Diciembre del 2010. La administracién ha efectuado el mejor estimado de

recuperabilidad del petréleo crudo concluyendo que es incierta, por lo que ha decidido registrar una provisién de

sublevante, neta de los costos asociados que atn no han sido realizados (regalia de precio, costo de transporte y otros

impuestos relacionados). Este valor fue registrado como otros gastos en el estado de resultados integrales.

(3) Ei movimiento de la provisién para obsolescencia para los afios terminados el 31 de Diciembre de 2011 y 2010 fue como

sigue:
2011 2010
Saldo inicial 3,821,579 1,932,780
Més (menos):
Adiciones (Nota 21): 2,477,677 1,888,799
Saldo Final 6,299,256 3,824,579

El costo de los inventarios reconocidos como gastos e incluidos en el costo de produccién fue de 20,521,297

(21,782,006 en el 2010) (Nota 19)

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 las cuentas por cobrar estaban formadas de la siguiente

manera:

Cuentas por cobrar — venta de pefréleo crudo (1) (Nota 11)
Secretaria de Hidrocarburos (2) (Nota 11)

EP Petroecuador (3) (Nota 11)

Compafiias relacionadas (Ver Notas 11y 17)

Préstamos y avances a empleados

Otros

31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2010
{Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
- 54,815,515 57,701,288
34,274,215 - -
14,514,641 14,514,685 13,497,781
66,071,453 2,566,260 7,840,615
408,555 516,075 627,741
913,058 71,452 31,640
116,181,922 72,483,987 79,699,065
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(1) Corresponde a ventas de petréleo crudo efectuadas en el afio 2010 a Shell Western Supply and Trading Limited. Al 31
de Diciembre del 2010, la Sucursal mantenia un contrato de compra/venta con Shell Western Supply and Trading Limited
(operador intemnacional) para la venta de crudo con vigencia hasta el 28 de Febrero del 2011. El contrato inciula las

siguientes condiciones de venta: -

« El comprador se compromete a contratar una carta de crédito en el afio por el Bloque Tarapoa.
¢ Los valores generados en la venta deben ser cancelados en un plazo de 30 dias calendario.

+ Encaso de retraso en el pago, se aplicara el recargo de interés correspondiente a la tasa Libor mas dos puntos.

(2) Cormesponde a la cuenta por cobrar por la tarifa de servicios relativa a la produccién de petréleo crudo en el Bloque

Tarapoa.

(3) La Sucursal mantiene por cobrar a EP Petfroecuador, el crédito tributario del impuesto al valor agregado (IVA) pagados en
importaciones y compras locales de bienes y servicios bajo el contrato de participacion (efectivo hasta el 31 de diciembre
de 2010). A la fecha de emisién de los estados financieros la Sucursal ha obtenido la liquidacién preliminar de dicho IVA
del Servicio de Rentas Internas — SRI y de acuerdo con el criterio de Ia administracién y sus asesores, dicho crédito

tributario sera recuperado en su totalidad.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 una reconciliacién del efectivo y equivalentes de efectivo

al final del afio, presentado en el estado de flujos de efectivo es como sigue:

31 de diclembre de 1 de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Efectivo en caja y bancos (Nota 11) ) 31,482,636 133,282,784 19,842,394
Sobregiros bancarios (Nota 11) ' - (100,912) (38,735)
31,482,636 133,181,872 19,803,659
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INVERSION DE LA CASA MATRIZ

a)

b)

c)

Capital asignado

El capital asignado de la Sucursal representa la inversion extranjera directa registrada en el Banco Central
del Ecuador. La Sucursal esta registrada en la Superintendencia de Compafifas del Ecuador como una
sucursal de compafifa extranjera.

Reserva de capital

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICIL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafilas
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por 180,918,237 generado
hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio concluido,
si las hubieren,; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Sucursal.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informaci6n Financiera — NIIF- '

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias
emitida el 89 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 274,557,870 proveniente de los ajustes por
adopcioén por primera vez de las NIIF, solo podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econémico concluido. '

13. PROVISIONES
Al 31 de diciembre de 2011, 2010y 1 de enero de 2010 las provisiones estaban formadas como sigue:

48

Obligacién Pasivo oneroso
por retiro de por ship or pay
bienes (1) (2) " Total

Saldo al 1 de Enero del 2010 (Revisado Nota 3) . 21,615,486 146,569,671 168,185,157
Registrado en inversiones de produccién (Nota 5) 14,567,468 - 14,567,468
Actualizacién del pasivo oneroso (Nota 20) (3) - (105,778,233) (105,778,233)
Actualizacién financiera (Nota 22) 1,671,447 13,924,118 15,495,565
Reclasificacién porcion corriente (Nota 16) - (8,723,974) (8,723,974)
Saldo al 31 de Diclembre de! 2010 (Revisado Nota 3) 37,754,401 45,991,582 83,745,983
Registrado en inversiones de produccién (Nota 5) 18,753,840 - 18,753,840
Actualizacién del pasivo oneroso (Nota 20) - (32,122,971) (32,122,971)
Actualizacién financiera (Nota 22) 2,318,120 3,376,054 5,694,174
Reclasificacion porcién corriente (Nota 16) - 2,318,489 2,318,488
Saldo al 31 de Diclembre del 2011 58,823,361 19,563,154 78,389,515
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(1) Obligacién por retiro de bienes -
La obligaci6én por retiro de bienes incluye aquellas obligaciones legales sobre las cuales la Sucursal estara en
la obligacién de ejecutar para ébandonar sus activos tales como sus pozos productivos. El valor estimado no
descontado para esta obligacion es 60,502,642 (47,228,000 en el afio 2010) el cual ha sido descontado a
una tasa de 5.80% (6.14% en el afio 2010), la cual refleja el costo del dinero a través del tiempo.

Al 31 de diciembre del 2011, la obligacién ha sido actualizada de acuerdo al siguiente plan para abandono de

campos:
Tarapoa
Se utilizara en 2 afios 36,772,580
Se utilizara en 14 afios 23,730,062
Provisién para abandono de campos, sin descuento 60,502,642
Valor presente de la provisién para abandono de

campos descontada al 5.80% 58,826,361

Al 31 de diciembre del 2010, la obligacién ha sido actualizada de acuerdo al siguiente plan para abandono de
campos:

Tarapoa
Se utilizara en 2 afios 22,121,000
Se utilizara en 15 afios 25,107,000
Provisién para abandono de campos, sin
descuento 47,228,000
Valor presente de la provisién para
abandono de campos descontada al
6.15% 37,754,001

(2) Pasivo oneroso por ship or pay-
La provisién efectuada toma en cuenta el valor presente de la obligacion del ship or pay con OCP Ecuador de
los flujos posteriores al afio 2011 y hasta el afio 2018 (Fecha en que el contrato de transporte finaliza).

Al 31 de diciembre d 2010, debido al nuevo contrato de prestacién de servicio, la Sucursal registré el pasivo

oneroso considerando los barriles producidos estimados realmente transportados de los Bloques Tarapoa, 14
49
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y 17, valuados por el diferencial entre la tarifa que paga al OCP y la tarifa del contrato de uso de capacidad

reservada que recibe del Estado ecuatoriano. (Ver Nota 25).

Al 31 de diciembre de 2010 y 2011 el célculo del pasivo oneroso fue como sigue:

2011 2010
(Revisado Nota 3)

Barriles de petréleo crudo pendientes de transportar, segtin estimado de produccion,
por el tiempo remanente de la concesién 46,189,343 90,151,145
Tarifa estimada de transporte usada 2.17 2.26
Obligacién total de la Sucursal con OCP . 100,230,874 204,453,782
Menos ingreso estimado por contrato de transporte con el Estado 66,327,897 129,457,044
Flujo de caja neto ’ 33,902,977 74,996,738
Tasa de descuento usada para determinar el valor presente ) 9.5% 9.5%
Valor presente de la obligacién neta del contrato de ship or pay con OCP : 25,968,639 54,715,556
(Menos) porcion corriente del pasivo oneroso (Nota 16) (6,405,485) (8,723,974)

' ' 19,563,154 45,991,582

El ingreso estimado fue calculado tomando en cuenta la tarifa de transporte acordada con el Estado
ecuatoriano (1.436 por barril) multiplicada por la produccién estimada de los Bloques Tarapoa, 14y17.

(3) Actualizacién pasivo oneroso-

Al 31 de diciembre de 2010 de acuerdo con la administracién de la Sucursal y su Casa Matriz, una porcién del
pasivo oneroso de “ship or pay — SOP”" correspondiente a la capacidad de transporte no utilizada, fue
asumida por la Casa Matriz (Andes Petroleum Ecuador Ltd. — Barbados), quedando en la Sucursal

tnicamente el pasivo oneroso correspondiente a la diferencia entre la tarifa por el acuerdo de “ship or pay —

SOP” firmado con el Oleoducto de Crudos Pesados — OCP vy la tarifa de ingreso por el acuerdo de uso de

capacidad reservada firmado con la Secretarfa de Hidrocarburos. Esta situacion generé una disminucién en el

pasivo oneroso de 105,778,233 durante el afio 2010 (Ver Nota 20).

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEO

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 las obligaciones por beneficios post empleo se formaban

como sigue:
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31 de diciembre de 1 de enero de

2011 2010 2010

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Jubilacién patronal (a) 3,447,929 2,954,846 2,022,531
Desahucio (b) 1,329,217 840,148 658,351
4,777,146 3,794,994 2,680,882

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2011y 2010 son las siguientes:

2011 2010
Tasa de descuento 7.00% 6,50%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 2,40%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,00%
Tabla de mortalidad e invaiidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rotacion 8,90% 4,90%
Vida laboral promedio remanente 77 ' 7.8

El célculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado.

a)

Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 méas hubieren
prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en et Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Cédigo
del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saildo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% de! valor
determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en el
estado de resultados integral y su movimiento durante el afio: '
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b)

31 de diciembre de

2011 2010
(Revisado Nota 3)

Saldo inicial 2,954,846 2,022,531
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 537,728 399,294

Costo financiero 192,065 131,465

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en la .
provisién (93,249) 465,015
Efecto en reducciones y liquidaciones
anticipadas (143,461) (63,459)
Saldo final 3,447,929 » 2,954,846

Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Sucursal tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no seréa exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

" Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado
de resultados integral y su movimiento durante el afio:

31 de_ diciembre de

2011 2010
- (Revisado Nota 3)

Saldo inicial ‘ 840,148 658,351
Gastos operativos del perfodo:

Costo del servicio en el perfodo actual 208,378 115,310

Costo financiero : 59,913 42,793

Beneficios pagados (47,796) . (49,300)

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida
en |a provisién 268,574 72,994
Saldo final ) 1,329,217 840,148
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15. IMPUESTOS POR PAGAR Y COBRAR

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 los impuestos por pagar estaban formados como sigue:

Impuesto a la renta por pagar (1)
Impuesto al valor agregado por pagar
Retenciones de impuestos por pagar

31 de diciembre de 1 de enero do
2011 2010 - 2010
(Revisado Nota 3)  (Revisado Noﬁ 3)
15,827,476 24,909,922 -
1,698,169 515,290 509,818
2,931,473 2,682,267 2,860,001
20,457,118 28,107,479 3,369,819

(1) Al 31 de Diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero 2010 la reconciliacién del impuesto por pagar es como sigue:

Impuesto corriente (Nota 7)
Impuesto a la renta afios anteriores
Reversion provisién afio anterior

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta recibidas

Impuesto renta por pagar / (Crédito tributario)

16. CUENTAS POR PAGAR

31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2010

(Revisado Nota 3)  (Revisado Nota 3)

50,263,470 33,150,256 17,415,274

(409,893) (5.851) 128,544
- - (1,111,627)
(34,026,101) (8,234,483) (16,585,597)
15,827,476 24,909,922 (153,306)

Al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las cuentas por pagar estaban formadas de la siguiente

manera:.
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31 de diciembre de 1 de enero do
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
EP Petroecuador:
Participacion de EP Petroecuador en el excedente del
precio de venta de crudo (1) 9,153,750 56,067,479 56,490,354
Diferencia de calidad en planta topping 1,746,414 1,746,132 1,174,986
" Otros . 189,389 354,154 524,062

Subtotal : : 11,089,553 58,167,765 58,189,402
Participacion a trabajadores a pagar a empleados (Ver 7,331,428 156,522,673 11,072,498
Nota 19) (2)
Participacion trabajadores a pagar al Estado (Ver Nota 19) 29,325,711 7,874,623 -
@ ‘ ‘
Costos y gastos provisionados (3) 22,273,970 15,805,200 . 15,097,054
Cuentas por pagar (Nota 11) , 15,063,123 9,235,449 11,878,272
Porcién corriente de pasivo oneroso (Nota 13) ) 6,405,485 8,723,974 -
Otras cuentas por pagar 843,421 548,570 -

92,332,691 115,878,254 96,237,226

(1) Particlpacién de EP Petroecuador en el excedente del preclo de venta de crudo-
Representa regalias por pagar al Estado ecuatoriano de acuerdo a la Ley tributaria.

(2) Participaci6n a trabajadores- ‘
La Sucursal, para el pago de la participacion de utilidades a sus trabajadores, conforme a la autorizacion del
Ministerio de Trabajo, unifica las utilidades, con las utilidades que conforman un mismo grupo econémico.

De acuerdo con la reforma a la Ley de Hidrocarburos vigente a partir del 1 de julio de 2010 las utilidades se
distribuyen en un 3% para los trabajadores y e! 12% es transferido al Estado ecuatoriano.

(3) Provisiones de costos y gastos-
Constituyen provisiones realizadas por compra de bienes y servicios recibidos, cuyas facturas se
encuentran pendientes de recibir al cierre del perfodo. Un detalle de dichas provisiones es como sigue:
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31 de diciembre do 1 de enero de

2011 2010 2010

(Revisado Nota 3)  (Revisado Nota 3)

Inversiones de capital 12,474,761 8,274,156 9,735,164

Costos directos 2,682,036 4,285,062 3,097,894
Costos indirectos : 3,941,869 2,074,737 474,509
Otros 3,175,304 1,171,245 1,789,487

22,273,970 15,805,200 15,097,054

17. COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de dumembre de 2011, 2010y 1 de enero 2010 los saldos con compaifiias relacionadas estaban formados
de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar (Nota 9):

- 31 de diciembre de 1 de enero de

2011 2010 2010

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Andes Petroleum Company Limited - BVI (1) 65,739,479 - -
Andes Petroleum Ecuador Ltd. — Casa matriz (3) 7,279,113 - -
Consorcio Petrolero Bloque 17 (2) 1,245,044 999,879 775,305
Consorcio Petrolero Bloque 14 (2) 1,024,523 792,265 803,946
Inmocastle S.A. 15,381 6,205 6,780
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. 767,913 767,911 6,254,574

66,071,453 2,566,260 7,840,615

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a Andes Petroleum Company Limited — BVI (matriz final) por la cesién de derechos de
comercializacion del petréleo crudo recibido por la Sucursal como pago en especie por parte de la Secretaria de
Hidrocarburos. La cuenta por cobrar fue valorada al mismo precio con el que la Secretaria de Hidrocarburos liquidé dichos
barriles a la Sucursal.

(2) Las operaciones de los dos Consorcios son efectuadas por PetroOriental S.A. — Sucursal Ecuador.

(3) Corresponde al saldo por cobrar a Casa Matriz por el reembolso del costo de transporte facturado por OCP a la Sucursal
durante el afio 2011.
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Cuentas por pagar :

Andes Petroleum Ecuador Ltd. — Casa matriz (1) (Nota 11)
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. (Nota 11)

Inmocastle S.A. (Nota 11)

31 de diciembre de 1 de enero de

2011 2010 2010

(Revisado Nota 3)  (Revisado Nota 3)

- 195,060,000 241,148,000
7,038,908 7,356,470 10,000
56,272 - 63,569
7,095,180 202,416,470 241,221,569

(1) Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 corresponde a fondos recibidos de la Casa Matriz para cubrir las
operaciones de la Sucursal. Estos fondos pueden ser exigidos por la Casa Matriz cuando los requiera, por lo cual se

encuentran registrados como pasivo corriente y a su valor nominal.

Las transacciones mantenidas con compaiiias relacuonadas por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011,

2010 y 1 de enero de 2010 fueron como sigue:

Andes Petroleum Company Limited.:
Cesion de derechos de comercializacién de petréleo crudo
de la Sucursal a Andes Petroleum Co. Ltd.

Andes Petroleu uador L arbad
Reembolso de costo de transporte (3)

Servicjos prestados
Consorcio Petrolero Bloque 14
Consorcio Petrolero Bloque- 17
Inmocastie S.A.

Serviclos racibidos
inmocastle S.A. (2)

Capacidad garantizada de transporte de petréleo crudo por
el Oleoducto de crudos pesados OCP

Oleoducto de crudos pesados — OCP $.A. - Sucursal
Ecuador
Venta de petréleo crudo (Nota 18)

31 de dicilembre de

1 de enero de

2011 2010 2010
436,108,399 - -
48,038,113 - -
7,660,764 6,765,702 6,189,918
9,370,240 8,444,959 7,705,135
72,971 71,290 74,186
678,219 671,199 726,099
35,676,827 84,131,940 81,330,671
9,367,711 ’ - -
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(1) Corresponde a servicios administrativos y de recursos humanos facturados a sus compafiias relacionadas.

(2) Cormresponde al arrendamiento de oficinas y vehiculos por parte de sus compafiias relacionadas.

(3) Corresponde al valor pendiente de reembolso por parte de la Casa Matriz, del costo de transporte facturado por OCP a
la Sucursal durante el afio 2011. Dicho reembolso se genera debido a la decisién tomada por la Administracién de Casa
Matriz al 01 de enero de 2011 de asumir una porcién del pasivo oneroso (Ver Nota 25). »

Las transacciones con compafifas relacionadas durante los afios 2011 y 2010, se han realizado en condiciones

acordadas entre las partes.

"~ 18. INGRESOS

El ingreso por los aftos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 estaba formado de la siguiente manera:

Ingreso por tarifa de servicios (Nota 1)
Ingreso por transporte (Nota 1y 25)
ingreso por venta de petréleo crudo (2)

Participacién de Petroecuador en el excedente del precio de venta del

crudo (1) (2)
Diferencia de calidad del crudo, neta (2)

2011 2010
449,996,192 -
23,466,775 -
9,367,711 712,712,254

(3,351,141) (237,381,674)
(282) 11,832,067

479,479,255 487,162,647

(1) Representa el ingreso adicional proveniente de la variacién de precios en la venta del petréleo (calculados en base a

valores constantes del afio 1995) distribuidos a EP Petroecuador de acuerdo con el Contrato de Participacién vigente

hasta el 31 de diciembre del 2010.

(2) Al 31 de diciembre de 2011 corresponde a una venta local de 98,257 barriles de petréleo crudo que se efectué entre la

Sucursal y su relacionada OCP a un precio de 95 mas IVA por baril.

19. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 estaban formados de la siguiente

manera:

Costo de produccién
Gastos administrativos
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2011 2010

194,435,682 283,021,754
66,221,731 58,082,630

260,657,413 341,104,384
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El detalle de los gastos por naturaleza es como sigue:

2011 2010
Consumo de inventarios (Nota 8) ) 20,521,297 21,782,006
Participaci6n a trabajadores a pagar a empleados (3%) (Nota 16) 7,331,428 15,522,673
Participaci6n trabajadores a pagar al Estado (12%) (Nota 16) 29,325,711 7,874,623
Beneficios sociales empleados 39,330,490 34,893,360
Servicios subcontratados 39,865,401 72,478,542
Cargos por depreciacién y amortizacion (Notas 5 y 6) (1) 88,606,259 103,133,779
Transporte por el oleoducto 35,676,827 85,419,401

260,657,413 341,104,384

(1) Cargos por depreciacién y amortizacién-
Un detalle de la depreciacién‘ y amortizacién fue como sigue:

2011 2010
Amortizacion de inversiones de produccion (Nota 5) 87,180,965 101,340,703
Baja de otros activos (Nota 6) - - 24528
Depreciacion de propiedad, planta y equipo (Nota 6) 1,425,294 1,768,548

88,606,259 103,133,779

20. OTROS INGRESOS
Por los aflos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 los otros ingresos estaban formados de la siguiente

manera:
2011 2010
Actualizacion del célculo de pasivo oneroso (Nota 13) v 32,122,971 105,778,233
.Otros - 555,835
' 32,122,971 106,334,068

21. OTROS GASTOS
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 los otros gastos estaban formados de la siguiente
manera:
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2011 - 2010
Provisién sublevante de crudo (Nota 8) 3,406,094 -
Provisién para obsolescencia de inventarios (Nota 8) _ . 2,477,677 1,888,799
Otros 393,777 195,335
6,277,548 2,084,134

22, GASTOS FINANCIEROS

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 los gastos financieros estaban formados de fa
siguiente manera:

2011 2010
Actug!izacién financiera de la obligacién por retiro de bienes (Nota
13) - 2,318,120 1,571,447
Actualizacién financiera del pasivo oneroso (Nota 13) 3,376,054 13,924,118
' 5,694,174 15,495,565

23.- CONTINGENCIAS

59

a)

b)

Deducibilidad de intereses (*)

La Sucursal ha impugnado las actas de determinacién por impuesto a la renta de los afios 2001 a 2006,
donde se glosa la deducibilidad de intereses sobre préstamos obtenidos de comparifas del exterior.

El efecto total de impuestos al 31 de diciembre de 2011 para este asunto seria de 102,000,000
aproximadamenie. incluyendo intereses y recargos.

De acuerdo al criterio de la administracién y de sus asesores legales, la Sucursal tiene argumentos suficientes
para apoyar su posicién, sin embargo, a la fecha de emisién de los estados financieros, la resolucién final es
incierta. '

Ship or pay (%)

De acuerdo con las actas de determinacién de impuesto a {a renta del Servicio de Rentas Internas (SRI), el
pago de Ship or pay relacionado con la capacidad garantizada que tiene Andes en el OCP es un gasto no
deducible (capacidad total de 108.000 barriles). El efecto total de impuestos al 31 de diciembre de 2011
para este asunto fue de 155,000,000 (incluye montos de afios determinados y no determinados por el SRI,
la participacion en los beneficios y los efectos de los intereses). Las actas de Determinacién emitidas por el
SRI han sido impugnadas por la Sucursal. Hasta ia fecha de la emisién de los Estados Financieros no existe
una resolucién final y en firme. De acuerdo con la Gerencia y el criterio de sus asesores legales, la
Sucursal tiene todos los argumentos suficientes para desvirtuar esta glosa; sin embargo la fecha de la
resolucién final es incierta.
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¢) Preciodere cla

De acuerdo al contrato de Participacién los ingresos de las Compariias es la participaciéon en barriles de
crudo que deben estar valorados para impuesto a la renta al precio mas alto entre el precio de venta segun
la factura y el precio de referencia. El Precio de referencia emitido por EP Petroecuador en una base
mensual, y es un promedio de las ventas externas realizadas por EP Petroecuador. En esta comparacién, el
SRI considera que las empresas petroleras deberfan utilizar el precio de referencia correspondiente al mes
anterior a la venta y no el precio de referencia del mismo mes del embarque que son de calidad equivalente
al precio de venta del embarque. El efecto fiscal de las actas dé determinacién por los afios 2003 hasta

12006 es de 18,000,000 (incluye efecto de la valoracion del banco de calidad y de la recﬁperacién del IVA
petrolero). El valor de la contingencia utilizando fa interpretacion del SRI para el periodo 2003-2011 serla
de 76,000,000 (incluye cantidades de afios revisados y no revisados por el SRI, 15% participacibn laboral y
el efecto de intereses). La Suchrsa| considera que el procedimiento utilizado por el SRI no es legal y esta
afirmacién estd impugnada en la corte. De acuerdo con la Gerencia y el criterio de sus asesores legales, la
Sucursal tiene todos los argumentos suficientes para desvirtuar esta glosa; sin embargo la fecha de la
resolucién final es incierta.

d) Litigios laborales ' :

Como consecuencia de las resoluciones emitidas por la Corte Constitucional, varios empleados externos,
se organizaron para presentar reclamos contra la Sucursal, ante los Tribunales del Trabajo (Quito y Lago
Agrio), ya que consideran que tienen derecho a solicitar el reparto del 15% participacion a trabajadores por
los afos 2006 y 2007. La Sucursal enfrenta cerca de 400 reclamos relacionadas con este asunto, por un
monto aproximado de 31,800,000.

En la actualidad la mayoria de los juicios que se fitigan en la Corte de Quito estén a la espera de
resoluciones de primera instancia. En el caso de los reclampé realizados en Lago Agrio todavia estan en
proceso de terminar la primera instancia. De acherdo con la Gerencia y el criterio de sus.asesores legales,
la Sucursal tiene todos los argumentos suficientes para desvirtuar estos juicios; sin embargo la fecha de Ia
resolucion final es incierta.

Informe del Examen Especial efectuado por la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero (ARCH):

La Agéncia de Regulacién y Control Hidrocarburifero - ARCH ha examinado las operaciones de la Sucursal por los
afios 2000 a 2010. Los informes correspondientes incluyen, principaimente, un ajuste por el precio de referencia, la
amortizacién del diferencial cambiario y los cargos indirectos del exterior. Una apelacién ha sido presentada ante el
Tribunal de lo Contencioso Administrativo, para impugnar la legalidad del proceso para el afio 2000-2009.

En enero de 2011, los auditores de la ARCH notificaron al Representante Legal de la Sucursal el informe final para
el afio 2010. De acuerdo con la ley, la Sucursal esta preparando las objeciones a los ajustes y reclasificaciones
emitidas por la ARCH, con el fin de apelar al Director de la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero.
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Los informes de auditoria de la ARCH no constituyen una obligacién del pago de impuestos, intereses y multas, a
menos que los efectos de los ajustes sean ratificados por el SRI (Servicio de Rentas Internas).

(*) Estas contingencias también fueron aplicables para los estados financieros emitidos al 31 de diciembre de
2010.

DETALLE DE GARANTIAS ENTREGADAS
Al 31 de Diciembre de 2011, y 2010 la Sucursal mantiene garantfas por 9,289,225 emitidas por bancos locales,
que se detallan como sigue:

- A favor del Tribunal Distrital de lo Fiscal por 8,113,941 (8,108,335 en 2010) para cubrir garantias de juicios
pendientes con el Servicio de Rentas Internas — SRI. Este valor incluye las garantias por 7,202,360
registradas por la Sucursal como “otros activos”.

- Afavor del Ministerio del Ambiente por 910,818 (526,038 en 2010) para garantizar el cumplimiento del plan
de manejo ambiental en el desarrollo y produccién de diversos campos, construccion de plataformas,
perforacién de pozos y operacién de lineas de flujo, en los campos del Bloque Tarapoa. Estas garantias son
renovables automéaticamente cada afio, por el tiempo de 6peracién en cada campo

- A favor del Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC) por 111,500 (94,000 en 2010) para garantizar el
cumplimiento del plan de manejo ambiental en ia instalacion y utilizacién de las piantas de generacion
eléctrica del Bloque Tarapoa. Estas garantias son renovables automaticamente cada afio, por el tiempo de
uso de dichas plantas. '

- Afavor de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana — CAE por 152,966 como depésito en garantia para
desaduanizar importaciones de la Sucursal. C '

Las garantiaé precedentes se pueden ejeéutar solamente en el caso de incumplimiento por parte de la Sucursal
de las obligaciones contraidas.

CONTRATOS

' Contrato de transporte de petréleo crudo-
A través de Decreto Ejecutivo 969 publicado en Registro Oficial No. 210 el 23 de noviembre del 2000, el

Presidente de la Republica autoriz6 la construccién del oleoducto de crudos pesados (OCP) y su operacién para
la prestacién del servicio publico de transporte de hidrocarburos. El 15 de febrero del 2001, se suscribi6 el
Contrato para la Construccién y Operacién del Oleoducto de Crudos Pesados y Prestacién del Servicio Publico
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de Transporte de Hidrocarburos entre la cbmpaﬁla Oleoducto de Crudos Pesados Ecuador S.A.- OCP vy el
Ministerio de Minas y Petréleo. La Sucursal, Andes Petroleum Ecuador Ltd. (antes AEC Ecuador Ltd., y después
conocida como City Investing Company Limited), y Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. son las
Partes del Convenio de Transporte de 30 de enero del 2001 que fuera reformado el 29 de mayo del 2001 y el 31
de julio del 2001. De conformidad con el Convenio de Transporte, Andes Petroleum Ecuador Ltd. (“el
Transportista inicial”) mantiene la obligacién “Ship-or-Pay” bor 108,000 barriles de petréleo crudo por dia a
21.6°API (la “Capacidad Garantizada™) que implica la obligacién por parte del Transportista Inicial de pagar la
Tarifa Ship or Pay conforme a las regulaciones sobre tarifas sin perjuicio de que dichos volimenes de petréieo
crudo o una parte de ellos sea ofertada transportada a través del oleoducto de crudos pesados. En base a la
Resolucién de los Accionistas de enero 1, 2011 a través de la cual Andes Petroleum Ecuador Ltd (Barbados)
resolvi6 asumir el costo de transporte correspondiente al petréleo crudo no transportado por el OCP bajo la
capacidad reservada de Andes Petroleum Ecuador Ltd., la Sucursal ha solicitado a OCP Ecuador S.A. la
implementacién del procedimiento de facturacién respectivo a fin de implementar la Resolucién de Acciones
indicada. OCP Ecuador S.A. expresé via email que dicho procedimiento serd implementado.

Contrato de uso de capacidad reservada de transporte por el OCP-

Al 28 de Diciembre de 2010, la Sucursal firmé un acuerdo con la Secretaria de Hidrocarburos, relacionado con el
uso de la capacidad reservada de transporte a través del OCP. En este acuerdo, la Secretaria se compromete a
usar la capacidad reservada de transporte de la Sucursal para el transporte de la produccién de los Bloques
Tarapoa, 14, y 17 o de un volumen equivalente a dicha produccién. '

La tarifa que debe pagar la Secretarfa por cada barril efectivamente transportado a través del OCP (estacién
amazonas ubicada en Lago Agrio) sera de 1.436, la cual sera facturada por la Sucursal mensualmente.

Acuerdo de prestacién de servicios-

El 1 de febrero de 2003 la Sucursal celebré un acuerdo con PetroOriental S.A — Sucursal Ecuador (antes Vintage
Oil Ecuador S.A.) mediante el cual la Sucursal se compromete a prestar servicios de némina y recursos

humanos, asf como servicios generales de limpieza, cafeteria y otros servicios administrativos, los cuales seran
distribuidos a su entidad rélacionada en funcién de tasas calculadas para cada tipo dé servicio (némina o -
servicios generales), tomando en cuenta el tiempo que ha incurrido cada empleado en cada una de las entidades
que celebran dicho acuerdo. Dichos servicios seran facturados por la Sucursal mensualmente al costo que
incurri6 la Sucursal para prestar los servicios, sin ningiin margen de ganancia, el cual es registrado como un
crédito a las cuentas de costo y gasto. Dicho acuerdo tiene un tiempo de duracién indefinido y puede ser
terminado por cualquiera de las partes, notificando a la otra con 30 dias de anticipacion.

RIESGOS FINANCIEROS
La Sucursal esta expuesta a riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de gestién de capital
y riesgos legales, politicos y sociales:

/
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a)

b)

El riesgo de crédito

La Sucursal tiene derecho al Pago de Ona tarifa fija por concepto de la prestacién de sus servicios para la
exploracion y explotacién de hidrocarburos en el Bloque Tarapoa de la Regién Amazénica. Sin embargo, en
razén de que la Secretaria de Hidrocarburos realiza el pago a la Sucursal con el Ingreso Disponible, en el
evento de que dicho Ingreso Disponible no fuera suficiente para cubrir el pago de la Tarifa, el saldo faitante
mensual se acumularia durante el mes o afio fiscal pertinente hasta que el ingresos Disponibles sea
suficientes en cuyo caso la Secretaria debe realizar el pago. Cualquier diferencia acumulada, originada por
insuficiencia del Ingreso Disponible, que no haya sido pagada por la Secretaria de Hidrocarburos, se
extinguiria a la finalizacién del Contrato, pfoduciendo un riesgo de no pago por los servicios prestados que
afectaria la situacién econémica de la Sucursal.

Los instrumentos financieros de la Sucursal que estan expuestos a la concentracién del riesgo de crédito
consisten principaimente en cuentas por cobrar comerciales. Dichas cuentas esta formadas principaimente
por los saidos por cobrar a la Secretarfa de Hidrocarburos por la tarifa de servicio pagada en especie
(petréleo crudo) y que es exportada a Andes Company Limited - BVI por la Secretaria de Hidrocarburos , y
cuentas por cobrar a EP Petroecuador por el acuerdo del pago de IVA originado en las compras realizadas
por la Sucursal hasta el 31 de diciembre de 2010. La Sucursal est4 expuesta al riesgo en la medida en que
dichos importes resultaren incobrables.

El riesgo de liquidez

La administracién de la Sucursal hace un seguimiento de sus necesidades de efectivo y la disponibilidad
sobre la base de los presupuestos aprobados por la administracién con respecto a la cantidad de fondos
necesarios para cumplir con sus actividades productivas y de exploracién, los costos de produccion y
gastos y los pagos de la deuda con los accionistas. Dichos presupuestos normalmente se confirman con los
accionistas para evaluar las necesidades de fondos adicionales, si es necesario, para cumplir con sus
obligaciones. En caso de ser necesario, los accionistas de la Sucursal deben asignar fondos adicionales y
ajustar la cantidad de deuda pagadera dentro de cada afio para superar una eventual escasez de efectivo
proyéctado de operacion. . ' .

A continuacién se presenta un detalle de la antigtiedad de los pasivos financieros que mantiene la Sucursal
al 31 de diciembre de 2011, 2010y 1 de enero de 2010:
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31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2010

1-12 Mas de 12 1-12 Mas de 12 1-12 Més de 12
meses meses meses meses meses meses

Pasivos financieros

Sobregiros bancarios (Nota 10) - - 100,912 - 38,735
Cuentas por pagar (Nota 16) 15,063,123 - 9,235,449 - 11,878,272
Cuentas por pagar a Casa Matriz (Nota 17)

Q)

- 195,060,000 241,148,000

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

(Nota 17)

7,095,180 - 7,356,470 - 73,5_69

Total pasivos financieros 22,158,303 - 211,752,831 - 253,138,576

c)

d)

(1) En el caso que la Casa Matriz requiera el pago de esta cuenta por pagar, la Sucursal puede obtener liquidez para su
liquidacién a través de los siguientes medios:

e Cobros en efectivo de la cesion de derechos de comercializacién del petréleo crudo a Andes Petroleum Company
Limited. .

e Solicitar financiamiento libre de interés a su compaiiia relacionada Andes Petroleum Ecuador Ltd. — Sucursal
Ecuador.

Gestion del Capital de Riesgo

Los objetivos de la Sucursal en la gestién de capital incluyen: salvaguardar la capacidad de la Sucursal para
continuar como negocio en marcha con el fin de generar una rentabilidad para sus accionistas, y mantener
una estructura 6ptima de capital para reducir el costo del capitaf. '

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital, la Sucursal, junto con sus accionistas finales puede
ajustar el importe de los dividendos pagados.

Riesgo juridico, politico, y social: ,

En la medida que se susciten cambios en materia juridica, esto es, en la legislacioén hidrocarburifera,
tributaria, societaria laboral, ambiental, entre otras, dichos cambios podrian producir efectos de diversa
naturaleza no previstos en el Contrato al momento de su suscripcién. Asimismo, las modificaciones en las
estructuras politicas y decisiones gubernamentales podrian conlievar riesgos de gran trascendencia
econdmica en el evento de que no se honre la voluntad original de las Partes en el Contrato. Finalmente,
en el ambito social, las expectativas particulares de comunidades asentadas en las areas donde opera la
Sucursal (Bloque Tarapoa - Region Amazoénica) que no guarden relacion con el objeio de ia operacién e
interés comin y que obstaculicen la ejecucién normal de las actividades por parte de la Sucursal podrian
redundar en pérdidas econémicas en la ejecuciéon del Contrato.

/
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27. EVENTOS SUBSECUENTES
De acuerdo a la opinién de la administracién, entre el 31 de Diciembre de 2011 y la fecha de emisién de estos
estados financieros no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto importante en los estados financieros.
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