MARRAQUECH S A

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2613

NOTA 1.- OPERACIONES

MARRAQUECH § A, fue constituida en ¢ afio 1986mediante escritura piblica. El
objeto social ¢s la ¢jecucion de de proyecto inmobiliario.

Los indices de inflacion, relacionados con el comportamiento de la eccnomia
ecuatoriana en los dos ultimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 indice de inflacién anual
2014 3.67%
2013 2.70%
2012 4,16%

La informacion contenida en estos estados financieros es do responsabilided de la
Administracion de la Compaiiia.

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS COMTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

I, Bases para la preparacién de los estados financieros

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
COMPLETAS requiere que la Administracion realice ciertas estimzciones v establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la administracién, tales estimagiones y supuesios
estuvieron basados en la mejor utiliza¢ién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detallz de las estimaciones y
juicios criticos se detalian en ¢l punto 3.

2. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de [nformacién Financiera,

3. Resumen de principales Politicas Contables
a. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de [a continuidad de las operaciones del
ente contable dentro del futuro previsible, a menos que se indigque todo 1o contrario.



MARRAQULECH S A, es una socicdad que mediante Resolucion SCVS-IRQ-DRASD-
SD16-0033 se dispuso se ponga en esiado de liquidacién, para lo cual se designd a la
economista Silvia Marcela Lopez Merino como liquidadora; asi mism2 rmediante
resolucion SCVS.IRQ.DRASD.SAS.16.026 se nombré a la economista Nancy Consuelo
Ordoédiez Villacres como interventora en reemplazo de la Licerciacda Eugenia Mariana
de Jesus Vasco Jara como reemplazo.

b. Presentacion de los estados financieros

Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Finan¢ .eros son las siguientes,
pero se fundamentan en la base de su acumulacién o del devengo contable:

+ Estado de Situacion Financiera.- La compaftia clasifico las partidas del Estado
de Sitwacion Financiera, en Corrientes y No Corrientes y estan preseniadas de
acuerdo a la tiquidez.

» Estado de Resultados Integrales.- Los resultados se clasificaron en funcian de su
“naturaleza™,

e Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizé el método Directo, el cual informa de
los flujos de efective y equivalentes de efectivo obtenidos durante el petiodo por
actividades de operacion, de inversion y de financiacion.

¢ Estado de Cambios en el Patrimonio.- Presenta las conciliaciones entre in:portes
en libros al inicio y al final del periodo, en resuitados, partidas de rasultado
integral y transacciones con propietarios.

¢. Efectivo y equivalentes

Se reconoce como efectivo vy equivalentes los activos financieros liquides con
vencimiento original de tres meses o menos.

d. Cucntas y documentos por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar originados por MARRAQUECH S A una vez se
hayan originade caben tres posihilidades:

¢ Que la entidad los quiera mantener hasta el momento del rembolso, en cuyo caso
scran préstamos y partidas por cobrar originadas por la empresa, v se valoran al
costo histdrico, o si son & largo plazo, al costo amortizado, que ¢s el iimporte al
que inicialmente fue valorado el instrumento Minanciero, menos los desembolsos
de principal, mds o menos, segun proceda, la parte imputada en fa cuenta de
peérdidas y ganancias o ia reduccién de valor por deterioro.

e Que los créditos por operaciones cometciales por vencimict.to no superior a un
afic y que no tengan un tipo de interés contractual, asi ccmo los anticipos y
créditos al personal, cuye importe se espera recibir en el corto plazo, se podrén



valorar por su valor nominal cuando ¢l cfecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

o Que la entidad quiera mantenerlos para cederlos eventualmerite, en cuvo caso los
designard como disponibles para la venta.

l.as cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, imenos cualquier deterioro, En base a
la actividad econdmica del negocio se ha establecido que el periodo de cobro en cuentas
por cobrar después de realizar la emisién de la factura ¢s de hasta %0 dias plazo.

Las cuemas por cobrar son dadas de baja cuando se extingue o expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de fondos del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad de ua aciivo financiero,

e. Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias.
Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como uUna cuenta por
cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el lmpuesto a la Renta
que se deba pagar por efectos de las diferencias gencradas entre la basc fiscal y la base
contable, producto de la aplicacién de las NIIFs.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se espere
pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas impositivas
vigentes a la fecha del cierre de los estados financieros,

Al finalizar cada cjercicio fiscal s¢ deben actualizar los activos v pasivos por impuestos
diferidos en funcion de las tasas vigentes para el gjercicio posterior y de las
probabilidades de recuperacion y de liquidar tos activos y pasivos por impuestos
diferidos, respectivamente. Adicionalmente, se deben actualizer los activos v pasivos
por impuestos diferidos en funcién de las reformas que se realicen tanto a la normativa
contable como a la tributaria.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tiibutaria) registrada
durante ¢l afio. Dicha utilidad gravable difiere de la vtilidad contable, debido a las
partidas de ingreso o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca scr. gravables
o deducibles. El pasivo de la Compadtia por concepto de impuesto cortients se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.



De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa de impuesto a lz renta causado para
el afio 2014 y 2013sc caleula al 22%, sobre las utitidades sujetas a distribucion y del
12% sobre las utilidades que son reinvertidas por el contribuyente. respectivamente,

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afie en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible,

A partir del egjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pagd de un
“anticipo minimo de impuesto a al renta” cuvo valor es calculado en funcion de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gasios
deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables,

La referida norma cstablecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este 0ltimo se convertird en impuesio a la
renta definitivo.

Impuesto a Ia renta diferido

El impuesto a la renta diferido se¢ provisiona ¢n su totalidad, por ¢l método de! pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de actives y
pasivos y sus respectivos valores mostrades en los estados financieros. Un pasivo pot
impuesto  diferido se reconoce generalmente para las diferencias temporarias
imponibles, un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida que resulte probable que la Compaitia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Fl impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas tributarias vigentes a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo s¢ realice o el impuesto a la renta pasivo sc pague,

La Compaiifa compensa activos por impuesto diferido con pasivos per impuesto
diferido si y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos de esas partidas y {a Compaiiiz tiene la
intencion de liquidar los activos y pasivos como neios.

Impucstos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingresc o gasto y son incluidos
en ¢l resuitado, excepto en la medida en que hayan surgido de una {ransaccidn o suceso
que reconoce fuera del resultado ( por ejemplo los cambios en las tasas de impuesro o en
la normativa tributaria, las reestimaciones de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de un activo),
ya sea en otro resultados integral o directamente en el patrimonio. en cuyo caso ¢l



impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surge el registro inicial de
una combinacién de negocios.

f. Cuentas por cobrar partes relacionadas
Parte relacionada.- Una parte se considera relacionada con la entidad si dicha parte:

(a) directa, o indirectamente a través de uno o mds intermediarios:
(i) controla a, es controlada por, o esta bajo control comun con, fa enticad (esto
incluye controladoras, subsidiarias y otras subsicdiarias de la misma
controladora);
(i) tiene una participacion en la entidad gue le otorga influencia significativa
sobre la misma; o
(id1) tiene conirol conjunto sobre la entidad;

(b} es una asociada (segun se define en la NIC 28 Inversiones en Asociadas) de la
entidad;

(c) es un negocio conjunto, donde la entidad es uno de los participantes (véase la NIC
31 Intereses en Negocios Conjuntos);

{d} es personal clave de la gerencia de la entidad o de su controladora;

{c} cs un familiar cercano de una persona que se encuentre en los supuestos (a) ¢ (d);

() es una entidad sobre la cual alguna de las personas que se encuentra en los supuestos
(d) o (e) ejerce control, control conjunto o influencia significativa, o bien cuenta,
directa o indirectamente, con un importante poder de voto; ¢

(g} es un plan de beneficios post-empleo para los trabajadores, ya scan de la propia
entidad o de alguna otra que sca parte relacionada de ésta.

Transaccién entre partes relacionadas es toda transferencia de recursos, servicios u
obligaciones entre partes relacionadas, con independencia de gue s¢ cargue o no un
precio.

Familiares cercanos a una persona son aquellos miembros de la familia que podrian
¢jercer influencia en, o sce influidos por, esa persona en sus relaciones con la entidad,
Entre ellos se pueden incluir:

(a) el conyuge o persona con analoga relacion de afectividad y los hijos;

(b) los hijos del conyuge o persona con andloga relacién de afectividad; y

{(c) las personas a su cargo o a cargo del cényuge o persona con andloga relacion de
afectividad.

Las relaciones entre controladoras v subsidiarias se revelardan, con independenicia de que
se hayan producido transacciones entre dichas partes relacionadas. La entidad revelara
el nombre de su controladora inmediata vy, si fuera diferente, ¢l de ia controladora
principal del grupe. Si ni la centroladora de la entidad ni la controladora principal
elaborasen estados financieros dispenibles para uso publico, se revelara 1ambién el



nombre de la siguiente controladora intermedia mas proxima, centro del grupe, que lo
haga.

Cuando se hayan producido transacciones ¢ntre partes relacionzdas. 1a entidad revelara
la naturaleza de la refacién con cada parte implicada, asf como la informacidn sobre fas
transacciones y saidos pendientes, para la comprension de los efectas potenciales que la
relacion tiene en los estados financieros.

Como minimo, tal informacién deberd incluir;
{(a) el importe de las {ransacciones;
(b) el importe de los saldos pendientes y:
(i) sus plazos y condiciones, incluyendo si estdn garantizados, asi como la
naturaleza de la contraprestacion fijada para su liquidacién; y
(1iy detalles de cualquicr garantia otorgada o recibida;
{c) correcciones valorativas por deudas de dudoso cobro relativas a importes iacluidos
en los saldos pendientes: y
(d) el gasto reconocido durante el pericdo relativo a las deudas mcobrables v de dudoso
cobro, procedentes de partes relacionadas.

g. Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos
incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para la censtruccion
de] proyecto inmaobiliario, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurse ordirario del
negocio, menos los costos estimados para realizar la venta.

h. Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son activos tangibles que:

(a) se mantienen para su uso ¢n fa produccién o ¢l suministro de bienes o servicios, para
arrendarlos a terceros o con propasitos administrativos, y

{b) se esperan usar durante mas de un periodo.

Una entidad aplicard los criterios de reconocimiento para determinar si reconocerd o no
una partida de propiedades, planta o equipo. Por lo tanto, |a entidad reconocerd el costo
de una partida de propiedades, planta y equipo como un active si, y sola st

(a) es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados con
fa partida, ¥

(b) el costo de la partida puede medirse con fiabilidad.

Una entidad medird una partida de propiedades, planta y equipo por su costo en el
momento del reconocimiento inicial.

Una entidad distribuird el importe depreciable de un activo de forma sistemasica a lo
largo de su vida atil. Factores tales como un cambio en el uso del activo, un Jdesgaste
significative inesperado, avances tecnologicos y cambios en los precios de wmercado



podrian indicar que ha cambiado el valor residual o la vida utit de un active desde la
fecha sobre la que se informa anual mas reciente. Si cstos indicadores estén presentes,
una entidad revisard sus estimaciones anteriores y. si las expectativas actuales son
diferentes, modilicard ¢l valor residual, ¢l método de depreciacidn o la vida atil. L.a
entidad contabilizara el cambio en el valor residual, el método de depreciacidn o ia vida
util como un cambio de estimacion contable.

Para dcterminar la vida util de un activo, la entidad deberd considerar todos los factores
siguientes:

(a) La utilizacion prevista del activo. El uso se evalia por referenciz a la capacidad o al
producto fisico que se espere de éste.

{b) El desgaste fisico esperado, que dependera de factores operativos tales como el
namero de turnos de trabajo en los que se utilizard ¢l activo, ¢l programa de
reparaciones ¥ mantenimicnto, y el grade de cuidado y conservacidn mientras el activo
no esta siende utilizado.

(¢) La obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o mejoras en la
produccion, o de tos cambios en la demanda del mercado de los productos o servicios
que se obtienen con el activo.

(d) Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las
fechas de caducidad de los contratos de arrendamicnto relacionados.

Los activos fijos se registraran al costo de adquisicion. El costo ajustado de fos activos
fijos se deprecia de acuerdo con e método de linez recta en funcion de los af.os de vida
iitil estimada:

ACTIVO ANOS DC | PORCENTAJE DE
VIDA UTIL DEPRECIACION
Vehiculos 5 20%
Muebles y enseres 10 ] 10%
| Instalaciones 10 | 10%

i. Inversiones en subsidiarias y asociadas

Agociadas son todas las entidades sobre las que la Compailia ejerce influencia
significativa pero no tiene control, lo cual generalmente viens acompafiado por una
participacién de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto, de acuerdo a lo
sefialado en fa NIC 28 “Inversion en Asociadas™. Las inversiones en asociadas se
contabilizan por el método de participacion e inicialmente se reconocen por su ¢osto.

Bajo el métado de la participacidn, la inversidn en la asociada 3 registrada 2a e estado
de situaciéon financiera a su costo mds la participacion de la Compziiia en los
incrementos ¢ disminuciones del patrimonio de la asociada. Il estado de resultados
reflgja la participacién de la Compaiiia en los resultados de la asociada. Cuando ha
habido un cambio reconocido directamente en el patrimordo de la asociada, la
Compafiia reconoce su participacion en dicho cambio ¥y lo evela en el estado de
cambios en el patrimonio.



i- Cuentas y documentos por pagar
La compariia reconocerd una obligacidn, solamente en los siguienies casos:

e Se tiene una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas.

o Es probable que la compafila deba desprenderse de vecursos, los cuales
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion,

o Se puede estimar con ftabilidad ¢l importe de la obligaci6n.

De no cumplirse con las tres condiciones indicadas, la empresa ne podra reconocer la
obligacion.

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos corrientes a meros que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional de aplazar el pago al menos por 12 meses
despucs de la fecha del estado de sitwacion financiera, A la fecha de 1os estados
financieros la Compariia mantiene como pasivos financieros préslamos y cuentas por

pagar.

Un préstamo representa un pasivo financiero que se reconoce inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos son
registrados subsccuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

Una cuenta por pagar comercial y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan 2n un mercadc activo,
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide a costo amortizado
usando ¢l método de interés cfective. El periodo de ¢rédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 60 dias, La Compaiifa tiene implementado politicas de manejo de
riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios preacerdados.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero si y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compaiiia.

k. Anficipo de clientes

Registra la porcidn no corriente de los fondos recibidos anticipadamente por parte de los
clientes, los cuales son reconocidos como ingresos cuando se transfiere el riesgo y el
beneficio del activo vendido. Las ventas de la empresa se realizan solo a clientes dentro
del pals.



I. Obligaciones tributarias

Se registran principalmente las obligaciones con fa Administracion  Tributaria
correspondiente principalmente al IVA en ventas y Retenciones tanto de IVA como de
Renta y el impuesto a la renta anual,

m, Beneficios sociales de corto plazo

Se registran las obligaciones corrientes con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS) asi como las provisiones por beneficios de corto plazo a empleados.

n. Reserva legal

De acuerdo con la Legistacién vigente la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

0. Superavit por revalio de propiedades de inversién - ORI

Registra el valor del revaliio de los terrenos entregados al patrimonio autéromo de
fideicomisos que son constituidos para el desarrollo de proyectos, menos 2l valor del
impuesto futuro correspondiente.  Una vez que el proyecto se liquida parcial o
totalmente estos valores son reclasificados a los resultados corrientes y tratado como un
ajuste por reclasificacion.

p.- Ingresos

Los ingresos son reconocidos considerando el principio de esencia sobre la forma y en
funcion del devengamiento de la transaccion, independienterrente de su cobro. Los
ingresos ordinarios son medidos utilizando ¢l valor razonable ce la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos.

De ser necesatio, cuando surja alguna incertidumbre sobre el grade de recuperabilidad
de un saldo va incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad
incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable sc
procederd a reconocerfo como un gasto, en lugar de ajustar el inporte cel ingreso
originalmente reconocido,

¢. Costos y gastos
Los costos y gastos se tegistran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha que sc haya realizado et
pago, y se registran en ef periodo mas cercano en ¢l que se conocen.



r. Politica para el tratamiento de pirrovisiones, activos y pasivos ventingentes,
Provisién: La compaiiia reconoce una provision, solamente en los siguientes casos:

* Se tiene una obligacidon presente, fegal o implicity, como resulado de
operaciones pasadas;

s FEs probable que la compafia deba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios econémicos para ¢ancelar tal obligacion; v

+ Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

NOTA 3.- EFECTIVOY EQUIVALENTES

El efectivo ¥y equivalentes reconocidos en el balance de situacidon comprenden
gxclusivamente cuentas bancarias, las mismas que al 31 de diciembre del 2614 v 2013
ascendieron a USD 722 y USD 1,123, respectivamente,

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde al saldo pendiente de cobro por USE 34.000
origitados por la venta de bicnes inmuebles durante el 2014,

NOTA §5.- ANTICIPO A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a anticipos por USD 10.203 entregados al Dr.
Bedoya pendientes de liguidar,

NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2014y 2013 corresponde a varios anticipos entregados para la
construccion del proyecto Portobello 1, los cuales no han sido liquidados.

2014 2013
[TERMAX (1) 36.094 135,094
EDWIN VIZCAINO ERAZO (2) 150.000 0
RALUI. MORA HERNANDEZ (3) 31.600 0
217.0%4 139,094

(1} Corresponde al saldo pendiente de liquidar de los recursos monetarios 2n:regados
de manera directa por los promitentes compradores para la construccion del
proyecte Portobello L

(2} Corresponde a ctas por cobrar a Itermax por la venta del Departamenta A del
conjunte Portobello 1 y el cliente Edwin Vizcaino deposito directaments a ltermax,
la diferencia seri cobrada posteriormente,



NOTA 10. - INVERSIONES Y SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Al 31 de diciemhre de 2014 y 2013 la composicion de inversiones subsiciarias y
asociadas es la siguiente:

2014 2013
Inversiones Portobello 11 (1) 2,382,193 2.352.193
Aporte en Estudios Portobello (I 104,311 104,111
Aporte efective Portobello 1l 1.000 1.000

2.457.304 2457304

(1) Corresponde al terreno localizado en Same- Afacames, cantdn Atacames, entregado
como aportacion a la fiduciaria, en el valor de USD 27352,193 correspondiente al
avalio practicado. En ¢l patrimonio se reconoci¢ como superdvit por revalio de
propiedades de inversion USD 1,740,430,

Por otra parte dentro del lote de 24.201 metros que fue aporiado at fideicomiso
solamente se encuentra comprometido el uso de 6.839 metros para fa censtruceidn
del proyecto Portobello 11, y la diferencia debe ser restituido al constituyente
MARRAQUECH S A ¢l cual debera ser registrado comie inventario al costo de
adquisicion y revertido el valor registrado como superavit por revalio de
inversiones. Con fecha 27 de junio de 2014, ¢l Fideicomisc Mercantil Inmobiliario
Portobello 11, se elevd a escritura publica la desmembracidr de un sublote de
6.805,52 m12, con lo cual queda facultado el Fideicomiso pars restituir el terrenc
restante.

NOTA 11, - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 el saldo de USD £9.769 corresponde a saldos
pendientes de pago originados en afios anteriores. Asi mismo a diciembre de 2014 se
incluye la provision por pagar al Municipio de Quito por los afios 2012 at 2014 por
USD 27.449 asi como la provision con la Superintendencia de Compaiiias del afio 2013
por USD 11.830.

NOTA 12. - ANTICIPO CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013corresponde a anticipos recibidos de promitentes
compradores por USD 337.621 de bienes del Proyecto Portobello 1L

NOTA 13. -OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la siguiente es la composicion de las chligaciones
tributarias.



Impuestos por pagar 4212 t4.511
Retenciones de IVA 0 134
Retenciones en la luente 0 114
Impuesto a la renta 18,294 L 0

22.506 14,759

NOTA 14.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la siguiente es la composicion de obligaciones
laborales, las cuales corresponden exclusivamente a bereficios de corto plazo con los
empleados.

2014 2013

Sueldos por pagar 0 5.097
Decimo tercer sueldo G212 589
Decimo cuarto sueldo 433 292
Fondo de reserva 0 588
Utilidades por pagar 8051 0
IESS por pagar 2.592 645

8.998 7.211

NOTA 15: CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS LARGO PLAZO

Corresponde al valor pendiente de liquidar en el proyecto Pottobello i, conforme la
promesa de compra venta realizada con el Sefior Fidel Angel £nrique Hernandez
Méndez, el 3 de abril del 2007 por USD 465.709, valor que deberd ser ertregado al
fideicomiso mercantil inmobiliarie Portobello 11

NOTA 16.-PATRIMONIO

El patrimonio al 31 de dictembre del 2014 y 2013 es conformado de & ciguiente
manera:



2014 2013

Capital Social 1.405 §.4035
Reserva Legal 824 824
Reserva Facultativa 3.068 3.068
Resultados Acumuiados (134.472) {144.802)
Resultados Acumuiados NIIF 432,831 196,398
ORI- Superavit por Reavallo inversiones 1.744.430 1.740.430

2.044.086 2.597.323

NOTA 17: INGRESOS

Los ingresos ordinarios de la compaiiia provienen de la venta de biznes inmuebles que
se mantenian en inventario.

2012 2013
Servicios distribucion de agua 0 25.000
Venla de bienes inmuebles 215.000 0
Otras rentas 0 3.129

215.000 28.129

NOTA 18: COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos ordinarios de la compa#fiia provienen de la actividad de explotacién
de la Compahfiia y se presentan a continuacion al afic 2014 y 2013

2014 2013
Coslo de Venla 26,411 0
Costos Administrativos 154.914 49534

181.325 40 534

NOTA 19. - REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha del informe de auditoria independiente, 2| de agosto de 2017, la Compania
no ha sido notificada por auditorias tributarias de los periodos econdmicos de 2010 al
2014 sujetos a fiscalizacién.



NOTA 20. - CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
AUTOR

Hasta la fecha de emision de nuestro informe de auditoria. 21 de agosto de 2017, hemos
verificado principalmente que la Compania mantenga licencias de uso de los sistemas
utilizados.

NOTA 21. - HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
21 de agosto de 2017, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de
la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.
excepto por, la Junta de fideicomiso llevada a cabo el 22 de marzo de 2016, en la que
se establece que se procederd a la contratacion de la compania Ambromayor., dado que
la empresa antes mencionada cuenta con la mejor propuesta presentada en relacion a
costo y tiempo, con el propésito de reactivar la obra.

Ll conocimiento de la existencia de una promesa de compra venta en Portobello
Segunda etapa a favor de cristina Natalia Morales y Sr. Pierre Alain Bordage y Laura
Picdad Erazo Pastor firmada en 21 de diciembre de 2009 por USD 137.500. la cual no
aparece reconocida en los balances.

Doris Paspuel
CONTADORA
MARRAQUECH S.A



