DINEDICIONES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERCS
POR EL ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresados en U.5. diiares)

1. INFORMACION GENERAL

EHMEMUHENES 5. A, ¢35 una Sociadad Anonime consluuids 1 01 de colobre 1983 £ inscrita
en ¢l Regrtro Mercannl ded camtan Quito el 18 de febrero de 1986, von una duraciin de 50

s

Su obieto social es fa ededon ¥ dismbuciin de librog, revistas, Rolletos asi como la
coanercializacidn ¥ venta de espacitos publicitanos, Actualmente Ja conmpadiie esta dedicada »
ia edicion y suscripeebn de bas revistas Diners, Gastidn Fuceia v SO0, aa como wmnbién lu
publicacién de libros de cardcier culiural.

La Administracidn bhs determinado los siguientes planes de occidn para €l cona plazo, para
poder mitigar ¢l conse] de displucion gue actualmente poses la Corpadiia:

or s

Cierre de liness de negocios no rentables.

Apertura de nucvas lineas de pepgocios que sean reotahles.
Busqueda de apodies de Capital

Plan de reduccidn Je costos v gastos

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1)

3.2

14

Declaracidn e cumplimlenio - |.os estados foancieros han sido preparados de
conformidad con lus Nommas |ntemacionales de informacion Financiera {NiIF).

Boses de preparaciin - Los estados Gnancicros  han sido preparados sobre las bases
del costa histonieo excepla por ciertes propiodades e instrumenios Angncicros que son
medidos & sus valores rezonables, tal como se explica en las politicas contables
weluidas mas abajo. El costo historico esté baswla peneralmente en & valar muzvnable
de ia contrapatida dada en ¢l intercanbio de los activos.

A conbnuscion se describen las prnnompales politicas conwbles adopiades en la
preparaciin de ssios estados financeros.

Efective y aywivaienics de efective - Incliye squellos scrives Fnsacieros liguidos,
depdiiios o nversionss finsncierss homdas, qoe se pueden transformar rapedasnente
én efectrvo en un plazo inferior 3 ves meses.

Inventarios - Son proscntados d costo de sdgusicion o valor meto realizable. el
M00r. 500 valuados al inétodo de como promedio. Las importaciones en trinuty se
enCueniyan regisiTdas @ su coslo de adquesiciGn.

Egquipas

151 Medicicn en of momenio def reconccimieatn - Las partidas de Equipos sc
muden wicialmente por sa costo E costo de Equipos comprende su precio de
admquisicidn mas iodos los cosios directamente relacionados con la ubicacion ¥
la puesis en condiciones de {usicionameente.
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2.53

.54

Mediclém posterior gi reconacimiznie: Despuds del reconocintiento imicial, la
Equipos son regswedes al cosio menos la depreciacion acumulads y el
inpone scunndads de las pérdidas de deteciono de valor, Log gastos de
fEparicioness y mamenrmentos <o impulam o resultados en el periodo en que s¢

prosducen,

Mfindo de depreclaciin p vidas dtlfes - El coso de Equipos se deprecia de
scuerdy con ¢l méndo de finea recta  La vida 01l estimada, valor resideal
mistedo de depreciacidn son revisados al final de cada afo, siendo & electo de
cutlquies cambic en el estimado regisirada sohre ung base prospectiva

A continusoign se presentsn las principales partidas de Eqmpos v las vidas
ubiles usadas en ¢f caleulo de la depreciacion:

Ligm Wiaika Gl
{em ados)
Muebles y cesacs 1]
Equrpus de oficas 0
Fquipos de oomputacion 5

Retiro ¢ vente de Equipos - La uhlidad o pérdhda gue sutjas del retito o venta
de una partide de Fquipos es caicnlada como la diferencia entre el precio de
venin ¥ el valor en [ibros del activo ¥ reconocida én resultedos. En case de
ventn b retirn subsiguicnie de propiedsdes revaluzlng, el saldo de la reserva de
revaluacion ¢8 vansfendo directaunase u uilicdmley relenidas,

2.6  Deerioea del valar de loy aciives lagppibles - Al final de cada periods, |» Compadiia
evalia los valores gn libros de sus activos wnpibles a fm de determinar i exisfe un
mdicative de que estos activos bae sulndoe algims pécdida por deteriote. En 1 caso,
sc calcula ¢l importe recuperable del acuvo o onidad generadorn de efective a Din de
deterruinar ¢l alcance de la pérdida por deteniero (de haber alguna).

a4

Impuaito - E] gasio por impaesio a 1a reste ropresonts la suma del impueesio a b2 renta
por pagar comicate v ¢f impuesto diferssda

.73

1.1

Impuesin corrignie « Se basn eo la wnbdad gravable (iribatana) repsrads
duranie el afic. La unlidad pravable difiere de ta ulibided comsble, debido 2
Ias partidas de inpresos o gastos imponibles ¢ Jdedweibles y parndas gue ne
sordn gravales o deducibies. Bl pasivo de la Compmlia por concepto del
impuesto comente se calcula unlizando las tasas Nscales sprohadas al final de
cada perfodo,

Impusstns diferldos - 5S¢ feconoce subre las  diferencias temporeriss
thetevminmdas enme el valor en libeos de fos achvos v pasives incluidos en los
estndos floancievos v sus hases fiscales. Un pasive por impucsto diferido se
recuohioce generalmente para todas las diferencias temporarias inponibles. Lin
atvo por mpuesto diferido se seconocs por fodas las diferencias remporasias
deducibles, en la medida en quz resulic probable que L Compadiy disponga de
otilidades gravables futwras coatrz las que s¢ podris carger osas diferencias
ternporarias deduchles.

Los aclivos y pasivos por smpaesios difendos se maden empleando las tesas
Fiscalos que & espera scan de apiicacion en ef pedodo en of gue & active so
realice o ¢l pasavo s caneele.
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La Compafiia cotapenss activos por impuestos diferidos con paFIVOS por
impuestos diferidos <1 ¥ solo si ticoe reconocido legalmenie el derecho de
covnpemnsarlos, fremie a lu oisna sutorided fiscal, los inportes n_-.mnm:idnf.; ca
csas partidas v la Comppaiis tene la intencion de lwidar 5us Botvos v paslvs
COm nekos.

213 impuedos corrientes § diferidoy - Se recoN0CCn QUM ingrest 0 BAStD, Y som
incluidos en ¢l resulimdo, excepte on ja meodide an gue hayan surpide de una
HAnSaCeiGn O Sucese dque so 1econoce facra del resullade ya sea e oo
resultade mtegral o dirsctaments en el paimonio. en cuva caso el impuesto
tambidt se reconoce fucra del cesuliado; o cuando surgen del registro imicial
de wia cottbinacin de negnoios.

Renteficiar o emplendins

18 Mengficios dafinidos; Jubilacidn patromsf - El coso de Jos bemehaos
definidos (jubilacicn pawonal} = detenninado wtilizands = Método de la
[/nidad de Crédito Provectsda, con valoraciones actuatiales reabizadas ol fnal
de cada perodo. Las ganancias v pérdides actunriates se reconocen en dos
rezsulindog del afc.

Arrendamienios - Se clasifican como  Onancigos ceands foa terminos  del
arrendamienlo itanslieten sustapcialmente a los actendotanios todos fos nesgos y
benchigicy inherentes a 1a propiedad.  Todos los demds arvendamienios 3¢ clasifican
COHMN DpeTabyus.

2.9.1 ta Compadls come grvendatark: - Los amendamientos operdives S Calgan a
resultados  empleande el método de  lines recl, durmie el placs
corespondiente al arretdanmiento.

Recevncimelenio de ingreses - 5e calonlan ab valor razonable de [ conmaprestacion
cobrada o por cobr, lemicndye oh cusnta el importe esimade de cualquicr descoemta,
bopi ficacion o rebaa comercial yue la Coinpatia pueda olongar

.10.1 Fenia ofe Bignes - 5S¢ rogonocen coendo b Commpadila transficie los niesgos ¥
beneficios, de tipn sigmticativn, denvados de s propiedad de fus oenes: &
imprwte de bos ingresos ¥ los cosios incunridos, o pof incorric, ¢n refacide com
fa tramsaccion pucden ser medidos con Aabiblided ¥ es peobable gue 1a
Compailfa recibs oz boneticiox ecanornives asociados con la transaceion.

2.10,2 Prestacidn de servivios - Se reconogen por reférencia al estade de temiinacion
del cottrate

LA Iwgrosox pur inderexey - Los ipresos por ibtereéses son repistados sobre wno
basc do tiemper, con referencia ab capital pendicntz v o lu lusa de interés
efieciva aplicihle.

Costoy v Gaxfox - Sc registran al gosto biskinge. Loy costos v pasts se reconsten B
medida que son incwmdos, independientemente de 13 fecha en que e haya realizado e
pegon, ¥ se registian en el perindo mas corcane en el gue se conecen.

Compensacian de salfdos y transecclonss - Comoe noma general en los estadns
financieros mo se compensan los activas y pasivos. lampoco los mgresas y pastos,
salvo aquellos ¢asos en fos que 1o compensacion sea requenda o perminida por alguna
nofma v esia presentacion 524 & reflejo de ka esencia de |2 wanszaccion.

-10-
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Los ingresos ¥ gasios con Origen 2t ransacsiones que, confraciualments o pof und
norma legal, contemplen la posibilidad de compensacion ¥ fa Compadia feéne lo
intancion de liquidar por su importe nete o de realizar ol sctive v proceder al pago del
pasive de forma simulianea, 52 presentzm netos on resulados,

Actives financieres - Todos los sctivos luancierus se reconocen y dan de baga 2 la
facha de negoctacidn cusndo se realizs una compra o vonia de un sctivo fimanciere v
son medidos idcialmente &l velor ezonable. mas los costos de [a mansaccién. excepio
por aquellos sclivos fimancioms clasificados & valor razonsble con cambios em
rezultsdos. Jos cusles son imtcr=lmente medidos gl valor rerenable ¢ cuvos costos de ln
transaccitn se récohocen en resultados.

Todos los sctivos financicros reconocidos son pustenioomente medidos en su totalidad
al costo amortizado 0 al valor ruzonable ¥ sp prEseTAn BN Aciivos no coridntes,
excepia aquellos con venelirigales ooginales inferiones a 12 meses a partic de Ls fecha
del estado de situacidn financicra, Gue 56 Presentan cOmo SCHvos Lomenles.

La Compaiia clasifica sus aclives Ghancisnos ¢n las Sgmenics caleporias: cuenlas pov
cobrmr comerciales y ofas cuenias poc cotwar (prestamos vy cusntas por coboar) La
clasificacion depende del propdeio con o que s adguineron Joz msTumenios
bGmancacros. Lo sdministracson detomena s clasificsciba de sos mstrumentos
fimancieros en ¢l momente del reconccimientc imicial

L1301 Cuentas por cobrar comercigles v afras cienlas por oofrar - Son activos
financierod no devividos con pagos fijos o deterrmioables, que no cohzan en un
eroathe aotive  Después del reconocimiento inicial, a vabor azonable, ng
miclen gl costo amoctizado ublizando € merodo de la maa de interée eteciva,
menes cualguier detenarn.

3.13.2 Rafa de un achive flwenclers - La Compatlia da de baga u 2crive fnaacien
smcamente cuando expiren los devechos comractuales sobre los flujos de
efectivo del active [namcicro, y aansficre de manera susiancial los rdesgos y
beneficins inherentes o la propicdad del achivo oo, 51 la Compaiia no
tansficre ol reliene sustancialmichte todos lod nesgos y beneficios inberales a
ia propiedad v comnmia roteniende el conmol del active transfendo, In
Compaflla reconoce su participacidn en el schve y la abligecion asociada por
Lo valores qué tendt{a que papar.

Paives flnonciercs & lnxtramenios de pateimonio emifidos por la Uempadls - Los
imstrumenios de dendi v pamimonio son ctasifcados como pasivos fnuncieros o como
pamimonic de conformidad con la sustancia del acuerdo conwactual. Los pasivos
financicros se clasilican comp pasvo commiente a menos que la Compedis tenga
derecho mcondicional de difenr @ pago de la obligaciin por o monos 12 meses
despues de fa fecha del enado de situacion financicra

2341 Cuentay por pogar comercigles ¢ oiras cusmigs por pagar - Son pasivos
finangicros, no denvados con pagoes fijos o determanables, que na cotizan en
on mercado active. Despues del reconocimiento nicial, a valor mzonahle, s
raiden al costo amorlizado oulizando el indeado de Ja tasa de interds efectiva,

L1d4.2 Baje de un pasive finaackers - La Compania da de bajs sn pasivo finangicoo
sk. ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus oblipaciones,

.“-'t.lfmu mitevay v revisddas emitidas pero ais mo gfeciivas - La Compaiia no ba
aplicado fas sigiwentes Noomes Imicmacionales de Informecion Finsmciers (N1IF).



Normas lateenactonales de Contabilidad (NIC ) e Interpretaacaes del Comité (C1™LIF)
nuevas v revisadss que han sido emitidus pero ain no son efechvas:

NILE Tiiylo vaa
MIIF 9 Instrumenics financienos Epera |, 2015
Enmiendas a la NIF 9y Fecha obhigatona efecova de la NUIF
NIIF ¥ 9y rgvelaciones de transicion Encro |1, 2015
Eniiendas a la NIIF 7 Revclaciones de compensacion de
activos ¥ achvos financicros Cnera 1, 2014
Emmiendas 2 la NIC 32 Compensacion Jé activos y uctivesd
Financigros Emere | 2004
NIIF 1k Acesrdns de negocios conjontos Eners | 2005
Enmoendas & MIIF 1. KIC 1, Mogoras mmala @ ks NIF Cklo
NIC 16, NIT 32 Y NIC 34 2009 - 2011 Enera |, 2014

Lu Administrecidn anticipa que no es posible proporcionar una estimacion mzonable
de s efecto hasma que un examen detallado hays sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES crRiTICOS

La prepasacion de fos presentes estados fimancicros en confonnidad con NIIF requiere que ia
Administracion realice cigimas estimacionss ¥ estshlezea alpuncs supuestos iiherentey 3 la
activided econdmica de Ja entldad, con el proposite de determinar fa valvagidin y presentacion
de ulpunas parfidss gue borman pane de fos citados fuumcieros,  En opimdn de la
Administracion, tales cshmaciones y supucsios cituvieron hasados en 1a mejor uhlizacidn de
iz wformecion dispomible &l momenia, los cuzles podnan llegar 3 diforw de sus efectos
fimales

A continuacign st presénian las cstimeciones y jucios coutables gritcos gue s
administracion de fa Compatis ba unbzady eo el proceso de aplicacion de los cnterios
contables:

3.1  DPwieriers e activos - A |n fechs de cerre de cada periodo. ¢ en aguelln fecha gue se
considerc necesurio, $¢ soaliza o valor de los sctivos pars detcrminar si cxiste algan
indicic de que dichos activos hubicrsn sufndo woa pérdida por detericse. Cn caso de
que ooste sipin ndicio ¢ reahza uma csnmacidn del mporie recuperable de dicho
active. 51 s¢ mam de ativos identificebles que no peneran flujos de efectivoe de forma
mdependionts, se esnmy la recuperatilidad de la uadad generador de efechve 2 la gue
pertensce el activa,

Las perdhdas por deterioro roconoeidas ém un activo on pericdos antenorcs som
revedtidas cvande s produte un cambio en las esumaciones sobre su amporte
recuperable incrementando ¢ valor del active con abono 2 resuliados con ¢ limite del
valor en libros que &l active hulwera remido de no haborse eoonocido e pérdida por
deterioro.

32  Provisiones para ohligaclones por pengflclos deflidas - El valor presente de los
provigiones pam ubligaciones por benelicios a definidos depende de vanas fsctores que
g0 determinados en {uncidn de un caboulo wohmmial basados en varios supuestos. Estos
supuestos uhbizados pars delerminar el valor presente de estas obligaciones incluyve wna
tasa de descuemio  Cuslgwer cambic en los supuesios impacta en &l valor en lihms de
las provisiones de ostas benelicos

b
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E] actuanic contratado por la Compadila para sealizar e cdlculo acwanal, utiliza in tase
de descusiic, la 1258 de monalidad v de rowmcitn o final de ceds silo reportades. por la
acdiniorsiracioe 32 la Compatia La tasa de descoenlo 23 ia tasa de miands que delse so
utihzada para dererminar ¢l valor presante de los fujos futuros de capp estinados que sc
epera VAR 4 sor requenidos para cumplic con la obligaaion de estos beneficios

Y3  Enimacidn de vidas dilffex de Mlanta v eguipn - | 8 evtunacion do bas vidat Goles y ¢l
valor residual s efectian de acuerdo e ko mencionsdn on ba Mota 2.5.3

34  Impucsto g la rexta diferido - La Compaiia ha redluzado |a csbmacion de sus impuestos
diferidos congiderando que todas lac diferemcizs entre o valor én fibros v la base
inbutania do fos activos v pasivos se revertings en el fumuro

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, los seldos de efectivo sstan conformados de
| slgulente manera:

A1 de Diciambre

2013 2012
Cajas 716 1.056
Bancos 127.045 346,252
Certficade de inversion Diners 65878 _  &0.000
Total 193.630 407,318

— Cartificados de deposito que vencen #n un
plaze inferior 2 Lres meses desde su fecha de adquisiddn y devengan &l interés de
mercado para este tipo de inversiones.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Los saldos de cventas por cobrar comerciales al 31 de diaembre del 2013 y 2012,
g€ muestran a continuacién:

11 de Diclembre
2013 2012

Clientes corrlentas 44%.963  542.304
Clientes inCobrabies 13.455 25.380
Chagues protestados S0%
Provisiin cuentas incobrables (21. 53-11_1;_ 618)
Total 441.888 537.575

E pericdo promedio de crédito por venta de servicios es de 50 dizs. Ls Compafia
no realiza ningin cargo por interds st o $e cumple con este tlempo de
recuperacidn,

Anualmente 3 Compaiia realliza un analisis iIndividual de las cuentas por cobrar 2
cllentes, con la Rnalidad de determinar la existencla de deteriore y estimar Ja
provisidn & registrarse por #ste conceplo,

- i e



OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

El detalle de otras cusnias por cobrar al 31 de diclembre del 2013 y 2012, se
detalla 2 continuacion:

31 de Diciemhbre

2013 2012
Holder Palma S.A.C. (1) 167.231 67231
Omar Ospina 26854 -
Diners suscripclongs 62.78R 61.771
Interesas por cobrar X2.132 32.132
Qtras cuentas por cobrar 13.668 29 679
Total 302,673 490.B13

{1} Holder Palma S A.C. corresponde a cuenta pendiente de cobro originada por la
venta de acclones en Produbanco reaflzada en febrerg del 2010, Se suscribio
un pagare en octubre del 2011 en el gue se establece una tasa de interes del
7% anual con fecha de liguidacién en enaro del 2013, Hasta |a presente fecha
= siguerecuperando dicha cuenta pandiente.

INVENTARIOS

Los saldes de inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se muestran a
contlnuacién:

31 de Diclembre

2013 2012
Inventarios 94, 560 95,5584
Frovizion por obsolescencia {3.349) {3.349)
Total 91.220 93,235

La totalidad de |nventarios se espera recuperar en un penods no mayor a 12
meses.

IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composicion de los saldos de activos v
pasiyos por impuestos corrientes se presentan a continuacidn:

31 de Diciembre
l 2013

053

Activos por Impuestos corrientes

Impuesto 2 la renta 99 357 143.220
Impuests al valor agregado 12,922 13.19%
Tatal activos por impuestos carrlentes 112,279 156.419
PaalvoE por impusstos corrientes

Irnpuesto a la ranta 14,102 13.534
Impuesto al valor agregado 8§2.789 86 410

Total paslvos por impuestos corrlentes 94,891 95,044




Tanlg los ackivos como los pashvos por MpUestos comient®s van B Ser

recuparados ¥ cancelados en gl corto plazo.

9. EQUIPDS

Al 31 de diclermnbre del 2013 y 2012 los saldos de Bqulpos son los siguientes:

31 de Diclemibre

SR 2013 2012
Huetles ¥ enseres 11.143 14.0386
Equipo de oficina 42 698 43.078
Equipe de computacion 26,086 53.201
Depreciacion acumulada {53,966] {37.618)
26,561 32.697

Los mevimientos de Equipos se presentan a continuacion:

2013
Saldo al Bajas y Salda al final
Pemcpchn Inicio del aflo  ventas A del aiio
Muehies 14.036 (4.B893 11,143
Equlpo de oficina 431,078 (180 42,895
Equlpo computacidn §3.201 (33.431) 6,316 26.086
Total 110.315 {26.504) &.216 80.127
Depreciackon mcumulada {77.618) 36.504 {12.4523 {53.566)
Total J1.697 !Hulll
2012
Saldo al Bajas vy " Saldo sl final
DeaCTIpoion incio del o ventas  Pdicianes T, Cho
Muebles 15.3689 [1.33%) - 14.036
Equipo de oficina 43.387 {309) - 43,078
Equipo computacién 87.413 (37.309) 3.087 53.201
Total 146.16%9 {38.951) 3.087 110,315
Pepreclacién acumulada (98.487) 38 9581 {18.082) (77.618)
Total 47.682 - (14.661) 32.697

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre det 2013 y 2012 el detalla de cuentas por pagar comerciales

25 @l siguiente:



31 de Diclembre

Descripcidn 2013 20132
Proveedpres Ba7 a7 a77.30a
Otros por pagar 15.414 23.048
Total 862.711 1.000.352

El periodo de crédito promedio de compras de clertos blenes es 60 dias desde la
lecha de la factura.
11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diclernbre ded 2013 v 2012:

31 de Diclembre

DascripciGe: 2013 2012
Libros provisiones 47.440) U852
Diners provisiones 14.6865 9.280
Soha provisiones 8.255 3.1a0
Fucsla provisignes 3.432 2.782
Gestion provisiones 780 &00
Otros 297 .00
Total 74.869 76.954

12, ANTICIPO CLIENTES

Un deialle de los anticipos dientes al 31 de diciembre del 2013 v 2012 se
muesira a continuacion:

31 de Dicismbre

Descripclén 2013 2012
Diners anbicipa suscripelones 459.598 §74.607
Gestlon anticlpo suscripclones 73.104 73.521
Fucsia antiapo suscripciones 9,358 43,221
Saho antiopo suscripdones 55.272 64,498
Otros anticipos 575 575
Total S07.947 655,422

13. BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO

Un detalie de as cuentas por pager 3 empleados al 21 de diclembre del 2012 y
2012 se muestra a continuacion:
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31 de Diclembre

Deacripciin 2013 2012
Vacaciones 22.533 #2.553
Aportes IESS por pagsr 17.908 17.986
Décimn tercer sueldo 7,287 7.558
Décimo cuarto sueldo B OB4 & 4086
Préstamos 1ESS por pagar 3.837 4.130
Fondg de ressra 1811 2.045
Cuentas por pagar empleados - 103
Liguidacionas por pagar 471 -
Total 62.851 80.781

BENEFICIOS EMPLEADOS POST-EMPLED

Un detzile de la composiclon de la cuenta de beneficlos pest-emples se resume o
COnUnLECIEn:

31 de Diclambre

Descripcion 2013 2012
lubitacion patranal 115.836 95839
Cesahucio 47.366 37.967
Total 163.202 136825

Los calculos actuariales del valgr presente de l8 obligacién devengada por
concepts de bensficios dellimdos fueron realizados ef 31 de diciembre del 2013 y
2012 por un actuanid Independiente. El valgr presente de las obligaciones por
cancepto de beneficlos definidos v los costos del serviclo aceal v ef coste ded
serviclo anterigr fueron calculados utilizands el métoda de 12 unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de serviclo del empleade y basados en |a férmuila del plan, de tal suerte
que se atribuye 13 misma cantdad de beneficle a cada afo de servicio,
conslderando e uso de hipdtasis actuariaies pars Calcular el valor presente de
dichos benaficlos, Estas hipitesis reflejan 2l valor de dinero a traves del bhempo,
el Incremento salanal y las probabiiidades de pago de estos bensficios,

Las ganancias ¥ perdidas actuariales gue surfan de los ajustes por la experencia
Yy camblos &n los supuestos aCludriales =e cargan & sbonan a resuftados duranbe
¢l remanente de wvida laboral promedio esperadc de los  empleados
correspondientes, con base en el enfoque de ig banda de fuctuacion.

CAPITAL SOCLAL

El capltal spdal autonizado de la Compafiia asclende a USD4$71.500 divido en
mar-ta ¥ un mil guinlentas accones nominativas y ordinarias de un dalar (US$1)
a una.
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16. RESERVAS
Resend Legal
La Ley de Companias regulere que por o menos el 10% de |3 utllldad anuat saa
apropiada camo reserva legal haske gua ésta come minime alcange e 30% del
capital soclal. Esta reserva no s disponitle para e pago de dividendos en
efective peroe puede ser capitalizada en su botalidad o utilizada para absorber
pérdidas.
Reserva Facultativa

La Juntz General podra acordar, 1a fermacidn de un fondo adicional de reserva,
para lo cual podrd destinar parte o totalidad de las ulilkdades liqukdas anuales.

17. PERDIDAS ACUMULADAS

Uh resumen de |35 pérdidas acumuladas se presentan 3 contlnuacién:

Descripcibn 2013 2013
Pérdidas acumuladas [(740.510) [243.677)
Resultados acumulados provenkentes de
ta adopclon por primera vez de las NLIF (31.735) (31.735%
Total (FF2.245) (275.412)

18. INGRESOS

Un resumen de 1os ingresos reportado €n los estadgs Anancleros s como sigue:

Descripcién 2013 4018
Revista Diners 1.565.865 1.636.581
Revista Soho 458 492 571.084
Revista Gestlén 308609 424.019
Libras 277.284 Z2B0.044
Revista FLICSia 202.7583 281,026
Revista Impacta __131.357 F3.505
Total A.032.401 3.245.309

19. COSTO DE YENTAS

Un resumen det costo de ventas repartado en los estados financieros es como
slgue:
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Descripidn 2013 2012

Revista Diners BRA 512 HRS. 064
Revista Soho 418,407 445,061
Pevista Fussia £39.453 3d1.216
Pavista Gastidn 372.594 309,352
Libros 139,128 130.465
oMros Costos 112,397 35,185
Total 1.971.581 1.950.243

20, GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de los gastaos administratives v ventas reportados en los estados
financkeros €5 COMO SigUe:

Descripcion 2013 1013
Suetdos y salarios 9%, 541 603 744
Promocidn y publicidad 188.204 216,155
Beneficios sottales & indermnizacionas 212.806 185.791
Apartes seguridad social 74461 112 615
Impuestos v contribuedones 17451 48,402
Serviclos basicos 94,895 90.1687
Arrendamiento 49,531 48.290
Mankenimiento y reparaciones 38.27B 27.301
Guardiania 20632 26621
Comislones Jo.406 25.078
Surminstros 17.347 24 075
Depragiaclones 13.694 13.945
Honararlos 11.674 9717
Corregs y envio de pubficadones 67.433 F0.9:0
Viajes y movilizacidn 18.434 48.716
Hros gastos 122.716 18.240
Total 1.588.505 1.574.787

21. IMPUESTO A LA RENTA

De confarmidad con disposiciones legales, Iz tarlfa para €l Impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sabre las utilidades sujetas a distribudlon v del 12% sobre lag
utllidades sujetas a capitalizacién, Hasta el afie 2009, lps dividendos en efectlvo
gque 52 dedaren o distrthayan a favgr de acoonistas nacionales ¢ extranjerss no
sa encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partle del afg 2016, de
acuerde can  las ulbmas reformas  tributanas aprobadas, los  dividendos
distribuides a Favor de acclonistas personas naturales resldentes en el Eovader y
de sociedades domicilladas en parisos fiscales, o en jurlsdicoones de menor
imposicldn, 58 encuentran gravados para efectos del iImpuests 2 12 renta.

rna recondiliacién entre |z pérdida segin estados financierss y la pérdida
tributana, es Come sigue:
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Descripelén 2013 2012

Pérdida segln hbros antes de Impuests 3 {a renta (474.161) (221.512)
Mds gastos no dedudibles 7,949 28,585
Menos beneficio por personal discapacitado (41.947) (17.516)
8ase Imponible {488.159} {210.443)
Impuests 3 |3 renta causado por & 22% y 23% i i
respecthramente

Anbicipo calculada 15.333 22 872
Impuesto a la ranta corrianta registrado an

rnsultalbe 21.672 26.725

Anticipo calculadn - A partir dei afio 2001, se debe consyderar como impuesta 2
la renta minimo el valor del anticpo calculadg, & Cual resufta de la suma
matemnatica del 0.4% del activo, 0.2% del patnmomeo, 0.4% de Ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos dedudbles.

Durante & aho 2013, la Compafiia generd un anticlpe de impuesto a |a renta de
USD$22,.672, consecuentemente, la Compafia registrd el pago del anticipn
minima en resultados US$Z2.672 equivalente al Impuesto a la renta minimo
debldo a ave no genero utilidad..

n g P

Cen fecha diclembre 39 de 2010 e promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codlgo Orgamico de la Produccidn, Comercio e Inversionss,
mismo que [ncluye entre otres aspectos tributanos el sigulente:

« La reductién progresiva en tres puntos gorcentuales en la tarifa de Impuesto a

la renta para socledades, asi tenemos: 23% para & aflo 2012 y 22% a partir
del afo 20113.

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en ¢l Suplemento del Reglsto
Dficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental vy Optimizacion de [os Ingresos del
Estado, 1a misma que [ncluye entre otras aspectos ributarios |05 siguientes:

» |a tarifa del Impuesto & la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%,
Por presuncidn se considera hachg generador de este impuesto &l uso de dinero
en el extertor v 5@ #stable como axento de este impuesto e pago de dividendos
a2 compafiing o personas naturales que no estén domiciliadas en paralsos
fiscalps. Los pagos de este impuesto en la importacion de matenas primas,
insumaos y bienas de capital, que consten en el listado que establezca el Comité
de Paolitica Tributana vy gue sean utlllzados en procesos productivos, pueden ser
utilizados corme crédito tributarie de impuesto a la renta.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de diciembre def 2013 y la fecha de emislon de los estados financleros
24 de abril de 2014, no s& produjeren eventos gue en oplnlén de la Admimstracion
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de la Compaiita, pudiersn tener un efedn Importante sobre los estados financienos
adjuntos.

3. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados FAnancieros consolidados por 2l ado terminada el 31 de diciembre del
2013 han =ido aprobados por el Directprio de |2 Compafia y seran presentados a
los Acoionistas y la Junta de Directores para su aprobacidén. En opinidn de la
Gerencla de la Compafiia, los estados Nnancieros consolidados serdan aprobados
por la Junta de Directores sin modificaciones.
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