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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas de
Dinediciones S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Dinediciones S.A., al 31 de diciembre de 2008
y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion de las cuentas patrimoniales y de
flujos de efectivo por los ejercicios anuales terminados a esas fechas. Los estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre dichos estados, basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin de obtener una
razonable seguridad de que los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas
de carcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones contables
importantes hechas por la Administracion, asi como un analisis de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Dinediciones S.A. al 31 de diciembre de 2008 y
2007, los resultados de sus operaciones, la evolucién de sus cuentas patrimoniales y sus flujos de
efectivo, por los afios terminados en esas fechas de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad vigentes.

El Informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

Quito, 28 de marzo de 2009 et T

Baker Tilly Ecuador Cia.Ltda.
An independent member of Baker Tilly International
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CPA Ing. Hernén Séanchez
Socio
Matricula 22459



Dinediciones S.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Nota 2008 2007
US$ US$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes 3 520,284 135,411
Cuentas por cobrar
Clientes 4 394,491 418,794
Otras cuentas por cobrar 651 541
Impuestos anticipados 5 141,855 112,360
Deudores varios 6 419,050 12,201
Inventarios 7 61,982 81,568
Gastos pagados por anticipado 20,974 52,090
8129
Total de Activos Corrientes 1,559,287 965
Inversiones a largo plazo 8 313,233 313,233
Propiedades y 63,344 76,531
TOTA 1,93/5,864 1,202,729

Hetnan Altamirano
erente Ggneral

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Dinediciones S.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Nota 2008 2007
US$ USS$

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias 281 7,665
Cuentas por pagar 10 637,689 361,459
Ingresos diferidos 12 634,779 295,724
Pasivos acumulados 11 71,278 31,116
Total de Pasivos Corrientes 1,344,027 695,964
PASIVOS A LARGO PLAZO
Jubilacién patronal 13 40,496 37,826
Desahucio 13 17,832 16,216
Total de Pasivos a Largo Plazo 58,328 54,042
TOTAL PASIVOS 1,402,355 750,006
PATRIMONIO 533,509 452,723
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONI 1,935,864 1,202,729

7Hemé Altamjfano C/févier Herrera
Gerg¢nte Geseral ontador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



Dinediciones S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2008 y 2007

Nota 2008 2007
US$ US$
Ventas de bienes y servicios 4,546,274 3,573,929
Costos de ventas 2,204,632 2,087,708
UTILIDAD BRUTA 2,341,642 1,486,221
GASTOS
Administracién, operaci6n y ventas 1,550,497 992,582
Generales 505,572 480,181
Total de Gastos 2,056,069 1,472,763
UTILIDAD EN OPERACIONES 285,573 13,458
Otros ingresos y egresos neto 53,471 68,415
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES Y DEL IMPUESTO 339,044 81,873
A LA RENTA
15% de participacién a los empleados en las utilidades 14 34,384
Impuesto a la renta N 14 60,169 4,783
UTILIDAD NETA DEL EJ ICIO / 244,491 77,090
4.66 1.47

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



Dinediciones S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUE!

Por los ejercicios anuales terminados el 31 de d

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Pago de dividendos a Accionista
Transferencia de resultados de afos anteriores
Utilidad neta del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Dividendos pagados en efectivo
Utilidad neta del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2008




Dinediciones S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2008 y 2007

2008 2007
US$ US$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 4,905,509 3,502,026
Efectivo pagado a proveedores empleados e impuestos (4,384,787) (3,459,201)
Intereses y Dividendos recibidos 104,753 111,769
Otros ingresos y egresos - netos (51,282) (32,818)
Efectivo provenientes de las actividades de operacién 574,193 121,776
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adgquisiciones de propiedad y equipos, neto (18,231) (23,026)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (18,231) (23,026)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias (7,384) 7,015
Dividendos pagados a accionistas (163,705) (100,000)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (171,089) (92,985)
Aumento defefectivo y su$ equivalentes 384,873 5,765
Efeefivo y equivalen a% del afio 135,411 129,646
/Sfectivo y equ/i,%len § al final del afio 520,284 135,411

"Herngn Altamjfano
Gerg¢gnte General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Dinediciones S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacion del resultado del aiio con el flujo proveniente de las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2008 y 2007

2008 2007
US$ Us$
Utilidad neta del ejercicio 244,491 77,090
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Participacion de los empleados en las utilidades 60,169
Impuesto a la Renta 34,384 4,783
Provisiones para cuentas incobrables 4,123 12,622
Depreciaciones de propiedades y equipos 26,958 33,255
Provision para Jubilacién Patronal y Desahucio 5,705 26,828
Baja de activos fijos 4,460
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Inventarios 19,586 (11,182)
Cuentas por cobrar, netas de anticipos recibidos de clientes 20,180 (15,644)
Activos prepagados 31,116 1,991
Cuentas por pagar 217,211 68,809
Otros pasivos (94,190) (76,776)
Efectivo neto provisto por/a/ctividades de opt{cibn / 574,193 121,776

/ Mernan Altapfirano
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Dinediciones S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa Dinediciones S.A fue constituida el 1 de octubre de 1985, tiene por objeto social la edicién y distribuci6n de libros, revistas y
folletos, asi como la comercializacion y venta de espacios publicitarios. Actualmente la compaiiia esta dedicada a la edicién y suscripcién de las
revistas Diners, Gestién, Fucsia y SOHO, publicacién de libros de caricter cultural, siendo su principal linea de negocio, la venta de la revista
Diners.

Durante el afio 2008, los mercados financieros internacionales, principalmente el de los Estados Unidos de América, han venido sufriendo una
importante crisis que ha tenido como consecuencias hasta el momento, entre otras, la quiebra o reestructura de varias instituciones financieras
reconocidas mundialmente, el retroceso en los indices bursétiles de las principales bolsas de valores y el impacto creciente en los niveles de
actividad econémica general. En el Gltimo semestre del afio 2008, esta crisis mundial ha afectado la economia del Ecuador principalmente en lo
relacionado a la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las
remesas de los migrantes que recibe el pais; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa piiblica; creciente incremento en el gasto
corriente; e importante déficit presupuestario aiin sin fuentes de financiamiento; entre otros factores que han hecho que el pais entre en un
proceso caracterizado, entre otros aspectos, por incrementos en las tasas de inflacion, calificacién del pais como de alto riesgo, encarecimiento y
acceso restringido a lineas internacionales de crédito, disminucioén de la actividad econémica general y un creciente y significativo déficit en la
balanza comercial del Pais. Aunque el Pais se encuentra efectuando ajustes, de no existir circunstancias que detengan o atentien las condiciones
descritas, la situacién podria deteriorarse més durante el afio 2009. Sin embargo, la Administracién considera que la situacién antes indicada no
ha originado impactos significativos en las operaciones de la Compafifa al 31 de diciembre de 2008. Para el afio 2009 se efectuard un
seguimiento a la evolucién de la situacién antes descrita con el fin de evaluar las medidas operativas y financieras a seguir, acorde a las
circunstancias. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos consid do las circt ias descritas.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y est4n basados en el principio del costo
histérico, modificado para los saldos generados hasta el 31 de marzo de 2000, fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a
délares estadounidenses, de acuerdo con las directrices de ajuste y conversién establecidas en las NEC 16 y 17.

Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son presentados en forma comparativa en base a los requerimientos de
la NEC No. 1

b. Uso de estimaciones

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la Administracién efectie
estimaciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

c. Inversiones temporales
Se registran al valor invertido en cada institucién, més los intereses devengados, valores que se capitalizan en la inversion.

d. Inventarios
Los inventarios se registran al costo con base al costo promedio. Al cierre del ejercicio estan valuados al costo o mercado el menor.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado o no aptos para el
consumo, utilizacién o comercializacién,

e. Gastos pagados por anticipado e impuestos anticipados
Los valores pagados por adelantado a proveedores por concepto de revistas, seguros e impuestos anticipados, se encuentran expresados a su
valor histérico.

f. Inversiones a Largo Plazo
Se registran al costo hist6rico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, el cual

no excede los valores patrimoniales proporcionales certificados por las entidades receptoras de las inversiones.

Al aplicar el método de costo para valuar las inversiones en acciones, la Compaifiia reconoce en sus resultados Gnicamente las utilidades




Dinediciones S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

generadas por la compaiiia receptora de la inversion, que son distribuidas al accionista en la forma de dividendos en efectivo, mientras que las
pérdidas netas devengadas por la receptora de la inversién son reconocidas por el accionista solo cuando tales pérdidas hayan reducido el valor
patrimonial de la inversién por debajo de su costo.

g. Propiedades y equipos
Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a d6lares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, menos la
depreciacién acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor del bien y su depreciacién acumulada se descargan de las cuentas correspondientes y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién se registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de linea recta y las siguientes tasas:

Tasas
Muebles y Enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipos de computacién 33%
Software de Computacién 33%
Mejora de locales 10%
Vehiculos 20%

La Compaiifa considera que el método de depreciacién y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar e! valor de los activos durante su vida
util estimada.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de realizacién del rubro.

h. Reserva de Capital

La Reserva de capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta
General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos ni podrd utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

i. Reserva Legal
Segtin las normas societarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 10 % de la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado.
Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como utilidad.

j. Participacién de los trabajadores en las utilidades
Se registra anualmente una provisién para el pago de participacién de trabajadores en las utilidades del ejercicio reportado, aplicando una tasa
del 15% sobre la utilidad antes de impuestos.

k. Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga al resultado del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tarifa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. La tarifa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

1. Jubilacién Patronal

El costo de este beneficio obligatorio a cargo de la Compaiifa para los empleados actuales es contabilizado mediante la constitucién de una
provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente debidamente calificado. Dicha provisién se constituye Unic te para los leados con més de 10 afios de servicio.

m. Provisién por Desahucio

El costo de este beneficio a cargo de la Compaiiia para los empleados actuales es contabilizado mediante la constitucién de una provisién con
cargo a los resultados del ejercicio. EI monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente
debidamente calificado.



Dinediciones S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

n. Ingresos Diferidos

Incluye principalmente la venta de suscripciones de revistas y los dividendos anticipados recibidos por las inversiones permanentes. Son
apropiadas al ingreso en base a su realizacion, es decir cuanto se entregan revistas y cuando las instituciones declaran los dividendos anuales,
respectivamente.

o. Ingresos
Dentro de esta cuenta se incluyen principalmente:
- Venta de Revistas mediante suscripciones o por ejemplares

- Venta de publicidad

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES 2008 2007
US$ US$

Caja Chica 270 270

Instituciones Financieras (1) 224,046 38,045

Inversiones Temporales (2) 295,968 97,096

Saldo al 31 de diciembre 520,284 135411

Al 31 de diciembre de 2008 incluye:

(1) El saldo de US$ 204,661, que se mantiene en la cuenta corriente del Banco Pichincha.

(2) Inversiones mantenidas en: Diners Club del Ecuador S.A. SF por el valor de US$ 241,154, con vencimientos en julio, agosto y diciembre de
2009, devengan una tasa de interés del 6% anual y en Banco Pichincha Panama por el valor de US$ 54.814.

NOTA 4 - CLIENTES 2008 2007
Us$ Us$
Clientes (1) 438,098 504,191
Provisién Cuentas Incobrables (2) (43,607) (85,397)
Saldo al 31 de diciembre 394,491 418,794

(1) Al 31 de diciembre de 2008, incluye principalmente clientes como: Mccann Ericson, Publicitaria Cariba y Diners Club del Ecuador.

(2) El movimiento de la provisién de cuentas incobrables se muestra a continuacién:

2008 2007

: US$ US$

Saldo al 1 de enero 85,396 72,775

Mis provisiones 4,123 12,622
Menos bajas y utilizaciones (45,912)

Saldo al 31 de diciembre 43,607 85,396



Dinediciones S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

NOTA 5 - IMPUESTOS ANTICIPADOS 2008 2007

UsS$ Us$
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1) 46,555 60,712
Retenciones de IVA 314
Retenciones en la fuente 95,300 51,334
Saldo al 31 de diciembre 141,855 112,360

(1) Incluye saldos de retenciones de afios anteriores, los cuales se encuentra en reclamo ante la autoridad tributaria.

NOTA 6 - DEUDORES VARIOS

Incluye el saldo por cobrar a Diners Club del Ecuador S.A. SF por un valor de US$413.439 por la venta de suscripciones de la Revista Mundo
Diners.

NOTA 7 - INVENTARIOS 2008 2007
US$ Us$
Inventario de Libros 66,596 85,972
Inventario de Guias de Carretera 239 449
Provisién por obsolescencia de inventarios 4,853 (4,853)
Saldo al 31 de diciembre 61,982 81,568
NOTA 8. - INVERSIONES A LARGO PLAZO 2008 2007
us$ Uss$
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 fa compaiiia posee las siguientes inversiones:
Banco Pichincha C.A. (1) 226,983 226,983
Produbanco (2) 86,250 86,250
Saldo al 31 de diciembre 313,233 313,233

(1) La Compaiiia posee 403,194 acciones registradas al costo que representan el 0,18% respecto del capital social del Banco. El valor
patrimonial proporcional por accién al 31 de diciembre de 2008 es de US$ 2,61. En el afio 2008 el Banco entregé un anticipo de utilidades
correspondiente a ese aio por US$21,154 y dividendos de las utilidades del afio 2007 por US$45,832. Ver Nota 12

(2) Corresponde a 553,492 acciones registradas al costo que representan el 0,517% tespecto del capital suscrito y pagado del Banco. El valor

patrimonial proporcional a la fecha es de US$ 1,44 por acci6n. En el afio 2008 el Banco entreg6 dividendos de las utilidades del afio 2007 por
US$20,691.

NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo Depreciacién Valor Neto Valor Neto

Acumulada 2008 2007

US$ US$ US$ UsS$
Muebles y Enseres 15,229 6,241 8,988 10,846
Equipo de Oficina 22,114 8,261 13,853 19,630
Equipo de Computacién 37,309 17,748 19,561 16,866
Software de Computacién 3,393 810 2,583 3,566
Mejoras de Locales 36,160 17,801 18,359 21,975
Vehiculo Distribucién 874
Vehiculo Servicio 2,774

114,205 50,861 63,344 76,531
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El movimiento del costo y la depreciacién acumulada en el afio 2008 se muestra en el siguiente cuadro:

Depreciacién
Costo Acumulada
- US$ US$
Saldo al 1 de enero de 2008 187,441 110,910
Mis adiciones 18,231 26,958
Menos bajas (91,467) (87,007)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 114,205 50,861
NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR 2008 2007
US$ US$
Proveedores y acreedores varios (1) 534,145 316,934
Impuestos por pagar 103,544 44,525
Saldo al 31 de diciembre 637,689 361,459

(1) Al 31 de diciembre de 2008, incluye principalmente valores adeudados a Centro de Radio y Televisién CRATEL C.A. proveedor de pautaje
publicitario por un valor de US$196,621 , Imprenta Mariscal, proveedor del servicio de impresién de la revista Diners por un valor de
US$113,113, Publicaciones Semana proveedor de los derechos para la publicacién de las revistas Soho y Fucsia por un valor de US$44,534.

NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS 2008 2007
Us$ Uss
Décimo tercer sueldo (1) 4,395 3,678
Décimo cuarto sueldo (1) 5,476 3,222
Fondo de reserva (1) 15,868 14,512
15% Participacién Trabajadores (1) 34,384
Cuentas por pagar empleados 117
IESS por pagar 11,155 9,587
Saldo al 31 de diciembre 71,278 31,116

(1) El movimiento de la cuenta pasivos acumulados se muestra a continuacién:

2008 2007
Us$ uUss$
Saldo al 1 de enero 21,412 28,901
Mis adiciones 131,117 80,850
Menos pagos (92,406) (88,339)
Saldo al 31 de diciembre 60,123 21,412
NOTA 12 - INGRESOS DIFERIDOS 2008 2007
US$ Us$
Gesti6n anticipo venta (1) 120,150 108,462
Soho anticipo ventas (1) 98,875 83,463
Publicidad 9,355 14,442
Fucsia Anticipo ventas (1) 82,020 63,493
Diners Anticipo ventas (1) 303,225
Dividendos anticipados por el Produbanco 25,864
Dividendos anticipados por el Banco Pichincha (2) 21,154

Saldo al 31 de diciembre 634,779 295,724
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(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 esta cuenta estd conformada por el valor de las suscripciones vendidas a clientes de la Revista Gestion,
Soho, Fucsia y Diners por plazo mayor a un afio cuya realizacién serd de acuerdo al siguiente detalle:

2008 2007
US$ US$
Ingresos a registrar afio 2008 254,944
Ingresos a registrar afio 2009 603,842 475
Ingresos a registrar afio 2010 428
Saldo al 31 de diciembre de 2008 604,270 255,419
(2) Ver nota 8.
NOTA 13 - PASIVOS A LARGO PLAZO 2008 2007
US$ US$
Jubilacién Patronal (1) 40,496 37,826
Desahucio (1) 17,832 16,216
Saldo al 31 de diciembre 58,328 54,042
(1) El movimiento de las cuentas Jubilacién Patronal y Desahucio se muestra a continuacién:
2008 2007
Uss Us$
Saldo al 1 de enero 54,042 27,214
Mas adiciones 5,705 26,828
Menos pagos (1,419)
Saldo al 31 de diciembre 58,328 54,042

Al 31 de diciembre de 2008, el estudio actuarial estd efectuado de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado;
considerando una tasa de interés actuarial real del 4% anual.

NOTA 14 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compafifa ha registrado la provisién para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 de la siguiente forma:

2008 2007
US$ Us$
Utilidad del Ejercicio 339,045 81,873
Menos: 15% de participacién de los trabajadores en las utilidades (34,484)
Menos: otras partidas conciliatorias (56,287 (62,743)
Base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta 248,274 19,130
Provisién del impuesto a la renta 60,169 4,783

En el afio 2008, la compaiiia aplica la tarifa del 15% sobre el valor a reinvertir de US$ 19.000 y 25% sobre US$219.274. En el afio 2007 la
compaiiia aplicé la tarifa del 25%.

Se encuentran pendientes de fiscalizacion los ejercicios 2005 al 2008.

Durante el ejercicio 2008 y 2007 no existieron transacciones con compaiifas relacionadas en el exterior que determinen la necesidad de realizar
un Estudio de Precios de Transferencia.

Cambios en el Régimen legal tributario
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El 29 de diciembre de 2007, se publicé la Ley Reformatoria para fa Equidad Tributaria del Ecuador, en el Registro Oficial NO. 242. Esta ley fue
aprobada por la Asamblea Constituyente, e incluye, entre otros temas, modificaciones importantes al Cédigo Tributario, 2 la Ley de Régimen
Tributario Interno, en lo referente al impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi como la creacién de nuevos
impuestos reguladores, que incluye un impuesto a la salida de divisas. Esta Ley entr6 en vigencia a partir del 1 de enero de 2008 y durante el
afio 2008 ha sido sometida a reformas e interpretaciones. La Ley ha sido reglamentada y los respectivos reglamentos han sido de igual forma
reformados durante el afio. Adicionalmente a las reformas se han emitido una serie de resoluciones por parte de la Autoridad Tributaria. El
marco normativo tributario del afio 2007 no es comparable al del 2008.

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia Dinediciones S.A., al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es de US$. 52.500, dividido en 52.500
acciones ordinarias de US$ 1 cada una.

NOTA 16 - TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El resumen de transacciones con partes relacionadas en el 2008 y 2007 se detalla a continuacién:

2008 2007

US$ US$

Ventas de bienes y servicios (1) 1,391,607 1,608,851

Compras efectuadas (2) 483,966 101,176
Inversiones Temporales (Ver Nota 3) 295,968

(1) En el afio 2008 Incluye principalmente US$1,114,806 por venta de revistas a Diners Club del Ecuador S.A.

(2) Corresponde principalmente a los servicios de publicidad proporcionados por Centro de Radio y TelevisiénCratel C.A. por US$ 335,997,
Multicines por US$ 34,474.

Las cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas se detallan a continuacién.

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, incluidas en el rubro clientes:

Cuentas por Cobrar 2008 2007
Us$ Us$
Delta Publicidad Cia. Ltda. 8,000 5,560
Fondos Pichincha S.A 2,264 1,029
Centro De Radio Y Television Cratel C.A. - 845
Multicines S.A. 105
Diners Club del Ecuador S.A.SF 19,460 10,684
Saldo al 31 de diciembre 29,829 18,118

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, incluidas en el rubro cuentas por pagar:

Cuentas por pagar 2008 2007
US$ uUss
Centro De Radio y Televisién Cratel C.A. 271,748 -
Dinviajes 655 1,333
Consorcio del Pichincha S.A. 1,115 4,860
Encovisa 55 -

AIG Metropolitana S.A. 3,356 -
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Diners Club del Ecuador S.A.SF 281 7,666
Banco Pichincha C.A. - 2,816
Cuentas por pagar 277,210 16,675

La Administraci6n considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que las que se hubiese realizado
con terceros no relacionados

NOTA 17 - UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por participacién se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en circulacién durante el afio. El célculo de los
resultados por participacion se muestra en el siguiente detalle.

DETALLE 2008 2007

US$ Uss$

Resultado del ejercicio 244,491 77,090
Acciones en circulaci6n al inicio del periodo 52,500 52,500
Acciones en circulaci6n al final del periodo 52,500 52,500
Promedio ponderado de las acciones en circulacién 52,500 52,500
Utilidad por accién 4.66 1.47

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENT)

Entre el 31 de diciembre del 2008 y Ia fe

cha de emiSi s estados financiefos no se produjgfon eventos que, en la opinién de la

er Herrera
ontador General




