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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas de
Dinediciones S.A.

1.-  Hemos auditado los balances generales adjuntos de Dinediciones S.A., al 31 de diciembre de 2006y
2005 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion de las cuentas patrimoniales y de
flujos de efectivo por los ejercicios anuales terminados a esas fechas. Los estados financieros son
responsabilidad de la Administraciéon de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre dichos estados, basados en nuestras auditorias.

2.-  Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Dichas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin de obtener una razonable
seguridad de que los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones contables importantes
hechas por la Administracién, asi como un anélisis de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una
opinion.

3.- Al 31 de diciembre de 2005 existia un déficit de la provisién para cuentas de dificil recuperacién
por US$ 58.819. En el ailo 2006, la compaiiia provisioné un gasto por este concepto por US$
51.009 con cargo a los resultados de ese ejercicio.

4.-  En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en el pérrafo 3, los estados financieros mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Dinediciones
S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y los resultados de sus operaciones, la evolucién de sus
cuentas patrimoniales y sus flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes.

5.-  El Informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

Quito, 30 de Marzo de 2007
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o
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Quito - Ecuador
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Dinediciones S.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Nota 2006 2005
US$ USS$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 3 24.646 42,978
Inversiones Temporales 4 105.000
Cuentas por Cobrar
Clientes S 417.270 412.484
Otros 4.298 62.268
Impuestos anticipados 6 124.310 116.766
Inventarios 70.386 65.120
Gastos pagados por anticipado 54.081 5515
Total Activos Corrientes 799:990 705.131
Propiedad y equipos 7 86.760 102.734
Inversiones largo plazg 8 313.233 470.975
Otros activos 169 169
TOTAL, 1.279.009

1.2%).152

' Altamirgno
Gerente Geneyal

}lvier Herrera(
C OT eral

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Dinediciones S.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Nota 2006 2005
US$ USss$

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias 650 8.666
Proveedores 9 248.087 382.203
Ingresos diferidos 10 341.485 312.457
Impuestos por pagar 68.224 28.886
Pasivos acumulados 11 38.860 24.398
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 697.306 756.610
PASIVO A LARGO PLAZO 12 27.214 241.658
PATRIMONIO 475.633 280.741

TOTAL PASIY ; 1.200.152 1.279.009

(% /Altamigano Jayier Herrera
Gerent¢ Genefal antedor-General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Dinediciones S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005

Nota 2006 2005
USS USS
Ventas Netas 3.301.427 3.084.974
Costos de ventas 1.755.693 1.845.724
UTILIDAD BRUTA 1.545.734 1.239.250
GASTOS DE OPERACION
Ventas 684.832 690.003
Generales 457.719 408.387
Operacion 272.566 214.566
Total de Gastos 1.415.117 1.312.956
UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACIONES 130.617 (73.706)
Otros ingresos/otros egresos 114.369 125312
UTILIDAD ANTES DEL 15% DE PARTICIPACION DE LOS
EMPLEADOS EN LAS UTILIDADES Y DEL IMPUESTO A LA 244.986 51.606
RENTA o
15% de participacién de los empleados en las utilidades 13 12.794
Impuesto a la renta . 13 37.300
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO / / 194.892 51.606
Utilidgd por ag '6// o N

J

ier Herrera
or GE

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Dinediciones S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES

Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Nota 2006 2005
USS Uss
Capital social 14
Saldo inicial 52.500 52.500
Saldo Final 52.500 52.500
Reserva de capital
Saldo inicial 207.232 207.232
Saldo Final 207.232 207.232
Reserva legal
Saldo inicial 22.785 22.785
Constitucion de reserva 5.161
Saldo Final 27.946 22.785
Reserva facultativa
Saldo inicial ) - 1.340 1.340
Saldo Final 1.340 1.340
Utilidades/(Pérdidas) acumuladas
Saldo inicial (3.116) (54.722)
Transferencia a resultado de afios f
Constitucion de reserva legal (5.161)
Resultado neto del ejercjefo ) 194.892 51.606
Saldo Final 186.615 (3.116)
/ Il
Ly / 475.633 280.741

TOTAL PAT]

ernin Alfamirano, Jayfer Herrera
Gerente (heneral ontad

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




Dinediciones S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
USsS US$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 3.332.631 3.105.407
Efectivo pagado a proveedores empleados e impuestos (3.284.802) (3.112.716)
Intereses y Dividendos recibidos 146.560
Otros ingresos y egresos - netos (32.191) 125.312
Efectivo proveniente de las operaciones B © 162.198 118.003
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades y equipos, neto (14.857) (31.731)
Compra de acciones en otras compaiiias (60.671) (114.357)
Efectivo neto usado en actividades de inversién (75.528) (146.088)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO B
Efectivo neto usadorrecibijo por financiamiento
Aumento/(redficcién) del e¢fectivo y sus equivalentes 86.670 (28.086)
Efectivo ¥ equivalentes al inicio del afio 42.976 71.064
/ E }@%lvalentes al ﬁl}}l del afio 129.646 42,978

A

e/

erndn A ltamipano
Gerente Geneyal

v1er Herrera
Contador Genera

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




Dinediciones S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacién del resultado del afio con el flujo proveniente de las operaciones
Por los ¢jercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
USS$ Us$
Utilidad neta del ejercicio 194.892 51.606
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Provisiones de incobrables 51.009 3.056
Provisiones de impuestos y 15% empleados 50.094
Provisiones para jubilacién patronal 3.970 23.245
Depreciaciones 30.831 29.482
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Inventarios (5.266) 7.457
Cuentas por cobrar, netas de anticipos recibidos de clientes 2.175 41.200
Activos prepagados (48.566) .  (21.734)
Cuentas por pag (130.410) (57.911)

Otros Pasivo, 13.468 41.602

Efectivyéto provisto /po{ actw)gvfde‘operaci/n , 162.198 118.003

rnan Altamir ier Herrera
Gerentg Gener. Cdntador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




Dinediciones S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaitia Dinediciones S.A fue constituida el 1 de octubre de 1985, tiene por objeto social 1a edicién y distribucion de libros, revistas y
folletos, asi como la comercializacién y venta de espacios publicitarios. Actualmente la compafiia esta dedicada a la edicion y suscripcion
de las revistas Diners, Gestion, Fucsia y SOHO, publicacién de libros de caracter cultural, siendo su principal linea la venta de revista
Diners.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en el principio del costo
histérico, modificado para los saldos generados antes del 31 de marzo de 2000 para las cuentas de inventarios, inversiones largo plazo,
propiedad y equipos y patrimonio de acuerdo con las directrices de ajuste y conversion a délares estadounidenses establecidas en las NEC
16 y 17 aplicadas en marzo de 2000.

Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son presentados en forma comparativa con base en los
requerimientos de Ia NEC No. |

b. Uso de estimaciones

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad requiere que la Administracién efectiie
estimaciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinaciéon de los resultados, asi como en la
revelacion de pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

¢. Inversiones Temporales
Se registran al valor de la inversién. Los intereses se registran cuando se devengan.

d. Inventarios

Los inventarios de libros, se encuentran registrados al valor histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segiin corresponda.

El costo de los inventarios vendidos, consumidos o dados de baja se determina por el valor contable, utilizando €] método promedio
ponderado.

e. Gastos pagados por anticipado ¢ Impuestos anticipados
Los valores pagados por adelantado por concepto de seguros y costo de revistas, se encuentran expresados a su valor historico.

f. Propiedad y equipos

Se registran al costo menos la depreciacion acumnlada. Las propiedades y equipos anteriores al mes de abril de 2000 se presentan al valor
ajustado por inflacién y por conversién a délares de los Estados Unidos de América segun las directrices de las NEC 16 y 17, menos la
depreciacion acumulada hasta la fecha.

En el momento de una venta o retiro, el valor del bien y su depreciaciéon acumulada se descargan de las cuentas correspondientes. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion se registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de linea recta y las siguientes tasas:

Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de Oficina 10%
Equipo de Computacion 33%
Software de Computacion 33%
Mejora de Locales 10%

Vehiculos Distribucion 20%

©)




Dinediciones S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

La Compatlia considera que el método de depreciacion y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el valor de los activos durante su
vida util estimada. El saldo neto de las propiedades y equipo no excede, en su conjunto, el valor de realizacién del rubro.

g. Inversiones a largo plazo

Las inversiones en acciones se registran al costo o valor ajustado por conversién a délares en base a las disposiciones de NEC 17, segin
corresponda o al valor patrimonial proporcional, el menor.

Al aplicar €l método de costo para valuar las inversiones en sus subsidiarias, la Compafiia reconoce en sus resultados \inicamente las
utilidades generadas por las subsidiarias que son distribuidas al accionista en la forma de dividendos en efectivo, mientras que las pérdidas
netas devengadas por las subsidiarias son reconocidas por €l accionista solo cuando tales pérdidas hayan reducido el valor patrimonial de la
inversion nor debaio de su costo.

h. Participacién a empleados

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compaiiia distribuye entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del
impuesto a la renta.

i. Impuesto a la renta anual
La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 25% para sociedades. A partir del afio 2001, en caso de
que la utilidad del afio sea capitalizada dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 15%.

j- Ingresos diferidos

Incluye principalmente la venta de suscripciones de revistas y los dividendos anticipados recibidos por las inversiones permanentes. Son
apropiadas al ingreso en base a su realizacion, es decir cuanto se entregan revistas y cuando las instituciones declaran los dividendos
anuales, respectivamente.

k. Utilidades no realizadas

Las Utilidades no realizadas se registraron contablemente de acuerdo a la normativa societaria establecida en la Resolucién SC 96-1-3-3-
002 de R.O. 894 de 29 de febrero de 1996, la cual indicaba que los dividendos en accion recibidos de las Compafifas que cotizan sus
acciones en las bolsas de valores se registran a su valor nominal contra la cuenta de crédito diferido Utilidades no Realizadas, disposicién
vigente hasta el 31 de diciembre de 2.001, pues mediante la Resolucion 01.Q.IC1.017 de R.O. 483 de 28 de diciembre de 2001, se derogd
dicha resolucion.

A partir del gjercicio 2.002 los dividendos recibidos en accién ya no se registran contablemente, sin embargo el ingreso es reconocido el
momento de la venta de estas acciones. Durante el afio 2006 se reversé el saldo de esta cuenta con contrapartida a la cuenta de Inversiones
a Largo Plazo.

I. Reserva legal
Segun las normas societarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 10 % de la utilidad anual hasta completar un 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, y no puede ser repartida como utilidad.

m. Reserva de Capital

La NEC 17 resume en esta partida patrimonial los efectos de los ajustes por inflacidn y devaluacion hasta el 31 de diciembre de 1999 y
ademas el monto de los ajustes inflacionarios y por devaluacién monetaria a las que fueron sometidas las cuentas patrimoniales de Capital,
Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones desde 1991 hasta el 31 de marzo de 2000.

Esta cuenta se podra capitalizar en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo gjercicio econémico concluido.

(10)




Dinediciones S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(1)

NOTA 3 - EFECTIVO 2006 2005
Us$ Uss
Caja Chica 238 247
Bancos nacionales 24,408 42,731
24,646 42,978
NOTA 4 -INVERSIONES TEMPORALES 2006
USS
- Certificado de deposito a plazo fijo (1) 105,000

(1) Corresponde a certificados de deposito a plazo fijo, invertidos en Diners Club del Ecuador S.A.SF, con vencimientos en octubre de

2.007 y noviembre de 2.007, devengan una tasa de interés del 6% anual.

NOTA 5 - CLIENTES 2006 2005

US$ Us$

Cuentas por cobrar (1) 490,045 434,251
Provisién cuentas incobrables (2) (72,775) (21,767)

417,270 412,484

(1) Incluye basicamente cuentas por cobrar a Maccann Ericson del Ecuador, Initiative Media Colombia, Rivas Herrera, Norlop Thompson,
agencias a través de las cuales se distribuyen las revistas que edita la compaiiia

(2) El movimiento de Provision cuentas incobrables se muestra continuacion:

Provisién Cuentas Incobrables 2006 2005
USS$ Us$
Saldo Inicial 21,767 18,710
Provisién 51,009 3,056
Saldo a diciembre 72,775 21,767
NOTA 6 - IMPUESTOS ANTICIPADOS 2006 2005
USS US$
Retenciones de IVA 2,290 12,416
Retencién del impuesto a la renta en la fuente 122,020 104,350
124,310 116,766

NOTA 7 - PROPIEDAD Y EQUIPOS

Costo Depreciacion Valor Neto Valor Neto
Acumulada 2006 2005
USS US$ US$ US$
Edificios

Muebles y Enseres 44,725 31,719 13,006 8,288
Equipo de Oficina 28,209 10,991 17,218 18,168
Equipo de Computacion 46,735 31,039 15,696 21,503
Software de Computacion 17,439 12,293 5,146 9,009
Mejoras de Locales 36,160 10,569 25,591 29,207
Vehiculo Distribucién 13,530 9,950 3,580 6,287
Vehiculo Servicio 18,746 12,223 6,523 10,272
205,544 118,784 86,760 102,734




Dinediciones S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

El movimiento del costo y la depreciacion acumulada en el afio 2006 se muestra en el siguiente cuadro:

(12)

Depreciacién
Costo Acumulada
USS$ US$

Saldo al 1 de enero de 2.006 190,687 87,953
Mas Adiciones 14,857 30,831
Saldo al 31 de diciembre de 2006 205,544 118,784
NOTA 8 - INVERSIONES LARGO PLAZO 2006 2005
US$ Uss$
Banco del Pichincha (1) 226,983 213,501
Produbanco (2) 86,250 257,473
313,233 470,975

Al 31 de diciembre de 2006 corresponde a:

(1) 277,667 acciones registradas al costo. El valor patrimonial proporcional a la fecha de estas acciones es de US$ 2,33 por accion.

(2) 413,826 acciones registradas al costo que representan el 0,517% respecto del capital suscrito y pagado del Banco. El valor patrimonial
proporcional a la fecha es de US$ 1,59 por accion. En el afio 2006 el Banco entregd un anticipo de utilidades correspondiente a ese afio por

US$33,623 y dividendos de las utilidades del afio 2005 por US$18,105.

NOTA 9 - PROVEEDORES 2006 2005
USS$ US$

Proveedores (1) 248,087 382,203
248,087 382,203

(1) Al 31 de diciembre de 2006 se registran en estas cuentas valores por pagar a los proveedores nacionales con los cuales la compaiiia
contrata servicios de impresion y adquiere suministros y proveedores del exterior a quienes se adquiere las revistas Fucsia y Soho.

NOTA 10 - INGRESOS DIFERIDOS 2006 2005
USS US$
Gestion anticipo venta (1) 123,736 140,378
Soho anticipo ventas (1) 112,156 90,571
Publicidad Diners anticipo 5,535
Publicidad Gestién anticipo 810
Publicidad Fucsia ventas 1,560 1,560
Fucsia Anticipo ventas (1) 67,634 48,633
Guias de Carreteras 650
Dividendos anticipados por el Produbanco (2) 33,623 24,320
Dividendos anticipados por el Banco Pichincha 2,777
341,485 312,457




Dinediciones S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(1) Al 31 de diciembre de 2006 esta cuenta estd conformada por el valor de las suscripciones vendidas a clientes de la Revista Gestién,
Soho y Fucsia por plazo mayor a un afio cuya realizacion sera de acuerdo al signiente detalle:

2006
USS
Ingresos a registrar afio 2007 302,909
Ingresos a registrar afio 2008 617
Saldo al 31 de diciembre de 2006 303,526
(2) Ver Nota 8
NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS 2006 2005
USS$ Uss
Décimo tercero (1) 3,687 2,884
Décimo cuarto (1) 2,492 2,239
Fondos de reserva (1) 9,928 11,138
liquidaciones por pagar 186
Otras cuentas por pagar 117 260
IESS 9,657 7.877
15% de participacién de los trabajadores en las utilidades (1) 12,794
38,860 24,398
(1) El movimiento de la cuenta pasivos acumulados es como sigue a continuacion:
2006 2005
USS Us$
Saldo al 1 de enero 16,261 15,655
Mas Adiciones 75,405 61,313
Menos Pagos (62,765) (60,707)
Saldo al 31 de diciembre 28,901 16,261
NOTA 12 - PASIVO A LARGO PLAZO 2006 2005
USS US$
Jubilacién patronal (1) 27,214 23,245
Utilidades no realizadas (2) 218,414
27,214 241,658
(1) El movimiento de las cuenta jubilacion patronal es como sigue a continuacién:
2006 2005
USS US$
Saldo al 1 de enero 23,245
Mas adiciones 3,969 23,245
Saldo al 31 de Diciembre 27,214 23,245

(2) En esta cuenta al 31 de diciembre de 2.005, aparecen registrados los dividendos en accion recibidos por las inversiones en acciones
mantenidas en otras compafiias. En el ejercicio 2006 la Compafiia realiz6 la reversién de estos valores, tanto en la inversién como en el
pasivo a largo plazo. Ver nota de politicas contables referente a inversiones a largo plazo.

(13)




Dinediciones S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

NOTA 13 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compailia ha registrado la provisién para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual por el periodo terminado al 31
de diciembre de la siguiente forma:

Utilidad del Ejercicio 244,986 51,606
Menos: Provision 15% Trabajadores (12,794)

Mas / Menos partidas conciliatorias (82,992) (80,308)
Base imponible Impuesto Renta 149,200 (28,702)
Provisién Impuesto a la Renta (1) 37,300

(1) La normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
La compailia utiliz6 una tasa del 15% para establecer el impuesto a la renta del afio 2006.

Se encuentra pendiente de fiscalizaciones tributarias de los ejercicios 2.003 a 2.006.

Durante el ejercicio 2.006, la compaflia no ha realizado transacciones con compailias relacionadas en el exterior, que requieran la
presentacion de un Estudio de Precios de Transferencia.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El Capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2.006 comprende 52.500 acciones ordinarias de valor
nominal US$ 1 délar cada una.

NOTA 15 - PARTES RELACIONADAS

El resumen de transacciones con entidades relacionadas en el 2006 y 2.005 se resume a continuacion:

2006 2005
US$ US$
Ventas de bienes y servicios (1) 1,683,924 1,719,074
Compras efectuadas (2) 130,328 144,460

(1) En el gjercicio 2.006 incluye principalmente US$1,475,973 por venta de revistas a Diners Club del Ecuador S.A. SF.

(2) En el gjercicio 2.006, se incluyen servicios recibidos de Cratel C.A. por US$ 37,800, de Delta Publicidad por US$31,095, Multicines
S.A. por US$28,045 y Banco Pichincha por US$26.627.

(14)
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Dinediciones S.A.
9 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
! Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Las cuentas por pagar y por cobrar a las entidades relacionadas se anotan a continuacion:

Cuentas por cobrar compafiias relacionadas, incluidas en el rubro clientes.

@
2006 2005
USS$ US$
Cuentas por cobrar
Diners Club del Ecuador S.A. 9,111 7,855
Delta Publicidad Cia.Ltda. 18,103 5,805
Publipromueve S.A. 1,344
Initiative Media Colombia S.A. 26,296 9,047
Media Planning Group S.A. - 22,067
Consorcio del Pichincha S.A. - 3,217
Cratel C.A. - 211
Proauto C.A. 980 524
E. Maulme C.A. 1,200 1,330
Fondos Pichincha S.A 1,038 849
Auto Delta Cia.Ltda. 1,221 509
Mirasol S.A. 1,109 519
60,402 51,933
Cuentas por pagar compailias relacionadas, incluidas en el rubro proveeedores.
Cuentas por Pagar 2006 2005
USS$ US$
Cratel C.A. 681
Delta Publicidad Cia.Ltda. 2,414 2,988
Consorcio del Pichincha S.A. 8,609 12,356
Banco del Pichincha C.A. 1,308 1,858
13,012 17,202

La Administracién considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que las que se hubiese
realizado con tercerso no relacionados.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinion de la
administracion de la Compafiia, pudicron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se¢ hayan revelado en los
mismos.




