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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas de Dinediciones S. A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Dinediciones S.A., al 31 de diciembre del
2000 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, evolucion del patrimonio v
flyjos de efectivo por el afio terminado a esa fecha. Los estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre dichos estados financieros con base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y ejecutada con ¢l fin de
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye examinar sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados
Jfinancieros. Una auditoria incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la Administracion, asi como la presentacion en
conjunto de los estados financieros.. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, la
situacion financiera de Dinediciones S.A., sus resultados de operacion y flujos de efectivo,
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000 de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados.

La Compariia es propietaria del 100% de las acciones de la empresa Prograff S.A.. Aunque
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad no lo estipulan, de acuerdo a las normas
internacionales de contabilidad los estados financieros de las subsidiarias en las que se
tienen participaciones significativas deben ser consolidados con los de las matrices.
Prograff posee al 31 de diciembre activos por US$ 307.448 y patrimonio por US$ 41.701

Como se detalla en las Notas 2 a), b) y 24, con la promulgacion de la Ley para la
Transformacién Economica del Ecuador el dia 13 de marzo del afio 2000, se establecio el
cambio de unidad monetaria con el canje de los sucres en circulacion a dolares de los
Estados Unidos de América a una tasa de cambio de S/.25.000 por USS$ 1. Por mandato de
ese cuerpo legal, a partir del 1 de abril de 2000, los registros contables se mantienen en
dolares de los Estados Unidos de América. Previo a ello, los estados financieros en sucres
al 31 de marzo del 2000 fueron convertidos a ddélares en base a las disposiciones de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, por la cual los saldos en sucres de los activos y
pasivos no monetarios de los estados financieros y el patrimonio han sido ajustados
considerando la brecha existente entre la inflacion y la devaluacion acumuladas hasta el 31
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de marzo del 2000, de manera que los saldos se presenten actualizados como si hubiesen
sido registrados en dolares historicos. El efecto de los ajustes efectuados se refleja en las
cuentas ‘reexpresion monetaria” en el patrimonio y ‘resultado por exposicion a la
inflacién” en los resultados del ejercicio 2.000.

Los precios de los bienes y servicios transados en el Ecuador, entre el 1 de abril y el 31 de
diciembre del 2000, han continuado con un proceso de ajuste, de forma que el indice de
precios al consumidor en el periodo citado se ha incrementado en 48%. Se estima que el
indice de inflacion se reducira gradualmente en los proximos meses, al mismo tiempo que se
produzca una reactivacion economica. Al momento no se puede estimar razonablemente la
evolucion de la economia y su incidencia en la situacidn financiera y actividades de la
Compaiiia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas
circunstancias.

Registro Nacional de Auditores Externos SC-RNAE-254

Whimper 519 y Coruia / Telfs.: (593-2) 525-630 / 234-130
sanvasoc @interactive.net.ec / Quito - Ecuador
P.O. BOX 17-07-8933
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Dinediciones S.A.

Balance General

Al 31 de diciembre del 2000
(Expresado en dolares)

ACTIVOS PASIVOS
Activos Corrientes Pasivo Corriente
Efectivo y Equivalentes (nota 3) 64.963
Cuentas por Pagar 137.138
Proveedores (nota 8 ) 125.229
Cuentas por Cobrar 85.806 Otros Acreedores (nota 9 ) 9.002
Clientes (nota 4 ) 835.603 Impuestos por pagar (nota 10 ) 2.907
Empleados y Trabajadores 203
Pasivos Acumulados (nota 11 ) 3.239
Ingresos Diferidos (nota 12 ) 66.246
Impuestos Anticipados (nota 5 ) 15.171 Total Pasivos Corrientes 206.623
Inventarios ( libros) 45.099  Pasivo a Largo Plazo 150.216
Total Activos Corrientes 211.040  Utilidades no realizadas( nota 13) 127.700
Prestamos Aserval (nota 14 ) 22516
Activos Fijos netos ( nota 6) 39.569
Inversiones Permanentes ( nota 7) 320.599 Total Pasivos 356.839
PATRIMONIO NETO 214.369
Total de Activos: 571.209 Total de Pasivos y Patrimonio 571.209

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Estados Financileros e Informe de Auditorfa Independiente
Dinediciones S. A.
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Dinediciones S.A.
Estado de Pérdidas y Ganancias
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2000

(Expresado en doblares)

Ventas Netas 1.086.878
Menos:  Costo deVentas 851.297
Utilidad Bruta en Ventas 235.580
Menos:  Gastos de Operacion 230.056
Gastos de Ventas 72.176
Gastos de Administracion 40.147
Gastos Generales 117.732
Utilidad en Operacion 5.525
Mas Otros Ingresos ( nota 18) 6.449
Menos:  Resultado por Exposicion a la Inflacion ( nota 20) 3.773
Menos:  Otros Egresos (nota 19) 13.714
Resultado del Ejercicio (5.514)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Estados Financieros e Informe de Auditorfa independiente
Dinediciones S.A.
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DINEDICIONES S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el ¢jercicio terminado ol 31 de Diciembre del 2000
(Expresado en dolares)
Movimientos Capital Capital Reserva Reserva Reserva Reval. exp Sup d Total
Adicional Sodal Legal Patris é Me 4 del Ejercicio
Activos Fijos
Saldo Inicial 01-01-00 (délares) 2.000 288 1339 158.047 179 1393 (3.59) 154.649
Ajustes aRos anteriores:
Reverso compensaciones
Reexpresion Monetaria (102.935) 102.935
Afuste reexp.9” -540 540
Ajuste a ut.no realizadas -71.843 (71.843)
Ajuste reexp inv. En acciones 64.293 64.293
APLICACION NEC 17:
Inflacién al 31 de marzo del 2000
Inversiones
Inventarios
Activos Fijos
Patrimonio 19.332 634 {2.821) 17.145
Resultados Acumulados
Brecha al 31 de diciembre de 1999
Inversiones 23.423 23.423
Inventarios 10.316 10316
Activas Fijos 25.321 25.321
Patrimonio 24,660 -25.734 1075
Resultados Acumulados
Brecha al 31 de marzo del 2000
Inversiones
Inventarios
Activos Fijos
Patrimonio (3.701) (131) 41 (422
Resultados Acumulados
Transferencia a reserva de capital 223573 -95.402 -128.170 1
Transferencia Superavit Activos Fijos 1”9 (179 ©
Reclasificacion Reexpresion Monetaria
Resultados del Ejercicio -5.514 65.5149
Total al 31 de Diciembre del 2000 223.751 2.000 288 1.339 0 0 (0) 3.510 (16.520) 214.369

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros




Dinediciones S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2000

FLUJO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos

Otros egresos

Flujo Proveniente de las Operaciones

FLUJO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adgquisicion neta de Activos Fijos y Otros Activos

Total Flujo Neto Usado en Inversion

FLUJO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Financiamiento recibido

Total Flujo Usado en actividades de Financiamiento

Aumento del efectivo y equivalentes

Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Aumento del efectivo y equivalentes

(Expresado en dolares)

USs
1.035.642
(994.413)

6.449

(13.714)

33.964

1.355

(1.355)

22.516

22.516

55.124

9.839
64.963

55.124

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Estados Financieros e Informe de Auditoria independiente
Dinediciones S. A.
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Dinediciones S.A.

Conciliacion del Resultado del Ejercicio con el Flujo de Efectivo
proveniente de las Operaciones

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2000

(Expresado en dolares)

Uss
Resultado del ejercicio (5.514)
Mas Depreciaciones, provision cuentas incobrables 11.423
Meas Resultado por Exposicion a la Inflacion 3.773
Menos Aumento de cuentas por cobrar (51.236)
Mas Provision cuentas incobrables 500
Mads Aumento de Cuentas por Pagar 38412
Mads Aumento de Pasivos Acumulados y Créditos diferidos 45.012
Mas Aumento de Gastos Prepagados 10.561
Aumento de inventarios (18.967)
Flujo Proveniente de las Operaciones T 33.964

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Estados Financieros e Informe de Auditorfa Independiente
Dinediciones S.A.
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Dinediciones S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2000

Nota 1.- Operaciones

La Compaiiia se constituyo en la Republica del Ecuador el 1 de octubre de 1985 y tiene como
objeto la edicion y distribucion de libros, revistas, y folletos; asi como la comercializacion y
venta de espacios publicitarios.

Actualmente la Compaiiia estd dedicada a la edicién de la revista Diners, edicién y suscripcion
de la revista Gestion, publicacion de libros de cardcter cultural y produccion del programa
Dia a Dia; siendo su principal linea la venta por edicion de la Revista Diners.

Las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro progresivo
caracterizado, por las altas tasas de inflacion y devaluacion del sucre, la crisis generalizada del
sistema bancario y financiero, el acceso restringido a lineas internacionales de crédito, la fuerte
caida de la actividad economica del pais y, por ende, la disminucion en el nivel de empleo. El 13
de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacion Econémica del
Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres por délares estadounidenses a una
tasa de cambio de S/.25.000 por cada US$1. Mediante la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) 17 "Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacion”, se establecieron disposiciones legales, por las cuales, las empresas deben ajustar
el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la
brecha acumulada entre la inflacion local y la devaluacion del sucre con respecto al dolar
estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000.

Luego del proceso de dolarizacion, los precios de los bienes y servicios transados localmente
han continuado en un proceso de ajuste, lo cual ha determinado un incremento en el indice
general de precios al consumidor del 48% entre abril y diciembre del 2000. Las autoridades
estiman que el indice de inflacion se reducira gradualmente en los proximos meses, y se prevé
una recuperacion de la actividad econémica global del pais. No se cuenta atin con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la economia nacional y,
por lo tanto, su incidencia sobre la posicion econémica y financiera de la Compapiia.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta las circunstancias
descritas.

Estados Financieros e Informe de Auditorta independiente
Dinediciones S.A.
Pégina 9




Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas Contables

a

Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico, modificado para inventarios,
gastos pagados por anticipado, inversiones en acciones, propiedad, planta y equipo, otros
activos y patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste y conversion a dolares
estadounidenses establecidas en la NEC 17, segiun se describe mas adelante.

Los estados financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses no son comparables
con los estados financieros del ejercicio 1999, debido al cambio en la unidad monetaria que
se describe en la Nota 1. Por este motivo, la Compafiia no cuenta con y no presenta en los
estados financieros adjuntos la informacion comparativa del ejercicio anterior requerida
por la NEC 1.

Ajuste y conversion a dolares estadounidenses

Las cuentas de la Compatiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000,
han sido ajustadas y convertidas a dolares estadounidenses mediante las pautas establecidas
en la NEC 17 - "Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacion". Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajustes previos al
proceso de conversion:

o Ajuste por inflacion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresion monetaria) al 31 de marzo del 2000, aplicando el indice del 32,8118%.

e Reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresion monetaria) mediante la aplicacion de un indice especial de correccion de
brecha entre la inflacion y devaluacion del sucre con respecto al délar estadounidense
acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el
caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

o Ajuste del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion, en el
caso de ser éstos inferiores.

o Conversion a dolares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba
indicada y de las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del
periodo terminado en dicha fecha; la conversion se efectia a una tasa de cambio de
S/.25.000 por cada US$ 1, establecida oficialmente.

Estados Financieros e Informe de Auditoria Independiente
Dinediciones S.A.
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Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pdrrafo anterior son imputados a la
cuenta Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccion del
efecto de brecha entre inflacion y devaluacion acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999,
y a la cuenta Resultado por exposicion a la inflacion (RE]) del estado de resultados, cuando
se trata del ajuste por inflacion y reexpresion por correccion de brecha entre inflacion y
devaluacion atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.

Los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo
del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del ejercicio anterior
vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacion o depreciacion del periodo
de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el valor
histérico o reexpresado que dicho activos tenian al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo
con las normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segun lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inici6 con
base en la conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma
arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en dolares para todos los
saldos (en sucres) al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni
para los movimientos registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
marzo del 2000. Por este motivo, para fines de informacion en los estados de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo, la Compafiia asigno equivalentes estimados en dolares a
los referidos saldos iniciales y a los movimientos del periodo expuestos en dichos estados,
calculados a la tasa de cambio de S/.25.000 por cada US$1.

c¢ Inventarios

Al 31 de diciembre del 2000, los inventarios de libros se presentan al costo historico o al
valor ajustado y convertido a dblares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin
corresponda.

El costo de los inventarios vendidos, consumidos o dados de baja se determina por el valor
contable, utilizando el método promedio ponderado.

d  Pagos Anticipados

Las retenciones tributarias, se encuentran expresados a su valor historico.

e Propiedades y Equipos

Se registra al costo historico o valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacion acumulada.

Estados Financieros e Informe de Auditoria independiente
Dinediciones S.A.
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En el momento de una venta o retiro, el valor del costo revalorizado del bien y su
depreciacion acumulada se descargan de las cuentas correspondientes. Los activos
totalmente depreciados son dados de baja siguiendo el mismo procedimiento. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan los resultados del afio y los gastos por
renovaciones o mejoras importantes son capitalizados.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio
utilizando el método de linea recta y las tasas previstas en el Reglamento de Aplicacion de
la Ley de Régimen Tributario Interno. La Compaiiia considera que el método de
depreciacion y las tasas utilizadas son adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada.

La depreciacion correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del 2000 se
basa en los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre
de 1999 convertidos a dolares a la tasa de cambio de S/.25.000 por cada US$1.

El saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el
valor de realizacion del rubro.

Inversiones Permanentes

Aparecen registradas al costo histérico o al valor ajustado y convertido a dolares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, el cual no excede el valor
patrimonial proporcional certificado por las entidades receptoras de las inversiones.

Con la expedicion de las normativas societarias establecidas en la Resolucién SC 96-1-3-3-
002 de R.O. 894 de 29 de febrero de 1996, a partir de 1996 los dividendos en accion
recibidos de las Compariias que cotizan sus acciones en las bolsas de valores se registran a
su valor nominal contra la cuenta de crédito diferido Utilidades no Realizadas.

Reserva de capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacion y por correccion
de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para
Sfuturas capitalizaciones deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por
revalorizacion del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la
cuenta Reexpresion monetaria, a la Reserva de capital.

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros los Organismos de control no han
emitido un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

Estados Financieros e Informe de Auditorfa Independiente
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Nota 3.- Efectivo
Al 31 de diciembre de 2.000 se compone de la siguiente manera:

Detalle Valor US §$.
Caja Chica 94
Banco Pichincha 64.790
Diners Club 79
Total: 64.963

Nota 4.- Cuentas por Cobrar Clientes

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar clientes se presentan a continuacion:

Detalle Valor US $.

Clientes 85.154 O
Cartera Departamento Legal 2.139
Cartera Castigada 1.234
Otras Cuentas por Cobrar 78
Valores Protestados 1.428
Provision para Incobrables (4.430)

Total: 85.603

Estados Financieros e Informe de Auditorfa Independiente
Dinediciones S.A.
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@ En esta cuenta se incluye saldos por Cobrar a Compariias Relacionadas cuyo detalle es

el siguiente:
Compaiiia
Diners Club del Ecuador
Delta Publicidad
Proauto
Fondos Pichincha

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE 2000 US $.

Valor US. $.
13.666
1.996
937

319

16.918

El movimiento de la cuenta de provision para cuentas incobrables se presenta a continuacion:

Saldo inicial al 1 de enero del 2000 USS$
Provision del Afio

Bajas de cuentas incobrables
Saldo al 31 de diciembre del 2000 USS$

3.930
525
(25)
4.430

Los saldos de cartera dados de baja corresponden a facturas pendientes con los Aeroservicios

Ecuatorianos.

Nota 5.- Impuestos anticipados

Los saldos de los pagos anticipados al 31 de diciembre del 2000 se detallan a continuacion:

Detalle Valor US $.

Retenciones en la fuente
Crédito Fiscal Por IVA

Impuestos Retenidos

10.301

1.363

3.507

Total Pagos Anticipados

15.171

Estados Financieros e informe de Auditoria Independiente
Dinediciones S.A.
Pégina 14




Nota 6.- Propiedades y Equipo

Al 31 de diciembre del 2000 se compone de la siguiente manera:

Saldo al  Porcentajes
12/31/00  epreciacién

s Aplicacion Nec 17
Detalle Saldoal Adiciones Retiros  Ajustes y'o Correccion  REI
12/31/99 Reclasificacione Monetaria
ACTIVO F1JO DEPRECIABLE
Costo
Muebles y Enseres 28,992 475) 26,114 7.056 61,687
Equipo de Oficina 6,602 157  (1,201) 5,980 1611 13,149
Equipo de Computacién 17,924 1,663 (4,084) 15,691 3,352 34,547
TOTAL COSTO 33,518 1,820 (5,759 47,786 12,019 109,383
MENOS :
Total Depreciaciones 30,800 11,423 (5,294) 26,020 6,867 69,815
Propiedad y Equipos Neto : 22,718 (9,603  (46%) 21,766 5,152 39,569
E! cargo por depreciacion del ario fue de US$ 11.423
Nota 7.- Inversiones Permanentes
La composicion de la cuenta al cierre se presenta a continuacion:
Aplicacion NEC
Detalle Valor Niimerode  Saldoal  Ajustes  Dividend Reexpresié Uss
Nominal Acciones 1/1/00 en accion Monetaria REI Saldo finat
por accion 31/12/00
INVERSIONES EN ACCIONES
Banco del Pichincha 0.0120 2,989,219 26,189 9,681 35,871
Nova Ecuador 0.1773 228,741 16,978 19,526 4,058 40,561
Nova Salud 0.1300 42,000 3,118 1320 1,023 5,460
Prograff 0.2509 20,000 1,979 2,576 462 5017
Produbanco 00120 15,776,802 134,709 54,612 189,322
Banco Internacional 0.0065 6,842,851 13,205 31,163 44,369
Total Inversiones 196,179 64,295 31,164 23,423 5,543 320,600

Inversion en Prograff: Dinediciones es propietaria del 100% de acciones de Prograff’

Nota 8.- Proveedores

Los saldos al 31 de diciembre del 2000, se presentan a continuacion:

Estados Financieros e Informe de Auditorfa Independiente
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@ En esta cuenta se incluye saldos por Pagar a Companiias Relacionadas cuyo detalle es

Detalle
Pablo Cuvi
Imprenta Mariscal
Ospina Omar
Restaurante Buena Vista
Multiplica

Varios Proveedores

Total Proveedores US $.

el siguiente:

Durante el afio 2000 se realizaron las siguientes transacciones con Compafiias relacionadas que

Compariia
Banco del Pichincha
Diners del Ecuador
NovaEcuador
Dinsistemas

Rigolerto

Valor US $.
2.192
70.045
2.148
3.296
3.737

43.811

125.229

Valor US. $.

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE 2000 US $.

aparecen registradas en resultados:

804

968

3.146

108

 23.298

28.324

Estados Financieros e Inforrme de Auditorfa Independiente
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Detalle Ingresos US $.  Gastos US $.

Diners ( venta revistas) 673.030 968
Fondos Pichincha 2.559
NovaEcuador 12.032
Banco del Pichincha 38.039 804
Dinviajes 1.015
Delta Publicidad 19.890
Proauto 9.600

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE 2000 US $. 743.162 14.818

Estas transacciones se efectuaron en términos y condiciones semejantes a las efectuadas con
terceros.

9.- Acreedores Varios

Los saldos al 31 de diciembre del 2000, se presentan a continuacion:

Compania Valor US. $.
Sepri Distribucion Revista Gestion 84
Revista Gestion 251
Revista Diners 1.542
Libros 1.343
Dia a Dia o 5.782
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE 2000 US $. 9.002

Nota 10.- Impuestos por Pagar

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2000 es como sigue:

Estados Financieros e Informe de Auditoria independiente
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Retenciones a terceros US$ 1.902
IVA por pagar ( 733)
Retenciones honorarios 87
Retenciones de IVA _1.651
US$ 2.907

Nota 11.- Pasivos Acumulados

Los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2000, se presentan a continuacion:

Beneficios sociales:
Décimo Tercer sueldo Uss$ 588
Décimo cuarto sueldo 79
Fondo de Reserva 1.121
Obligaciones IESS por pagar _1.451

USS$ 3239

El movimiento de las provisiones por beneficios sociales durante el afio, fue como sigue:

Saldo al 1 de enero de 2000 US$ 939
Mas : Provisiones 6.534
Menos : Pagos 3.684
Saldo al 31 de diciembre de 2.000 US$ 1.588

Nota 12.- Ingresos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2000 esta cuenta incluye el valor de las suscripciones vendidas a clientes
de la Revista Gestion, Publicidad Diners y Publicidad Gestion por plazo mayores a un afio, cuya
realizacion serd de acuerdo al siguiente detalle:
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Detalle Valor US §.

Ingresos a registrar en aiio 2001 65.940 @
Ingresos a registrar en afio 2002 306
Saldo al 31 de diciembre de 2000 66.246

@ En esta cuenta se incluye saldos detallados por cada uno de los Clientes a quienes se les
realiza las ventas para el afio 2001 :

Detalle Valor US $.
Revista Gestion 58.511
Publicidad Gestion 1.836
Publicidad Diners 5.593
Saldo al 31 de diciembre de 2000 65.940

Nota 13.- Utilidades no realizadas

En esta cuenta aparecen registrados los dividendos en accion recibidos por las inversiones en
acciones mantenidas en otras compariias. Al 31 de diciembre de 2.000 se descompone de la
siguiente manera:

3
Detalle Niimero Valor Saldo al Ajustes  Dividendo Saldo al
acciones  Por Accion 311299 Acciones 312/00
Banco Pichincha 2.422.325 0,0120 2.627 26.441 29.068
Banco Produccion 5.516.802 0,0120 22.067 44.134 66.202
Banco Internacional 5.478.142 0,0059 0 1.267 31.163 32.431
TOTAL UTILIDADES NO REALIZADAS 24.694 71.842 31.163 127.700

Nota 14.- Préstamos a Largo Plazo
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Corresponde a Operacion No. 6397, concedida el 12 de octubre del 2000 por un monto de US$
22.516 a una tasa de interés del 16.5% y vence el 5 abril del 2002.

Nota 15.- Situacion Tributaria

Dinediciones S.A. ha calculado la provision de impuesto a la renta de la siguiente forma:

Utilidad del Ejercicio US$ (5.506 )
Mas Gastos no deducibles 2.093
Base de cdlculo de Impuesto a la Renta (5.506)

Trdmites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1993. Se encuentran pendientes de fiscalizacion
los ejercicios 1997, 1998, 1999 y 2000.

Atin se mantiene Juicio No. 16697 de impugnacion de glosas por impuesto a la renta por los

ejercicios 1991 a 1993, el mismo que se encuentra en estado de expedir sentencia desde el 2 de
abril de 1996 por una cuantia de US 8. 1.669 que no incluye intereses y multas.

Nota 16.- Capital Social
El capital suscrito y pagado de Dinediciones S.A. al final de 2000 es de 50.000 acciones

ordinarias de valor nominal de S/. 1.000 cada una. Hasta la fecha de emision de este informe
no se ha emitido las nuevas acciones en délares.

Nota 17.- Reserva Legal

Segtin las normas societarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 10% de la utilidad
anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como utilidad.

Nota 18.- Otros Ingresos

La cuenta otros ingresos al 31 de diciembre de 1999 contiene los siguientes conceptos:
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Otras Rentas USS$ 53150
Intereses Bancarios 991
Utilidad Ventas de Activos 74
Utilidad en Cambio 50
Otros Ingresos Diferidos 19
Us$ __6.449

© Constituyen Intereses generados por devoluciones del Impuesto a la Renta del afio 96 y
97.

Nota 19.- Otros Egresos

El detalle de otros gastos al cierre del ejercicio se muestra en el siguiente resumen:

Impuesto 1% a la Circulacion de Capitales US$ 8.679
Gastos Asumidos por la Cia. 1.280
Perdida en Cambio 2.538
Gastos Bancarios 1.217
US$ 13.714_

Nota 20.- Resultados por Exposicion a la Inflacion.-

Como efectos de la conversion a dolares americanos segun disposiciones legales y basados en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17, los resultados de la compafiia se ven
disminuidos segiin el detalle siguiente:

Inversiones US3 5.543
Inventarios 2812
Activos Fijos 1.597
Patrimonio (13.724)

US$ (3.773)

Nota 21.- Cumplimiento de las medidas correctivas

En cumplimiento de las observaciones se informa que en lo relevante, la Empresa ha
considerado las observaciones de control interno emitidas por auditoria externa en su examen de
los Estados Financieros al 31 de diciembre de 1999.
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‘ Nota 22.- Eventos Subsecuentes

A la fecha de emision de este informe, se encuentra en proceso de aprobacion, el proyecto de
Reforma Tributaria, que entre los principales puntos prevé el incremento del Impuesto al valor
agregado del 12% al 15%.

A la fecha de la emision de los estados financieros no se conocen otros hechos o circunstancias
. que en opinién de la Administracion, puedan tener un efecto significativo sobre los estados
financieros.
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