N

ES

DE COMPANIAS

11 ABR. 2011
OPERADOR 29

UPERINTENDENCIA W

QUITO »,

DINEDICIONES S.A.

ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE LOS
AUDITORES EXTERNOS
INDEPENDIENTES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
Y 2009




»

DINEDICIONES S.A.
ESTADOS FINANCIEROS E INFORME DE AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

CONTENIDO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 2
BALANCES GENERALES 4
ESTADOS DE RESULTADOS 6
ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES 7
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 10
Abreviaturas

US$ Dolares de los Estados Unidos de América
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad
IVA Impuesto al Valor agregado
NIIF : Normas Internacionales de Informacion financiera

PYMES Pequefias y medianas empresas




\ ]

! BAKER TILLY
ECUADOR

Av. Amazonas 4600 y Pereira
Edificio Casa Vivanco Oficina 502
Tel: 593-2-2266283 / 593-2-2266284
P.O.Box 17-07-8933
info@bakertillyecuador.com
www.bakertillyecuador.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seriores Accionistas de
Dinediciones S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de la compafifa Dinediciones S.A., al 31 de
diciembre de 2010 y los correspondientes estado de resultados, de evolucién de las cuentas
patrimoniales y de flujos de efectivo por el ejercicio anual terminado a esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y
politicas significativas descritas en las notas a los estados financieros. Esta responsabilidad incluye
el disefio, la implementaci6n y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas y elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo a las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor !

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros, basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, asi como la planificacién y
realizacién de la auditoria para obtener una certeza razonable de que los estados financieros no
estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen una evaluaci6n del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor considera los controles internos de la Compaiiia, relevantes en la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propédsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaififa. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las précticas y
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por
la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base sobre la cual expresamos nuestra opinién de auditoria.

y an independent member of

BAKER TILLY
INTERNATIONAL
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de DINEDICIONES S.A. al 31 de diciembre de 2010,
los resultados de sus operaciones, la evolucién de sus cuentas patrimoniales y sus flujos de efectivo,
por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
vigentes.

Asunto de énfasis

De acuerdo con el cronograma de implantacién definido por la Superintendencia de Compaiiias,
Dinediciones S.A.deber4 aplicar la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) a partir del ejercicio 2012, con informacién
comparativa del afio 2011. Dado que, como se establece en la Nota 2, la Compafiia prepara sus
estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) que difieren en ciertos
aspectos de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), los estados financieros adjuntos no tienen el propésito de presentar la
posicién financiera, resultados operativos y flujos de efectivo de conformidad con principios y
practicas de contabilidad generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Repiblica del Ecuador.

Otro asunto

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado al 31 de diciembre de 2009, fueron
auditados por otros auditores, su informe fue emitido el 19 de febrero de 2010, con una salvedad
relacionada con la valoracion de las inversiones en acciones que la Compafia poseia a esa fecha.

Informes requeridos por otras regulaciones

El Informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitir4 por separado.

Quito, 22 de marzo de 2011

Baker Tilly Ecuador Cia.Ltda.
An independent member of Baker Tilly Internati
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DINEDICIONES S.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Nota 2010 2009
USS US$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes 3 88,924 93,041
Cuentas por cobrar
Clientes 4 518,016 416,562
Otras cuentas por cobrar 5 2,211,708 33,695
Impuestos anticipados 6 238,256 147,194
Deudores varios 9,923 734,912
Inventarios 7 90,274 105,637
Gastos pagados por anticipado 48,406 76,948
Total de Activos Corrientes 3,205,508 1,607,990
Inversiones a largo plazo 8 6,511 328,996
Activo Fijo 9 70,262 83,290
Otros activos 43,680
TOTAL DE ACTIVOS 3,#5,961 2,020,275

Gerente

Vier Herrera
ontador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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DINEDICIONES S.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Nota 2010 2009
US$ US$
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias 11,664 16,270
Cuentas por pagar 10.17 826,342 486,625
Ingresos diferidos 11 860,507 1,038,276
Pasivos acumulados 12 30,559 26,677
Total de Pasivos Corrientes 1,729,072 1,567,847
PASIVOS A LARGO PLAZO
Jubilacién patronal 13 90,512 35,546
Desahucio 13 23,712 19,726
Total de Pasivos a Largo Plazo 114,224 55,271
TOTAL PASIVOS 1,843,295 1,623,119
PATRIMONIO 1,482,666 397,157
/

TOTAL PASIVOS Y PA 3,325,9/{1 2,920,275

/Hernan Altanprano
Gerente €neral

i nerrera

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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DINEDICIONES S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2010 y 2009

Nota 2010 2009
USs US$
Ventas de bienes y servicios 4,096,117 4,045,475
Costos de ventas 2,258,652 2,361,493
UTILIDAD BRUTA 1,837,465 1,683,982
GASTOS
Administracién, operacién y ventas 1,348,693 1,196,265
Generales 580,627 545,379
Total de Gastos 1,929,320 1,741,644
PERDIDA EN OPERACIONES (91,855) (57,662)
Otros ingresos y egresos neto 14 1,292,762 107,162
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES Y DEL IMPUESTO 1,200,908 49,500

A LA RENTA

15% de participacién a los empleados en las utilidades
Impuesto a la renta 15 31,209

UTILIDAD NETA DELW 1,169,699 49,500

Utilidad 16.36 0.69

Gerel@éﬁl

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




DINEDICIONES S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES

Por los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

Capital Social Reserva de Reserva Reserva Superavit por Resultados Resultado del Total

P Capital Legal Facultativa revalorizacién Acumulados Ejercicio .

(Nota 16)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 52,500 207,232 27,946 1,340 244,491 533,509
Transferencia de resultados de afios anteriores 244,491 (244,491)
Capitalizacién de utilidades retenidas 19,000 (19,000)
Revalorizacion de inversiones 39,640 39,640
Pago de dividendos a Accionista (225,389) (225,389)
Ajuste afio anterior (102) (102)
Utilidad neta del ejercicio 49,500 49,500
Saldo al 31 de diciembre de 2009 71,500 207,232 27,946 1,340 39,640 49,500 397,158
Apropiacion de Reserva Legal 4,950 (4,950)
Revalorizacién acciones 2,793 2,793
Venta de acciones (42,433) (42,433)
Pago de dividendos a Accionista {44,551) (44,551)
Utilidad neta dei ejercicio 1,169,699 1,169,699
Saldo al 31 de diciembre de 2010 71,500~ /4,% 32,896 / 1,340 1,169,699 1,482,666

74

Jayfler Herrera
Cofitador General

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros




DINEDICIONES S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2010 y 2009

2010 2009
US$S USS$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 3,843,790 4,074,706
Efectivo pagado a proveedores empleados e impuestos (3,700,956) (4,364,516)
Otros ingresos y egresos - netos (38,468) 97,114
Efectivo neto provisto /(usado en) las operaciones 104,366 (192,696)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedad y equipos y otros activos (59,327) (45,889)
Venta de acciones 20,742
Efectivo neto usado en actividades de inversion (59,327) (25,147)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pagos de obligaciones bancarias (4,6006) 15,989
Dividendos pagados (44,550) (225,389)
Efectivo neto usado por financiamiento (49,156) (209,400)
Disminucion del ivo y sus equivalentes 4,117) (427,243)
Efectixo y Equiydlentes al inicio del afio 93,041 520,284
88,924 93,041

/b/fectivcy/élyalentes al final del 760

{

erngn Altapdirano
Geilente General

cé’d%er Herrera
nta

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




DINEDICIONES S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacién del resultado del aiio con el flujo operacional
Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2009 y 2008

2010 2009
USS$ Us$
Utilidad neta del ejercicio 1,169,699 49,500
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Bajas de Inventario 477)
Provisiones para cuentas incobrables (16,522) 3,288
Depreciaciones de propiedades y equipos y amortizaciones 28,373 24,988
Provisién para Jubilacion Patronal y Desahucio 59,650 14,929
Disminucién en provision jubilacién patronal (13,184)
Ajuste por revaloracion de acciones (7,084)
Ajuste inversiones * (54,152)
Revalorizacion de acciones 64,371
Baja de equipos 955
Utilidad en venta de acciones (1,331,231)
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar (84,932) (374,266)
Inventarios 15,840 (43,655)
Ingresos diferidos (167,396) 403,497
Cuentas por pagar 223,350 (92,782)
Impuestos anticipados y por pagar / (15,976)
Otras Cuentas por Cobrar yPagar / / 192,778 (169,101)
Efectivo neto provisio/(usado) gn a€tividgdes de operacion 104,366 (192,696)

/Pfem' Altam#fano
Geyente General Cgntador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




Dinediciones S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia Dinediciones S.A. fue constituida el 1 de octubre de 1985, tiene por objeto social la edicién y distribucién de libros,
revistas y folletos, asi como la comercializacién y venta de espacios publicitarios. Actualmente la compafiia esta dedicada a la
edicién y suscripcidén de las revistas Diners, Gestién, Fucsia y SOHO, publicacién de libros de caracter cultural, siendo su
principal linea de negocio, la venta de la revista Diners.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y estdn basados en el principio
del costo historico, modificado para los saldos generados hasta el 31 de marzo de 2000, fecha en la cual los registros contables
fueron convertidos a d6lares estadounidenses.

Los estados financieros adjuntos expresados en ddlares estadounidenses son presentados en forma comparativa en base a los
requerimientos de 1a NEC No. 1

b. Uso de estimaciones

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la Administracién
efectlie estimaciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacion de pasivos contingentes.

c. Inversiones temporales
Se registran al valor invertido en cada institucién, mas los intereses devengados, valores que se capitalizan en la inversion.

d. Inventarios
Los inventarios se registran al costo con base al costo promedio. Al cierre del ejercicio estan valuados al costo o mercado el

menor.

e. Gastos pagados por anticipado e impuestos anticipados
Los valores pagados por adelantado a proveedores por concepto de revistas, seguros e impuestos anticipados, se encuentran
expresados a su valor histérico.

f. Inversiones a Largo Plazo

Se registran al costo historico. Al aplicar el método de costo para valuar las inversiones en acciones, la Compaiifa reconoce en sus
resultados unicamente las utilidades generadas por la compaiiia receptora de la inversion, que son distribuidas al accionista en la
forma de dividendos en efectivo, mientras que las pérdidas netas devengadas por la receptora de la inversién son reconocidas por
el accionista solo cuando tales pérdidas hayan reducido ¢l valor patrimonial de la inversién por debajo de su costo.

g. Activo fijo )

Se muestran al costo historico o valor ajustado y convertido a d6lares menos la depreciacion acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor del bien y su depreciacién acumulada se descargan de las cuentas correspondientes y
el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a

los resultados del afio.

La depreciaci6n se registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de linea recta y las siguientes tasas:




Dinediciones S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Tasas
Muebles y Enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipos de computacién 33%
Software de Computacion 33%
Mejora de locales 10%

La Compaiiia considera que ¢l método de depreciacion y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de realizacion del rubro. -

h. Reserva de Capital

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién
de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar
el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

i. Reserva Legal
Seglin las normas societarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 10 % de la utilidad anual hasta completar un 50% del
capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como utilidad.

j- Participacién de los trabajadores en las utilidades v
Se registra anualmente una provision para el pago de participacién de trabajadores en las utilidades del ejercicio reportado,
aplicando una tasa del 15% sobre la utilidad antes de impuestos.

k. Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga al
resultado de! afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una
tarifa de impuesto del 25% de las utilidades gravables. La tarifa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

1. Jubilacién Patronal

El costo de este beneficio obligatorio a cargo de la Compaiiia para los empleados actuales es contabilizado mediante la
constitucién de una provision con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente debidamente calificado.

Hasta el afio 2009 mantenia como politica registrar inicamente la provision para aquellos empleados con mas de 10 afios de
trabajo, al 2010 se ha considerado también a los trabajadores con menos de 10 afios de trabajo.

m. Provision por Desahucio

El costo de este beneficio a cargo de la Compaiifa para los empleados actuales es contabilizado mediante la constitucion de una
provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente debidamente calificado.

n. Ingresos Diferidos
Incluye principalmente la venta de suscripciones de revistas, son apropiadas al ingreso en base a su realizacion, es decir cuanto se
entregan revistas.

o. Ingresos

Dentro de esta cuenta se incluyen principalmente:

- Venta de Revistas mediante suscripciones o por gjemplares
- Venta de publicidad




Dinediciones S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre-de 2010 y 2009

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES 2010 2009

USS US$
Caja Chica : 694 292
Instituciones Financieras (1) 57,091 85,182
Inversiones Temporales (2) 31,139 7,567
Saldo al 31 de diciembre 88,924 93,041

Al 31 de diciembre de 2010 incluye:
(1) El saldo de US$ 57,091, que se mantiene en la cuenta corriente del Banco Pichincha y Produbanco.
(2) Certificados de depdsito mantenidas en: Diners Club del Ecuador S.A.

NOTA 4 - CLIENTES 2010 2009
US$ USS$
Clientes (1) 548,389 463,457
Provisién Cuentas Incobrables (2) (30,373) (46,895)
Saldo al 31 de diciembre 518,016 416,562

(1) Al 31 de diciembre de 2010, incluye principalmente clientes como: Centro de Radio y Televisién - Cratel S.A., Mccann
Ericson Corp. SA., Publicitaria Cariba SA., Diners Club del Ecuador SA. y Medicina para el Ecuador Mediecuador-Humana SA.

(2) El movimiento de la provisién de cuentas incobrables se muestra a continuacién:

2010 2009
US$ US$
Saldo al 1 de enero 46,895 43,607
Maés provisiones 3,857 3,288
Menos castigos de cartera (20,379)
Saldo al 31 de diciembre 30,373 46,895
NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2010 2009
US$ US$
Diners Club del Ecuador (1) 594,930 29,678
Dr. Fidel Egas Grijalba (2) 734,180
Holder Palma S.A.C. (3) 879,896
Varios 2,702 4,018
Saldo al 31 de diciembre 2,211,708 33,695

(1) Incluye saldos por cobrar originadas por la suscripcidn de revista Diners.

(2) Cuenta pendiente de cobro originada principalmente por la venta de las Acciones Banco Pichincha C.A., que vence en abril
de 2011.

(3) Cuenta pendiente de cobro originada por la venta de las Acciones Produbanco, que vence en octubre de 2011.




Dinediciones S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

NOTA 6 - IMPUESTOS ANTICIPADOS 2010 2009
US$ USS$

Crédito Fiscal IVA 60,660

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1) 147,250 147,194

Retenciones en la fuente 30,346

Saldo al 31 de diciembre 238,256 147,194

(1) A diciembre de 2010, se compensé US$ 31 mil de retenciones del ejercicio con el pasivo por impuesto a la renta anual. Ver
nota 15.

NOTA 7 - INVENTARIOS 2010 2009
US$ UsS$
Inventario de Libros 93,620 109,460
Inventario de Guias de Carretera 3 3
Provision por obsolescencia de inventarios (3,349) (3,826)
Saldo al 31 de diciembre 90,274 105,637
NOTA 8. - INVERSIONES A LARGO PLAZO 2010 2009
US$ US$
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la compaiifa posee las siguientes inversiones:
Banco Pichincha C.A. (1) 261,965
Produbanco (2) 67,031
Edimpres Diario Hoy (3) 6,511
Saldo al 31 de diciembre 6,511 328,996

(1) Corresponden a 500,467 acciones del Banco Pichincha C.A., que fueron vendidas al Dr. Fidel Egas Grijalba, el 28 de febrero
de 2010, a través de la Bolsa de valores de Quito, a un precio de US$ 1,48 por cada accion, generando una utilidad de US$
740,691. Ver Nota 14 - Otros ingresos.

(2) Corresponden a 698,330 acciones del Banco Produbanco que fueron vendidas a Holder Palma S.A.C. el 20 de octubre de
2010, a través de la Bolsa de Valores de Guayaquil, a un precio de US$ 1,26 por cada accién, generando una utilidad de US$
879,896. Ver Nota 14 - Otros ingresos.

(3) El 31 de octubre de 2010 se adquiere 1,627,744 acciones a Editores e impresores EDIMPRES S.A,, registradas al costo y
que representan el 0,25% del capital social. El valor patrimonial proporcional al 31 de diciembre de 2010 es de
aproximadamente US$ 0,006253 por accion.




Dinediciones S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

El movimiento de inversiones permanentes se muestra a continuacion:

2010 2009
US$ US$
Saldo al 1 de enero de 2010 328,996 313,233
Adiciones ) 6,511
Revalorizacién inversiones 2,793 (17,647)
Venta de acciones (1) y (2) (331,789) (20,742)
Ajustes 54,152
Saldo al 31 de diciembre 6,511 328,996
NOTA 9 - ACTIVO FLJO
Costo Depreciacién Valor Neto Valor Neto
Acumulada 2010 2009
USS US$ USS$ US$
Muebles y Enseres 15,369 9,326 6,043 7,587
Equipo de Oficina 35,960 12,806 23,153 22,649
Equipo de Computacion 81,344 52,616 28,728 36,858
Software de Computacién 4,539 3,328 1,211 1,452
Mejoras de Locales 36,160 25,033 11,127 14,743
173,371 103,109 70,262 83,290

El movimiento del costo y la depreciacion acumulada en el afio 2010 se muestra en el siguiente cuadro:

Depreciacién

Costo Acumulada
US$ US$
Saldo al 1 de enero de 2010 157,725 74,435
Mas adiciones 15,647 28,373
Menos ajustes 301
Saldo al 31 de diciembre de 2010 173,371 103,109
NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR 2010 2009
US$ US$
Proveedores y acreedores varios (1) 674,685 441,264
Impuestos por pagar ( 2) 151,656 45,361
Saldo al 31 de diciembre 826,342 486,625

(1) Al 31 de diciembre de 2010, incluye principalmente valores adeudados a Imprenta Mariscal, proveedor del servicio de
impresion de las revistas por un valor de US$498.170, Publicaciones Semana proveedor de los derechos para la publicacion de las
revistas Soho y Fucsia por un valor de US$26,999.

(2) Corresponde principalmente a los saldos por pagar de Impuesto al Valor Agregado US$ 70,870 y retenciones del Impuesto al
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Valor Agregado por 58,964
NOTA 11 - INGRESOS DIFERIDOS 2010 2009
US$ Us$
Gesti6n anticipo venta (1) 112,356 147,970
Soho anticipo ventas (1) 87,028 125,605
Fucsia Anticipo ventas (1) 94,683 111,984
Diners Anticipo ventas (1) 559,880 - 625,723
Publicidad 6,561 26,995
Saldo al 31 de diciembre 860,507 1,038,276

(1) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 esta cuenta esta conformada por el valor de las suscripciones vendidas a clientes de la
Revista Gestion, Soho, Fucsia y Diners por plazo mayor a un afio cuya realizacién sera de acuerdo al siguiente detalle:

2010 2009

USS$ USS$
Ingresos a registrar afio'2010 1,010,920
Ingresos a registrar afio 2011 853,158 361
Ingresos a registrar afio 2012 788
Saldo al 31 de diciembre de 2010 853,947 1,011,281
NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS 2010 2009

USS$ US$
Décimo tercer sueldo (1) 4,880 4,484
Décimo cuarto sueldo (1) 5,648 5,862
Fondo de reserva 2,485 2,269
Liquidaciones por pagar 1,215 1,646
Cuentas por pagar empleados 27 20
IESS por pagar 16,303 . 12,395
Saldo al 31 de diciembre 30,559 26,677
(1) El movimiento de la cuenta pasivos acumulados se muestra a continuacién:

2010

USS
Saldo al 1 de enero . 10,347
Mas adiciones 68,670
Menos pagos (68,489)
Saldo al 31 de diciembre 10,528
NOTA 13 - PASIVOS A LARGO PLAZO 2010 2009

US$ Us$
Jubilaci6n Patronal (1) 90,512 35,546
Desahucio (1) 23,712 19,726

Saldo al 31 de diciembre 114,224 55,271
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(1) El movimiento de las cuentas Jubilacion Patronal y Desahucio se muestra a continuacién:

2010 2009
USS$ US$
Saldo al 1 de enero 55,271 58,327
Mas adiciones 59,650 14,929
Menos pagos ) (697) (17,985)

Saldo al 31 de diciembre 114,224 55,271

Hasta el afio 2009 la Compaiia registraba la provision tinicamente para los trabajadores con més de 10 afios de servicio, al 2010 se
ha registrado la provisién a los empleados con mas de 10 afios de trabajo US$ 27,682 y para los trabajadores con menos de 10
afios de trabajo USS$. 31,968.

El estudio actuarial est4 efectuado de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado; considerando una tasa
de interés actuarial real del 4% anual.

NOTA 14 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETO 2010 2009
USss Us$
Otros ingresos (1) 1,351,999 182,117
Otros gastos no operacionales (56,321) (74,955)
Saldo al 31 de diciembre 1,295,678 107,162

(1) Corresponde principalmente a la utilidad en venta de acciones de acuerdo al siguiente detalle:

(1.1) Utilidad en venta de acciones Banco Pichincha US$ 478,726 y USS$ 39,639 correspondiente al superavit en la revalorizacién
de acciones en periodos anteriores. v

(1.2) Utilidad en venta de acciones Banco Produbanco US$ 810,072 y USS$ 2,793 correspondiente al superavit en la revalorizacion
de acciones en el 2010.

NOTA 15 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia presenta los siguientes datos en su conciliacion tributaria anual, que sustenta sus provisiones para participacion a
trabajadores e impuesto a la renta anual:

2010 2009
Uss uUssg
Utilidad del Ejercicio 1,200,908 49,500
Menos: 15% de participacién de los trabajadores en las utilidades
Menos: Ingresos Exentos (1,350,370)
Mas/(Menos): otras partidas conciliatorias 59,948 (101,173)
Base imponible para el célculo del impuesto a la renta (89,514) (51,673)
Provisién del impuesto a la renta (1) 31,209

(1) En el gjercicio 2010, de acuerdo con la normativa tributaria vigente, a pesar de tener pase imponible negativa, se provisiond
como impuesto a la renta anual, el valor correspondiente al anticipo minimo calculado.

Se encuentran pendientes de fiscalizacion los ejercicios 2007 al 2010.




Dinediciones S.A. )
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

Durante el ejercicio 2010 y 2009 no existieron transacciones con compafiias relacionadas en el exterior que determinen la
necesidad de realizar un Estudio de Precios de Transferencia.

Cambios en el Régimen legal tributario

El 23 de diciembre de 2009, se publicé la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria. Esta nueva reforma legal incluye cambios al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno ya
la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. A la fecha de emisién de estos estados financieros, los cambios
reglamentarios que requieren las recientes reformas, no han sido expedidos. Dichas reformas, en su mayor parte, estaran vigentes a
partir de enero de 2010 y sus impactos mas importantes se refieren a la gravacién de los dividendos, anticipo minimo, reinversién,
precios de transferencia y partes relacionadas, impuesto al valor agregado en importacién de servicios y en derechos, entre otras
normas.

Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, se public6 el Cédigo Organico de la Produccién
Comercio ¢ Inversiones, esta ley incluye cambios importantes como el Salario Digno para los trabajadores, Incentivos Fiscales
para las inversiones de caracter productivo a desarrollarse en cualquier parte del pais, reduccién general progresiva de la tasa de
impuesto a la renta en 3 puntos es decir la reduccién es de 24% en el 2011, 23% en el 2012 y 22% en el 2013, determinacién
del anticipo minimo de impuesto a la renta, adicionalmente el Cédigo establece una serie de reformas incluyendo el desarrolio
de politicas de apoyo especialmente a Jas MIPYMES y una detallada reforma de la legislacién del comercio exterior orientada al
establecimiento de mecanismos arancelarios y no arancelarios y el desarrollo de politicas orientadas a equilibrar la balanza de
pagos. En este ambito comercial se mencionan las facilidades de pago en tributos del comercio exterior, como un beneficio
tributario adicional a la produccion.

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa Dinediciones S.A., al 31 de diciembre de 2010 es de USS$. 71.500, dividido en 71.500
acciones ordinarias de US$ 1 cada una, poseidas por 4 accionistas personas naturales.

NOTA 17 - TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2010 las Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, estan incluidas en el rubro cuentas por pagar, y
ascienden a USS$. 15,210, que corresponde a los servicios de edicion de las revistas Diners, Gestién, Fucsia y Soho proporcionados

por Multiplica S.A.

El resumen de transacciones con partes relacionadas en el 2010 se detalla a continuacién:

2010

US$
Saldo inicial 10,130
Compras 184,397
Pagos (179,317)

Saldo final 15,210
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NOTA 18- UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por acci6n se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en circulacién durante el aﬁo El célculo de los
resultados por participacion se muestra en el siguiente detalle.

DETALLE 2010 2009

US$ Us$

Resultado del ejercicio 1,169,699 49,500
Acciones en circulacion al inicio del periodo 71,500 71,500
Acciones en circulacion al final del periodo 71,500 71,500
Promedio ponderado de las acciones en circulacién 71,500 71,500

Utilidad por accién 16.36 0.69

NOTA 18 - COMPROMISOS

Contrato de Prestacion de servicios.- El 4 de enero de 2009, DINEDICIONES S.A. celebré un contrato de prestacion de servicios
con DINERS CLUB DEL ECUADOR S.A., mediante esta Giltima contrata a DINEDICIONES para la elaboracion de la Revista
Mundo Diners. El plazo de este contrato es dos afios.

NOTA 19 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2010 la compaiiia mantiene el siguiente tramite legal en proceso:

Juicio laboral por la ex - empleada Sra. Gabriela Mocha Méndez, por supuesto despido intempestivo por una cuantia de US$
14,491.

NOTA 20 - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

En el Ecuador, 12 Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion N. 06.Q.ICC-004 del 21 de agosto del 2006; y publicada
en el Registro oficial No. 248 del 4 de septiembre del mismo afio se establecié que a partir del afio 2009 las compaiiias
domiciliadas en el Ecuador deben preparar sus estados financiero de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de

Posteriormente con fecha 20 de noviembre de 2008, se emitié la resolucion No. 08.G.DSC-010, que modificé los plazos
establecidos en el registro oficial antes indicado, estableciendo un Cronograma de aplicacién obligatoria mencionado a
continuacion:
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Aplicacion NIIF Compaiiias que deben Aplicar NIIF Afio transicion

A partir 1ro. Enero 2010 Compaiifas sujetas al control del mercado de Valores y las que ejerzan 2009
) actividades de auditorfa externa.

A partir 1ro. Enero 2011 Compaiiias que tengan activos totales iguales o superiores a - 2010

US$4.000.000 al 31 de diciembre de 2007, las Compaiiias Holding o
tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieran conformado grupos
empresariales, las compaiiias de economia mixta y las que bajo la forma
juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de Compafifas Extranjeras u otras empresas
extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como
personas juridicas y las asociaciones que estas formen y que ejerzan sus
actividades en el exterior.

A partir 1ro. Enero 2012 Las demds Compaiiias no consideradas en los grupos anteriores. 2011

Las compafiias anteriormente mencionadas elaboraran obligatoriamente hasta marzo de 2009, marzo de 2010 y mayo de 2011, en
su orden, un cronograma de implementacion el cual contendra por lo menos la siguiente informacion:

- Un plan de capacitacién

- Elrespectivo plan de implementacion

- La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa.

Mediante Resolucién SC.Q.ICI.CPA IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27 de enero de 2011, la Superintendencia establece
aplicaran la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para
el registro, preparacién- y presentacioén de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas aquellas compaiifas que
cumplan las siguientes condiciones: a) Activos totales menores a US$ 4 millones, valor bruto en ventas anuales menores a US$
5 millones y tener menos de 200 trabajadores.

La Compaiiia debera preparar sus estados financieros en base a Norma Internacional de Informacioén Financiera para Pequeiias y
Medianas Entidades { NIIF para PYMES), a partir del 1 de enero de 2012 se establece ¢l afio 2011 como periodo de transicion.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Compaiiia prepard sus estados financieros sobre la base de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y de estos estados financieros, 22 de marzo de 2011, no se produjeron
eventos que, en la opinién de la inistraciéon de fa Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revgfado en los mismos’ %
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