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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Corporaciéon-Way S.A.
Quito, 26 de junio del 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Corporacion-Way S.A. (en adelante la
“Compafia”) anteriormente denominada Autoventas Way W Amador Y S.A. que comprenden el estado
separado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados separados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Corporacion-Way S.A. al 31 de diciembre del 2019 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Corporacion-Way S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador
T:(593-2) 3829 330
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Corporacién Way S.A.
Quito, 26 de junio del 2020

Otro asunto

Sin calificar nuestra opinién informamos que como se indica en la Nota 2.1., la Compania también prepara
estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2019, los cuales se presentan adicionalmente a
estos estados financieros separados, como es requerido por la Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual de Gerencia (que no incluye los estados financieros separados ni el informe de auditoria
sobre los mismos). Se espera que dicho informe esté disponible después de la fecha de nuestro informe
de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compania, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a la Junta de Accionistas y a la Administracion de la
Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracion de Corporacion-Way S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Comparia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la Compania son los responsables de la supervision del proceso
de elaboracién de la informacion financiera de la Compaiia.
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Corporacién Way S.A.
Quito, 26 de junio del 2020

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la
vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Comparfiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compania
no continle como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros

separados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Corporacién Way S.A.
Quito, 26 de junio del 2020

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

%WWW

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valoreg y Seguros: 011

Wy 4

Esteban Valencia
Socio
No. de Licencia Profesional: 17-7109
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CORPORACION-WAY S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en doélares estadounidenses)

ACTIVO Notas 2019 2018
Activos corrientes

Efectivo 6 211,443 5,550
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 18 - 21,819
Otras cuentas por cobrar 581 549
Impuestos por recuperar 10 19,470 40,328
Total activos corrientes 231,494 68,246

Activos no corrientes
Inversiones en acciones 7 23,107,665 21,076,324
Propiedades de inversion 8 981,619 1,367,662
Total activos no corrientes 24,089,284 22,443 986
24,320,779 22542232

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Santiago Amador Villalba Fernanda Naranjo
Gerente General Contadora
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CORPORACION-WAY S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO
Capital
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Notas

12
13
13

2019 2018
2 2,918
732,558 276,059
1,492,239 736,745
5,166 105
2,229,965 1,015,827
223,737 226,737
9,487,000 10,737,000
9,710,737 10,963,737
11,940,701 11,979,564
1,519,422 1,519,422
759,806 688,313
10,100,849 8,324,933
12,380,077 10,532,668
24,320,779 22,512,232

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Santiago Amador Villalba
Gerente General
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CORPORACION-WAY S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2019 2018
Ingresos 14 1,493,050 1,415,918
Costos de operacion 15 (323,340) (196,545)
Utilidad operacional 1,169,710 1,219,373
Ofros ingresos (gastos), neto 16 1,161,626 (15)
Gastos financieros 17 (448,396) (473,498)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 1,882,940 745,860
Impuesto a la renta 3l (35,531) (9,214)
Utilidad neta del ano 1,847,409 736,646

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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=

Santiago Amador Villalba Fernanda Naranjo
Gerente General Contadora
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CORPORACION-WAY S.A.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resernvas Resultados acumulados

Capital Reserva Reserva Reserva de

social legal facultativa capital Resultados Total
Saldo al 1 de enero de 2018 1,519,422 614,553 95 2,454,244 5,207,708 9,796,022
Apropiacion ae reserva = /3,000 g - (/3,000) -
Utilidad neta del afo - = - - 736,646 736,646
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1,619,422 688,218 95 2,454,244 5,870,689 10,532,668
Apropiacion de reserva - 71,493 - - (71,493) -
Utilidad neta del afo & s - - 1,847,409 1,847,409
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1,519,422 759,711 95 2,454,244 7,646,605 12,380,077

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Santiago Amador Villalba
Gerente General
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CORPORACION-WAY S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 208 208

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad antes de Impuesto a la renta 1882940 745,860
Mas cargos (menos créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Utilidad en venta de propiedades de inversidn (1660,132) -

Depreciacion de propiedades de inversién 8 %832 20,89

237,640 766,059

Cambios en activos ypasivos:

Cuentas por cobrar a companias relacionadas (1311376) (1249,444)

Otras cuentas por cobrar (32) 10,368

Impuestos porrecuperar 20858 (7,868)

Proveedores (2,9%) 464

Otras cuentas por pagar (494,506) (377.405)

Cuentas por pagar a partes relacionadas 675499 (484,620)

Impuestos por pagar 5,061 (118)

(869,771 (1253,559)

Impuesto a la renta pagado 1 (35,531 (9.24)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacian (905,302) (1262,773)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de inversiones en acciones 8 (50)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (50)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Dividendos recibidos # 1333,185 1281555

Pagos de préstamos a companias relacionadas B (222,000) (55,000)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 111,85 1226,555
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 205893 (36,268)
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del afio 5550 4188
Efectivo yequivalentes de efectivo al final del afie 6 211443 5,550

Las notas exphcatfv as son parte integrante de los estados financieros separados.

%X

—

L-ﬁmc‘lcjﬂ};;: )

Santiago Amador Villalba
Gerente General
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CORPORACION-WAY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Corporacién-Way S.A., (en adelante la “Compa#ia”) anteriormente denominada Autoventas Way W
Amador Y S.A. es una empresa constituida en la ciudad de Ibarra mediante escritura publica del 13 de
febrero de 1986, su inscripcidn en el Registro Mercantil se realiz6 el 24 de marzo del mismo afo, bajo el
numero 326 y 22. Su actividad econdmica consiste en actividades de sociedades de cartera, es decir,
unidad tenedora de activos de un grupo de empresas filiales (con participacion de control en su capital
social) y cuya actividad principal consiste en la propiedad del Grupo.

El 20 de marzo de 2019, la Juna General Universal de Accionistas aprobé el cambio de denominacion de
la Compafiia Autoventas Way W Amador Y S.A. a Corporacion-Way S.A. y la correspondiente reforma
parcial al estatuto social, misma que fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 17 de julio de 2019. El
cambio se dié principalmente para incrementar su posicion econémica a nivel nacional.

Corporacién-Way S.A. mantiene acciones o derechos fiduciarios en subsidiarias 0 asociadas como se
detalla a continuacién:

Compafia Objeto Pais de origen 2019 2018
Fideicomiso VASA Administracién de acciones de Vallejo Ecuador 100.00% 100.00%
Araujo S.A.
Backoffice Servicios Prestacidon de servicios especializados de Ecuador 99.99% 99.99%
Empresariales S.A. finanzas, contabilidad, corporativas y legal
Backbosa S.A. M ercadeo, promocién,ventas y eventos, Ecuador 99.88% 99.88%

comunicacién y relaciones publicas

Infobosa S.A. Administracién y gestié n de empresas Ecuador 99.88% 99.88%
Inka’s Rent a Car S.A. - Grupo Way Renta de vehiculos Ecuador 99.50%
Imbauto S.A. Comercializacién de vehiculos y repuestos Ecuador 97.00% 97.00%

automotrices de las marca Chevrolet

Paraiso-Coffee S.A. Cultivo de Café Ecuador 1.00% -

Situacion econdmica del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los Ultimos dos afios y la
balanza comercial no petrolera continda generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas en
el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y
publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacién, han sido: la
priorizacién de la inversién y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del
Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros
(China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.
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1.5

2.1

CORPORACION-WAY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracion de la Comparia considera que la situacién del pais no tiene un impacto negativo en el
rendimiento financiero, pues las inversiones que mantiene en acciones en las demas companias ha
permitido obtener dividendos de cada una, sin embargo el crecimiento econémico es bajo y por ende las
companias del Grupo han adoptado las siguientes medidas; reduccion de gastos administrativos, eficiencia
y eficacia en el uso del talento humano y recurso material; con las cuales espera seguir creciendo y obtener
mejores réditos.

Fideicomiso Mercantil de Administracion y Garantia VASA

En 2015 Corporacion-Way S.A. adquirié a Signo del Eclipse S.A. (actualmente Desarrollos
Internacionales Signo Investments S.A.) las acciones de la compafia Vallejo Araujo S.A. Con la finalidad
de instrumentar la transaccion y garantizar las obligaciones adquiridas por la Compafia. El 30 de julio del
2015 se constituyé el Fideicomiso Mercantil de Administracion y Garantia VASA en el cual el
Constituyente es Corporacion-Way S.A. y el beneficiario Signo del Eclipse S.A.

El Fideicomiso permite la Administracién de acciones de Vallejo Araujo S.A. y garantiza las obligaciones a
favor de Signo del Eclipse S.A. y se entendera vigente hasta el pago total de las obligaciones que se
mantienen. Ver Nota 10. En diciembre del afio 2015, fueron transferidos al Fideicomiso 5,450,999
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, emitidas por Vallejo Araujo S.A., representadas en
los titulos de accion.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compariia presentd un déficit de capital de trabajo por
US$1,998,471 y US$947,581, respectivamente, originado fundamentalmente por cuentas por pagar a
entidades relacionadas y otras cuentas por pagar a Signo del Eclipse S.A. La Administracién espera
liquidar los indicados rubros con los flujos de efectivo que se espera recibir de los ingresos por dividendos
de sus subsidiarias.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos
con la autorizacién del Gerente General con fecha 18 de abril de 2019 y seran aprobados por la Junta
General de Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
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2.2

CORPORACION-WAY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo historico.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o
si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

En cumplimiento de las NIIF, Corporacion-Way S.A. también prepara estados financieros consolidados
con sus subsidiarias. Los estados financieros separados son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto, estos estados financieros separados reflejan la actividad individual de
Corporacién-Way S.A., sin incluir los efectos de la consolidacion de estos con los de sus subsidiarias.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Comparniia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

La Compainia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero del 2019:

- NIIF 16 - Arrendamientos.

- Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa - Modificaciones a la NIIF 9.
- Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos - Modificaciones a la NIC 28.

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017.

- Modificacién, reduccién o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

- Interpretacion 23 - incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Con relacion con la CINIIF 23, en base a su revisién y andlisis, no se han observado impactos en la
aplicacion de la mencionada interpretacion debido a que la Administracion de la Compania en conjunto
con sus asesores tributarios no han identificado tratamientos fiscales que podrian no ser aceptados en los
proximos anos fiscales sujetos a revision por parte de las autoridades tributarias.

La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion.
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2.5.1

CORPORACION-WAY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros separados de la
compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios

Norma Tema iniciados a partir de:
NIC1y NIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020
NIF9,NIC39e IFRS7  Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (referenciales). 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021

La Comparnia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros separados
en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacion

(@)  Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion

de la Compaiiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
dolares estadounidenses.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera (de haber) se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidaciéon de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, que se pueden transformar rapidamente en

efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son

presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera separado.

Activos financieros

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
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. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquiri6. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccidn de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicidén de acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan tinicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.
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. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no
corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compania comprenden el “Efectivo y equivalentes de
efectivo”, “cuentas por cobrar a entidades relacionadas” y “otras cuentas por cobrar”, en el estado de
situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Gnicamente los pagos de
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su

costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.6).

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Corresponde principalmente a saldo por recuperar de las companias relacionadas que se liquidan
mayoritariamente en el corto plazo (hasta 60 dias), por lo tanto, su valor en libros difiere
significativamente de su costo amortizado. En aquellos casos que los plazos establecidos de pagos son
mayores a 90 dias se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo un interés implicito con
base en tasas de mercado.

Otras cuentas por cobrar

Corresponden principalmente cuentas por cobrar a terceros, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles en el corto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el
activo.

Deterioro de activos financieros

La Compania evalua prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda

medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.
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Para las cuentas por cobrar a entidades relacionadas, la Compafiia aplica el método simplificado
permitido por la NIIF 9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea
reconocida en la medicion inicial de la cuenta por cobrar.

La Compania realiza un analisis para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar a entidades
relacionadas en base a: i) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, ii) la falta de
pago por parte de éstos, y iii) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se
incurriria si ocurriere un incumplimiento, utilizando ratios en base a el analisis histérico de recaudos de los
clientes. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se han registrado provisiones por deterioro puesto que la
Administracion de la Compariia en base al andlisis anterior concluyd que el riesgo de incobrabilidad es
bajo.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafnia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacién depende del prop6sito para el
cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Comparia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “cuentas por
pagar a proveedores” “otras cuentas por pagar”’ y “cuentas por pagar a entidades relacionadas”. Todos
los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su
costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar a proveedores:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
curso normal de los negocios. Los proveedores y otras cuentas por pagar no generan intereses y son
pagaderas en promedio de 60 dias, se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Oftras cuentas por pagar:

Son obligaciones de pago principalmente a Signo del Eclipse S.A. por la compra de acciones de la
compainiia Vallejo Araujo S.A. Se miden al costo amortizado utilizando tasas de interés pactadas vigentes
en el mercado. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro “Gastos financieros” y los intereses pendientes de pago al cierre del afo se presentan en el estado
de situacion financiera como parte del saldo de esta cuenta. Si se esperan cancelar en un afno 0 menos
se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
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Cuentas por pagar a entidades relacionadas:

Son obligaciones de pago principalmente por compra de bienes, servicios y/o préstamos recibidos, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son mayoritariamente
pagaderas en plazos menores a 60 dias. En el caso de transacciones de préstamos recibidos, se miden
al costo amortizado utilizando tasas de interés pactadas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Si se esperan cancelar en un afio o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Inversiones en acciones
Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compania, por lo cual ésta Ultima esta expuesta,
o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

Las inversiones en subsidiaria se reconocen por el método del costo en estos estados financieros
separados.

Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compania tiene influencia significativa, sin llegar a tener el
control ni el control conjunto de la misma; es decir, poder de intervenir en las decisiones de las politicas
financieras y operacionales.

Las inversiones en asociadas se reconocen por el método del costo.
Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién se reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccién
relacionados y costo de endeudamiento. Los costos de endeudamiento incurridos con el fin de adquirir,
construir o producir un activo calificado (un activo cuya construccion o produccién demanda un periodo
substancial de tiempo) son capitalizados como parte del costo del activo. Los costos de endeudamiento
son capitalizados durante la fase de construccion del activo y cesa cuando el activo esté sustancialmente
finalizado, o se suspenden cuando la construccién es paralizada.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se registran al costo menos su
depreciacién acumulada. La depreciacion de las propiedades de inversion se calcula por el método de
linea recta para asignar su costo durante el estimado de su vida util. Los terrenos no se deprecian.

Los valores residuales y la vida Util de las propiedades de inversion se revisan y ajustan, de ser
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera. El valor en libros de las propiedades de
inversion se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el
estimado de su valor recuperable.
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Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedades de inversién) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre
de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compafiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Companias estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% 0 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Las normas vigentes exigen el pago de un “Anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo
se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

En el afno 2019 la Compahia registré como gasto de Impuesto a la renta corriente el valor del impuesto
causado determinado sobre la base del 25% de las utilidades gravables. Durante el afio 2018 la
Compania realizé la deduccién del 40% del anticipo minimo calculado de acuerdo con el Decreto
Ejecutivo No 210 del 20 de noviembre de 2019 en el cual se establece la rebaja del 40% del pago del
saldo del anticipo del Impuesto a la renta para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a
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llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal
2018, sean de US$1,000,000 o mas.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se generaron diferencias temporales importantes entre las bases
tributarias y financieras, por lo que no se registrdé Impuesto a la renta diferido.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Companhia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré6 como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses efectuado en marzo del 2000. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado
para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiia. Se clasifican en Resultados
acumulados de acuerdo con disposiciones legales vigentes al momento de adopcién de NIIF.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen y registran a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.
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Reconocimiento de ingresos

La Comparia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compafia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compania basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

(@) Ingresos por arrendamientos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el arriendo de los
bienes inmuebles en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuento otorgados. Los ingresos por arriendo se basan en el precio especificado en los
contratos de arriendo. No se considera presente ningun elemento de financiamiento dado que las
ventas se realizan con plazo de crédito de 15 dias, lo cual es considerado consistente con las
précticas del mercado.

(b) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos hayan sido aprobados por los accionistas de la Compania que los distribuye.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- El deterioro de los activos no financieros de la Compafia se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de Corporacion-Way S.A. la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos
de mercado, (incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo de liquidez y riesgo
de capitalizacién. La estrategia de gestién de riesgo de la Compania se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la operacion.

La gestion de riesgo esta controlada por Gerencia General y la Gerencia Financiera siguiendo las
politicas y procedimientos establecidas, a efectos de minimizar cualquier impacto significativo. A
continuacion, se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Companiia.
(a) Riesgos de mercado
El objetivo de la Administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

(i) Riesgo cambiario:

Corporacion-Way S.A. opera en el ambito nacional por lo que no esta expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto la mayoria de sus
transacciones comerciales actuales y futuras, activos y pasivos, estan en délares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda oficial del pais.

(i)  Riesgo de tasa de interés:

Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los depdsitos en
instituciones financieras mantenido substancialmente con bancos e instituciones financieras
que estan calificadas AAA- y AA-, segun agencias calificadoras registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan
mejores rendimientos, tomando en consideracion la calificacion de la institucion financiera o
del mercado activo, los flujos operativos de la Comparia no dependen del rendimiento de
estos depdsitos.

De igual manera se analiza el riesgo de tasa de interés para la Compafia que surge de su
endeudamiento a largo plazo en el rubro “otras cuentas por pagar”. Este riesgo esta
asociado a la tasa de interes contraida por la Compania y que por lo mismo generan
incertidumbre rescpecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia
de los flujos futuros.
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(b)

(c)

La Administracién de la Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de
manera dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las
posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compafia
calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés.

La tasa activa referencial comercial prioritario empresarial es determinada de acuerdo con lo
previsto por el Banco Central del Ecuador en 9.84% (2018: 9.49%). Debido a lo expuesto, no
se realiza un andlisis de sensibilidad.

Riesgo de crédito

La Compainiia genera sus ingresos principalmente por dividendos recibidos y en menor escala por
arrendamiento. La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente
por las caracteristicas individuales de su cliente al cual arrienda oficinas. Excluyendo los valores de
dividendos recibidos que representan aproximadamente el 90% de los ingresos de la Compaiia,
existen solo 1 cliente al cual se le arrienda unas oficinas para que funcione una institucién
financiera, el cual paga por anticipado, por lo que no hay una cartera por cobrar a clientes, por lo
que no existe concentracion de riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros. La liquidez se controla a través de la corelacién de los vencimientos de sus activos y
pasivos, de la obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le
permite a la Compania desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas, y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento.

La principal fuente de liquidez de Corporacion-Way S.A. son los flujos de efectivo provenientes de
dividendos recibidos y en menor escala por arrendamientos. Para administrar la liquidez de corto
plazo, la Compafia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, de
igual manera la Gerencia de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de
financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.
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(d)

El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de la Compania agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento.

Menos de un afio Més de un afo
31 de diciembre del 2019
Cuentas por pagar a proveedores 2 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 732,558 223,737
Otras cuentas por pagar 1,492,239 9,487,000
2,224,799 9,710,737
31 de diciembre del 2018
Cuentas por pagar a proveedores 2,917 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 276,059 226,737
Otras cuentas por pagar 736,745 10,737,000
1,015,721 10,963,737

Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y
mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compania hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos
propuestos y no acumulados, de haberlos y menos efectivo y equivalentes de efectivo; y el
patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los dividendos
propuestos no acumulados, de haberlos. El indice deuda-patrimonio de la Compaiia al término del
periodo del estado de situacién financiera es el siguiente:

2019 2018

Cuentas por pagar a proveedores 2 2,917
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 956,294 502,796
Otras cuentas por pagar (1) 10,979,239 11,473,745

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (211,443) (5,550)
Deuda neta 11,724,092 11,973,908
Total patrimonio 12,380,077 10,532,676
indice deuda / patrimonio 95% 114%

Corresponde principalmente a la deuda originada en la compra de Vallejo Araujo S.A.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo 211,443 - 5,550 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - - 21,819 -
Otras cuentas por cobrar 581 - 549 -
Total activos financieros 212,024 - 27,918 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2 - 2,917 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 732,558 223,737 276,059 226,737
Otras cuentas por cobrar 1,492,239 9,487,000 736,745 10,737,000
Total activos financieros 2,224,799 9,710,737 1,015,721 10,963,737

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos. En relacién con las otras cuentas por pagar, el valor razonable es
equivalente al valor en libros, debido a que los mismos consideran una tasa de interés efectiva de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Efectivo en caja 50 50
Bancos locales 211,393 5,500
211,443 5,550

(1)  Corresponden a depdsitos en bancos locales, con calificacién de riesgo entre AAA- y AAA.
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INVERSIONES EN ACCIONES
Un detalle de las inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:

Porcentaje de participacion en el
capital (%)

Entidad 2019 2018 2019 2018
Fideicomiso VASA (1) 100.00% 100.00% 14,588,403 14,588,403
Imbauto S.A. (2) 97.26% 97.26% 6,476,274 6,476,274
Inkas Renta Car S.A. (3) 99.50% 0.00% 2,031,341 -
Backoffice Servicios Empresariales 99.99% 99.99% 9,999 9,999
Backbosa S.A. 99.99% 99.99% 799 799
Infobosa S.A. 99.99% 99.99% 799 799
Paraiso Coffee S.A. 1.00% 1.00% 50 50
23,107,665 21,076,324

Las inversiones corresponden a acciones en entidades participadas y estan registradas al costo; ninguna
de las acciones es cotizada publicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de cotizacion
publicados.

El derecho a voto de la Compariia en cada una de las entidades en las cuales tiene acciones es igual al
porcentaje de participacion que posee. Un resumen de las principales actividades y operaciones de
dichas comparias se presenta a continuacion:

(1) Fideicomiso VASA - el 16 de marzo del 2015 se celebré un contrato de compra de 5,451,000 de
acciones equivalentes al 100% de las acciones de la Compainiia Vallejo Araujo S.A. entre la
Compaiiia Signo del Eclipse S.A. y Corporacion-Way S.A., misma que fue aprobada con fecha 24 de
julio de 2016 por la Superintendencia de Control y Poder de Mercado. El precio convenido fue de
US$15,000,000, de los cuales US$3,000,000 fueron cancelados en efectivo a la firma del contrato y
la diferencia a crédito pagadero hasta el ano 2025, para lo cual se suscribié un pagaré. Ver Nota 9.

El Fideicomiso VASA fuer creado como garantia de las acciones emitidas, con el 100% de las
acciones representativas de capital de la Compafnia Vallejo Araujo S.A.

El 6 de octubre del 2016 se realiz6 una renegociacién de deuda por la compra de acciones de la
Compania Vallejo Araujo S.A. entre la compafia Signo del Eclipse S.A. y Corporacion-Way S.A., por
medio de un proceso de mediacion en la Camara de Comercio Ecuatoriano Americana en la cual se
lleg6 a un acuerdo de reducir el valor la deuda por US$400,000.

(2) Imbauto S.A. se constituy6 en la ciudad de Ibarra en agosto del afio 1986. Las operaciones y

actividades de la Compafiia corresponden principalmente a la comercializacion de vehiculos y
repuestos automotrices de la marca Chevrolet.
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(3) Mediante contrato de compraventa de acciones de fecha 26 de septiembre del 2019, la Compariia

compro la totalidad de participaciones en acciones de Inka's Rent a Car S.A. a su compafia

relacionada Vallejo Araujo S.A.

En el afo 2019 la Compafiia recibié dividendos de Vallejo Araujo S.A. a través del Fideicomiso VASA por
US$920,000 (2018:US$1,040,000) y por Imbauto S.A. por US$413,195 (2018:US$241,555); incluidos en

el rubro “ingresos”. Ver Nota 14.

PROPIEDADES DE INVERSION

a) Composicion y movimiento:

Terrenos Edificio Total
Al 1 de enero del 2018
Costo Histoérico 1,215,619 404,276 1,619,895
Depreciacion acumulada - (232,034) (232,034)
Valor en libros 1,215,619 172,242 1,387,861
Movimientos 2018
Depreciacion del ano - (20,199) (20,199)
Valor en libros 1,215,619 152,043 1,367,662
Al 31 de diciembre del 2018
Costo Histérico 1,215,619 404,276 1,619,895
Depreciacién acumulada - (252,233) (252,233)
Valor en libros 1,215,619 152,043 1,367,662
Movimientos 2019
Venta (1) (234,000) (404,276) (638,276)
Baja Depreciacion 267,065 267,065
Depreciacion del afno - (14,832) (14,832)
Valor en libros 981,619 - 981,619
Al 31 de diciembre del 2019
Costo Histérico 981,619 - 981,619
Depreciacién acumulada - - -
Valor en libros 981,619 - 981,619

(1)  Mediante escritura de compraventa de fecha 24 de diciembre del 2019, Corporacién-Way S.A.
vende a su compafnia relacionada Vallejo Araujo S.A. una edificacién y un terreno en la ciudad
de lbarra. El precio de venta fue de US$2,031,341, siendo su costo neto de US$371,209 dio
como resultado utilidad en venta de activos de US$1,660,132 registrados en el rubro “otros

ingresos, neto”. El precio de venta fue determinado en base al valor razonable de los
mencionados bienes, determinados por un perito independiente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Comparia mantiene propiedades de inversion entregados en
garantia para garantizar el cumplimiento de sus préstamos y obligaciones financieras asi como de

sus compafnias relacionadas. Ver Nota 18.
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b) Valor razonable de propiedades de inversion

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las propiedades de inversién se valoran a su costo menos

depreciacién acumulada, sin embargo, de acuerdo a lo requerido por la NIC 40, se debe divulgar el
valor razonable de las mismas. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la
Compania utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los
valores razonables se clasifican e niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se

basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacion, como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos o pasivos idénticos,

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los
precios).

o Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania se encuentra en proceso de determinacion del valor
razonable de las propiedades de inversion, sin embargo, estiman que el valor razonable es
equivalente a su costo menos depreciacion acumulada y deterioro.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2019 2018

Signo del Eclipse S.A. (1) 10,724,000 11,124,000
Provisién intereses por pagar (2) 189,213 229,105
Otros 66,026 120,640

10,979,239 11,473,745
Pasivos corrientes 1,492,239 736,745
Pasios no corrientes 9,487,000 10,737,000

10,979,239 11,473,745

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago por la compra de las acciones de Vallejo Araujo S.A. El
precio convenido fue de US$15,000,000, de los cuales US$3,000,000 fueron cancelados en efectivo
a la firma del contrato en el afio 2015 y la diferencia a crédito pagadero hasta el afio 2025, para lo
cual se suscribi6 un pagaré.

(2) Corresponde a los intereses provisionados de la cuenta por pagar con Signo del Eclipse S.A.
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10. IMPUESTOS POR RECUPERAR E IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:
2019 2018
Impuestos por recuperar:
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 19,470 15,468
Retenciones de Impuesto a la renta - 17,783
Crédito tributario IVA - 7,078
19,470 40,328
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta por pagar 4,960 -
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 107 53
Retenciones de Impuesto a la renta 99 52
5,166 105

11. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
(a) Situacion fiscal
A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias, por lo que en la actualidad no tiene impuestos pendientes de pago. De acuerdo con la normativa
tributaria vigente, los afios 2015 a 2019 estan sujetos a una posible fiscalizacion.
(b) Impuesto alarenta
Composicioén:
2019 2018

Impuesto a la renta corriente 35,531 9,214
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Conciliacion contable tributaria del Impuesto a la renta corriente

2019 2018
Utilidad antes de Impuesto a la renta 1,882,940 745,868
Menos - Ingresos exentos (1) (2,993,327) (1,281,554)
Mas - Gasto no deducibles (2) 1,208,729 570,001
Mas - Gastos incurridos para generar ingresos excentos 43,783 2,550
Base tributaria imponible 142,125 36,865
Tasa imponible 25% 25%
Impuesto a la renta causado 35,531 9,214
Anticipo determinado - 3,072
Impuesto a la renta definitivo cargado a resultados 35,531 9,214
Menos - retenciones en a fuente que le aplicaron en el afo (12,788) (10,749)
Menos - crédito tributario de afnos anteriores (17,783) (5,543)
Impuesto a la renta por pagar (crédito tributario) 4,960 (7,078)

(1) Al 31 de diciembre de 2019, incluye: i) Utilidad en venta de activos fijos por US$1,660,132 y ii)
dividendos excentos recibidos de las companias relacionadas Vallejo Araujo S.A. a través del
Fideicomiso VASA por US$920,000 (2018: US$1,040,000) y por Imbauto S.A. por US$ 413,195

(2018: US$$ 273,666).

(2) Al 31 de diciembre de 2019, incluye: i) US$500,000 por deterioro de activos, ii) US$446,833 por
gasto intereses generados en las otras cuentas por pagar a Signo del Eclipse (2018: US$470,911),
iii) US$220,943 sentencia de pago de capital e intereses por juicios de afios anteriores y iv) otros

menores por US$40,905 (2018: US$99,090).

Otros asuntos - reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” en el

Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado

cuerpo legal son las siguientes:

. Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podré anticiparse de forma voluntaria,
y serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las

retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

. Se crea una contribucion Unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millén de délares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser

utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacion de otros

tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.
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. Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

. Seincluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estardn exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

. Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

. Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

. Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre
los activos totales, al sefalado en la escritura de constitucion de la comparia, sus respectivos
estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren
registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de
Contribuyentes, conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracion de la Compania considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto en los
estados financieros del afio 2019.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compariias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a
la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Para el afno 2019, la Compafia no esta alcanzada para la presentacion del informe, sin embargo, la

Administracion para su analisis interno, considerando que las transacciones son similares a las de afos
anteriores, considera que no habra impacto sobre la provision de Impuesto a la renta del afio 2019.
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2019 y 2018 comprende 1,519,422
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la Compaiiia no presentan
restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Comparnia no cotiza sus acciones
en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Companhia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

INGRESOS

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

2019 2018
Dividendosrecibidos (1) 1,333,195 1,281,554
Arriendos(2) 159,855 134,364
1,493,050 1,415,918

(1) En el afo 2019 la Compafia recibié dividendos de Vallejo Araujo S.A. a través del Fideicomiso
VASA por US$920,000 (2018: US$1,040,000) y por Imbauto S.A. por US$413,195 (2018:
US$$273,666).

(1)  Corresponde a los contratos de arrendamiento para el uso de instalaciones del Banco Pichincha
C.A.
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COSTOS POR SU NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2019 2018
Gastos legales (1) 235,384 13,334
Impuestos y contribuciones 64,334 80,726
Depreciaciones propiedades de inversiéon 14,832 20,200
Seguros yreaseguros 6,256 5,908
Mantenimientos instalaciones 2,104 -
Servicios administrativos - 73,477
Otros 430 2,899

323,340 196,544

(1) Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente US$220,943 por concepto de provision de la
sentencia de pago de capital e intereses por juicios de afios anteriores, dictaminado por la Unidad
Judicial Multicompetente del Cantén Ibarra. Estos juicios no eran de conocimiento de la Compafia
sino hasta el afio 2019, por lo cual fue registrado en resultados.

OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

Composicion:
2019 2018
Utilidad en venta de activos (1) 1,660,132 -
Pérdida por deterioro (2) (500,000)
Otros menores 1,494 (15)
1,161,626 (15)

(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a la utilidad generada en la venta de propiedades de
inversion a la Compafnia relacionada Vallejo Araujo S.A. Ver Nota 8.

(2) Con fecha 4 de diciembre de 2019, mediante contrato de compra venta, Corporacion-Way S.A.
compr6 a su compania relacionada Inka’s Rent a Car S.A. Grupo Way, activos intangibles de la
franquicia “Hertz” para el negocio de arrendamiento de vehiculos y asi diversificar el negocio. Al
cierre del ejercicio debido a las condiciones del mercado y uso de marca se vio deteriorada en su
totalidad y a futuro no podra ser utilizada.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS

Composicion:

2019 2018
Intereses en otras cuentas por pagar (1) (446,833) (470,911)
Gastos por intereses y comisiones bancarias (1,563) (2,587)

(448,396) (473,498)

(1) Corresponde a los intereses que se generan por las otras cuentas por pagar generadas en la compra

de Vallejo Araujo S.A. Ver Nota 9.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019y 2018 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a: i) las personas
naturales o juridicas (companias) que directa o indirectamente controlan a/o son controladas por la
Compainia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas), y ii) personal clave de la gerencia

o0 administracion:

(a) Saldos con partes relacionadas

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas:
The Way Investment LLC 21,819 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas:
Inkas Renta car S.A. 500,000 -
The Way Investment LLC 174,137 - -
Amador Yépez Wilson Ernesto 30,000 - 219,000 -
Amador Villalba Wilson Xavier 14,211 55,000 14,211 55,000
Amador Villalba Damian 14,211 55,000 14,211 55,000
Amador Villalba Santiago = 55,000 - 55,000
Amador Villalba Thaufik - 55,000 55,000
Nancy Villalba - 3,737 - 6,737
Imbauto S.A. - - 28,637 -
732,558 223,737 276,059 226,737

Los saldos por pagar a compafnias relacionadas no devengan intereses y en ciertos casos, no
tienen plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento.
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(b) Transacciones con partes relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y

2018 con partes relacionadas:

2019
Dividendos  Cobros de Pago de Compra de Venta de Intereses  Compra de
recibidos (1) préstamos  préstamos acciones (2)  inmuebles (3) pagados  activos (4) Total
Vallejo Araujo S.A. 920,000 2,031,341 2,031,341 - 4,982,682
Inka’s Renta Car S.A - - - 500,000 500,000
Imbauto S.A. 413,195 - - 413,195
Wilson Amador Yépez - 189,000 189,000
La Plazashopp S.A. 30,000 30,000
Nancy Villalba 3,000 3,000
The way Invesment 21,819 - 21,819
Total 1,333,195 21,819 222,000 2,031,341 2,031,341 500,000 6,139,696
2018
Dividendos  Cobros de Pago de Compra de Venta de Intereses
recibidos préstamos  préstamos acciones inmuebles pagados Compras Total
Vallejo Araujo 1,040,000 - - - 1,040,000
Imbauto S.A. 241,555 55,000 2,354 82,295 381,203
Total 1,281,555 55,000 2,354 82,295 1,421,203

(1)  Veringresos de dividendos en Nota 14
(2)  Ver Compra de acciones en Nota 7

(3)  Ver venta de propiedades de inversion en Nota 8.

(4) Con fecha 4 de diciembre de 2019, mediante contrato de compra venta, Corporacion-Way
S.A. compré a su compafiia relacionada Inka’s Rent a Car S.A. Grupo Way, activos
intangibles de la franquicia “Hertz” para el negocio de arrendamiento de vehiculos y asi
diversificar el negocio. Debido a la situacién econémica actual por la pandemia mundial del
Covid-19, ocasioné que la Franquicia Hertz se declare en banca rota, por lo que este activo

intangible se deterioré. Nota 16.

GARANTIAS

A la fecha del estado de situacién financiera la Compania para garantizar el cumplimiento de sus
préstamos y obligaciones financieras asi como de sus compariias relacionadas mantiene en garantia lo

siguiente:
Activo garantizado Direccion Beneficiario
Terreno finca Santiago ~ Santiago del Rey-  Banco Internacional Garante
del rey Via Urcuqui
Via. Oriental Fideicomiso Garantia
Terreno Tulcan Interior- EL ROSAL Wholesale Garante
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Activo garantizado Direccion Beneficiario Garantia
Jacinto Pankery y
Terreno parque Proinco  Dr. Luis Aguinaga  Banco Bolivariano Garante  Grupo WAY
Victor Gémez
Terreno colisiones Jurado y Dr. Luis Banco de la Produccion  Garante  Grupo WAY
Aguinaga
EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del 2019, surgieron noticias sobre un brote de una nueva enfermedad en una regién especifica de
China, sobre la cual se tenia Unicamente informacion de un nimero limitado de casos reportados y la
Organizacién Mundial de la Salud se encontraba evaluando esta situacion. En los primeros meses de 2020,
el virus se propagd a nivel mundial y la nueva enfermedad fue declarada pandemia, razén por la cual, a
mediados de marzo de 2020 el Gobierno ecuatoriano decreté el estado de emergencia sanitaria.

La propagacion del Coronavirus (Covid-19) ha tenido un impacto en algunas de nuestras operaciones.
Actualmente, se desconoce el alcance del impacto financiero, ya que la duracién es incierta, asi como
hechos y el entorno estan cambiando constantemente, incluidas las decisiones externas tales como
declaraciones de estados de emergencia, cierres nacionales o regionales. Dichas decisiones pueden
afectar parcialmente nuestras operaciones comerciales, lo que podria reducir la demanda y
probablemente afectar nuestras ventas y rendimiento. La gerencia esta siguiendo y apoyando todas las
decisiones gubernamentales mediante acciones extraordinarias estrictas para contener y/o retrasar la
propagacion del virus.

Los estados financieros de la Compania deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.
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