AUTOVENTAS WAY W AMATDIOR Y S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3: DE DICIEMRBRE DE 2017

ACTIVO Naotasg

207 2816
Activos corrientes
Efective y hancos 6 41,818 1,616
Cuentas pot cobrar & compaiiias refacicnadas 1 53.930 167,419
Giras cuentas por cobrar 7 100,917 100,575
tmipuestos por recaperar 1 12,4060 9.481
Total activos corrientes 229,425 270,001
Activos na covrientes
Inversiones en accicnes 9 21,076,274 21,076,274
Propiedades de inversidn 8 1,587,851 L408,060
‘Fotzl activos no vorrientes 22,464,135 22,484,394
22,643,260 22.763,4%’_

Las notas explieativas anexas son parie integrante de los estados financieros separados,
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AUTOVENTAS WAY W AMADOR Y S.A,

ESTADD SEPARADO BE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
fExnresado en dolures estadounidenges)

PASIVO Y PATRIMONIO Notas 207 2016
Pasivas corrientes
Cuentas por pagar 2 proveedores 2,454 4,433
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas g1 810,67y 1,747,560
Olras cuentas por pagat 14t &%7,150 293513
Impuesius por pagar 1 1,418 i35
Total pasivos carrientes 1,441,501 2,056,061
Pasives no corrientes
Cuentas por pagar a compadias welacionadas 19 231,737 262,089
{tras cuentas par pagar 4 FL224,.000 11,457,000
Total pasivos no covrientes 13, 355,737 11,719,089
12,807 298 775189
PATRIMONIO
Capita) 13 1,519,422 4L,{19,422
Reservas 4 614,648 533,673
Rasyitados scumuiados 14 6610572 6,934,580
‘Fotal patrimonio 9,796,022 8588075
22,693,260 22,763,425

Las hotas explicativas anexas son payie integrante de los estadns financieros separados.

iy *
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AUTOVENTAS WAY W AMADOR Y S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
-(Expresado en ddlares astadounidenses)

Nota zo17 2016

Ingresos 15 1,714,752 1,077,087
Costas de gperacidn 16 {441,025} {141,500}

Utilidad operacional 1,273,727 235497
Olros gastes, nete (9) (54.899)
Gastos financieros 17 {463,886) (493,415)

Eitilidad antes de Impueste a la renta fog,Ba2 382,179
impuesto a la renta 12 (2,085} (4985}

Hiilidad neta del afie 807247 377,194

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estades financieros separados.

- 'k’iiscn Amyeﬁpez Fernanda Natanjo -
GerenteA€neral Contadora
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AUTOVENTAS WAY W AMADOR Y 8.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POREL ANO TERMINADG EL 31 DE BDICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Hotag 20827

prishic]
Fluio du efectivn de Ias actividades de operacion:
Utilidad anyes de Tmypsiesto a la rentn BoyB3n 383,379
Mis €mengs) eargos {esédites) @ resultudos que o reprosemian
mevimiente de cfactivor
Prorvisifys de fuentas incalrables 2 vompaiiias selocionadas 4.3 101,037
Deprerizgibn de prapicdades 8 inversidn 8 20,558 20,255
Uiilidad en venta de iwversbenes en sceiones - {3417}
Piedida va venta de propicdsdes de inversidn - A3.000
s 921,048 PRERTT
Cambivsen actives y pusivos;
Cuienlas por cobrar - 13,002
Caenas por cobrar ¢ eampaiifas relovionados 15457 2,303
Cittes cuentas por cobrgr {342 £16,317)
T st foT reTupeTar {aanrad 6499}
Cuentas por gagst 3 pravesdores {11,970} {zb,abu}
Ofras cuentas por pagar 160,642 30,67
Cuentas per ggar d pastes relseloasdas (408,743} {gbg, o0}
Fenpucstos por pager 1,963 fig
€398,9154) {462,210}
Pige do Bnpuesta a il ventn 12 (48850 4
Fieshive nete utilizado en las avtividades de operacitn {301, 8a8F {408,757}
Fluje de cfective de Ins actividades de Inversitng
Venta de propiedades deinversibn 8 - junnoe
Venta de invessiones en deeiones 9 - 203,32
Efeorive neto provists par bas aetividades de ioversibn = b
Flujn de cfectiva de las eotividudes dr finnaciamiente:
Dividendos reeibicios 15 1,598,804 65,000
gfeciive entregado a compaitas relacionudag 18 £5,156,504) {1,137, 220)
Efretive pagidy on préstamns y obligaciones finaneieras - f1g.264%
Efectivo nete previso pot futflisde endbas sctividates de firanciamissio 442,100 {187,084}
[, o (13 1Hmk pelo O cleetive y hancos 40,202 {s4013
Efective y bareos al inicle deladio Lg16 207
Bfoetive ¥ bancps ol final del afio & 518 1,618

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

son Amador Yepdz " Vernanda Naranio
Gerente Gepefal Contadora
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1.1

1.2

AUTOVENTAS WAY W AMADORY S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 21 DEDICIEMBRE DE 2017

{(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y eperaciones

Autoventas Way W Amador Y 8.A. (la "Compafifa”) es una empresa constituida en la ciudad de Ibarra

mediante escritura piblica del 13 de febrero de 1986, su inseripeidn en el Registro Mercantil se realizé el
24 de marzo del mismo afio, bajo el nimero 326 y 22.

Eli16de {ebrero de 2015, la Junta General Universal de Accionistas aproba el eambio de objeto social y
reforma integra de los estatutos de ta Compafiia, misma que fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha
20 de abril de 2015. Su actividad consiste en actividades de sociedades de cartera, es decir, unidad

tenedor:g de activos de un grupo de empresas filiales (con participacién de control 2n su capita} social) v
cuya actividad principal consiste en la propiedad del grupo.

Autoventas Way W Amador Y §.A. mantiene acciones o derechos fiduciarios en subsidiarias o asociadas
eomo se detalla a continuacién:

Subsidincis Objein Pais de oripen 2017 2016

Fideicomiso VaSA Administrocion di acciones de Vallsjo Arouaja 5.4, Eevndor 190% 100%
Comerciatizacion de vehienins y repuestas sntomotrices

lmbanto 8.4, de las mwsrea Chevrelet Ecundar 97% 97%

. : Prastacidn de servicios especializados de finaomas,

Bacl.crf?i;e Servicios Ewmpresarinles contabilidad, carporativas y legal Ecvador 4,565% i3, 03

Backbosa 5 A. Meremleo, p‘mz?mmén. ventas y 4ventos, comunicaciia y Eeuadar 46,88% 95.48%
relaciones pibticas

Infohosa S.A. Administracion y gestion de emapresss Eeusdar 99,808% 05, 88%

Sitnacion econémica del pais

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recutperaeion, sin embarge
los precios de exportacion del peirdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,

no han recuperado niveles de afies anteriores, 1o cual eontiniia afectando Ja iquidez de clertos sectores de
1a economia del pais,

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdémiceas,
entre las cuales tenemos: priorizacidn de las inversiones, incremento de Ia inversion extranjera a través de
altanzas piblico-privadas con beneficios tributarios, Bnanciamiento de} déficit fiscal mediante Ia emision
de bonos del Estado, obtencitn de fpanciamiento a través de organismos internacionales v gobiernos
extranieros (China), incrementt en ciertos tributes, entre otras medidas. Si bien e} esquema de
salvoguardias, que se implemento para restringir Jas importacicncs y mejorar Iz balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partic de noviembre de este aito se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertes productos en funcion de los pesos de los productes importados.

La Administracion de Ia Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
empresa donde mantiene inversiones en acciones, tales como: flujos de caje, ventas y rentabilidad
aperacional, sin embargo ef efecto ne es muy negativo y ha permitido mantener un crecimiento
econdmico; para lo cuat ha adoptado las siguientes medidas: reduccidn de gastos administrativos,
eficiencia v eficacia en e} uso del recurso humane y material; con las cuales espera seguir creciendo y
obtener mejores réditos.
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AUTOVENTAS WAY WAMADORY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

Fideicomiso Mercantil de Administracion y Garantia VASA

En 2015 1a Compafia adquirid de ln compaiiia Signo del Eclipse S.A. (actualinente Desarrollos
Internacionales Signo Investments 5.A.) a Vallejo Araujo S.A. Con la finslidad de instrumentar Ia
transaceién y garantizar las obligaciones adguiridas por la Compaiifa. Bl 30 de julio del 2015 se constituyd
el Fideicamiso Mareantil de Administracién y Garantia VASA en el cual e} Constituyente es Autoventas
Way W Amador ¥ S.A y el beneficiario Signo del Eclipse S.A.

Son obligaciones del Constituvente las signientes:

- Prestar a la Fiduciaria toda la colaboracién que fuera necesaria para el cumplimiente de las

instrucciones impartidas en virtud del contrato,

~ Notificar 2 ia Fiduciaria de cualquier cambio que se produjere en la informacién que fuere
proporcionada con ecasion de la suseripeitn del contrato, en Jo relative 4 la direceidn y mas datos
necesarios para notificaciones y/o sobre coalquier hecho o circunstancia gue puedan afectar al
desarrolio del contrato.

- Notificar dentro de un términe maximoe de cinco dias por eserito a Ia Fiduciaria y al Beneficlatio y
respecto de sus acreencias, sobre cualquies hecho velevante que padiera menoseabar los bienes

fideicomitidos,

Remitir a la Fiduciaria coalquier documentacién que fuera relevante pare Ia correcta administracion

del Fideicomiso,

- Amparar ol Fideicomiso en la propiedad de los bienes fideicomitidos.

- Prestar todas las facilidades para que se pusdan efectuar inspecciones por parte de la Fiduciaria, los
avalundores ¢ de terceros designados por aguella.

- Cumplir con los términos del eontrate,

E] Fideicomiso permite ta Administracidn de acciones de Vallejo Araujo S.A. y garantiza las cbligaciones a

favor de Signo del Eclipse S.A. y se entenderd vigente hasta el pago total de las obligaciones que se
mantienen. Ver nota i2.

Al 31 de diciembre de 2015, fueron transferides al Fideicomiso 5,450,999 aceiones ordin'azias ¥ y
nominativas de US$ 1 cada una, emitidas por Vallejo Araujo S.A., tepresentadas en los titulos de accién.

1.4 Aprohacién de los estados financieros

-

Los estados financieros separados por el afio terminado £l 31 de diciembre del 2017 ban sido emitidos con
la autorizacién del Getente General con fecha 6 de abril de 2018 y serin aprobados por fa Junta General de
Accionistas en una fechn posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacién se describen lns principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funciéna fas NIIF vigentes al 32 dg diciembre de
2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
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2.1

2.2

. AUTUVENTAS WAY W AMADORY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE z017

{Expresado en dflares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros separados

- De acuerdo con Jas Normag Intesnacionules de Informacion financiera (NIIF), los estados financieros de una

entz‘dzgd que posee subsidiarias (entidades que son consideradas de esta forma por ser entidades de cometido
esg‘;eczal) se prepayay en whn base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del
pais de la entidad asf lo requiere o si de forma voluntaris ls entidad io considera, se preparen estados

finaneieros individuales de Ia empresa controlante “Autovensas Way W Amador Y S.A.", los que se
denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compafifa se han preparade de acuerdo con Normas
Internacicnnles de Informacian Financiera §NHF) emitidas por el IASB (International Accounting

- Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin

reservas de las referidas novmas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el eriterio del costo histdrico, En
complimiento de las NIF, Autoventas Way W Amador Y S.A. también prepara estados financieros
consolidados con sus subsidiariag, con las que ostents el poder de gobernar sus politicas operativas y
financieras. Los estados financieros individuales de sus subsidiarias son requeridos por las antoridades
ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieras separados de la Compaiifa reflejan
su actividad individaal, sin incluir los efectos de la consolidacién de estos con los de dicha entidad.

La preparacién de los estados financieros separados conformme o las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables, También exige 2 la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaitia. En Ja Nota g se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de Jos estados financieros separados. Debido 2 Ia subjetividad inherente en este proceso contabls, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por Ia Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisidn de estos estados Bnancieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacidn obligatoria en la presentacién de los estados financieros separados de {a Compaiifa
a partir de las fechas indicadas o continunciom
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AUTOVENTAS WAY W AMADORY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacidn o blgatmeis pass
Narma Toma ekiviciny inkindus 3 pantirde:

W28 Mejpras miscienadas con l medicdn de vz p1ociada o whva stypmeys conjione 3 13 sakirramanble. 1de sneny OIS
R AD Epmizedas rmizsentes & lansf: de pro pie dade s de nvenido 2 yue s mimaz deben walizarse P -

suande Pey en Cambis drmosable on chusa delagtive. belt Rty ¥
bt ol | Enmiemlas retzcionadat a b eimindtiba e W19 recnciabes 2 cotle plszo para los sdopEmes por 4

prime e yoreon mapeeio ol NIF R NE 6 v b NOE 0, 1k enero 208
NIF 2 Las enmicaday scktnan edme contabiinrdieminados tpod de apericnaes de

o o s L peras At pago basadas =n Ve ence J0E
NIF4 Ezmicndas o b NIF 3 "Costrams dr cegums ™ relativas 2 b aplicaeidn e b NEF 9 tssimmestoy

fotnoiras), Hde enem 101
NEF O Comspanie o e B finalde b MIF ¥, gur rmemplyaa s pobondas onfsrietnenle ya kMO My "

sus pulag de aplicscidn, b eneio 161
NE {2 Prblicseiinde b neons "Hecotorinknin de e mgresac practdentes 4= %is Conpralos sob st

chemes™, o540 nuTena reemplizard 2 la NI 1y 8. td= ctere 104

Ackradin subie dilns adcieacs on ma nede calraniem o portes Je Rastocnes e bt gue salste paa " g
TRNEF 2L Commpreslaciin denpmnsda & fasada £ ik tio nedl e wsaninTe. ¢ enem S
ML 2% Aelaratm solue chmplairy 3 Drgo plizo de sna myzrzidn gue AD o4y 2pikanda clvalos pokbna il e g

propocional anei =
NI B Fubtlicacion de b porma "Aresdamieniizs " o313 natny, e mplozard o e MK 7. lde eneen 38
HEFY Eemiendz ah NEF 2 relicio nads son bs compensadinhes negiiives Je cimas candiiones 82 pagos

adehstadot 1de encm 266

brspreiacidn qee chidiica elmcone ciniema y medicd s de tas heenijumbres sobre cietos e 2
CINEF 3 T i ey e impuesin & E esa V0= seer
MIF 7 N g gue eeemiplszaed ol NBF & "Udntins Je Segurss”, ide cnero 203

En relacién a la NIIF 15 “Ingrescs de actividades ordinarias procedentes de contrates con elientes™ y NIIF
g “Instrum_ent_ss Financieros”, la Adminisiracién informa que basads en sut evaluscion o se espera
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

(i)  NHF 15: Las transacciones comerciales de 1a Compaiifa no son complajas, ya que corresponden
tinicamente a ingresos por dividendos e ingresos por el arriendo de bienes inmuebles, en el cuise
normal de las operaciones. Existen obligaciones de desempeiic que son claramente identificables,
los precios de las transacciones en s mayoria poseen componentes variables de corto plaze que son
previamente pactados; los costos incurridos para obtener y cwmplir con la generacitn de sus
ingresos no son representativus; por lo tunto, no se esperan efectos en la aplicacitn de ests norma.

(ii} NIIF 9: La Administracién ha analizado sus activos y pasives financieros y espers hinpuctos
suicamente a nivel de clasificacidn de sus instrumentos financieros activos, no se espera efectos a
nivel de medicion. Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de Ia cartera comercial bajo el auevo
maodelo sugerido por la norma y tampaca se prevén efectos debido a que ia cartera se recapers
maximo-en 45 dias y las pérdidas par deterioro presentan un comportamiento histérico bajo por
cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras po tendrian un impacte importante.

La Compatiia estima que la adopeidn de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las noevas

interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte o son aplicables a las operaciones de la Compaiia.
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AUTOVENTAS WAY W AMADOR Y 8.A.

NUOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en délares estadeunidenses)

2.3 NMoneda funcional y moneda de presentacién

{2}

)

Moneda funcional v meneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros
separados s¢ expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compaiila.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, prineipalmente deudas con proveedores y compnaiiias
retacionadas del exterior, se traducen a Ja moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transaceiones. Las ganancias y pérdidas por diferencins en caumbio gite resulten del pago
de tales transacciones, se reconocen en el estade de resultados integrales.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible en bancos.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categnrias “préstamos y cuentas por

L

cobrar”, “activas financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieres disponibles parala
venta” y “actives financizros a valor razonable a través de ganancias y pérdidag”, Los pasivos finaneieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” ¥ “otros pasivos financieres”, La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron
ios activos o contratarvon los pasivos. La Administracién determina la clasificacidn de sus petivos y pasivos
firancieros a la fecha de sa reconotimiento inieial.

Al 31 de diviembre de 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos fipancieros en “préstamos y cuentas pot
cobrar™. De igual forma, la Compadifa sole mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrurnentos financieros se explican a continuaeitm

{a}

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a compaiias
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son actives financieros no derivados que dan derechoa
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
cortiente, excepta pat los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde Ia fecha del estado de
situacidn financiera.
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AUTOVENTAS WAY WAMADOR Y S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 BDE DICIEMBRE DE 2017

{Exyresado en dolares estadonnidenses)

{b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por 1as cuentas por pagar 2 proveedores, cuentas
por pagar a compailias relacionadas y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de {a fecha del estadn de
situacion fnanciera.

2.5.2. Reconocimiento y medici6n inicial y posterior:

Reconocimiento

La Campafia reconace un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera g la fecha dela
negociaeibn y se reconoeen cuande se eomprometen & comprar o vender ¢l activo o pagar e] pasivo.
Medicidn inieial

Los activos y pasives financieros son medidos inicialimente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaceion, que de ser significativo, 25 reconocido como parte del activo o pasivo; siempre

que €} activo o pasivo financierc no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y

ganancias”. Con posterioridad al reconocimients inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe
a eontinuacién:

Medicidn posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:
Posterior & su reconocimiente inicisl se miden o} costo amertizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una estimacién por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiiia presenta las

siguientes cueatas dentre de esta categoria:

)

aentas por cobrar a compafias relacionadas: correspondientes principalmente a saldo por
recuperar de compaiias velacionadas que se Higuidan mayoritariamente en el corto plazo
(hasta 6a dias), por lo tanto su valor en libros no difiere significativamente de su costo
amortizado. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 90 dias, se
miden al costo amortizado, el cual se ealewla reconociendo un interés implicito con base ea
tasas de mercado.

fi}  Otras cuentas por cobrer: representada principalmente por otros deudore_s que se liquidan en
el corto plaza. Se registran al valor det desembolso renlizado que es el equivalente a su costo
amaortizade, pues no generan intereses.

{b) Otros pasivos financieras:

Posterior a su recanocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, La Compaiiia presenta las sigujentes cuentas dentro de esta categoria:

i}

L4S DOT DAZGE 8 Provee 5 v otras cuentas por pagar: soh obligaciones de pago por
hienes @ servicios adequiridos de proveedores en el curso normal de los negocios, Se reconocen
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a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade ya qua son pagaderas en plazos
meroves a 60 dias.

i)  Cuentasporpag pafifas relacionadas: corresponden a saldos con compadiias
relacionadas, se nocen a 5u valor notninal que es equivalente a su costo amortizedo ya
que son mayeritariamente pugaderss en plazos menores a 60 dias. Los préstamos recthidos
por partes refacionadas cuyes plazos pactados de page son mayores a un &iio, se miden al
costo amertizado. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las cuentas por pagar a compaiias
relacionadas de largo plazo no genetan intereses y tienen plazos de pago indefinidos.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compatiia evaliia al final de cada periodo la existencia de evidencin objetiva de deterigro de un active
financiero o grupo de sctivos financieros, La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por
deteriorn de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de ao ser capaz de cobrar todos los
importes que s le adeudan, somo resultado de uno o mis eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (“eventos de pérdida™) gue tHenen un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados de] activo finaaciero o grupo de actives financleros, gue pueden ser estimados confiablemente.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrian obligar a
Ia Compaiiia a otorgar concesiones al deudor o emisor, ¢} incumplimiento significativo del contrato, el
incamplimiento de pagos ¢ mora en el pago de intereses o del principal, 1a probabilidad de que ¢l deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y/o informacitn disponible que indica que hay una reduceidn
medible en las flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se considean indicadorss
de que los activos financieros se han deteriorade.

El monto de Ia pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimado, descontados a la tasa de interés efectiva original det activo
financiero. El valor en libros del active se reduce y el monto de la pérdida se reconace en el estado de
resultados integrales. Al 31 de diclembre de 2017y 2016 12 Compaiiia requirié el vegistro de provisiones
por deterioro de cuentas por vobrar comerciales.

2.5.4 Baja de actives y pasivos financieros

6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo gie] activa o si la
Compaiifa transfirié el active a un tercero sin retener sustancialmente fos riesgos y beneficios del misma.
Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la Compafia se han liguidado.

Inversiones en suhgidiarias y asociadas.

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compafia, por io cual &sta tltima estd expuesta, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su pader sobre aquella,

Usna asociada s una entidad sobre la cual fa Compaiiia tiene influencia significativa, sin llegar a tener el

control ni et coniro} conjunto de la misma; es decir, poder de intervenir en las decisiones de las politicas
financieras y operacionaies,
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Las in\garsiones en subsidiarias y asocindas se reconocen por el método del costo en los estados financieros
separadas,

Propiedades de inversién

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con Ia finalidad de obtener rentas por
arcendamiento o para conseguir apreciacién de capital en la inversion o ambas cosas a la vez, pero no para

la venta en el curso normal del negacio, uso o abastecimiento de bienes o servicios o para propésitos
administrativos.

Las p{opiedades de inversibn se registran al costo menos depreciaciones acumdadas y pérdidas por
deteriorp, en caso de producirse,

El eosto incluye gastos que son directamente atribuibles a adquisicion de la propiedad de inversion. El
casto de activos construidos por Ia Compaiiia incluye e costo de los materiales, 1a mano de obra directa, v

cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para o
previsto,

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion {ealculada como la diferencia
entre Ia utilidad neta obtenida de Ja disposicion y el monto en libros del elemento) se reconoce en
resultados integrales.

Beteriore de activos no financieros (propiedades de inversién}

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventes o circunstaneias que indican
que podria no recoperarse su valor en 1ibros, Las pérdidas por deteriora corresponden al monto en el gue
¢l valor en libros del activo excede & su valor recuperable. El valer recuperable de los actives corresponde
al mayor entrs el monto neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso,

Los saldos en libios de actives no finageieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de Yos estados financiercs para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta siluacién, ¢l monto recuperable del active espeeifico es recalenlade y su valor en libras incrementado
si es necesario. E] incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del active previamente deteriorado es recenocido sélo si éste proviene
de cambios en los supuestos gue fueron ntilizados para ealeufar el monto recuperable, El monto de
incremento del active producto del reverso de Ia pérdida por deteriore es limitado hasta ¢l monto que
hubiera sido reconotido de no haber existido el deterioro.

La Compafiia evalaa anuaimente Ja existencia de indieadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor libras del activo exceda o su monto recuperable, la Compaiifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, no se han
reconacide pérdidas por deterioro de actives no financiaros,
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Impuesto a la renta corriente y diferido

Ed gasto por impuesto a la renta del afic comprende e} impuesto a la renta corriente. Bl impuesto se
reconoce en el estado de resultadas integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconogen
directamente en el patrimonio. En este caso e} impuesto también se reconoce en otros resultadas
integrales o directamente en el pateimonio.

Impuesto a la renta corriente

La Compaiiia no genera impuesto 2 la renta en Jo relarionado a su actividad econémica de tenencia de

acciones, participaciones o derechos en sociedades, ast como 1z totalidad de los ingresos provenienges de
esta actividad son exentos; sin embargo, Is Compaiia genera ingresos por concepto de arrendamiento de
bienes inmuebles, Jos caales la Administracién Tributaria considera como ingresos gravados para efectos

de pago de impuesto a la renta, por lo que la Compafia determina un anticipo da impuesto ala renta
minime por esta actividad econdmiea.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a 1a renta”, cuyo
valor es caleulado ¢n funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonin, 0.2% de
105 costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referids norma establecit que gn caso de que &} impuesto a Ia renta causado sea menor que el monto
del anticipe minimo, este ditimo s convertird en impuesto 2 Ia renta definitivo, a menos que el

contribuyente solicite al Servicie de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable de acuerdo
con Ja norma que rige Ia devolucidn de este anticipo,

Durante €] afio 2017 la Compaiiia realizé la deduccién del 40% del anticipo minimo caleulado de acuerdo
41 Deereto Ejecutivo No 210 del 20 de noviembre de 20317 en el cual se establece la rebaja del 40% del pago
del saldo del anticipo del Impuesto a la renta para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a
flevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingreses brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017,
sean de US$1,000,000 o mis. En el afio 2018, la Compafiia regisird como gasto de impuesto a 12 renta
corriente el valor determinado como anticipo minimo, debido a que éste fue mayor al impuesto cousado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto 2 Ia renta diferido es reconecido sobre las diferencias temporarias existentes entre el valoren
libros de los activus y pasivos repartados para propdsitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impueste a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimieato inicial de un active o pasive en una transaceién que 1o es una combipacion de negocios, y
que no afecta la atilidad o pérdida financiera ni gravable,

La medicitn del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la forma en que
la Compaiiia espera, a 12 fecha del estado de situacidn financiera, recuperar o liguidar el valor registrade
de sus actives y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a 1a tasa de impuesto gue se espera aplique al momento de fa
reversion de las diferencias tempararias de acuerdo a Ja ley de impuesto a 1a renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reports,
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Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentsm en el
estade de sitacién financiecs por su importe neto st existe un derecho legal de compensar }os pasives y
actives por impuestos corrieates, y estén relacionados con el impueste a las ganancias aplicados porla
misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero

pretenden liquidar Jos pasivos y actives por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos
tributarios serda realizados at mismo tiempo,

Un activo por impuesto diferido es reconocido por tas pérdidas tributarias trasladables a ejercicios ftures
y diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue sea probable que estén disponibles ganancias
gravables foturas contra las que pueden ser utilizados. £l activo par impuesto diferido es revisado en cada

fecha de reporie y es reducido en la medida que no sea probable que Jos beneficios por tmpuestos
velacionados seran realizados.

Provisiones

Las provisiones se recenocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacidn presente, ya sea legalo
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vayx a ser necesaria una salida de recursos
para Hquidar ta obligacién y (iif) ¢l monte se ha estimado de forma isble. Los monios reconocidos como
provisidn son Ia mejor estitacion de la administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liguidar ka obligacida.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no puede
ser estimado de manesa fiable, la abligacién es reveladn como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia ser# confirmada por la ocurrencia o fto acurrencia de uno o mis
eventos futuros son también revelados como pasives contingentes, a menos que s probabilidad de un fljo
de salida de beneficios econdimicos sea remota.

No se reconoeen ingyesos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el arriendo de los bienes

inmuebles en e} curse normal de las operaciones, Los ingresos se muesiran netos de IVA, rebajasy
descuento otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyana
hacia Ia compafifa, cuands estos pueden ser medidos con fiabilidad y considerando el grado de devengado
de arriendo a la final del periodo sobre €} que se informa. Los ingresos procedentes del arrendamiento se
recanocen ¢r forma lineat de arrendamiento.

Las ingresos por dividendos se reconocen en los estados financiercs en &l periodo en €l quelos dividendos
hayan sido aprobados por 1os accionistas de la Compadiia que los distribuye,
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimnaciones realizadas y supuestos utilizados por 1a Compafia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condicignes.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son impottantes para

refiejar correctamente la situacion financiera y los resultados de Ja Compodia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
sigtientes conceptos;

E) deterioro de los actives de [a Compaiifa se evalGa con base en Ias politicas y lineamientos deseritos
enlaNota 2.8,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1, Factores de riesgo financiero

Las actividades de Ja Compafifa fa exponen a wna variedad de riesgos financieros tales coma: riesgo de
mercado (inclaye: riesge de precio y cancentracién y riesgo de fasa de interés sobre el valor razenable ¥ los
flujos de efectivo), riesge de erédito y riesgo de liguidez.

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, ast
come el desaerollo y seguimiento de las politeas de administracién de riesgos de Ia Compaiifa. Los
departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempefiar dichas funciones que les han sido
otorgadas por el directorio y/o gerencia general. Dichos departamentos identifican, evalian y adwministran
Yos riesgos en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa. La Juata de accionistas
proporciona guias y principio para la administracidn general de riesgos asi como fas politicas para cubrir
ireas especificas, tales eomo el riesgo de erédito, ¢! riesgo de liquidez y el rigsgo de mercado.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentades por ta Compaiifa, fijar Jimites y controles de riesgo adecpados, y pora
monitorear los riesgos y ef cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmentz las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de
qgue reflgjen los cambies en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafia, a través de sus
pormas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de conirol diseiplivado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de Yas politicas y los procedimientos de administracion de

riesgo y revisa si su mareo de administracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos 2 los que se
enfrenta la Compaiifa.
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Riesgos de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que jos cambios en los precios de mercado, por ejemplo en Jas tasas de
cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiifa o el valor de los instrumentos financieros
gue mantiene. El objetive de 1a administracion del riesgo de mercado s administyar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tHempo optimizar 1a rentabilidad.

La moneda ctilizada para las transacciones en ¢l Ecuador es el ddlag americonc v 1as transacciones que

realiza la Corepaiiia son en esa moneda, pot lo tanto, la administracids estima que la exposicion de Ia
Compaiiia al riesgo de moneda no es relevante,

Este siesgo esté asociado a 1as tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por Ia Compafifn y
que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y por
Iz ¢uantia de los fivjos futuros. El endeudamisnto a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa
de interés sobre sus fuins de efectivo.

La Administracién considera que Ia exposicion a los cainbios en dichas tasas o tiene un impacto
significativo en los estados financieros de la Compafifa, pues no presentan mayor velatilidad. La tasy
activa referencial es determinada de acuerdo con lo previsto por ¢l Banco Central del Ecuador en 7.83%
(2016: 8.20%). Debido a Jo expuesto, no se vealiza un andlisis de sensibitidad,

Riesgo de erédito

F) riesgo de crédito es ¢l riesgo de pérdida financiera que enfrenta Ia Compafia si un cliente ¢ contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de
las cuentas por cobrar clientes ¥ otras cuentas por cobrar.

Clientes

En lo relacionsda a la actividad econémica de arrendamiento de bienes inmuebles, la Compafifa mantiene
politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de
crédito, capacidad de endendamiento fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

La Compafifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos y su respectiva provision una vez
transeurrido 2 afios o més, en caso de efectivizarse el cobro se deberd reversar la respectiva provision.

2017 263
Crédito vencidos 101,037 104,037
Provisidn por incobrabilidad {101,837] -
- 191,037

Pigina 20 de 33



4.4

4.3

AUTOVENTAS WAY WAMADOR Y 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARAGOS
AL 4: DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dblores estadounidenses)

Efectivoy bancos

La Compafifa mantenfa efectiw:n ¥ bancos por U8541,818 al 31 de diciembre de 2017 (2016 U8$1,616), que
representan su maxima exposicitn al riesgo de erédito por estos activos. El efective y equivalente de
efectivo son mantenidos substoncialmente con bancos ¢ stituciones financieras que estin calificadas

AAA-y AA-, segiin agencias calificadoras registradas en 1o Superintendencia de Bancos y Seguros det
Eenador.

Banco Intemnscinna) S.4, AAAJAAA- PR Bacific S.A. Bank Watth Ratings
Ruewo Pebingha €A, ARASARA. Sar, Call Riesgp Latingamenoons SCR Lh 7 Bank Watch Ratings
ftdinco Pacifice S.A. AAA-FAAA Soc. Cpl, Kinsgo Latinoamericana SCR LAY Bank Watch Ralings

Riesgo de liquidez

Ef riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de Ia Administracidn para administrar la liquidez es contar cou los reeursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones esando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arviesgar Ia reputacién de la Compaiifa.

La Compaiiln monitorea el nivel de entradas de efectivo delas cuentas por cobrar comerciales junto con

las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar 2 proveedores y cuentas por pagar a compafiias
relacionadas, ’

La Compaiifa no mantiene instrumentos derivados, Bl cuadro siguiznte analiza los pasivos financieras de
Ta Compaiifa agrupados sobre la base del periods remanente a la fecha def estado de situaeidn hasta la
fecha de su vencimiento, Los montos revelados en el enadro son los flujos de efectivo no descontados.

Flijes conitracitales
Valer Menm de 6 Entreby 12
Coniable Toal mzses 10E5E5 Masde ; sho
012
Cenlas por pagat 2 pioveedotes =554 2451 Y53 109 -
Cirentas par pagas avompahias rélacionadas L032416 Lz . b7y 347
{tras caeniag por pagar 11,835,150 1851150 - £07.150 BL,224,000
3R] 12,896,020 L 115525 11455,737
angh
Cuentas por pagar 2 proveedares 14433 AL - 14433 "
Cuentas par pagar a sompenias relacionadas 140045 20085 - LH560 262,099
Otrag cuenias por pagar (H.750,513 11,750,583 . 293513 574G
13.7148% 0TS - 2053006 15719.089
Riesgo de capitalizacidn

Los objetivos de lz Compaiiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad dela misma de
continuar come empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas ¥ beneficios a
otros grapos de interés: conservar Ia confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar ef desarroliv
futuro de sus nagacios. Bl capital se compone del patrimonio total,
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El indice Qeuﬂa neta - patrimonio de la Compafiia al férmine del periodo del estado de sitwacion financiera
era €] siguiente;

287 2014

Cuentas por pagar a proveedores 2,451 14442
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1,048,416 2,810,045
Otras cuentas por pagar (1) 185,150 14,750,518

Mengcs: Efective y hancos {41,518) (t,6:6)
Peudn neta 12,854,202 123,773,379
‘Total patrironic 5,798,107 8,088,275
fndice deuda / patrimonio 1% B

(1}  Corresponde principalmente a la deuda originada en la compra de Vallejo Araujo S.A.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieres -

A continuzcién, se presentan los valores en libros de cada eategoria de instrumentos financieros al clerre
de rada ejercicio:

2047 2016
Corrignte Hogorriente Caortiente Ko pomipnts

T i ek ] costo '
Efective y hancos 41,818 - 1,6 -

sptas por cubrar a compaiiias relecionadas 53,930 - 167,410 .
Otrs visentas por cobrar 108417 - 100575 :

Total aetives financieras 196,605 - 60,010 -

¢ finam : cogia amoriiado
Cuentas por pagar a provesdares 454 - 14432 T
Cueifos por pagar 8 eompariits relarionadas fsa brg - 1,747,060 a0l
Oiyas suetas por pagar 627380 31,224,000 263,514 11,457,090

Tolal pasives Gnancieros

12,214 0 0¢ 2,055.006 1€.719,1i8g

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, £} valor en }ibros de los mismos corrgsponde o sg
aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y BANCOS
Composicidn:
2017 amé
Efectivoen caja 200 200
Bancos locales 41,618 1,416
41,818 1,616
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resummen de las otras cuentas por cabrar al 31 de diciembre de 2017 v 2016 o5 el siguiente:
2017 201
Por ventz de terrenos (1} 160,000 109,000
Qtras gi7 575
100,917 100,5Y5
(1) Corresponde ala cuenta por cobrar por la venta de wn terreno a inversion a un tercero
independiente, ver Nota 8.
PROPIEDADES DE INVERSION
a) Composicion y movimiento:
‘Terrengs Edificio “Foial
Al1de epere del 2016
Costo histéries 1,648,629 404,276 2,052,905
Depreciacitn acumolads - {191,585} {r91,5806)
Valor en libros 1,848,629 212,606 1,861,325
Movimigntos 2016
Ventas (1} {433,000} - {433,010}
Depreciacion del aiio - f20,258) {20,255}
Al 31 de diclembre del 2016
Costo histérico 1,215,619 404,276 1,619,895
Depreciacion acumulada - {213,835) {211,835)
Yalor en libros 1,215,619 182,441 1,408,060
Movimientos 217
Depreciacitn del ado . {a0399) {20,199)
Valoren [ibeos al 91 de diclembre del 2017 1, 215650 172,242 1,387,861
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(1) En marzo del afio 2016, la Compafi{a vendi6 a un rercero independiente segin promesa de compra
venta un inmueble, situado en la calles Juan José Flores y Antonio José de Sucre, en &l canton
Ibarra. E] precio estipulado es de US$400,000, de los cuzles US$300,000 fueron cancelados
mediante e] endoso de un certificado de depésito a plazo fijo en na banee local v US$100,000 serdn
cancelados en efectivo coando se suscriba la escritura de compra venta, Esta transaceion generd una
pérdida en venta de propiedades de inversion de U8$32,010,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Ia Compaidifa mantiene como propiedades de inversida un terreno y
edificio alli construido en arrendamiento, los cuales estin enteegados en garantia parn garantizar el

cumplitmiento de sus préstamos y obligaciones financieras asi como de sus comnpafifas relacionadas. Ver
Nota 1.

b) Valor razonable de propiedades de inversién

Al 31 de dietembre del 2017 y 2016, 1as propiedades de inversion se valoran a su costo menos
depreciacion acumulada, sin embargo, de acuerdo a lo requeride por Ia NIC 40, se debe disulgar e}
valor razonable de los mismas. Cuando se mide el valor razongble de un active o pasive, la Compafiia
utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonoble que se hasa en
las variables usadas en las técnicas de valorizaciom, como sigae:

o Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos idénticos,

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizades incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea divectamente {precios) o indirectamente (derivados de los precios).

»  Nivel 3: datos para el activo o pasive que no se basan en datos de mercado observables,

Al 21 de diciembre del 2017, la Compaéiia se encuentra en procesa de determinacién del valor razonable

de las propiedades de inversitn, sin embargo, estiman que e} valor razonable s equivalente a su costo
menos depreciacion acumulada y deteriors,

9. INVERSIONES EN ACCIONES
Un detalle de las inversiones en subsidiarias o asociadas es como sigue:

Porcentaje de participacion en

Entidad gl eapitrl (%)

291 2016 201 2016,
Fidelcomise VASA Lao.go0% 100.00% 14,588,453 14,588,403
imbauto S.A. B7.ae% 97.26% 6,476,274 6,476,274
Baekoffice Servicios Bmpresariales " 9g.99% 99.00% 9,999 9,999
Backbosa 5.A. 99.99% 345.99% 799 a9
I falsasa S. 4. 013.09% 99.00% 759 7a9

21,078,274

231,076,274

Las inversiones corresponden a acciones en entidades participadas y estdn registradas al costo; ninguna de
las acciones es cotizada piblicamente v, en conseenencia, no se dispone de precios de cotizacién

publicados.
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AL 31 DE DICIEMBEE DE 2017

{Expresudo en dolares estadounidenses)

En el afio 2017 la Compaiiia recibid dividendos de Vallejo Aranjo 5.A. a través del Fideicomiso VASA por
US8§1,444,493 y por Imbante S.A. por US3154,111; incluidos en ! rubro ingresas.

El derecho a voto de la Compaiifa en cada una de las entidades en las cuales tiene acciones, es igual al

porcentaje de participacion que posee. Un resumen de Jos principales actividades y operaciones de dichas
compafiias se presenta a continuacion:

Fideicomiso VASA - el 16 de marzo del 2015 se celebré un contrate de compra de 5,451,000 de
acciones equivalentes al 100% de las acciones de la Compafia Vallejo Araujo S.A. entre la Compaiiia
Signo del Eclipse 8.A. y Avtoventas Way W Amador Y 8.A., misma gue fue aprebada con fecha 24 de
julio de 2016 poria Superintendencia de Cantrol y Poder de Mercado. B) precio convenido fue de
US$15,000,000, de los cuales USS3,000,000 fueron cancelados en efectivo a la firma del contrato y
la diferencia a crédito pagadero hasta el afio 2025, para 1o cual se suseribid un pagaré. Ver Nota 10,

Como garantia de las acciones emitidas, se ered el "Fideicomiso VASA” con el 100% delas aceiones
representativas de capital de 1a Compaiia Valleje Aranjo S.A.

El 6 de octubre del 2016 se realizd una renegociacitn de deuda por Ja compra de aeciones dela
Compaiifa Vallejo Araujo 8.A. entre la compafiia Signo del Eclipse $.A. y Autoventas Way W Amador
Y 8.A., por medio de un process de mediacién en la Cimara de Comervic Ecuatorianc Americana en
1a cual se llegé a un seuerdo de reducir ¢l valor la deada por US§400,000.

Imbauto 8.A. se constituyd en la civdad de Ibarra en agosto del afio 1086. Lus operaciones ¥
actividades de la Compadiia corresponden principalmente a la comercializacién de vehfeulos y
repuestos automotrices de la marea Chevrolet.

10, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Uin detalle de las otras cuentas por pagar es como sigue:

2017 2016
Signodel Eclipse 8.A. (1) _ 11,444,000 11,524,000
Peovisiones (27 283,628 213,513
Amador Yepez Galo Ruben {3} 106,006 -
Otros 23,5822 13,000

11750513
Pasivos corrientes : 627,150 203,513
Pasios no corrientes 11,224,000 11,457,000

1£)]

octubre del 2016 se realizd una renegociacion de deuda, por medio de un proceso de :z}ediacién enla
Cimara de Comereio Ecuatoriano Americana en la cual se llegd a un acuerdo de reducir e x:alm"‘la
deunda por US8400,000, por lo cual se firmé un nuevo pagord con el monto de Ia nueva obligacion a
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una tasa de interés del 4% y qune serd pagadera hasta el afio 2025 mediante pagos de capital anuales
y pagos de intereses mensuales,

{2) Al 31 dediciembre de 2017 incluye principalmente US$201,016 (2016: US$109,872) por provisidn
de intereses a Signo del Eclipse S.A y, USS81,712 (2016 US$103,641) por liquidacién de pago Nroe.
DFM-GT-CF-2027 emitide por el Municipio del Cantén Ybarra, con fecha 12 de septiembre de 2016
en concepto de diferencias en la determinacion de impuesto a las patentes e impuesto del 1.5 por mil

de Jos afios 2013 y 2014, mismo que fue ratificado madiante Reschucibn No. 2017-061-DFC-GT-CF
de fecha 16 ds marza de 2017,

{38) Corresponde a un préstamo recibido del Sr. Galo Amador segiin contrato suscrito con fecha 24 de
noviembre de 2017 en el cual se firmd un pagaré a una Lasa del 8,93% anual v un plazo de 2 ajios.

11, IMPUESTOS POR RECUPERARY POR FPAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los impuestos corrientes se componen de:

piciid 206

Activa:
Crédita tributario TVA 12,031 -
Retenciones de Impuesto sl Valer Agregado -1VA 4,181 440
Retenciones de Impuesto 2 la renta 16,248 2541
32,460 9,481

Pasiva:
Retenciones de Iinpuesto al Valor Agregadeo - IVA 250 88
Retenciones de Impuesto a la renta 959 67
1,218 155

12. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

¥l gasto de Impuesto 2 la renta se compone tnicamente por el Tmpuesto a la renta corriente. Un detalle de
1a composicion del impuesto a la renta es como sigue:

Impuestoa la renta corriente 2,085 4,983
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12.1 Conciliacién wibutaria

La tasa corporativa de Impuesto 2 Ia renta es el 22%. A continuacién se detalla la determinacion del
imphesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

2017 amb

Resultado antes de impuesto o Ia reata Bag,833 182,179
Mas (Menos):

Tngresos exentos (1) (1,598,604} {965.000)

Gasto ng deducibles (2) 321,638 207,313

Gastos incurridos para generar ingresos excentos 2,200 6,866
Htilidad Gravahle {464,934) {368,642}

Tasa imponible 2% 22%
trapuesto a Ja renta causado - -
Anticipo determiniado (3} 3.474 4,985
Deducciones leyes especiales {4) {1,289) -
Impuesto 1 fa renta estimiado 2,085 4,085

(1)  Enelafo20171a Compaiiia recibié dividendos de Vallejo Ataujo 8.A, a través del Fideicomiso VASA
por US5$1,444,493 (2016: US§845,000) y por Imbauto S.A. por USS154,111 {2016: USS120,000).

{2} En el aiio 2017 incluye USS$7B,755 por impuesto a las patentes e impuests del 1.5 por mil def afio
2016 por declaracion sustitutiva, US$101,037 por deterioro de cuentas por cobrar relacionadag y
US$141,846 por servicios de andlisis de proventus para la compra de acciones cuya negociacion del
servicio fue realizads por Imbaute 8.4,

f3)  En el afo 2017, la Compaiiia no genera impuesto 2 la renta en 1o relactonado 2 su actividad
econfdmica de tenencia de acclones, participaciones a derechos en sociedades, asi como la totalidad
de los ingresos provenientes de esta actividad son exentos; sin embarge, Ia Compafiia genera
ingresos por roncepto de arrendamiento de bienes inmuebles, los caales ks Administracién
Tributaria considera como ingresos gravados para efectos de pago de impuesto a la renta, por lo que
la Compaiiia determina un anticipo de impuesto a Ia renta minimo por esta actividad econdmica.

{4) VerNota2.9.

Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de ta Economia,
Fortalecimiento de ia Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Sezundo Suplamento del Registro Oficial No. 150.

Las prineipales refarmas que entrardn en vigeneia en el 2018, estdn relacionadas con fos sigiientes
aspectos:
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- Eliminacign de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la dedueibilidad de la
jubilacion patronal y desahwcio solo serfin deducibles los pagos por estos conceptos siempre gue no
provengan de provisiones declaradas en gjercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto 2 Ia Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en parafsos fiscales, tegimenes fiscales preferentes o jurisdiceiones de menor
imposicion, la tarifa pasariz del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

- Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversidn de utididades. La
reduccidn de la tarifa de Impuesto 2 fa renta del 10% sabre ¢l monto de ntilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i} sociedades exportadotas habituales; i) a las que se dediquen a la
produceion de bienes, incluidas las del sector manufacturera, que posean 50% o mis de
componente nacional, y; 1if) aquellas seciedades de turismo receptivo.

- Reduccion de tarifa de impuesto a Ia renta para micro y pequefias empresas o expottadorses
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habitnales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente efercicio fiscal se mantenga o incremente el emples,

- E} Servicio de Rentas Internas podrd devolver otal o parcialmente &l excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado v el impuesta a la renta cansado, siempre que se verifique gue se ba
manienido o incrementado el empleo neto. Asi también para ] caleulo del anticipo del Impuesto a
1a Renta se excluiria os pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracion, ast
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

~ Disminueidn del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sisiema Financiero de
U8%5,000 a U581,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizav 2 caalquier
institucidn del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualguier otro medio de pago electrdunico.

- Se establece la devolucidn ISD para exportaderes habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluade dichas reformas y considera que no existird un impacto
directo con algunas de ellas. Para los afios futuros se espera una reactivacion econdimica y nuevas
inversiones extranjeras con la aplicacién de los beneficios tribuiarios.

Precios de transferencia

Las normas tribntarias vigentes incorporan el principio de plena competencia pata ias operaciones
reatizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
pat parte de la empresa un Anexo de operacicnes con paries relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiiag relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiseal vy cuyo monto acwmulado sea superior a US$3 millones, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US815 millones. Se incfuye como partes relacionadasalas
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. B indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2018 conforme ¢l noveno digito del RUC, Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuestoa la
Renta anual declare las operaciones de actives, pasivos, ingresos y egresos.

Pégina 28 de 33



AUTOVENTAS WAY W AMADOR Y S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia no estd alcanzadn para la presentacitn del informe en el afio 2017y 2016,

Situacion fiscal

Los afios 2014 al 2017 estin sujetos a una posible fisealizacion por parte de las sutoridades teibutarias,

CAPITAL SOCIAL
Capital sacial

£l qapital sugcrito ¥ pagado de la Compafiin al 31 de diviembre de 2017 ¥ 2016 comprende 1,519,422
acciones ordinarias de valor nominal USSt eada una, Las acciones de la Compatiia no presentan

vestriceiones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compaiiifa no cotiza sus acciones en
1a bolsa de valores. :

RESERVAS Y RESULTABDOS ACUMULADOS
Legal '

De acuerde con Ia legislacidn vigente, la Compafifs debe apropiar por 1o mencs el 10% de la ntilidad neta
del afio a wna reserva legal hasta que e! saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito. La

reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o vtilizada
para ahsorbes pérdidas.

Resultados acurulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de 1a adepcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Firapeiera “NUIE” que se registraron en ‘el patrimonio en ia cuenta Besulindos acumulados, subeuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeitn por primera vez de las NIIF, que generaron un saldo
acreedor, g6lo padri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizadas en ia parte gue exceda al valor de las pérdidas scumuladas v las del vltmo ejercicio

econdmico concluido, st las hubieren, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en ¢l caso de liquidacion
de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultades (utilidades o pérdidas) de cada gjercicio son incluidos en este enbro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Funta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que lag pérdidas se mantienen en Resultados acumulades o se cotpensan eon la
Reserva legal u otras teservas y coentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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INGRESOS

Las ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

2017 2016

Dividendos recibidos (1) 1,508,604 05,000

Arriendoz (2} 116,148 112,088
_1.714,752 1,077,087

(1) En el afic 2017 la Compaiia recibié dividendos de Vallejo Araujo S.A. o través del Fideicomiso VASA
par US$1,444,493 (2016: USS845,000) y por hmbaute S A. por USS154,101 (2016; USS120,000).

{2} Corresponde n los contratos de arrendamiento para el uso de instolaciones del Banco Pichincha C.A.

COSTOS POR NATURALEZA

Los gastas operacionales agrupados de acnerdo con su naturaleza son los siguientes:

R017 zmb

tmpuestos ¥ contribueiones (1) 154,200 96,177
Honeratios {2) 119,753 15,242
Provision cuentas incobrables (3} 101,037 -

Sarvicios adminisirntivos 38,001 -

Dapeeclacionss propiedades de inversion 20,159 20,255
Sepunos v reasegures 6,508 4,749
Agus, energia, luz v telecomunicaciones - 175
Otros 1,247 993

441,028 141,590

(1) Corresponde principalmente al pago de patentes del afio 2017 por US$25,013 y 1.5 sobre total de
activos por US$31,062; pagos de patentes del afio 2016 por US524,000 ¥ 1.5 sobre total de actives
por US$31,490 segiin declaracion sustitutiva y pago de multas y recargos por US519,144.

{#) Corresponde a US$108,107 por servicios administrativos de proventus para Ja compra de acciones y
US$14,646 por servicios profesiones cantables, auditoria y avaluadores de activos fijos.

{9) Ver Nota 4.3.
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17.  GASTOS FINANCIEROS

Lus costos financiercs se componen de la siguiente mavera:

201 2mb
Gastos por intereses pagados a terceros (1) £462,014) (490,168)
Gastos por interes y comisiones bancarias (972} (3,251)

(462.886) {493.419)

{1} Corresponden a los intereses generados en la cuenta por pagar a SIGNO DEL ECLIPSE por la compra
de aceiones de Vallzjo Arauio S.A.
18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIGNADAS

Se inchiye bajo la denominacién de vompadias relacionadas a las entidades con aceionistas comunes,
Directorio y con participacidn accionaria sipnificativa en la Compafifa,

18.1 Transaeciones con partes relacionadss

El siguiente ¢s un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017y 2016 con
compafiias v partes relacionadas.

Flitys

Totyeesee Forade Dividpndng Yentads

peEndes Contors foistamog eciiidios fecinned Yot
Valleg Asaujo . - - 1A - ]
Irnbauto 5.4, a.466 131,025 (1} 46,050 154,115 - 336,656
WHson Eraeste Amaddor Yépez . - Lofgasz {2} - - raraan:
Santitge Felipe Amador Villafba . - 1554 27554
Thoufik José fenader Vitkatha » - 2,801 - - 2,803
La Piazashopp S.A. . - 1,000 - - 10808
Tatal 3366 13128 156,50 1,598 iy - 2,00k

S0

lalemyey ) Paga de Dividendas Veutady

adgzdos Qomnras Iristtmot Tecitdddog aggiones Toigh
Yollele Aranjo - . Ha5,080 Rasna0
fmbuouts S.A - " 120,000 - 120,200
Wilssin Emesto Asnador Yépez . B Vitz0  {3) - 5320 (4] LA408.548
ta Mazashopp S.A. - - 22000 - - 2,400
Foial - - L7320 ghs 000 24aR0 2,307,645
{1}  Corresponde principalmente a los servicios administrativos de Proventus para la compra de

ACCIOLES.

{2) Durante el afio 2017 se realizé abonos a la cuenta por pagar del accionista Amador Yépez Wilson
Ernesto, este valor cancelado no devengo intereses.
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(3)

de US$1,114,220, este valor cancelado no devengo interés en 2016,

{4)

Durante 2016 se concelé Ja cuenta por pagar al accionista Amador Yépez Wilson Ernesto por el valor

En diciembre de 2016, Autoventas Way W Amador ¥ S.A. cedit y transfiri6 a favor de Wilson

Ernesto Amador Yépez 1,284 aceiones de la compaiiia Inky’s Rent a Car S.A. por ugst valor de

USs295,320,

Saldos con partes celacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 un resumen de los saldos con compafifas relacionadas resultantes de Jas
transacciones antes indicadas como sigue:

Bomader Fépez Witton Emestn
Ammader Villatha Wilson Xasier
Amzdor Yillalba Santizgn
Amador Villala Thaufik
Asador Villalba Damidn
Mancy Vil

[mbayio 5.4

The Way Iovesiment 1LC

Amador Viger Wilsor Emesto
At Yialhe Wikson Xgvier
Amader ¥illath: Santiage
smader Villal Thaufik
Ashador Vitlafhe Domidn
Naney Viialba

The Way lowmatwens (L0

P11y

- - . - hahaoh - 626,426

- . - 1521 5540040 G921

- - N - 53000 55000

- N - - 55000 55000

- - - + Lhaen 55.000 Gepats

. . - . nr3y 1.737

Fn - v 83 H - 1560781 - 156,531

- LR e 2181 -~ - .

Axin ¥ 1] @go m 5,85.32.416

2016
Artives cotrientes Tasivos oottisniey 5o crftient
Lirms gtentis i & THeay
Lomproizizg poropboe Toist Lomserciales o epar por pagat Tital

- - - - L7042 - 705327

. - - . 14,451 55,008 &g

JRER - nz,000 . b3tk Bz551 4h.762

33.600 - B - - F7B0 5Bz

- - - - E2LE a5.pen Gu.an

- - - - - 1737 b3 ric g

: 2L 2ufig : = - :
1sb0e udig & - mmmém Faolo &&

No se han efectuado con partes no vinenladas operaciones equiparables a fas indicadas precedentemente.
Los saldos pot pagar a compaitias relacionadas no devengan intereses y en ciertos casos, no tienen plazos
definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en enalquier momento.

GARANTIAS

Al fecha del estado de situacién financiera la Compafiia para garantizar <l cumplimiento de sus
préstamos y obligaciones financieras asi como de sus compaiiias relacionadas mantiene en garantia lo

siguiente:

Edificio v terreno Proines
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Av. Marlano Acosta y
Victor Gomer. Jurudo

nenefician

Baneo Internacionat

Garante

Gonntia
Grupo WAY



20.

AUTOVENTAS WAY WAMADOR Y S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE zo17

{Expresado en dolares estadounidenses)

“"0 " r? g. -y ’ B n - la

Terrene finea Santingo del rey  Santlage del Rey-Yia Baneo Internacional Gurante
Ureogui

Terreno Tulcin Via, Oriendal inteier-"  Fideicomisa Garantia Garante
EL ROSAL Wholesale

Terveno pargue Proincn dovinte Pankery y D Bance Bolivariono Garante
Luis Aguinaga

Tervenn de eolisiones Victor Gédmez Juradoy  Bancode ko Produceibn Grrante

Dr. Luis Aguinaga

EVENTOS SURBSECUENTES

Goraptiy

Sx. Amador Wilison

fmbauio 8.A.

Crups WAY

Grupe WAY

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinién de la Administracién de la Compaiia, pudieran tener un

efecto significativo sobre los estados finaucieros separados o que requieran revelacion.
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