
AUTOVENTASWAYWAMADORYS.A.

ESTADO SEPARADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL32 DE DICIEMBREBE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ACTIVO Notas 2017 2016

Activos corrientes
Efectivo y hancos 6 41,818 1,516
Cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas 19 53,930 167,419
Gteas cuentas por cobrar 7 100,917 100,575

Umpuestos por recuperar 4 32,460 9481

Total activos corrientes 229.125 279,091

Activos no corrientes
Inversiones en acciones 9 21,076,274 21,076,279
Propiedades de inversión 8 1,387,851 1:408,060

“Total activos no corrientes 22, Y 22,484;

22.693:250 22,703,42

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados,

Wilson Tr Yépez Fernanda Naranió
Gerenté General Contadora
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AUTOVENTAS WAYWAMADORY S.A.

ESTADO SEPARADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOY PATRIMONIO

Pasivascorrientes
Cuentas per pagas 2 proveedores
Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Otras cuentasporpagar
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagara compañías relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivos nacorrientes

PATRIMONIO
Capital
Reservas
Resultados acumuladas

Total patrimonio

Notas

5
3

3
10

2017 206

2,454 14,433
810,679 2,747,960
627,150 293.53

1,218 155

AONO

231,737 262,083

22AA
11355737, 11,719,089

12,697,238, 1377G zo

1,519,422 1:519,422

614,648 533,873
EAO

IÓ8825,
22693260, 22,763,425,

Las notas explicativas anexas son parte integrantedelos estados financieros separados.

   
Gerente General
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AUTOVENTAS WAYWAMADORY S.A.

ESTADOSEPARADO DERESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DEDICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadonnidenses)

Nota 2017 2016

Ingresos 15 1,714,732 1,077,087
Costos de operación 16 (9g1.025)1 (24590)

Utilidad operational 1,273,727 933497

Otrosgastos, neto (9 (59,899)
Gastos financieros 17 (463.886) (493:419)

Utilidad antes de Impuesto ala renta 809.832 382,179

impuesto a la renta 12 (2,083, (4985)

Utilidad neta del año LA

Las notas explicativas anexas son parte integrantede los estados financieros separados.

As EANala
 
 

AWilsonAmadovez Fernanda Naranjo *-
Gerente Zéneral Contadora
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AUTOVENTAS WAYWAMADORY S.A.

ESTADOSEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las activitiades de nperaci
Utilidad antesde Impuesto a la renta

Más(menos) cargos feséditas) a sosultados que no representan
movimento de cfectico;

 

Prowimón de tuentas incobrables a compañías relacionadas
Deprecaciónde propiedades de mversión
Utihdadenventade versionesen seciones
Pérdida en venta de propiedades de imersión

Cambrsen activosy pasivos:
Cuentas por cobrar

Cuentas pos cobrar a compañías relacionados
Ostras cuentas parcobrar
Tripuestos por recuperar
Cientos por pagar apravesdores
Otras cuentas por pagar
Cuentos por pagara partes relacionadas
Teopuestos por pagor

Paga de Hinpuesto ala resta.

Tlechivo peto utilizado enlasactividadesde operación

Flujade efectivo de las actividades de Inversión:
Venta de propiedadesde inversión
Vema de inversionesenarelones

Efectiva neto provisto par las actividadesde taversión
Flujo de efectiva de las ostividades de financiamiento:
Dividendos recibidos 5
Efectivo entrugado 2 compañías rotncionadas 18
Floctivo pagado en préstamosy abligaciones financieras
Efectivo nete previsto par (utilvedo exdlas scpvidades de Financiamiento

Ercreaento (Disminnción) soto de efectivoy bancos

Efectivo y bancos al ¡ueio del año

Efectivo y bancos al fínal del año é
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Válson Amador Y: -
Gerente Ge;
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AUTOVENTASWAYWAMADORYS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL31 DEDICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólores estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Autoventas WayWAmador Y SA, (la "Compañía”) es una empresa constituida en la ciudad de Ibarra
medianteescritura pública del 13 de febrero de 1986,su inscripción en el Repistro Mercantil se realizó el
24 de marzo del mismo año, bajo el número 326 y 22.

El 16 de febrero de 2015,la Junta General Universal de Accionistas aprobó el cambio de objeto social y
reforma íntegra de los estatutos de la Compañia, misma que fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha
20 de abril de 2015. Su actividad consiste en actividades de sociedades de cartera, es decir, unidad
tenedora de activos de un grupo de empresas filiales (con participación de control en su tapital social) y
cuya actividad principal consiste en la propiedad del grupo.

Autoventas WayWAmador Y S.A. mantiene acciones o derechos fiduciarios en subsidiarias o asociadas
comose detalla a continuación:

Súbsidiaria Objeto Paisdeorigen 201% 208

Fideicomiso VASA Administración de acciones de Vallejo Araujo 5.4. Ecuador 100% 100%
InbastoSA, Comercialacidosehfenosy repuestossome 7% em

Backofice Servicios Empresariales oordefinanzas, Ecvador 19.99% 90.99%
Backboss S.A. Mercadeo,deci ventas y eventos, comunicacióny Ecuador 99,88% 99,28%

Infobosa S.A. Admiaistracióny gestión de empresas Ecuador 39,88% 99.88%

Situación económica del país

Durante el 2027la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sin embargo
los precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,
no han recuperado niveles de años anteriores,lo cual continúa afectandola líquidez de ciertos sectores de
la economia del país,

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión
de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
solvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontó enjunio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquemade tasas
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados.

La Administración de la Compañia considera que la situación antes indicada ha originadoefectos en las
empresa donde mantiene inversiones en acciones,tales como:flujos de caja, ventas y rentabilidad
operacional, sin embargoel efecto no es muy negativo y ha permitido mantener un crecimiento
económico; para lo cual ha adoptadolas siguientes medidas: reducción de gastas administrativos,
eficiencia y eficacia en el uso del recurso humano y materjal; con las cuales espera seguir creciendo y
obtener mejores réditos.
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AUTOVENTAS WAYWAMADORY S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2017
£Expresado en dólares estadounidenses)

Fideicomiso Mercantil de Administración y Garantía VASA

En 2015 la Compañía adquirió de la compañía Signo del Eclipse S.A. (actualmente Desarrollos
Internacionales Signo Investments 5.4.) a Vallejo Araujo S.A. Con la finalidad de instrumentarla
transacción y garantizar las obligaciones adquiridas porla Compañía. El 30 de julio del 2015 se constituyó
el Fideicomiso Mercantil de Administración y Garantía VASA en el cual el Constituyente es Autoventas
WayWAmador Y S.A y el beneficiario Signa del Eclipse S.A.

Son obligaciones del Constituyente las siguientes:

Prestar a la Fiduciaria toda la colaboración que fuera necesaria para el cumplimiento de las
instrucciones impartidas en virtud del contrato.

- Notificar a la Fiduciaria de cualquier cambio que se produjere en la información que fuere
proporcionada con ocasión de la suscripción del contrato, en lo relativo a la dirección y más datos
necesarios para notificaciones y/o sobre cualquier hecho o circunstancia que puedanafectar al
desarrollo del contrato.
Notificar dentro de un término máximo de cinco días por eserito a la Fiduciaria y al Beneficiario y
respecto de sus acreencias, sabre cualquier hecho relevante que pudiera menoscabarlos bienes
fideicomítidos,
Remitir a la Fiduciaria cualquier documentación que fuera relevante para la correcta administración
del Fideicomiso.

- Amparar al Fideicomiso en la propiedad de los bienes fideicomitidos.
- Prestar todaslas facilidades para que se puedan efectuar inspecciones por parte dela Fiduciaria, los

avaluadores o de terceros designados por aquella.
- Cumplir con los términosdel contrato,

El Fideicomiso permite la Administración de acciones de Vallejo Araujo 5,4. y garantiza las obligaciones a

favor de Signo del Eclipse S.A. y se entenderá vigente hasta el pago total de las obligaciones que se
mantienen.Ver nota 12,

Al 31 de diciembre de 2015,fueron transferidos al Fideicomiso 5,450,999 acciones ordinarias y .

nominativas de US$ 3 cada una, emitidas porVallejo Araujo S.A., representadas en los títulos de acción.

Aprobación de los estados financieros

Losestados financieros separados porel año terminadoel 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con

la autorización del Gerente General con fecha 6 de abril de 2018 y serán aprobados por la Junta General de

Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados

financieros separados. Estas politicas han sido diseñadas en función a fas NIF vigentes al 32 de diciembre de

2077 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.
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2.2

AUTOVENTAS WAYWAMADORYS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL31 DE DICIEMBRE DE 2017
€Expresado en dólares estadounidenses)

Bases de preparación de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internasionules de Información financiera (NIUE),los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades que son consideradas de esta forma porser entidades de cometido
especial) se preparay en una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porquela legislación del
país de la entidad así lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados
financieros individuales de la empresa controlante “Autoventas WayWAmador YS.A.”, los que se
denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de laformación Financiera (NIF) emitidas porel IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explicita y sin
reservas delos referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan.

Lospresentes estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histórico, Eu
<umplimiento de las NUF, Autoventas WayW Amador Y S.A. también prepara estados financieros
consolidados con sus subsidiarias, con las que ostenta el poder de gobernarsus políticas operativas y
financieras. Los estados financieros individuales de sus subsidiarias son requeridos por las autoridades
ecuatorianas respectivas, perla tanto, los presentes estados financieras separados de la Compañía reflejan
su actividad individual, sín incluir los efectos de la consolidación de estos con los de dicha entidad.

La preparación de los estados financieros separados conformea las NIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administración que ejerza sujuicio en el proceso de aplicación de las
políticas contables de la Compañía, En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones sonsignificativos para la elaboración
de dos estados financieros separados. Debido a Ja subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisión de estos estados financieros separados,se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha

adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la presentación delos estados financieros separados de la Compañía

a partir delos fechas indicadas a continuación:
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AUTOVENTAS WAYWAMADORY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Aplicación 0bigatava pacNom Toma esrricios nerds a pame
1024 Mejoras relas nadas con le medeión de pra cxaciada o pra empreva conferts 3 20 sabbrrazombre 1de enero 2008
NE A0, Fnmisndos referentes 3 Iansferencios He gro piedades de vsvendnz que las mimar dese" rsafzarse

susmdo hayun caro demosmble cn cha delacivo Vi enero 01%
nd Enmiendas tetscsonadar a laeiidr las Exoncianes 2 coto plazo para des adoprmes por “

primera sotvon respecto a la ¡UU 7. la NIC Y yla BD O Ad enero 208
nz Las comentas actina córn comalrtermnados 0po1 de operaciones deas 0po1 e o ses depago Basadas en 2DON Tc ana 208
NES Comiendas lo NIEA “Costramos de series” setas a e aplicación le la NEO (bsiramento yPala 1éc encro 2018
NES Comespande la peelalón finale 1 MI O, que reemplaza des pobladas ontiermente ya le NU 307sus guías de aplicación Hs ancto 4018Sus Pebicasión de la norma “Heconocunente de lox mgresna prestamos de dos conato contes

clemos",esta norma ruemplizará a la NC My e Mesarro 28%
Aclsración sohes sansacciónes es manco catar partes de mastcclones elas que existe año os

Reza contraprestación denprafada o tasado eruno 200042 esoo. He enero
N028 Acianasión sobre cleputro 2 hugo plazo de ana mserión que nO c£1 splezodo chulospatina “nal Ide aocyo 209
AROS Vublicaciónde h norma “Arrendamientos” esta varia meemplozaró ode NIC de enero 208
Haro Cszmuenta ala NIRO relscionada contas compensaciones negativas se curas condiciones de pagos

agctantados He seem 208
bcapretación que claiica olrecorocimiento y melena de las acermiombres sabre cxeos e .

CNAE ZA ialamemos de mpuesto 2 le sara Ve qnero 20
E Voura que coseptstará o la NE 4 "Léntentos de Seguros” 160 enero 203%

Enrelación a la NIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes” y NIF
9 “Instrementos Financieros”, la Administración informa que basada en su evaluación ño se espera
impactos significativos en la aplicación de las mencionadas normas debido a:

0

(1)

NHF15: Las transacciones comerciales de la Compañía no son complejas, ya que corresponden
únicamente a ingresos por dividendos e ingresos por el arriendo de bienes inmuebles, en el curso
normal de las operaciones. Existen obligaciones de desempeño que son claramente identificables,
los precios de las transacciones en su mayoría poseen componentes variables de corto plazo que son
previamente pactados; los costos inewrridos para obtener y cumplir con la generación de sus
ingresos no son representativos; por lo tanto, no se esperan efectos en la aplicación de esta norma.

NHF 9: La Administración ha analizado sus activos y pasivos financieros y espera impaetos
únicamentea nivel de clasificación de sus instrumentos financieros activos, no se espera efectos a
nivel de medición. Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo
modelo sugerido por la norma y tampoco se prevén efectos debido a que la cartera se recupera
máximoen 45 días y las pérdidas par deteríoro presentan un comportamiento histórico bajo por
cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto importante.

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas y enmiendas a las NUFy las nuevas
interpretaciones antes deserítas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en e.
ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compañía.
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AUTOVENTAS WAYWAMADORY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
£Expresado en dólares estadounidenses)

2.3 Moneda funcional y moneda de presentación

(a)

o)

Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañia se expresan en la moneda del
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentación de la Compañía,

“Transacciones y saldos

Las transacciones en monedaextranjera, principalmente deudas con proveedores y compañías
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en cumbio que resulten del pago
detales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales,

2.4 Efectiva y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible en bancos.

2.5 Aetivos y pasivos financieros

2.5.1Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la
venta” y “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos, La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía mantuvoactivos financieros en “préstamos y cuentas por
cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera porlas cuentas por cobrar a compañías
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagosfijos o determinablesy que no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto porlos devencimiento mayora 12 meses contados desdela fecha del estado de
situación financiera.
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AUTOVENTASWAYWAMADORY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
£Expresado en dólares estadounidenses)

fb) Otros pasivosfinancieros

Representados en elestado de situación financiera por las cuentas por pagar a proveedores, cuentas
porpagar a compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estada de
situación financiera.

2. Reconocimiento ymedición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financieraa la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagarel pasivo.

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros sor medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero ho sea designado tomo de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias”.Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación:

Medición posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés

efectivo, menos una estimación por deterioro, en los casos aplicables, La Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría;

1) compañíasrelacionadas: correspondientes principalmente a saldo por
recuperar de compañías relacionadas que se liguidan mayoritariamente en el corto plazo

(hasta 60 días), por lo tanto su valor en líbros no difiere significativamente de su costo

amortizado. En aquellos casosque los plazos establecidos de pago son mayores a 90 días, se

miden al costo amortizado, el cualse calenta reconociendo un interés implicito con base en

tasas de mercado.

ñi) Otras cuentas par cobrer; representada principalmente por otros deudores que se liquidan en

el corto plaza.Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo

amortizado, pues no generan intereses,

(b) Otros pasivosfinancieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método deinterés

efectivo, La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

1)

Cuentasporpagara

proveedores

yotrascuentasporpagar:

son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normalde los negocios. Se reconocen
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a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 60 días.

ii) Cuentascompañíascorrespondena saldos con compañías
relacionadas, se reconoces a su valor nomina) que es equivalente a su costo amortizado ya
que son mayoritariamente pagaderas en plazos menores a 60 días. Los préstamos recibidos
porpartes relacionadas cuyosplazos pactados de pago son mayores a un año, se miden al
costo amortizado. A] 31 de diciembre de 2017 y 2016 las cuentas por pagar a zompañías
relacionadas de largo plazo no genetan interesesy tienen plazos de pago indefinidos.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía evalúaal final de cada período la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de setivos financieros, La Compañía establece una provisión para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de uo ser capaz de eobrar todos los
importes que se le adeudan, como resultado de uno o más eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (“eventos de pérdida”) que tienen wn impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrian obligar a
Ta Compañía a otorgar concesiones al deudos o emisor, el incamplimiento significativo del contrato, el
incumplimiento de pagos 6 mora en el pago de intereses o del principal, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financiera y/o información disponible que indica que hay una reducción
medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores
de que los activos financieros se han deteriorado.

El montodela pérdida se mide comola diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los fiujos futuros de efectivo estimado, descontadosa la tasa de interés efestiva original del activo
financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compañía requirió el registro de provisiones
por deterioro de cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

6

Unactivo financiero se elimina cuando expiran las derechosa recibir los flujos de efectivo del activa o si la

Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del misma.
Unpasivo es eliminado cuandolas abligaciones de la Compañía se han liquidado.

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Una subsidiaria es una entidad que es eosttrolada por la Compañía, por lo cual ésta última está expuesta, o

tiene derecho, a rendimientos variables protedentes de su implicación en la participaday tiene la

capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella,

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compañía tiene influencia significativa,sin llegar a tener el

control ni el tontrol conjunto de la misma; es decir, poder de intervente en las decisiones de las políticas

financieras y operacionales,
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Las inversiones en subsidiarias y asociadas Se reconocen por el método del costo en los estados financieros
separados,

Propiedades de inversión

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciación de capital en la inversión o ambas cosas a la vez, pero no para
la ventaenel curso normal del negocio, use o abastecimiento de bienes o servicios o para propósitos
administrativos.

Las propiedades de inversión se registran al costa menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse,

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a adquisición de la propiedad de inversión. El
costo de activos construidos por la Compañía incluye el costo de los materiales, la mano de abra directa, y
cualquier otro costo directamenteatribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para lo
previsto,

Cualquier ganancia o pérdida porla venta de una propiedad de inversión (ealenlada comola diferencia
entre la utilidad neta obtenida de la disposición y el monto en libros del elemento) se reconoce en
resultados integrales.

Deterioro de activos no financieros (propiedades de inversión)

Losaetivos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o cirenastancias que indican
que podría no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en 150,

Los saldosen libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro;sí existe
esta situación, el monto recuperable del activo específico es recalenlado y su valor en libros incrementado
sí es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es recenocido sólo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron ntilizados para calcular el monto recuperable, El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido teconocído de no haberexistido el deterioro.

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor libras del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultadosdel ejercicio, Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
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Impuestoa la renta corriente y diferido

Elgasto por impuesto a la renta del año comprendeel impuesto a la renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La Compañía no genera impuesto a la renta en lo relacionado a su actividad económica de tenencia de
acciones, participaciones o derechos en sociedades, así comola totalidad delos ingresas provenientes de
esta actividad son exentos; sin embargo, la Compañía genera ingresos por concepto de arrendamiento de
bienes inmuebles, los cuales la Administración Tributaria considera como ingresos gravados para efectos
de pago de impuesto la renta, por lo que la Compañía determina un anticipo de impuesto a la renta
mínimo poresta actividad económica.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida normaestableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable de acuerdo
con la norma que rige la devolución de este anticipo,

Durante el año 2017 la Compañía realizó la deducción del 40% del anticipo mínimo calculado de acuerdo
al Decreto Ejecutivo No 210 del 20 de noviembre de 2017 en el cual se establece la rebaja del 40% del pago
del saldo del anticipo del Impuesto a la renta para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a
Hevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto delejercicio fiscal 2017,
sean de US$1,000,000 o más. En el año 2016,la Compañía registró como gasto de impuestoa la renta
corrienteel valor determinado como anticipo mínimo, debido a que éste fue mayor al impuesto causado.

Impuesto a la renta diferido

El impuestoa la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el valor en
líbros de los activos y pasivos reportados para propósitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido porlas diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción gue no es una combinación de negocíos,y
que noafecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable,

La medición del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la formaen que
la Compañía espera,a la fecha del estado de situación financiera, recnperar o liquidarel valor registrado

de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto quese espera aplique al momento de la

reversión de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o

sustancialmente promulgadaa la fechade reporte.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y conseruenternente se presentan en el
estadodesititación financiera por su importe netosi existe un derecho legal de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes,y están relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la
mismaautoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria o eu distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidarlos pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos
tributarios serán realizados al mismo tiempo,

Un activo por impuesto diferido es reconocido porlas pérdidas tributarias trasladables a ejercicios futuros
y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles ganancias
gravables futuras contra las que pueden ser utilizados.El activo por impuesto diferido es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados serán realizados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal y
implicita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligación y (111) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisión son la mejor estimación de la administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Cuandono es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido,o el monto no puede
ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada coro un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por la ocurrencia o 10 ocurrencia de uno o más
eventos futuros son también revelados como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios económicos sea remota.

Nose reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el arriendo de los bienes

inmuebles en el curso normal de las operaciones, Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y

descuento otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan a

hacia la compañía, cuando estos pueden ser medidos con fiabilidad y considerando el grado de devengado

de arriendoa la final del periodo sobre el que se informa. Los ingresos procedentes del arrendamiento se

reconocen en formalineal de arrendamiento.

Los ingresos por dividendos se reconocen en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos

hayan sido aprobadosporlos accionistas de la Compañía quetos distribuye,
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ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere quela administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencía
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
gradodejuicio por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesionalse encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Eldeterioro delos activos de la Compañía se evatúa con base en las políticas y lineamientos deseritos
enla Nota 2.8.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgo financiero

Lasactividades de la Compañía la expones a una variedad de riesgos financieros tales como:riesgo de
mercado (incluye: riesgo de precio y concentración y riesgo de tasa de interés sobre el valor razanable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administración es responsable por establecer y supervísar el marco de administración de riesgos, ast
comoel desatrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos de la Compañía. Las
departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempeñardichas funciones que les han sido
otorgadasporel directorio y/o gerencia general. Dichos departamentos identifican, evalúan y administran
los riesgos en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Junta de accionistas
proporciona guías y principio para la administración general de riesgos así comolas políticas para cubrir
áreas especificas, tales comoel riesgo de erédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.
Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compañía,fijar limites y controles de riesgo adecuados,y para
monitorear los riesgosy el cumplimiento de los límites.

Se revisan regularmente las políticas y los sistemas de administración deriesgo de la Compañía a fin de
quereflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compañía, a través de sus
normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinadoy
constructivo en el que tados los empleados entiendan susroles y obligaciones.

La Administración monitorea el cumplimiento delas politicas y los procedimientos de administración de
riesgoy revisa sí su marco de administración de riesgo es apropiado respecto a los riesgosa los que se
enfrenta la Compañía.
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Riesgos de mercado

Elriesgo de mercadoes el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, porejemplo en las tasas de
cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la administración del riesgo de mercado es administrary controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

de

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuadores el dólar americanoy las transacciones que
realiza la Compañía sen en esa moneda, por lo tanto, la administración estima que la exposición de la
Compañía al riesgo de moneda noes relevante,

Riesgad de interé

Este riesgo está asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraídas por la Compañía y
que por lo mismo generan incertidumbrerespecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y por
la cuantía de los flujos futuros. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañíaal riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de efectivo.

La Administración considera que la exposición a los cambios en dichas tasas no tiene un impacto
significativo en los estados financieros de la Compañía, pues no presentan mayor volatilidad. La tasa
activa referencial es determinada de acuerdo con lo previsto por el Banco Central del Ecuador en 7.83%
(2016: 8,10%). Debido a lo expuesto, no se realiza un análisis de sensibilidad,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañíasi un cliente o contraparte

en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de

las cuentas por cobrarclientes y otras cuentas por cobrar.

Clientes

En lorelacionadaa la actividad económica de arrendamiento de bienes inmuebles, la Compañía mantiene

políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes, relacionadas com: límites de

crédito, capacidad de endeudamiento fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pao,

garantías, antigiiedad, seguimiento, cobranzasy deterioro, en los casos aplicables,

el aAco das relacion:

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos y su respectiva provisión uma vez

transcurrido 3 años o más, en caso de efectivizarse el cobro se deberá reversar la respectiva provisión.

29:7 291

Crédito vencidos 191,037 101,037

Provisión per incobrabilidad (191,037) Z
- 192,037nn
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Efectivoy bancos

La Compañía manteníaefectivo y bancos por US$41,818 al 32 de diciembre de 2017 (2016: US$1,616), que
representan su máxima exposición al riesgo de crédito por estos activos, El efectivo y equivalente de
efectivo son mantenidos substancialmente con baneos e instituciones financieras que están calificadas
hasy AA-, según agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de Bancos y Seguros del
Ecuador.

Banay Colifivacios Calificados
Banco intemaciona! S.A, AAArfAAA- PCR Pación S.A, Bank Watch Ratings
Bao Pichineha Cua. ARA-/ABA Sos. Cul.Riesgo Latencamenioana SER LA / BarikWatoh Ratings
Banco Pacifico SA. ARA-JAMA> Sue. Cal, Riesgo Latinoamericana SCR LAS Henk Welch Ralmgs

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Administración para administrarla liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones esando venten, tanto en condiciones normales como de
tensión,sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía.

La Compañía monitoreael nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar comerciales junto con
las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compañías
relacionadas,

La Compañía no mantiene instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los pasivos financieras de
la Compañía agrupadossobre la base del período remanentea la fecha del estado desituación hasta la
techa de su vencimiento. Los montos revelados en el emadro son los flujos de efectivo no descontados.

 

 

 

 

 

Fijos contractuales
Valor Meusdeó Entebyan

Contable. Toa, Meses meses Másde ¿año

22

Cuentas por pegar a proveedores 254 A us 109 ”

Cuentas par pagas a.compoñías relacionadas 1032.16 Maó . 510679 Edo

Otras cuentos por pagar 1LÍ5UISO 1850 - AA 51224000.

12896020 12.906.920 z 00 MASTET,

ps
Cuentas por pagar a proveedores 44,133 14423 - 14-433 :
Cuentas poe pagar a compañías relacionadas 10D AMAR . 124360 262089
Otras cuentas por pagar OS 17505 z 205 11,457,000

MOTTA 27 - 2055906 1719:589,

Riesgo de eapitalización

Los objetivos de la Compañía al administrarel capital son salvaguardar la capacidaddela misma de

continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y beneficios a

otros grupos de interés: conservarla confianza de los inversionistas y acreedoresy sustentar el desarrollo

futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total,
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El índice deuda neta - patrimonio de la Corspañía al término del período del estado de situación financiera
era el siguiente;

202 2018

Cuentas por pagar a proveedores 2,454 14433
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,042,416 2,010,049
Otras cuentas por pagar (1) 11,891,130 12,750,513

Menos:Efectivo y bancos £49.5:3) (1,616)

Deuda neta 12,854,202 13,773,379

Total patrimonio 9.798.397. 8,988,275

Índice deuda / patrimonio 13%, ps

(9 Correspondeprincipalmentea la deuda originada en la compre de Vallejo Araujo 5,A.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros -

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio;

DAT 2or6

Comente Hogsrrieme Corriente Nocomisme

Acisos upreleros medidosal costo
ESectvo ybancos 291818 - 1,616 -

ictivos finapcia: £ $
Cuentas porcobras a compañías relacionadas 53,930 - 167,419 -

Otras cuentas porcobrar 10591 - 100457% -

Totaluctrvos financieras 196,66 2 260.610 -

Posixos finopeieros medidosal costo amotizado
Cuentas por pagara proveedores 2,459 - 14.433 -
Cuentas porpagara compañías relacionadas 840,679 - 1,747,960 162,089
Otras cuentospor pagar 657.59. 12,329,000 299,543 11:457,990,

Total pasivos financieros 1840387 1124/0006, 2.055.906, 1L7io.ato,

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadaslas características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproximaa su valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO YBANCOS

Composición:

2017 2016

Efectivo en caja 200 200
Bancoslocales 41,618 1,416

E 165

OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobraral 31 de diciembre de 2017 y 2016es el siguiente:

207 au

Por venta de terrenos (1) 100,000 109,000
Otras A

100.917, 100.

(0 Corresponde a la enenta por cobrar porla venta de nn terreno a inversión a un terceso
independiente, ver Nota 8.

PROPIEDADESDEINVERSIÓN

a) Composición y movimiento:

 

 

Terrenos Edificio Total

Al1 de enero del 2016
Costo histórico 648,629 404,276 2,053,905

Depreciación acumulada - (191380) (191580)

Valor en libros 1,648,629 212,696 1,861,325

Movimientos 2016
Ventas (Y (439.010) - (433,010)

Depreciación del año ”, (20,255) (20.258)

Al gi de diciembre del 2016
Costo histórico 1,215,619 404,276 1,619,895

Depreciación acumulada - (211,89) (210.825)

Valor en libros 1,215,614 102,441 1,408,069,

Movimientos 2017
Depreciación del año . (0399 (20,199)

Valor.en líbcos al 31 de diciembre del 2017 1215519 172.242 1,387,861
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(0 En marzo del año 2016,la Compañía vendió a un tercero independiente según promesa de compra
venta un inmueble, situado en la calles Juan José Flores y Antonio José de Sucre, en el cantón
Ibarra. El precio estipulado es de US$400,000, de los cugles US$300,000 fueron cancelados
mediante el endoso de un certificado de depósito a plazo fijo en un banco local y US$100,000 serán
canceladosen efectivo cuando se suscriba la escritura de compra venta, Esta transacción generó una
pérdida en venta de propiedades de inversión de US$39,010.

Algs de diciembre de 2077y 2016, la Compañía mantiene coro propiedades de inversión un terreno y
edificio allí construido en arrendamiento,los cuales están entregados en garantía para garantizar el
cumplimiento de sus préstamosy obligaciones financieras así como de sus compañías relacionadas. Ver
Nota 19.

b) Valor razonable de propiedades de inversión

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las propiedades de inversión se valoran a su costo menos
depreciación acumulada,sin embargo, de acuerdo a lo requerido por la NIC 30, se debe divulgar el
valor razonable de las mismas. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía
utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIF,los valores
razonables se clasifican en miveles distintos dentro de unajerarquía del valor razonable que se basa en
las variables usadas en las técnicas de valorización, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
« Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos ea el Nivel 1, que sean observables para

el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios),
+ Nivel 3: datospara el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables,

Al 31 dediciembre del 2017, la Compañía se encuentra en proceso de determinación del valor razonable
de las propiedades de inversión, sin embargo,estiman que el valor razonable es equivalente a su costo
menos depreciación acumulada y deterioro,

9. INVERSIONES ENACCIONES

Un detalle de las inversiones en subsidiarias o asociadas es como sigue:

Porcentaje de participación en

 

 
 

Entidad el ca pitel [3
201 2016 2017 2016,

Fideicomiso VASA 100.90% 100.00% 14.588.403 14,588,403

Iimbauto S.A. 97.26% 97.26% 6,470,274 6,476,274

Backoffice Servicios Empresariales 93.99% 99.99% 9.999 9,999
Backbosa S.A. 99.99% 99.99% 799 799

tafobosa S.A. 29.99% 99.99% 799 793

21,078,274 22,076,274
 

Las inversiones corresponden a acciones en entidades participadas yestán registradas al costo; ninguna de

las accioneses cotizada públicamente y, en consecuencia,no se dispone de precios de cotización

publicados.
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Enel año 2017 la Compañía recibió dividendos de Vallejo Araujo 5.4.a través del Fideicomiso VASA por
US$1,444,493 y por Imbauto S.A. por US$154,111; incluidos en el rubro ingresos.

El derecho a voto de la Compañía en cada una de las entidades en las cuales tiene acciones,es igual al
porcentaje de participación que posee. Un resumen de las principales actividades y operaciones de dichas
compañias se presenta a continuación:

- Fideicomiso VASA - el 16 de marzo del 2015 se celebró un contrato de compra de 5,451,000 de
acciones equivalentes al 100% de las acciones de la CompañíaVallejo Araujo S.A, entre la Compañía
Signo del Eclipse 5,A. y Autoventas WayWAmader Y S.A., misma que fue aprobada con fecha 24 de
julio de 2016 porla Superintendencia de Control y Poder de Mercado. El precio convenido fue de
US$15,000,000, de los enzles US$3,000,000 fueron cancelados en efectivo a la firma del contrato y
la diferencia a crédito pagadero hasta el año 2025, para lo cual se suscribió un pagaré. Ver Nota 10.

Como garantía de las acciones emitidas, se ereó el "Fideicomiso VASA” con el 100% de las acciones
representativas de capital de la Compañía Vallejo Araujo S.A.

EL 6 de octubre del 2016 se realizó una renegociación de deuda por la compra de arciones de la
Compañía Vallejo Araujo 8.4. entre la compañía Signo del Eclipse S.4. y Autoventas Way W Amador
Y S.A., por medio de un proceso de mediación en la Cámara de Comercio Ecuatoriano Americana en
la cualse llegó a un acuerdo de reducir el valor la deuda por US$400,000.

- Imbauto S.A. se constituyó en la ciudad de Ibarra en agosto del año 1986. Las operaciones y
actividades de la Compañía corresponden principalmente a la comercialización de vehículos y
repuestos automotrices de la marca Chevrolet,

10, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagar es comosigue:

 

2017. 2016

Signo del Eclipse S.A. (1) 11,444,000 11,524,000

Provisiones (2) 283,628 213,513

Amador Yepez Galo Ruben (3) 100,000 -

Otros 23,522 13,000

13,851,150 11,750,513

Pasivos corrientes 627,150 293,513
Pasios no corrientes 11,224,000 11,457,000

11,851,159 11,750.513iS a

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago por la compra delas acciones de Vallejo Araujo S.A. El6 de

octubre del 2016se realizó una renegociación de deuda, pos medio de un proceso de mediación en la

Cámara de Comercio Ecuatoriano Americana en la cual se llegó a un acuerdo de reducir el valorla

deuda por US$400,000,por lo cual se firmó un nuevo pagaré con el monto de la meva obligación a
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una tasa de interés del 4% y que será pagadera hasta el año 2025 mediante pagos de capital anuales
y pagos de intereses mensuales.

(2) Al 31de diciembre de 2017 incluye principalmente US$201,916 (2016: US$109,872) por provisión
de intereses a Signo del Eclipse S.A; y, US$81,712 (2016: US$103,641) por liquidación de pago Nro.
DFM-GT-CF-2017 emitido por el Municipio del Cantón Ibarra, con fecha 12 de septiembre de 2016
en concepto de diferencias en la determinación de impuesto a las patentes e impuesto del 1.5 por mil
delos años 2013 y 2014, mismo que fue ratificado mediante Resolución No, 2017-061-DFC-GT-CF
de feeha 26 de marzo de 2017.

(3) Corresponde a un préstamorecibido del Sr. Galo Amadorsegún contrato suscrito con fecha 24 de
noviembre de 2017 en el cual se firmó un pagaré a una tasa del 8,93% anual y un plazo de 2 años.

IMPUESTOS POR RECUPERARY POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los impuestos corrientes se componen de:

207 2056

Activas
Crédito tributario IVA 12,031 -
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 4,181 440

Retenciones de Impuesto a la renta 16.248 9041

32,460 9,481

Pasivo:
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 259 88
Retenciones de Impuesto a la renta 959 $7,

138, 155

IMPUESTOA LA RENTA CORRIENTE

El gasto de Impuesto a la renta se compone únicamente por el Impuestoa la renta corriente. Un detalle de

la composición del impuesto a la renta es como sigue:

 

Impuesto a la renta corriente 2,085 4.985
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12.1 Conciliación tributaria

La tasa corporativa de Impuesto a la renta es el 22%. A continuación se detalla la determinación del
impuesto sobre los años terminadosal 31 de diciembre:

 

2917 2016

Resultado antes de impuesto a la renta 809,833 382,t79
Mas (Menos):
Ingresos exentos (1) (1,598,604) (965.000)
Gasto no deducibles (2) 321,638 207,313
Gastos incurridos para genetar ingresos excentos 2,200 6,866

Utilidad Gravable (464,934) (368,642)

Tasa imponible 22% 22%

Empuesto a la renta causado - -

Anticipo determinado (3) 3,474 4,985
Deducciones leyes especiales (4) (1289) z

Impuesto a la renta estimado 2,085, 4985

(1) Enelaño 2017 la Compañía recibió dividendos de Vallejo Araujo 8,A. a través del Fideicomiso VASA
por US$1,444,493 (2016: US$845,000) y por Imbauto S.A, por US$154,111 (2016: US$120,000).

(2) Enelaño 2017 incluye US$78,755 por impuesto a las patentes e impuesto del 1.5 por mil del año
2016por declaracion sustitutiva, US$201,037 pordeterioro de cuentas por cobrar relacionadas y
US$141,846 porservicios de análisis de proventus para la compra de acciones cuya negociación del
servicio fue realizada por Imbauto 5.4.

(3) Enelaño 2017, la Compañía no genera impuesto a la senta en lo relacionadoasu actividad
económica de tenencia de acciones, participaciones a derechos en sociedades, asi comola totalidad
de los ingresos provenientes de esta actividad son exentos; sin embargo, la Compañía genera
ingresos por concepto de arrendamiento de bienes inmuebles, los cuales la Administración
Tributaria considera como ingresos gravados para efectos de pago de impuesto a la renta, por lo que
la Compañía determina un anticipo de impuesto a la renta mínimo por esta actividad económica.

(4) VerNota 2.9.

Reformas tributarias

£l 29 dediciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica pata la Reactivación de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes
Aspectos:
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- Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento dela tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraísosfiscales, regímenesfiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación.

“ Cambios en loscriterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de utilidades. La
reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sabre el monto deutilidades reinvertidas,
aplicaría únicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; 11) a las que se dediquen a la
producción de bienes, incinidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de
componente nacional,y; 111) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo,

- El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagadoy el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13y 14” remuneración, así
comoaportes patronales al seguro social obligatorio.

- Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
U3S$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cnalquier
institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico.

- Se establece la devolución 1SD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que no existirá un impacto
directo con algunasde ellas. Para los años futuros se espera una reactivación económica y nuevas
inversiones extranjeras conla aplicación de los beneficios tributarios.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parteel Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
períodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones, y un informe de prerios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones.Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes dejunio del
2018 conforme el noveno dígito del RUC, Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a la
Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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La Compañía noestá alcanzada para la presentación del informe en el año 2017y 2016.

Situación fiscal

Los años 2014 al 2017 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias,

CAPFrTAL SOCIAL

Capital

El capital suscritoy pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2017y 2016 comprende 1,519,422
acciones ordinarias de valor nomival US$1 cada una. Las acciones de la Compañía no presentan
restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compañía no cotiza sus acciones en
la bolsa de valores.

RESERVASY RESULTADOSACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañia debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleanee el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIF

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Finauciera “NIF” que se registraron enel patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF, que generaron un saldo
acreedor, sólo podrá ser capitalízado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del últimoejercicio
evonómico concluido,sí las hubieren, utilizado en absorber pérdidas o devueltoen el caso de liquidación
de la Compañía.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar ss ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados a se compensan eon la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas.
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INGRESOS

Los ingresos ordinarias se componendelo siguiente:

207. 2016

Dividendos recibidos (1) 1,598,604 965,000
Arriendos (2) 116,148 212,088

1714,752, 2077987,

(1) En el año 2017 la Compañía recibió dividendos de Vallejo Araujo S.A. a través del Fideicomiso VASA
por US$1,444,493 (2016: US$845,000)y por Imbaute S.A. por US$:154,111 (2016: US$120,000).

(23 Corresponde a los eontratos de arrendamiento para el uso de instalaciones del Banco Pichincha CA.

COSTOS PORNATURALEZA

Losgastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2017 2016

Impuestos y contribuciones (1) 154,200 96,177
Honorarios (2) 119,753 19,242
Provisión cuentas incobrables (3) 101,037 -
Servicios administrativos 38,021 -
Depeeclaciones propiedades de inversión 20,199 20,255
Seguros y reaseguros 6,568 4,749

Agua,energía, luz y telecomunicaciones - 15
1,247 gar

1,025 141,590

(0 Corresponde principalmenteal pago de patentes del año 2017 porUS$25,013 y 2.5 sobretotal de

activos por US$31,062; pagos de patentes del año 2016 por US$24,000 y 1.5 sobre total de activos
por US$31,490 según declaración sustitutiva y pago de multas y recargos por US$19,144.

Otros

f2) Corresponde a US$105,107 porservicios adtinistrativos de proventus para la compra de acciones y
US$14,646 porservicios profesiones contables, auditoría y avaluadores de activosfijos.

(83) VerNota4.3.
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GASTOS FINANCIEROS

Los costos financieros se componen dela siguiente manera:

291 2016

Gastospor intereses pagados a terceros (1) (462,914) (490,168)

Gastos por interes y comisiones bancarias (972) (3,250

(463.486) (193:

ti) Correspondena los intereses generados en la cuenta por pagar a SIGNO DEL ECLIPSE porla compra
de acciones de Vallejo Araujo S.A,

SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑÍASY PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las entidades con accionistas comunes,
Directorio y con participación accionaria significativa en la Compañía.

18.1 Transacciones con partes relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2017y 2016 con
compañías y partes relacionadas.

m7,
 

 

 

 

 

 

  

Ta Egade Dita Venado
parados Losas. Póstamos Tecibidos canes. Tor:

Vallejo Araujo . - - 1,454.90) - 109
Imbauto 34. 3,366 ars 45,050 154,415 - 246.656
Wilson Ernesto amador Yépez - - ES - - 102902
Santisgo Felipe Amador Vilalba . > Er 2785
“iowfik José AmadorVillalba > - 2.801 - - 80
La Piazashopp S.A. Z z 1,909 - - 200

Total BROS y an, 1.156.504 1,598,604 da ¿0to,

Gott

Lies, Pago Dicidendos Vegtade
agados nora Préstamos sessbidos, arsiones. Tati

Vallejo Amojo - . Basso 8ag.00o
Imbuuto S.A. - 320,009 - 12000
Wilson Emesto Amador Yépez - ra la) - 395350 (4) 140954
La Mazashopp S.A. - = Lo9a La 2 2900,

Toa z AEETZZO gesgog ass gRO, TR

(1) Corresponde principalmente a los servicios administrativos de Proventus para la compra de
Acciones.

(2) Durante el año 2017 se realizó abonos a la cuenta por pagar del acejonista Amador Yépez Wilson

Ernesto,este valor cancelado no devengó íntereses.
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(3) Durante 2016 se canceló la cuenta por pagar al accionista Amador Yépez Wilson Ernesto por el valor
de US$1,114,220, este valor cancelado no devengointerés en 2016,

fa) En diciembre de 2016, Autoventas WayWAmadorY S.A. cedió y transfirió a favor de Wilson
Ernesto Amador Yépez 1,284 acciones de la compañía Inko's Rent a Car S.A, por un valor de
US$295,320.

Saldos con partes relacionadas

Al31de diciembre de 2077 y 2016 un resumen delos saldos con compañías relacionadas resultantes de las
transacciones antes indicadas como sigue:

ot
 

 

  

Activos corrientes Pasos poricntes EN
Oriaopens TAras cuentas iras cuenta

Czmereiales, gerecbor” Jota Cormentiates SOEPTEA, PQUSRESE, Tia

omarFépez Wilson Enpesto - ad “ ha6326
Smador YiBalba Wilson Xaster . 12m al Ea
Amador Vilalba Santizgo

 

 

 

 

 

: . pr] 45000
Amador Vial Tliaufk - - $500 3000
Amador Villalba Domián . 420 55000. boat
Nancy Vilisldo - - . 139 15737
Imbarto S.A. 3 - zm - so - 156.034
ThWay doesntLL z ¿LALO 2189 - > = -

sa m9 O - Est, SUZT 503041,

os
Astros ¡nenienites Dasivos porriepies No corriente

Viesra trastuciis Pose
£omesaaizs poccóbazr, otpl Eomerciales PSEDARar Dor pagas, Tital

Amador Yépez Wilson Emesto - > - - 1705327 - 15708.327
Amador Villalba Wilaon Xamer. . - - - mm 55,000 59mas
Amador Villalbo Santiago 40 - 12,000 . LE Bass1 96.162
Amador Villalta Task 33.600. - 130 - - 3780 5780:
Asador Vilalba Daraldn - . - - epale 55009 San
aney Villalbo - . . » - 11737 103
TheWay lesensteneos LLO z aus 25819 = = z 5

museo ad 8, "dd LEA, RS

 

Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparablesa las indicadas precedentemente,
Los saldos por pagar a compañíasrelacionadas no devenganintereses y en ciertos esos, no tienen plazos
definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento.

GARANTÍAS

Ala fechadel estadodesituación financiera la Compañia para garantizar el cumplimiento de sus
préstamosy obligaciones financieras así como de sus compañías relacionadas mantiene en garantía lo
siguiente:

mm ira Direcció fio

Edificio y terreno Prolneo Av. Matiano Acostay Bano Internacional Caronte Grupo WAY
Víctor Gómezfurado
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

jvo gacentiz Dirgerión Beneficiario Garantia

Terreno finca Santiago del rey Santings del Rey-Via Banco Internacional Gurante Ss. Amador Wilson
reuqui

Terreno Tulcán Vía, Oriental Interior Fideicomiso Garantía CGarante  ImbarñoSa,
EL ROSAL Wholesale

Terreno parque Proinco Jacinto Pankery y De. Banco Bolivariono Garante Grupo WAY
Luis Aguinaga

Terreno de colisiones Victor Gámez Jurado y Bancodela Producción Gurante Grupo WAY
Dr. Luis Aguinaga

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el g1 de diciembre de 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros separados o que requieran revelación.
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