AUTOVENTAS WAY W AMADOR Y S.A.

INFORME DE COMISARIO

EJERCICIO 2015



CONTENIDO

Evaliacedn ded sistema de Controt Intemo

- EBvaluaciin de |as Resoluciones del Directorio ¥ lunts Generml de Acoionistas

+ Estados Flnancieros &l 31 de Diciembre de- 2015

d,  EBtructura Financiera
b, BHuscidn de corto plaza
¢ Estade de Resullados Integrales

. Articulo 272 de I Ley de Compeiifas

« Conclusiones



1. Evaluacidn del sistema de Control Intema

AUTOVENTAS WAY W AMADOR Y S.A. dispone de Instrumentos tcnicos, administrativas v
operativos gue aseguran el cumplimento cabal do sistemas y procedimientos de aontrof
interno, por efio, s administracidén de! dinerc, valores, espocies y damds eoursos de e
@mpresa benen una cobenurs de segundad, descartindose la vuinerabilitad que podia
alactar a los intereses de la ampresa.

El control intemo basado en nonmas ticnicas y administralivas, constituye una garantia
;I;::ma:am tranguilidad de los Sefiores Aoclonistas y en forma panicular parg &l Senor
ante Generml.

La correcta aplicacidn de ios Principios de Conmbilidad de Genoral Aceptacitn, ias Normas
Intemacionaias de informackin Financiers NIFS y oemas disposiclones de tips tributario,
laboral, societarin, conflrman e lrata de une ampress que BsRgurg SU control itarno y
cumiple con 85 disposhziones de los anganismos de control.

Adigionaimente, los sistemas computanzados modemos y eficiantes, an partioutar el
"sistema oontabie” contribuyen con eficiencia a pracautelar el buen manejo de los
lrecursos valorados en dinero y 108 demés necosancs para e cumplimiento de sus
Oparaciones.

En resumen, AUTOVENTAS WAY W AMADOR ¥ SA.. mantiens su sistematiracion de control
Interno de SUS recurses en Gplimas condiciones, o cual regerciie tavomblaments on s
gestidn y brinda ta confianza para alcanrar resultados iddnsos de su geation.

2. Evaluacifn de las Resoluciones da B Junta General de Accionstas y del Directodio.

D lo revisado 2& puede conclulr que fas resolucionas de ls lunta General da Acclanistas
a8l como las del Diractorio, corespondientes gl afo 2015 se han cumplido 3 cabalidad.

3. Estados Financleros al 21 oo Diclembre de 2015

Los £stacos Financiengs Auditodos de AUTOVENTAS WAY W AMADOR ¥ S5.A, Ol ejemicia
2015, corrospondientes &l Estadn de Situaoidn Finsnclers conado al 31 de diciembre de
2015 v &l Estado de Resultados Intagrales & 1a misma fachs, expresan el resultado de ta
correcta apllcacian de principios, normas, y critenos Sonicos contables, por tAnto, sus
cifras son confiables. A efio debemos agregar, que 18 ejecucion de sistemas goMables
oomputarizades, modemos vy profesionsiments  moy  blen  dingidos, contribuye & 18
vargcidad de las cifins expresadas en estos Estados Flnanciaros.

Los fibros, regstros contables y 18 informacdn exira oontable, osldn interolacionados on &
Sistema de Contabilidad vigents y rafiajan a2 corects aplicacion de las ransacciones
gjecutadas por ALTOVENTAS WAY W AMADOR ¥ 5 A, al 31 de diclombre del afo 2015,

E proceso y sistemas pomables estén razonablements respaldados en contrailas, facturas,
y demds comprobanteés da venta vy por cierto en (B cormecta aplicacion de loyes,
mglamentos, resoluciones generales y procedimiontos establecidos para el régimen
tributarnio, boral, sopatano, segundad social, asl como e resolucionas y decesionas de
Juntas de Acsioni=las y normas intemess,
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AUTOVENTAS WAY W AMADCR Y 5A. de acusrdo & las disposicionss establecidas aplica
Normes Intemnacioneles de informacion Financiera, por lo tanio &l presemta informe
comprende &l andfisis financiars de los Estedos Financieres de la Compalifa bajo NHIF'S,

a. Estructura Financiera
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Estructura da los Activos

El activo total de AUTOVENTAS WAY W AMADCOR ¥ 5.4, 8] 21 de diciembre de 2016 fue e US
$23.988.936. El potivo tuvo un Increments considerable de US $14,243.150, con relacitn &l
acthvd oMl det 31 de diclembra de 2014. £ porcantaje del incremento fue ded 147%, miamo
Que 58 debe phncipaiments a la adquisiodn @el 100% de las sociones e 18 Compalifa Vallajo
Aranjo, ol precio peotado fue de 315,000,000,

El Activo Comients que ha diciemibre de 2015 presentt un saldo de US $30643, so
inerementsd un 52% con rdpcidn al saldo man@Enido en este rubro al 31 de diclembmo de
2014, El Active No Cordente Son un saklo de US $23.829.502, huvo un ngremento del 149%,
detido pAncipaiments & 1o ye indicado en &l pémafio antenior.

En sl Activo Corrlente, a8 Suentas que prasantan uh mayst margen de crecimianto son: Otras
Cuantas por Cobrar con un inciemento da US 3116 482, que ss dabe principslments & la
coenta por cobrer pOr 16 venla de las acciones guo manteni la Compania on ls esociada
Cradimétrics 5.4, La cusnta que también pregenta un incramanto conslderabie ey Cuantas por
Cobrar Comaraizaies,

Lo estructura del activo total de AUTOVENTAS WAY W AMADOR ¥ S.A. SA al 31 ds diciembee de
2015, es I adecusads, 5egin su actividad, la empresa #s una unidad tenadora de aclivos del
grupo emprasarial, cuya actividad prncipal consista én a8 propiedad del grupo. De esta
manesa, @l Activo Carriente representa at 1% del Astivo Total, mienuas &l Actvo no Corrents
represents of 99%,

La estruoture y distribucian anterior, dejan ver el fiel oumplimiento da la rezdn social de
AUTOVENTAS WAY W AMADOR Y S.A

Estructura de los Pasieos

El Pasivo Total de AUTOVENTAS WAY W AMADOR ¥ 5.8, al 31 de diclembra de 2018, lue de US
$15.324.854_ El Pasivo se Incramentt en US $13,103,743 con relacion al Pasivo Total defl 31
da dickembre e 2014, al porentaje oe incremento fue del 530N, incrementd imporants, que
e Explicars m§s adetants,



El Pasivo no Corrente, tuvo una disminucion del -3% por un monto de US $(17.325), quo co
QNging an &l sk neto entre disminuciones e incramentos do los TUICS que lo componan,
#H10 25, I8 disminueidn de sus Cuentas pos Pagar Compafiias Ralaclonadas en US ${485.00),
disminuyends asta cuanta an un -85%. La cuanta Impusstos por Pagar, tambisn decrace en US
§(64.295), por el page del inpuesto a ia Renta. Las cuentas que Se ingrementan en el Paso
no Comiante sar: Otras Cuentas por Pagar en US $500.000, Incremanto significativa qus sa
orgina por i parle corente de b dewds adquirida por la compra de s acciones da la
Compaiia Valleio Araujp. Tembidn tiene un incremento importante W cuenta Cuenias por
Pagar Proveedores, &l monto del incremanto os de US $30.534.

El Pasivo no Corrignte se incrementa en un B11% con miacHn sl saldo quo mantenia a
diclembre de 2014, of mont de incremento fue de US $13.121.068. La cuonts més
Importants de crecimiento an e Pasivo no Corriente es Otras Cuentas por Pagar, en donde se
rgsus @ deuda & [argo plaro de la compra de i@ Compania valieio Araujo. La cuenta Cuentas
por Pagar Compafiias Ralacionadas tembedn presenis un crecsmiento importanie del 1085.
debido al traslado dol saido de la cuenta Apories Futuras Cspitalizaciones a ésla ouenta,

qumpliendo ton fo dispuesto en la Junta General de Accionistas,
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El Pasiva Totel representa al B4% del Activo, Los Pasivas Comlantes reprasentan al 2% y 1os No
Corrantes 8l 62% dal Activo Tolal. Debido & Ip neluralers de Su Megoci0, I3 estruciura de 5u
pasivp 25 18 sdecunda, Dantre dal Pasive Tolal, Iss cuental mas Impordantes son: Diras
Cuentes por Pagar v Cosntas por Pagar Compaflas Relacionadas, mantionan sstos montos
importantes an &l Pasivo no Corente, dabido o les (Rimas adquisiciones oe acCONes
realiradas por la empress.

La estructurs daf Pasivo es ls adocuada, seglin la actividad de 13 ampioss.

Estructura del Patrimonio Hato

El Pamrimonio Neto e AUTOVENTAS WAY W AMADDR Y S.A, registrade al 31 de diciembre de
2015 fue de US $8.811.081 y represents el 36% del Acthvo Total.

El Patrimanio a diclembre do 2015 se incrementa en un 15% , en US $1.139.407 con melacian
al abtenido al 31 de diclembre 2014, se debe principalmants & 108 resultados del ejercicio.

Es importants indicar gue an &l Patnmanio, al saido gue mantenis & ceente Apontes Fulues
Capitsizaciones de US §1.843.880 debido 2 que en los afos 2014 y 2015, Is Jurte Generai
de Accionistas, deoid|d trasladar la Cuentas por Pagar Acclonistus fas montes que cada uno de
sllos mantenia en esta cusnts patrimonial.



El Capital Pagado al 31 de dickembre dal 2016, han martenido su valor con relacian al 2014
El Capital Socist e3 de US $1.519.422 y represanta al §% del Activo Total

La cuents Resultados Acumuiados con un monts de US $6.585 505, represanta el 28% de
Active Totsl

A diglembra disl 2015 (a empresa presenta ona otifidad de US $2.083.08T hwgo de
participacitn a Tabajpdones e iMpuesios.

Estructura Financiera - Resuman

En résuman, 18 posicién de estructurs financiera da k compaiia, analizada sl 31 do diciembrs
dal afio 2015, es saludable,
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Indice da 1.78 030

o [ndice de Solidez.- Reprosanta o margan de garantis que tienen los scresdoms an el
aativa tofal

El indice: de solicez da B4 reveln ous 105 screndores da Cono ¥ Wrgo platn benon influencis en
alagtivo 1otal an ese nivel, @5 decir, mantienen una incidenais impartants on la propieded totsl
de la smproesn. El indlce de solidez dal periodo 2014 fue del 23%, como =2 obaérva existe un
ingremanto considarsbla, que se justifics por |8 adguisiciin de B8 acniones de 8 Compania
Vailejo Araufm, Al sér ésta actividad, & objeln soclsl de fa Compania, s Importante sm
ambaign sdministrar eficientaments 108 recursos, pard gue pueda canocdlar sus obilgaciones
daporo y Bgn plaro.

« [ndice de Autonomis Financiera.- Nos indics = nivel de propiedsd neta de I0s somos doe
la ampresa en al activo tolal

La Aytonomia Financiera de AUTOVENTAS WAY W AMADDR Y SA. al 31 o0& diciembre de 2015,
disminuyd notablemante con relacion 8l afio anterior, pues le propieded do ks sockos en el
actva total fue del 36% al 31 de dicembre del 2015, mientras que 8l 31 de ciciembre det
2014 fua da 7%

= indica da Endeudamiento.- Indics ol gredo en que se Uss = financiamasnlD medianio
deuda B0 rafacitn con i financismiento da capital

L& malacion Pasivo — Patimonio at 31 de diclembee dil 2015 a4 del 1,78, Esta a5 &l grado en
gue AUTOVERNTAS WAY ' AMADOR ¥ 2.4, psa ¢l finsnciamianta mediante deuds con respocto
&l finenciamiento de capial. En of afo 2014 ssta refaciln fue menor y reprasents el 0.30.
Aunque asia indicador s& ha ingremertado, se mantiens en un Nivel adetusdo,



El limite razonable para este indicador 85 2, por o que & nivel qus mantens 1a compalis
sabrepssd el imide parmitido.

Razén Clreulants 0,53 0,33}
Prusba Acida 0,52 033
Capial de Trabajo 278552 00 -Jruu.m.wl

Algunos principales indighdores Tinancieros de AUTOVENTAS WAY W AMADOR ¥ 5.4, 8l 31 de

digiembre del 2015 senalan ls posicidn de corw plaza, y su relaclin con los obtenides al 31 da
diciemtie do 2014,

Al 31 de diciembre del 20018, 8l indite de razdn credianta 0,52, (ndica qua AUTOVENTAS WAY
WAMADOR ¥ 5.4, no tlane |a liguides para cubirlr sus obligaciones en gl coro plazo. En & 2014
o mdecadorn fue Mancr, por o que B emvesa s Meera00 gsramane sg hguicer

La emprass no manejs invantanios por o que ol indicador de prueba dcida as igual B medn
cifculsnta.

AUTOVENTAS WAY W AMADOR v 5., al 31 do diciembre del 2015 no cuenta con Capial de
Trabajo ya que el montn de este indicador es de US ${378.652). Al 31 da diciembre de 2014,
la empresa contaba con un capital oe trabaio adn menor de US §(400.68T)

Al 31 do diciembre de 2015 o situscién finenclera de corte plozo de AUTOVENTAS WAY W
AMADOR ¥ 5.4, dafE ver problemas da lguides an el cafo plazo.

SBituacidn financiera de corto plaze - esuman

En rasuman, la posicion financiera oo cortn plazo de AUTOVENTAS WAY ‘W AMADDR ¥ S.A,
observada al 31 de Dicembre de 2015, mayores indicadoras de (iquidar, aungue nd los
Aptimos, & indicadores de apaiancambento dentro de s limites establecidos como saludables
para al normal funcionamianio de ia ampresa,



. Estado de Resufados Integrales

Las principaies cifres del Esisdo Oe Resulados Inlegrates @ Diclambre de de 20185, sa
Presenio a contnuacion:
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Los resultados alcaneados por AUTOVENTAS WAY W AMADOR ¥ SA. sogin Estado de
Resuitados Integrales s Diciembre de 2015, reflsjan un Incremanto Imporante de sus
ingresos de US $3.047.823, gue cormesponde pringlpalmente a gue recibid dividendaos da
imbauts 5.4,

Los Costos de Operoidn se mantienen en los mismos niveles gue el aflo 2014, sin embargs al
tenar mayores ingresos en &l aflo 2015, estos pagsan de representar dal 30% ai 2% de
Ingresos.

La Utiligad Operacional fus de 1S 53 268.024, y repragantt el 98% da las Venlas Totalas

Otros Gastos Nefo, vy Gastos Financierce, representan e B% y 3% oe los Ingrasps,
respectivamernte.

A diciembre de 2015 la empresa gonert une Utidad Nete de US $2.983.087 que representd
al B9% de los Ingrosas.
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Rentabilidad

La Wilidad Mata y Resultados Integiales a- Diciemibie ga 2015 fue de US $2.983.087, s& oebe
princpalments a3 incremento de los Ingresos, ko cual va en beneficlo del mantenimiento dal
empheo, de 16 contribudiin a los sockonisias qué ¢on sus aporaciones hacen posible la
actividad de esta Compaiiia.

A contmuackin se presantan algunos ndicadores de rentabllidad, que visualizan de mejor
manars 108 resultados sicansados a diciembre de 2018,

Remtabilidad BH 4% 422,705
Comarcial
Rentabilldad a4 16.4%
sobm g Patdmania
Randimigmio 12 5% 127%
sobme Acfivos Tolzles

s Rantabilidad Comercial

La rentabitided neds sobre tes Ventas a Diclembre de 2015 reprosentd @ 89% da las memas.
La rentabllidad del aio 2014 qua fus del 422%

+ Rentabilidad s0bre el Patrimonio

Le remabiidad nels sobre el Pstrimonio, a Diciembr cs 20156 rpresentd & 34% La
rentabilidad sobre ¢l Patrimonio a diciembre de 2014 fus del 16%.

= Rentbiidad sobm Actives Totales

La tentabilidac neta scbre ks Activos represents el 12,5%. La mntabilidad sobire |05 Activos 8
ditismbra de 2014 rapresentd al 12,7% da ios Activos

En resumen, | rentabilided neta alcanzada por AUTOVENTAS WAY W AMACOR ¥ S.A, ¥ Sus
indicadores de rentablitad a Diclamibre de 2015, son Gptimos.



4. Articulo 279 de la Ley de Compafifas

En cumplimiento con b dispuesio on 1a Ley de Compafias vigenie, tengo 3 bien informar a los
Senpres Accionistas de AUTOVENTAS WAY W AMADOR Y SA. gue dsta empresa oumple con
Wdas las disposiclones constantas en leyes, reglamantos, acuerdos. resclucionss, asiatutos y
Oe procedimiontos relacionados con las obligaciones y ransacciones propias de sy ctivideda,
o cual reparine favorabiements su Imagen frente 8 Propios y 1Broamas.

5. Concuslones

Lis monios, mierelaolones, resultados e indlcadoray pbienidos en baso a los Estacos
Financieras dal eiercicin 2018 confimman que AUTOVENTAS WAY W AMADOR ¥ SA,
prosenis un MECqamisnty en su estruclura financiera, situacin de cono plaro, ¥
Iesultalos pporacionales, Se espera qua la empresa duranta al préimo ano, mejore su
liquites necesaria pam afrantar sus obligacionas de como y largo plazo.

AUTOVENTAS WAY W AMADCOR ¥ S.A. g8 una amprasa bien organizada y dirigida. muy
confiable con 0s cimulos con los cuales mantenes relecicnas. Cumple a8 cabalidad con
lodas sus obligaciones intemas, para Con ferCArcs y pars con los Sefores Acclonistas,
8l como con wmdas |88 normas. lagules, reglamentarias y estatularas, rarones qus
confirman su buana imagen, prestigio y confisbilidad on & madio empnosarial,

El sigtema da control Intemo garantizo 1a segurikiad ah el maneio de 0§ moursos an
efectivo y en espece de ia emprosa, con B cusl 163 Saflores Aocionistas y Diectivos de
la empress gozan de la confignza indispensable pora la marcha nommal o8 sus
Botvidanes.

Es impornante solicitar 8 AUTOVENTAS WAY W AMADOR ¥ 5.A. y 8 1000 Su persanal
directivo y aoministrativo, canalizar los mejores Bsfuermos, para mantenarse en ol
g, sSkda linanciarsmenta
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