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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Autoventas Way W. Amador Y. S.A.
Ibarra, Ecuador

L.

Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Autoventas Way W. Amador Y.
S.A,, al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados,
evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administraciéon de la Compaifiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras
auditorias.

Excepto por lo que se menciona en los parrafos del tercero al quinto, efectuamos nuestras
auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas e inexactas de caricter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administracién, asi como
una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras
auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinién.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 la Compaiiia no nos proporcioné documentacién suficiente
y competente respecto a los valores registrados como inversiones en acciones en sus compaiiias
relacionadas Gassa S.A., Moinsa S.A. y Grunorsa S.A. por US$ 32,953. En razén de esta
circunstancia no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros
adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2000, no nos han sido proporcionadas ciertas facturas de los meses de
enero, marzo y abril correspondientes a la facturacion de la concesién de locales del Centro
Comercial Plaza. En razén de esta circunstancia, no nos fue posible satisfacernos de la
razonabilidad de los valores registrados como ventas por US$76,102 y otros ingresos por
US$51,067, incluidos en los estados financieros adjuntos.

Cordova 1040 y Av. 9 de Octubre

Edf. Banco de Préstamos 8vo piso

Telfs.: 2565 394 / 2561 393 Telefax: (593-4) 2561 433
P.O.Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador
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5. En el mes de diciembre de 1999, la Compafiia, tomando como base la Resolucién No. 99-1-3-3-
007 emitida con fecha 25 de agosto de 1999 por la Superintendencia de Compafiias, registr6 a
valor de mercado el terreno y el edificio del Centro Comercial La Plaza por US$2,671,123, con
base a un avalio realizado con fecha 6 de abril de 1998. Al 31 de diciembre del 2000, el valor
de los bienes inmuebles valuados en el afio 1999, fue ajustado en US$328,877, por considerar
que el valor de mercado de estos bienes al 31 de diciembre del 2000 es de US$3,000,000,
registrando como contrapartida un ingreso por diferencial cambiario por US$ 314,532 y reserva
por valuacién por US$14,345, en lugar de afectar todo el valor a la cuenta patrimonial de
reserva por valuaciéon. En razén de estas circunstancias y al no contar con un avahio
actualizado y realizado por peritos calificados, no nos fue posible satisfacernos de la
razonabilidad de los referidos valores incluidos en los estados financieros adjuntos.

6. Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la Compaiiia tomando como base la resolucién No.99-1-3-
3-0011, publicada en el Registro Oficial No.310 del 3 de noviembre de 1999, procedi6 a diferir
la pérdida en cambio neta por US$ 1,403,626 y amortizarla en un periodo de hasta cinco afios.
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la Compaiiia afecté a resultados US$617,550 y
US$540,626 respectivamente. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, las pérdidas en cambio deben registrarse en los resultados del afio en que se originan.
El efecto de los mencionados registros fue sobrevalorar las pérdidas en los referidos valores en
el 2001 y 2000.

7. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido alguno que
pudieran haber sido determinados como necesarios sino hubiera existido la limitacion,
mencionada en el parrafo tercero al 31 de diciembre del 2001 y 2000; y las mencionadas en los
parrafos cuarto y quinto al 31 de diciembre de 2000; y excepto por los efectos sobre los estados
financieros, respecto al asunto mencionado en el parrafo sexto al 31 de diciembre de 2001 y
2000, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de Autoventas Way W. Amador Y. S.A,, al 31 de
diciembre del 2001y 2000, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios y
précticas de contabilidad establecidos en el Ecuador.

8. Las condiciones econdmicas que imperaron en el pais durante el afio 2000 han estado
fuertemente influenciadas desde afios anteriores por un proceso de deterioro progresivo
caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacién del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de
crédito y la fuerte caida de la actividad econdmica del pais. En marzo 13 del 2000, el Congreso
Nacional aprobd la Ley para la Transformacién Econémica del Ecuador, mediante la cual
establecié el canje de sucres en circulacién por délares de Estados Unidos de América a una
tasa de S/.25.000 por US$1. Como se explica en las politicas de contabilidad significativas, las
autoridades establecieron un proceso de conversion de los estados financieros al 31 de marzo
del 2000 de sucres a ddlares y a partir de esta fecha los registros contables se los mantienen en
délares.
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9. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2001, se
emite por separado.
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Autoventas WAY W. Amador Y. S.A.
)
Balances Generales
- (Expresados en dolares)
- Diciembre 31, 2001 2000
Activos
™ Activo corriente:
Efectivo 23,261 34,346
" Cuentas por cobrar (Nota A) 548,882 683,230
Inventarios (Nota B) 159,082 148,984
- Total activo corriente 731,225 866,560
Propiedad, muebles y equipos (Nota C) 2,928,520 3,005,031
_ Inversiones permanentes (Nota D) 1,122,869 1,122,869
Otros activos (Nota E) 245,450 863,000
(\' 5,028,064 5,857,460
Pasivos y patrimonio de los accionistas
pom Pasivo corriente:
Documentos y cuentas por pagar (Nota F) 607,526 1,445,331
Obligaciones con los trabajadores (Nota G) 4,178 3,885
- Impuesto a la renta (Nota H) - 2,778
Gastos acumulados por pagar 400 53,476
Porcidn corriente del pasivo a largo plazo (Nota I) 91,846 97,632
o —
Total pasivo corriente 703,950 1,603,102
Pasivo a largo plazo (NotaI) 1,048,390 977,639
Total pasivos 1,752,340 2,580,741
/\Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota J) 11,304 11,304
o Capital adicional (Nota K) 2,454,243 2,454,243
Aportes futuras capitalizaciones 4,861 4,861
Reserva legal (Nota L) 861 861
- Reserva facultativa (Nota M) 95 94
Reserva por valuacién (Nota N) 2,158,751 2,158,751
. Pérdidas acumuladas (Nota O) (1,354,391) (1,353,395)
Total patrimonio de los accionistas 3,275,724 3,276,719
B 5,028,064 5,857,460
- Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
4
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Autoventas WAY W. Amador Y. S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
Ventas de llantas y lubricantes 2,049,860 1,924,273
Concesiones y arriendos Centro Comercial la Plaza 159,030 -
Servicios de taller Tecnicentro 8,940 -

2,217,830 1,924,273

Costo de ventas:

Costo de ventas llantas y lubricantes (1,424,407)  (1,308,185)
Costo de ventas servicios de taller (10,758) -
(1,435,165)  (1,308,185)

Utilidad bruta en ventas 782,665 616,088

Gastos de administracién y ventas (272,570) (205,149)

Utilidad en operacién 510,095 410,939

Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros (154,514) (203,872)
Ingresos financieros 2,707 -
Diferencia en cambio (617,550) (714,078)
Resultados por exposicion a la inflacién (Nota P) - 402,445
Otros ingresos 257,818 154,822
Otros egresos (151) (60,407)
(511,690) (421,090)

Pérdida antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta (1,595) (10,151)

Participacién trabajadores (Nota G) - (1,961)"

Impuesto a la renta (Nota H) - (2,778)

Pérdida neta (1,595) (14,890)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Autoventas WAY W. Amador Y. S.A.

Estados de Evolucién del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
Capital social
Saldo inicial y final 11,304 11,304
Capital adicional
Saldo inicial 2,454,243 -
Transferencia de reserva por revalorizacion del patrimonio - 1,607,671
Transferencia de reexpresion monetaria - 846,572
Saldo final 2,454,243 2,454,243
Aportes para futuras capitalizaciones
Saldo inicial y final 4,861 4,861
Reserva por revalorizacién del patrimonio
Saldo inicial - 945,040
NEC No. 17 - 663,015
Ajustes reexpresion monetaria - (384)
Transferencia a capital adicional - (1,607,671)
Saldo final - -
Reserva legal
Saldo inicial 861 1,635
Ajustes reexpresion monetaria - (774)
Saldo final 861 861
Reserva facultativa
Saldo inicial 94 -
Ajuste reexpresion monetaria 1 94
Saldo final 95 94
Reserva por valuacién
Saldo inicial 2,158,751 2,144,406
Ajustes por valuacién de bienes inmuebles - 14,345
Saldo final 2,158,751 2,158,751
Reexpresién monetaria
Saldo inicial - -
NEC No. 17 - 845,508
Ajustes cuentas patrimoniales - 1,064
Transferencia a capital adicional - (846,572)
Saldo final - R
Pérdidas acumuladas
Saldo inicial (1,353,395) (717,439)
NEC No. 17 - (589,792)
Ajustes afios anteriores 599 (31,274)
Pérdida neta (1,595) (14,890)
Saldo final (1,354,391) (1,353,395)
Total patrimonio de los accionistas 3,275,724 3,276,719

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Autoventas WAY W. Amador Y. S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Ailos terminados en Diciembre 31, 2001 2000
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 2,227,868 1,707,550
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,668,265) (1,289,481)
Impuesto a la renta pagado (2,778) -
Intereses recibidos 2,707 -
Intereses pagados (93,662) (203,872)
Otros ingresos, netos de gastos 257,667 94,415
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 723,537 308,612
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, muebles y equipos (31,779) (18,653)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (31,779) (18,653)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado por obligaciones bancarias (232,123) 92,177
Efectivo pagado por préstamos de accionistas y terceros (470,720) (373,262)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (702,843) (281,085)
(Disminucién) aumento neta de efectivo (11,085) 8,874
Efectivo al inicio del periodo 34,346 25,472
Efectivo al final del Beriodo 23,261 34,346

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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- Autoventas WAY W, Amador Y. S.A.
Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
- Provisto por las Actividades de Operacién
_ (Expresadas en délares)
Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
-
Pérdida neta (1,595) (14,890)
8 Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
proviste por las actividades de operacién:
~ Depreciacién 108,290 101,129
Amortizacion 617,550 525,259
- Provisidn para cuentas incobrables 10,844 2,916
' Provision para obligaciones con los trabajadores 7,214 4,033
¢ Provisi6n para impuesto a la renta - 2,778
—~  Resultados por exposicion a la inflacién - (402,445)
Ajustes a propiedad muebles y equipos por actualizacién avalio - (314,532)
p= Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (334,781) (497,095)
(Aumento) Disminucién en inventarios (10,098) 156,980
8 Disminucién en gastos pagados por anticipado - 25,801
Aumento en cuentas por pagar 335,412 697,422
_ Aumento en gastos acumulados por pagar 400 22,202
Disminucién en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta (9,699) (946)
- Efectivo neto Brovisto por las actividades de oBeracién 723,537 308,612
ACTIVIDADES DE INVERSION
= QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia vendi6 su inversion en acciones en la Compaiiia Imbauto S.A. por
. 509,972, mediante la compensacioén de obligaciones financieras por pagar a accionistas.
-
Ver politicas de contabilidad significativas
2 y notas a los estados financieros.
8
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Autoventas WAY W, Amador Y. S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcién Autoventas Way W. Amador Y. S.A., fue constituida el 13 de febrero de

del negocio 1986, en la ciudad de Ibarra - Ecuador. Su objetivo principal es la compra,
venta, representacion, distribucion, importacion, exportacion y en general
comercializaciéon de toda clase de maquinarias e implementos agricolas e
industriales; de toda clase de automotores, repuestos, partes, combustibles,
lubricantes y grasas; asi como también podra realizar todo tipo de
operaciones civiles, mercantiles, financieras, laborales y de cualquier indole,
pudiendo inclusive participar en otras empresas 0 negocios.

Operaciones El Congreso Nacional expidi6 la Ley para la Transformacién Econémica del
Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de marzo
del 2000. Con la emisién de esta Ley, el Gobierno del Ecuador resuelve
adoptar el modelo econdmico denominado “dolarizacién”, que consiste en
retirar los sucres de circulacién y reemplazarlos con ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/.25.000 por cada
US$1. Entre las principales reformas incluidas en la mencionada Ley se
encuentra la conversion al 31 de marzo del 2000 de los saldos en sucres a
US$ délares de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 y a
partir del 1 de abril del 2000 mantener los registros contables de las empresas
y personas obligadas a llevar contabilidad, en US$ délares.

Bases de La Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 y 2000, mantiene sus registros
presentacién contables en doélares, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC's).

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo el
esquema de dolarizacién, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No. 17. Esta norma fue aplicada a las partidas no
monetarias de los estados financieros expresados en sucres a la fecha de
transicion marzo 31, 2000. La tasa establecida por el Banco Central del
Ecuador fue de S/.25.000 por cada US$1.00. Los rubros que conforman los
estados de resultados y flujos de efectivo no estdn sujetos a reexpresion

monetaria.
Aplicacién del Para el afio 2000, mediante resolucién SB-SC-SRI-01, emitida por la
esquema de Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Compaiiias y Servicios
dolarizacion de Rentas Internas, el 13 de abril del 2000, se adopta la Norma Ecuatoriana

de Contabilidad NEC 17 “Conversion de estados financieros para efectos
de aplicar la dolarizacion”, mediante la cual las sociedades obligadas a
llevar contabilidad, efectdan la conversion de las cifras contables de sucres
a doblares de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente
procedimiento:
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Autoventas WAY W. Amador Y. S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Partidas
monetarias

Flujos de
efectivo y
saldos iniciales

Inventarios

Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas, al
31 de marzo del 2000 (fecha de transicidn), fueron ajustados inicialmente
utilizando el indice de ajuste por inflacién (32,81%), para las adiciones
realizadas durante el periodo de transicidn, se aplico el indice proporcional.

A los activos y pasivos y patrimonio ajustados, se aplicé el indice especial de
correccion de brecha, el cual surge de la variacién acumulada de la diferencia
entre las tasas de inflacién y devaluacion por el periodo comprendido entre el
31 de diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha
de transicion.

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los indices
de reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccién de
brecha, hasta la fecha de transicién se dividié para el tipo de cambio tinico
de S/. 25.000 por ddlar, con lo cual se obtienen los estados financieros
convertidos a doélares. Estos saldos constituyen la base para iniciar la
contabilidad en délares a partir del 1 de abril del 2000.

Al 31 de marzo del 2000, las cuentas que conforman las partidas
monetarias, expresadas en sucres han sido divididas para S/.25.000,
obteniéndose saldos convertidos a doélares de los Estados Unidos de
América.

Para el afio 2000, la preparacién del estado de flujo de efectivo y la
determinacién de los saldos iniciales de las partidas no monetarias, con el
proposito de aplicar el esquema para la conversion de estados financieros,
los saldos de diciembre de 1999 fueron convertidos al tipo de cambio tinico
utilizado en la dolarizacién a la fecha de transicién S/.25.000 por cada
US$1.00.

Al 31 de diciembre del 2001, los inventarios de llantas y lubricantes se
encuentran valorados a sus costos historicos.

Para el afio 2000, los inventarios de llantas y lubricantes se actualizaron
aplicando a las existencias, el indice de ajuste de reexpresion monetaria
integral y el indice especial de correccién de brecha, hasta la fecha de
transicion (31 de marzo del 2000). El valor asi obtenido fue convertido a
doélares utilizando un tipo de cambio tnico.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el costo no excede al valor de
mercado. El costo de ventas se determina mediante el método promedio.

10




Autoventas WAY W. Amador Y. S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Propiedad,
muebles y
equipos

Otros activos

Inversiones
permanentes

La propiedad, muebles y equipos al 31 de diciembre del 2001 se encuentra
registrada a su costo reexpresado al 31 de marzo del 2000, de acuerdo con la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC). Las adiciones efectuadas
a partir de esa fecha se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, las erogaciones por mantenimiento y
reparacién se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos, son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Equipo de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Instalaciones 10%
Herramientas 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 20%

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 los rubros de otros activos se
encuentran registrados a su costo reexpresado al 31 de marzo del 2000, de
acuerdo con las Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, a partir de esta
fecha las adiciones estan registradas a su costo de adquisicion.

Por disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la Compatiiia activd
el diferencial cambiario, producto de la actualizacién de los activos y pasivos
en moneda extranjera, el cual fue amortizado por US$617,550 y US$525,259,
durante los afios 2001 y 2000 respectivamente.

Las inversiones permanentes al 31 de marzo del 2000, fueron actualizadas
aplicando el indice de reexpresién monetaria integral y el indice especial de
correccion de brecha hasta la fecha de transicion.

La Compafiia no ha procedido a consolidar sus inversiones en aquellas
empresas cuya participacion es mayor al 50%.

La Compafiia mantiene como inversiones a largo plazo bienes inmuebles no
destinadas al giro del negocio.

11
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Autoventas WAY W. Amador Y. S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Provisién para No se efectiian debido a que el personal que se encuentra en relacién de
jubilacién dependencia tiene un promedio de dos afios como parte de la Compaiiia.
patronal y
desahucio

12




Autoventas WAY W, Amador Y. S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por cobrar

Diciembre 31, 2001 2000
Clientes 306,697 300,582
Compaiiias relacionadas (Nota Q) 25,136 234,070
Cuentas por cobrar concesionarios La Plaza 59,927 76,081
Cuentas por cobrar accionistas 116,450 8,003
Cheques protestados 22,508 36,606
Anticipo del impuesto a la renta

y retenciones en la fuente 25,481 16,736
Retenciones del IVA - 18,281
Empleados 0))] 888 968
Otras 5,225 3,791

562,312 695,118
Menos provisién acumulada para
cuentas incobrables 13,430 11,888

548,882 683,230

(1) Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compaiiia y sus empleados.

El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue

como sigue:
2001 2000
Saldo inicial 11,888 8,972
Provision del afio 10,844 2,916
Castigos 9,302 -
Saldo final 13,430 11,888
. |
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Autoventas WAY W, Amador Y. S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

B. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2001 2000
Inventario de llantas 120,202 104,325
Inventario de lubricantes 33,826 41,067
Inventario de accesorios 5,054 3,592
159,082 148,984

' C. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

‘ muebles
y equipos

Diciembre 31, 2001 2000
Terrenos 1,347,582 1,347,582
Edificios 6,446 6,446
Adecuaciones e instalaciones 13,581 -
Muebles y enseres 17,253 15,082
Vehiculos 63,907 58,208
Equipo de computacion 15,170 15,105
Equipo de oficina 5,767 5,428
Herramientas 25,241 1,736
Centro Comercial La Plaza 1,738,352 1,751,933
3,233,299 3,201,520
e Menos depreciacion acumulada 304,779 196,489

2,928,520 3,005,031

14
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Autoventas WAY W. Amador Y. S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddélares)

El movimiento de propiedad, muebles y equipos, fue como sigue:

2001 2000
Costo ajustado:
Saldo inicial 3,201,520 2,595,219
Compras 31,779 18,653
Reclasificacion de inversiones permanentes - 162,185
Ajustes por actualizacién avalio de edificios - 317,785
y terrenos
NEC No. 17 - 107,678
Saldo final 3,233,299 3,201,520
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 196,489 73,550
Gasto del afio 108,290 101,129
NEC No. 17 - 32,902
Ajustes por actualizacion avalio de edificios
y terrenos - (11,092)
Saldo final 304i779 196,489
D. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
permanentes
Diciembre 31, 2001 2000
Inversiones en acciones:
Gassa S.A. ¢)) 29,148 29,148
Moinsa S.A. €)) 3,631 3,631
Grunorsa S.A. ¢)) 174 174
Inversiones en bienes inmuebles:
Casa Flores y Sucre 103,967 103,967
Finca Santiago del Rey 258,904 258,904
Terreno Tulcan 56,388 56,388
Hacienda El Cabuyal 625,834 625,834
Construccién en Proceso La Frontera 43,537 43,537
Palcos Barcelona 1,286 1,286

1,122,869 1,122,869
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(1) La Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 y 2000, no dispone de la
informacion respecto al nimero de acciones, porcentaje de
participacién, costo de adquisicién, valor nominal, razén por la cual
no se efectio el calculo del valor patrimonial proporcional para
presentar en libros el valor menor entre el costo ajustado y el valor

patrimonial proporcional.
E. Otros activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
2001 2000
Diferencia en cambio (1) 1,403,626 1,403,626
1,403,626 1,403,626
Menos amortizacion acumulada 1,158,176 540,626

245,450 863,000
e

(1) Por disposiciones de la Superintendencia de Compafiias al 31 de
diciembre de 1999, la Compaiiia activé el diferencial cambiario
producto de la actualizacion de los activos y pasivos en moneda
extranjera, el cual fue amortizado por 617,550 y 525,259 durante el
afio 2001 y 2000 respectivamente. En este periodo la Compafiia no
podra distribuir utilidades acumuladas o del ejercicio a sus
accionistas, hasta que se haya amortizado la totalidad del diferencial
cambiario.

El movimiento de los otros activos, fue como sigue:

2001 2000
Costo ajustado:
Saldo inicial 1,403,626 1,096,282
NEC No.17 - 307,344
Saldo final 1,403,626 1,403,626
.}

16




)

Autoventas WAY W. Amador Y. S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2001 2000
Amortizacién acumulada ajustada:
Saldo inicial 540,626 -
Gasto del afio 617,550 525,259
NEC No.17 - 15,367
Saldo final 1,158,176 540,626
L]
F. Documentos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
y cuentas por
pagar
Diciembre 31, 2001 2000
Documentos por pagar 311,060 967,237
Compafiias relacionadas (Nota Q) 43,264 136,735
Proveedores 211,354 282,448
Retenciones en la fuente e IVA 34,354 49,854
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 632 978
Otros 6,862 8,079

607,526 1,445,331

G. Obligaciones De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el
con los 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo
trabajadores entre sus trabajadores.

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2001 2000

Beneficios sociales:
Saldo inicial 1,924 798
Provision del afio 7,214 2,072
Pagos efectuados 4,960 946
Saldo final 4,178 1,924
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2001 2000
Participacién trabajadores:

Saldo inicial 1,961 -
Provision del afio - 1,961
Pagos efectuados 1,961 -
Saldo final - 1,961

4,178 3,885

H. Impuesto a La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
la renta diciembre del 2000, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio 1996 (inclusive).

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:
Concepto 2001 2000
Pérdida segun libros antes de participacién
trabajadores e impuesto a la renta (1,595) (10,151)
Mas gastos no deducibles 989 23,223
Base para la participacion a trabajadores (606) 13,072
15% participacion trabajadores - 1,961

Utilidad después de participacién

a trabajadores - 11,111
Base imponible - 11,111
Impuesto a la renta afectado a operaciones en

los estados financieros - 2,778
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I. Pasivoa
largo plazo

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2001 2000
Saldo inicial 2,778 -
Provision del afio -
Pagos efectuados 2,778 2,778
Saldo final - 2,778
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2001 2000
Banco del Pacifico S.A.
Préstamo por US$ 88,407, al 13,90% de interés
anual, con pagos mensuales y vencimiento
en mayo del 2004. 1) 60,165 79,629
Préstamo por US$ 241,408, al 18% de interés
anual, con pagos mensuales y vencimiento
en junio del 2007. M 207,072 229,763
Banco del Pichincha C.A..
Préstamo por US$ 423,986 al 18% de interés
anual, con pagos mensuales y vencimiento
en mayo del 2005. 2) 179,366 369,934
446,603 679,326
Menos porcién corriente del pasivo a largo
plazo 91,846 97,632
354,757 581,694
Otros acreedores (3) 693,633 395,945
1,048,390 977,639
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J.  Capital
social

K. Capital
adicional

El vencimiento de los pasivos a largo plazo, son los siguientes:

(1)

@

)

Afios Valor Valor
2001 -
2002 - 123,122
2003 108,215 140,914
2004 109,064 148,472
2005 67,487 90,078
2006 45,235 50,614
2007 24,756 28,494

sin vencimiento 693,633 395,945
1,048,390 977,639

Este préstamo estd garantizado con hipoteca abierta a favor del
Banco del Pacifico S.A. sobre la Finca Santiago del Rey y el Centro
Comercial La Plaza.

Este préstamo estd garantizado con hipoteca abierta a favor del
Banco del Pichincha C.A. sobre la Hacienda el Cabuyal, Casa
Parque Pedro Moncayo y bienes inmuebles propiedad de los
accionistas (Casa Ciudadela Jardin-Ibarra).

Incluye un préstamo de accionistas por US$59,787, el cual no
genera intereses y no tiene fecha de vencimiento, préstamos de
terceros por US$628,518, los cuales generan intereses del 14%
anual y no tienen fecha de vencimiento y US$5,328 que
corresponden a un crédito otorgado por Nestle a nombre del sefior
Wilson Amador.

Esta constituido al 31 de diciembre del 2001 y 2000 por 282.594 acciones
comunes, ordinarias, autorizadas, suscritas y en circulacién, de valor
nominal de 0,04 centavos de ddlares cada unas.

Para el afio 2000, los saldos acreedores de las cuentas reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion, han sido transferidos a esta cuenta.
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El efecto de la aplicacion de la NEC No. 17 al 31 de marzo del 2000, fue

como sigue:
Reserva por
revalorizacion Reexpresion Capital
del patrimonio monetaria  adicional
Saldo inicial 945,040
Ajustes afios anteriores (384) 1,064
Inventarios 16,087
Propiedad, muebles y
equipos 62,578
Inversiones permanentes 775,911
Patrimonio de los accionistas 663,015 (9,068)
Transferencia a capital
adicional (1,607,671) (846,572) 2,454,243
- - 2,454,243
L. Reserva La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos ¢l 10% de su
legal utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta

alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaifiia no efectué la apropiacién

requerida por la Ley.
M. Reserva Corresponde a la apropiacién de las utilidades de ejercicios anteriores de
facultativa acuerdo a resoluciones que constan en acta de accionistas.

N. Reserva por Con fecha 24 de marzo de 1998, se realiz6 el avalio del terreno y edificio
valuacién del Centro Comercial La Plaza por el Arq. Femando Arguello S,
estableciéndose un valor de mercado de terrenos por 1,345,110, edificios y

construcciones por 1,684,420 y equipos por 42,250.

Este avalio fue registrado por la Compaiiia en el mes de diciembre de 1999,
por 2,671,123 y actualizado al 31 de diciembre del 2000 a 3,000,000.
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El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del capital suscrito; pudiendo
ser objeto de compensacién con los cargos diferidos provenientes de la
activacion del diferencial cambiario resultante de la correccién monetaria de
los activos y pasivos de las empresas, en el ejercicio 1999, de capitalizacion,
compensaciéon de pérdidas o el saldo deudor de la cuenta reexpresién
monetaria o devolucion en caso de liquidacion de la Compaiiia.

0. Pérdidas La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
acumuladas Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que

se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase €l 25%

e de la utilidad.
P. Resultado Al 31 de diciembre del 2000, se registra como contrapartida de los ajustes
por de la correccién monetaria integral a los estados financieros.
exposicién a
la inflacién El efecto de la aplicacion de la correccion monetaria integral, se resume a
continuacion:
2000
Inventarios (3,093)
Propiedad, muebles y equipos 12,198
Inversiones permanentes 165,518
Activos diferidos 291,977
Patrimonio de los accionistas (64,155)
402,445
(\ Q. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con compaiiias
relacionadas Diciembre 31, 2001 2000
Cuentas por cobrar (Nota A)
Imbauto S.A. - 219,959
Gassa S.A. 1,996 666
Motores Internacionales S.. — Moinsa 5,601 5,612
Belritop S.A. 13,344 7,833
Grunorsa S.A. 4,195 -

25,136 234,070
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R. Contratos

Diciembre 31, 2001 2000
Documentos y cuentas por pagar (Nota F)
Imbauto S.A. 15,256 111,605
Grupo Norte S.A.- Grunorsa. 24,960 24,960
Motores nternacionales S.A. — Moinsa. - 170
Belritop 3,034 -
Gassa S.A. 14 -

43,264 136,735

Las transacciones mads significativas con partes relacionadas, fueron como
sigue:

Afio terminado en diciembre 31, 2000
Ventas:
Imbauto S.A.
Ventas de llantas, lubricantes y arriendos 219,959
219,959

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras
de igual naturaleza realizadas con terceros.

Contrato de Distribucién Compaiiia Ecuatoriana del Caucho S.A.

Con fecha 20 de marzo del 2000, se suscribe un contrato de distribucién
entre Autoventas Way W. Amador Y. S.A. y la Compaiiia Ecuatoriana del
Caucho S.A., con una vigencia de 2 afios, el objeto principal es el de
establecer un compromiso, donde la Compafiia Ecuatoriana del Caucho
S.A. autoriza a Autoventas WAY W. Amador Y. S.A. para vender llantas,
tubos y defensas General Tire, nacionales e importadas de auto, camionetas,
camion agricola y equipo caminero y concede el derecho de distribuidor en
las Provincias de Imbabura y Carchi.
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S. Garantias
otorgadas

U. Eventos
subsecuentes

La Compafiia para garantizar las operaciones y el fiel cumplimiento del
contrato de distribucién con la Compaiiia Ecuatoriana del Caucho S.A.,
mantiene una hipoteca abierta sobre bienes inmuebles pertenecientes a la
compaiiia relacionada Grupo del Norte S.A. Grunorsa, este contrato ha sido
firmado el 20 de marzo 2000.

La Compaiiia ha contratado los servicios de un perito avaluador calificado
por la Superintendencia de Compafiias, para realizar el avaliio de sus bienes
inmuebles.
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