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EN ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas

Autoventas Way W Amador Y S.A.
Quito, 22 de abril del 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Autoventas Way W Amador Y S.A. (en adelante la
“Compania”) que comprenden el estado separado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y
los correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos

de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Autoventas Way W Amador Y S.A. al 31 de diciembre del
2018, el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Autoventas Way W Amador Y S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual de Gerencia (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los

mismos). Se espera que el Informe Anual de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
de Gerencia cuando esté disponible, y al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
avditria, & si.per el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829330



-

pwec

Autoventas Way W Amador Y S.A.
Quito, 22 de abril del 2019

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta

informacioén, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administracion de la
Compaiiia.

Otros asuntos

Informamos que como se indica en la Nota 2.1., la Compaiila también prepara estados financieros
consolidados al 31 de diciembre del 2017, los cuales se presentan adicionalmente a estos estados

financieros separados, como es requerido por la Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF).

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracion de Autoventas Way W Amador Y S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar corno negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a

menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la Compaiiia son los responsables de la supervision del proceso
de elaboracion de la informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe
de auditoria que inciuya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacicnales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
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colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidén modificada.
Nuestras conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compania
no contintie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaifiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

@aﬂﬁm&é@

No. de Renqistro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valgres y Seguros: 011
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Esteban Valencia

Socio

No. de Licencia Profesional: 17-7109
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AUTOVENTAS WAY W AMADORYY S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO Notas 2018 2017
Activos corrientes

Efectivo 6 5,550 41,818
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 18 21,819 53,930
Olras cuentas por cobrar T 549 100,917
Impuestos por recuperar 1 40,328 32,460
Total activos corrientes 68,246 229125

Activos no corrientes
Inversiones en acciones 9 21,076,324 21,076,274
Propiedades de inversién 8 1,367,662 1,387,861
Total activos no corrientes 22,443,986 22,464,135
22,512,232 22,693,260

L.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Wilson Amador ¥épez Fernanda Naranjo
Gerente General Contadora
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AUTQVENTAS WAY W AMADCR Y S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveadores
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a compafilas relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO
Capital
Reservas
Resuitados acumulados

Total patrimonio

Notas

18
10
11

18
10

13
14
14

2018 2017
2,918 2,454
276,059 810,679
738,745 627,150
105 1,218
1,015,827 1,441,501
226,737 231,737
10,737,000 11,224,000
10,963,737 11,456,737
11,979,564 12,897,238
1,519,422 1,519,422
688,313 614,648
8,324,933 7,661,852
10,532,668 9,796,022
22,512,232 22,693,260

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Wilson Amagy'?épez
Gerente General
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AUTOVENTAS WAY W AMADOR Y S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota
Ingresos 15
Costos de operacion 16
Utilidad operacional
Ofros gastos, neto
Gastos financieros 17
Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta 12

Resultado integral del afio

2018 2017
1,415,918 1,714,752
(196,545) (441,025)
1,219,373 1,273,727
(15) 9
(473,498) (463,886)
745,860 809,832
(9.214) (2,085)
736,646 807.747

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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Wilson Amadog¥€pez
Gerente Ge&neral
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AUTOVENTAS WAY W AMADOR Y S.A,

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO Et. 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero de 2017
Apropiacion de reserva
Resultado integral del aiic

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Apropiacion de reserva
Resultado integral dej afio

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Resarvas Resultados acumutados
Capital Reserva Reserva Reserva de
spcial lagal facultativa capital Resultados Tatal
1,519,422 533,778 95 2,454,244 4 480,736 8988 275
- 80,775 - - {B0,775) -
5 - - - 807,747 807,747
1,518,422 614,553 95 2,454 244 5,207,708 6,796,022
- 73,665 - = (73.665) -
» - - - 736,646 736,646
1,515,422 688.218 85 2,454,244 5.870.689

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros separados.
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AUTOVENTAS WAY W AMADOR Y S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Utilidag antes de impuesto a la renta

Mas cargos a resullados que no rapresentan

movimiento de efectivo

Provisién de cuantas incobrables a compadilas refacionadas
Depreciacién de propiadades da inversién

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a compahias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Proveedores
Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a paries relacionadas
Impuestos por pagar

impuesto a Ja renta pagado
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Fiujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de inveisiones en acciones

Efectivo neto utilizado en las aclividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financlamiants.
Fondos entregados a compaiifas relacionadas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
{Disminucitn) Incremento neto de efectivo

Efectivo al inicio def afio

Efectivo al final del afio

Notas 2018 2017
745,860 809,832
5 101,037
8 20,198 20,199
766,058 931,088
32111 12,452
100,368 {342)
(7.868) (22,979}
464 {11.979)
(377,405) 100 637
(484, 620) 188,871
{1,113} 3,963
27.996 1,201,691
12 {9,214} {4,905)
18,782 1,196,706
) {50) .
(50} -
18 (55.000) (1,156,504}
{55,000} (1,156,504)
(26,268) 40,202
41,818 1.616
[ 5,550 41,818

L as notas explicativas anexas son parte integrante de ios estados financieros separados.
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Wilson An;aggwspg
Gerente-General
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1.1

1.2

AUTOVENTAS WAY W AMADOR Y S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Autoventas Way W Amador Y S.A. (la “Compaiiia”) es una empresa constituida en la ciudad de Ibarra
mediante escritura publica del 13 de febrero de 1986, su inscripcion en el Registro Mercantil se realizo el
24 de marzo del mismo afo, bajo el nimero 326 y 22.

El 16 de febrero de 2015, la Junta General Universal de Accionistas aprobd el cambio de objeto social y
reforma integra de los estatutos de la Compafiia, misma que fue inscrita en el Registro Mercantil con
fecha 20 de abril de 2015. Su actividad consiste en actividades de sociedades de cartera, es decir, unidad
tenedora de activos de un grupo de empresas filiales (con participacion de control en su capital social} y
cuya actividad principal consiste en la propiedad del grupo.

Autoventas Way W Amador Y S.A. mantiene acciones o derechos fiduciarios en subsidiarias o asociadas
como se detalla a continuacion:

Subsidiaria Obieto Pafs de origen 2018 2017

Fidelcomiso VASA Administracidn de acciones de Vallejo Araujo S.A. Ecuador 100% 100%
Comercializacion de vehfculos y repuestos automolrices 5

Imbaute S.A. de las marea Chevrolst Ecuador 97% 97%
Prestacién de servicios especializados de finanzas,

Backotlice Servicios Empresariales contabilidag, corporativas y legal Ecuador 99,99% 99,99%
Mercadeo, promocitn, ventas y eventos, comunicacién y o

Backbosa S.A. relaciones publicas Ecuador 99,688% 99,88%

Infobosa S.A. Administracidn y gestién de empresas Ecuador 99,88% 99,88%

Paraiso-Cotfee S.A. Cultivo de Café Ecuador 1% .

Situacion econémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petroleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contintian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y reduccién del gasto pablico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiemos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccién
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compania considera que la situacion del pais no tiene un impacto negativo en el
rendimiento financiero, pues las inversiones que mantiene en acciones en las demas compafias han tenido
un crecimiento economico y rentabilidad que ha permitido obtener dividendos de cada una, sin embargo el
crecimiento economico es bajo y por ende las empresas han adoptado las siguientes medidas; reduccion de
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AUTOVENTAS WAY W AMADOR Y S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

gastos administrativos, eficiencia y eficacia en el uso del recurso humano y material; con las cuales espera
seguir creciendo y obtener mejores réditos.

Fideicomiso Mercantil de Administracion y Garantia VASA

En 2015 la Compaiiia adquirié de la compaiiia Signo del Eclipse S.A. (actualmente Desarrollos
Internacionales Signo Investments S.A.) a Vallejo Araujo S.A. Con la finalidad de instrumentar la
transaccién y garantizar las obligaciones adquiridas por la Compainia. El 30 de julio del 2015 se
constituyo el Fideicomiso Mercantil de Administracion y Garantia VASA en el cual el Constituyente es
Autoventas Way W Amador Y S.A. y el beneficiario Signo del Eclipse S.A.

Son obligaciones del Constituyente las siguientes:

- Prestar a la Fiduciaria toda la colaboracion que fuera necesaria para el cumplimiento de las
instrucciones impartidas en virtud del contrato.

- Notificar a la Fiduciaria de cualquier cambio que se produjere en la informacion que fuere
proporcionada con ocasion de la suscripcion del contrato, en lo relativo a la direccién y mas datos
necesarios para notificaciones y/o sobre cualguier hecho o circunstancia que puedan afectar al
desarrolio del contrato.

- Notificar dentro de un término maxime de cinco dias por escrito a la Fiduciaria y al Beneficiario y
respecto de sus acreencias, sobre cualquier hecho relevante que pudiera menoscabar los bienes
fideicomitidos.

- Remitir a la Fiduciaria cualquier documentacion que fuera relevante para la correcta administracion
del Fideicomiso.

- Amparar al Fideicomiso en la propiedad de los bienes fideicomitidos.

- Prestar todas las facilidades para que se puedan efectuar inspecciones por parte de [a Fiduciaria,
los avaluadores o de terceros designados por aquella.

- Cumplir con los términos del contrato.

El Fideicomiso permite la Administracion de acciones de Vallejo Araujo S.A. y garantiza las obligaciones a

favor de Signo del Eclipse S.A. y se entendera vigente hasta el pago total de las obligaciones que se
mantienen. Ver nota 12.

Al 31 de diciembre de 2015, fueron transferidos al Fideicomiso 5,450,999 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1 cada una, emitidas por Vallejo Araujo S.A., representadas en los titulos de accion.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros separados por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos

con la autorizacion del Gerente General con fecha 18 de abril de 2018 y seran aprobados por la Junta
General de Accionistas en una fecha posterior.
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2.1

2.2

AUTOVENTAS WAY W AMADOR Y S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disenadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de

diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los aiios que se presentan en estos estados
financieros separados.

Bases de preparacién de estados financieros separados

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histdrico.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan scbre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o
si de forma voluntaria 1a entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

En cumplimiento de las NIIF, Autoventas Way W Amador Y S.A. también prepara estados financieros
consolidados con sus subsidiarias. Los estados financieros separados son requeridos por las autoridades
ecuatorianas respectivas, por lo tanto, estos estados financieros separados reflejan la actividad individual

de Autoventas Way W Amador Y S.A., sin incluir los efectos de la consolidacion de estos con los de sus
subsidiarias.

También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

Adopladas por la Compaiiia

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 8 Instrumentos Financieros
= NIfF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La adopcion de la NIiF @ y la NIIF 15, no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.
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AUTOVENTAS WAY W AMADOR Y S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Atin no adoptadas por la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a

las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compariia no ha adoptado con
anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn cbligatora para

Norma Tema _elarcicios iniclados a partir de:

NIC 12 Aclara que el Impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumenios financieros
claslficados como tal deben r de acuerdo con donde se raconociaron las 1 de enero 2019
transacciones o eventos pasados que generaron utilidades distribulbles. (Mejoras anuales ciclo

NIC 19 Aclaran la contabllidad de las modlficaciones, raducciones yliquidaciones del plan de beneficlos
definides 1 de enero 2019

NIC 223 Aclara que si un préstamo espectico permanaca pendianis después de gue el activo calificado
corregpondiants esté listo para su uso 0 venta prevsta, se converie an parte de los présiamos 1 de aneso 2019
penerales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIC 28 Aclaracién sobra el registro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor 1 de enero 2018
patrimonial proporcional

NIIF3 Aciara que oblener control de una empresa que es una oparacion conjunia es una adquisicion por 1 de enero 2019
etapas {(Me]oras anuales ciclo 2015-2017)

NIF 9 Enmienda a la NIIF 8 (Instrumentos financieros) relacionada con tas compensaciones negativas 1 da onero 2018
de clertas condiciones de pagos adelaniados

NIF 11 Aclara que sobre la parte quae obtiens el control conjunto de una 8mpresa que constituye una
aperacidn conjunia no debe volver a madir su panticpacién previamenie mantenida an la opaeracion 1 de enero 2019
conjunta. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIF 16 Publicacién de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17. Baja la NIIF 16
practicamente en todos (os contralos de arrendamlientos deberdn reconocer un "activo por derecho 1 de enero 2019
de uso® yun pasivo por arrendamiento.

CINNF 23 Interpretacidn que darifica el cimiento y medicidn de las incartidumbres sobra cisrios
tralamlentos de impuesto a larenta y el uso de la NIC 12 yno la NIC 37 para la contablizacion de 1 de enaro 2019
dslos

NIC1yNICB Modificaci para acl al pio de materialidad y alineario con otras modificaciones 1 da enearo 2020

NIF 3 Aclaracitn sobre la definicion de negocio 1 de enero 2020

NHF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Coniralos da Saguros®. 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo {(evaluar si tiene 0 no impacto) en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son
aplicables a sus operaciones. En relacion a la NIIF 16, la Administracion informa que, con base en una
evaluacidn general, no habria impactos al aplicar esta norma debido a que la Compaiiia no mantiene

contratos de arrendamiento.
Moneda funcional y moneda de presentacion
{a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros separados de la Compania se expresan en ja moneda del

ambiente econdémico primario donde opera la entidad (meoneda funcional). Los estados financieros

separados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compania.
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{b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiias
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resuiten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible en bancos.
Activos financieros
Clasificacion

Como se describe en |la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activoe financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del aclivo. Hay tres categorias
de medicion de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda:

» Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden a
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costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los fiujos de
efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Guando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen
en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacién
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compainia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la
Administracion de la Compafia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacién
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la
inversion. Los dividendos de tales instrumentos continuan reconociéndose en resultados como otros
ingresos cuando se establece el derecho de la Compania para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
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son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden el “Efectivo”, las
“Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de
situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Gnicamente los pagos de
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su
costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.7).

Cuentas por cobrar a companias relacionadas

Corresponde principalmente a saldo por recuperar de las companias relacionadas que se liquidan
mayoritariamente en el corto plazo (hasta 60 dias), por lo tanto su valor en libros difiere significativamente
de su costo amortizado. En aquellos casos que los plazos establecidos de pagos son mayores a 90 dias

se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo un interés implicito con base en tasas de
mercado.

Otras cuentas por cobrar

Representada principalmente por otros deudores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado que es equivalente a su costo amortizado, pues no genera intereses.

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar a companias relacionadas la Companiia utiliza el método simplificado
permitido por fa NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de
los mencionados activos financieros. Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalia, de forma
prospectiva, las perdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo

amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en
el riesgo de crédito.

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar a companias
relacionadas en base a: i) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, ii} la falta de
pago por parte de éstos, y iii) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se
incurriria si ocurriere un incumplimiento, utilizando ratios en base a el analisis historico de recaudos de los
clientes. Debido a que todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de
incumplimiento en el futuro, cada cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde el
momento de su adquisicion. Al 31 de diciembre de 2017, se han registrado provisiones por deterioro, que
se presentan como menor valor de las cuentas por cobrar a companias relacionadas (Ver Nota 4.3).
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Pasivos financieros -
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 8, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii} pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia sélo mantiene pasivos financiercs clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “Cuentas por
pagar proveedores”, “Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas” y “Otras cuentas por pagar”. Todos
los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su
costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: corresponden a saldos con companias relacionadas, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son mayoritariamente
pagaderas en plazos menores a 60 dias. En caso de que los plazos pactados de pago sean mayores a

90 dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo un interés implicito con base en
tasas de mercado.

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compaiiia, por lo cual ésta dltima esta expuesta,
o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compaiia tiene influencia significativa, sin llegar a tener el

control ni el control conjunto de la misma; es decir, poder de intervenir en las decisiones de las politicas
financieras y operacionales.

Las inversiones en subsidiarias y asociadas se reconocen por el método del costo en los estados
financieros separados.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversidén son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversion 0 ambas cosas a la vez, pero no

para la venta en el curso normal del negocio, uso o abastecimiento de bienes o servicios o para
propdsitos administrativos,

Las propiedades de inversion se registran al costo menos depreciaciones acumuladas y perdidas por
deterioro, en caso de producirse.
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El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a adquisicién de la propiedad de inversién. El
costo de activos construidos por la Compaiiia incluye el costo de los materiales, la manc de obra directa,

y cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar
para lo previsto.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada como la diferencia
entre la utilidad neta obtenida de la disposicion y el monto en libros del elemento) se reconoce en
resultados integrales.

Deterioro de activos no financieros (propiedades de inversion)

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han side objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas
por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sdlo si éste
proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto

de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y
del 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen

directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La Compania no genera impuesto a la renta en lo relacionado a su actividad econdmica de tenencia de
acciones, participaciones o derechos en sociedades, asi como la totalidad de los ingresos provenientes
de esta actividad son exentos; sin embargo, la Compania genera ingresos por concepto de
arrendamiento de bienes inmuebles, los cuales la Administracion Tributaria considera como ingresos

gravados para efectos de pago de impuesto a la renta, por lo que la Compania determina un anticipo de
impuesto a la renta minimo por esta actividad econdmica.
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Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el aio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

En el afio 2018 la Compaiiia registré como gasto de impuesto a la renta corriente el valor del impuesto
causado determinado sobre la base del 25% de las utilidades gravables. Durante el afio 2017 la
Compaiiia realizo la deduccion del 40% del anticipo minimo calculado de acuerdo al Decreto Ejecutivo No
210 del 20 de noviembre de 2018 en el cual se establece la rebaja del 40% del pago del saldo del
anticipo del Impuesto a la renta para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar

contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017,
sean de US$ 1,000,000 o més.

Impuesto a la renta diferido

E! impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios,
y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la forma en que

la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacion financiera, recuperar o liquidar el valor registrado
de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversién de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan en el
estado de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho legal de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la
misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero

pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos
tributarios serdn realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios futuros
y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles ganancias
gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. El activo por impuesto diferido es revisado en

cada fecha de reporte y es reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.
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2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia
de uno o mas eventos futuros son también revelados como pasivos contingentes, a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

2.12 Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
lipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compahia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

{a) Venta de servicios

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el arriendo de los
bienes inmuebles en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuento otorgados. Los ingresos por arriendo se basan en el precio especificado en los
contratos de arriendo. No se considera presente ningin elemento de financiamiento dado que las

ventas se realizan con plazo de crédito de 15 dias, lo cual es considerado consistente con las
practicas del mercado.

(b} Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos hayan sido aprobados por los accionistas de la Compaiiia que los distribuye.

2.13 Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo tnico que tiene iniciaimente solo dos categorias de
clasificacion: costo amorlizado y valor razonable.
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La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; vy, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda gque no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resuitados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacién, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resuitados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1

equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se madifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula comno la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva ariginal. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continban siendo medidos al costo amorlizado. Los activos financieros que mantiene
la Compania medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar a companias relacionadas, considerando la calidad crediticia de sus
clientes, la Compaiiia abtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. E! nuevo
enfoque no modificé de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota

4.3). Producto de lo anterior la Compaiia aplicé el método de transicion prospectivo para la adopcion de la
NIIF 9.
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Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacidn y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicidn presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NilF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacion de NIIF 9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepte de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempefo, (jii) determinar el
precio de la transaccidn, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de
desemperio y, {v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempefio.

Los cambios claves comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualimente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestién, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertird en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir de ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion,
se tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o
el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compapiia eligié el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacidn, la Compaiia no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIiF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una unica
obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la compaiiia, cuando estos pueden ser medidos con fiabilidad y considerando el grado de
devengado de arriendo al final del periodo sobre el que se informa. Los ingresos procedentes del
arrendamiento se reconocen en forma lineal de arrendamiento.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en 1a industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren
un alto grade de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- El deterioro de los activos de la Compaiiia se evallia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.9.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de

mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia. Los
departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempenar dichas funciones que les han
sido otorgadas por el directorio y/o gerencia general. Dichos departamentos identifican, evalian y
administran los riesgos en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La Junta
de accionistas proporciona guias y principio para la administracion general de riesgos asi como las

politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de
mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compania a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de
sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de

riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.
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Riesgos de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y

controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar fa
rentabilidad.

Riesqgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las transacciones que
realiza la Compafiia son en esa moneda, por lo tanto, la administracién estima que la exposicion de la
Compania al riesgo de moneda no es relevante.

Riesqo de tasas de interés

Este riesgo esta asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la Compaiia
y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y
por la cuantia de los flujos futuros. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo
de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

La Administracién considera que la exposicion a los cambios en dichas tasas no tiene un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia, pues no presentan mayor volatilidad. La tasa
activa referencial es determinada de acuerdo con lo previsto por el Banco Central del Ecuador en 8.69%
{2017: 7.83 %). Debido a lo expuesto, no se realiza un analisis de sensibilidad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principaimente de
las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar.

Clientes

En los relacionado a la actividad econémica de arrendamiento de bienes inmuebles, la Compania
mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes, relacionadas con:
limites de crédito, capacidad de endeudamiento fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de
pago, garantias, antigiledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

La Compaiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos y su respectiva provisién una vez
transcurrido 2 anos o0 mas, en caso de efectivizarse el cobro se debera reversar la respectiva provision.
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2018 2017
Creditos vencidos - 101,037
Provision por incabrabilidad - (101,037)

Efectivo

La Compaiiia mantenia efectivo por US$5,550 al 31 de diciembre de 2018 (2017: US$41,818), que
representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo es mantenido
substancialmente con bancos e instituciones financieras con calificaciones de riesgo AAA- y AA-,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieras. El enfoque de la Administracion para administrar la liguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar comerciales junto con
las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de

la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion hasta la
fecha de su vencimiento.

Menos de 1 Mas de 1
ano afno

2018
Cuentas por pagar a proveedores 2,917 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 276,059 226,737
Otras cuentas por pagar 736,745 10,737,000
1,015,721 10,963,737

2017
Cuentas por pagar a proveedores 2,454 .
Cuentas por pagar a compadias relacionadas 810,679 231,737
Otras cuentas por pagar 627,150 11,224,000
1,440,283 11,455,737

Riesgo de capitalizacion

Los cbjetivos de la Compania al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y beneficios a
otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total.
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El indice deuda neta - patrimonio de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacion
financiera era el siguiente:

2018 2017

Cuentas por pagar a proveedores 2,917 2,454
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 502,796 1,042,416
Otras cuentas por pagar (1) 11,473,745 11,851,150

Menos: Efectivo (5.550) (41,818)
Deuda neta 11,973,908 12,854,202
Total patrimonio 10.532.676 9.798.107
ndice deuda / patrimonio 114% 131%

(1) Corresponde principalmente a la deuda originada en la compra de Vallejo Araujo S.A.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2018 2017
Comiente No corriente Corrienta No corriente

Activos linanciercs medidos al costo amortizado

Efectivo 5,550 - 41,818 -

Cuentas por cobrar a compailias relacionadas 21,819 . 53930 -

Otras cuentas por cobrar 549 - 100,917 -
Total activos financieros 27.918 . 196.665 -
Pasivos financieros medidos al costo amonizade

Cuentas por pagar a proveedores 2917 - 2454 -

Cuentas por pagar a compaiias refacionadas 276,059 226,737 810,679 21,737

Qtras cuentas por pagar 736,745 10.737.000 627,150 11,224,000
Total pasivos financieros 1,015,721 10,963,737 1,440,283 11,455,737

Valer razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o
se aproxima a su valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO
Composicion:
2018 2017
Efectivo en caja 50 200
Bancos locales 5,500 41,618
5,550 41,818
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

018 207
Por venta de terrenos (1) - 100,000
Otras 549 97
549 100,917

(1) Correspondia a un saldo pendiente de cobro por la venta de un terreno a un tercero independiente.

PROPIEDADES DE INVERSION

a)} Composicion y movimiento:

Terrenos Edificio Total
Al 1 de enero del 2017
Costo histérico 1,215,619 404,276 1,619,895
Depreciacion acumulada - {211,835) (211,835)
Valor en libros 1,215,619 192,441 1,408,060
Movimientos 2017
Depreciacion del ano - (20,199) (20,199)
Valor en libros 1,215,619 172,242 1,387,861
Al 31 de diciembre del 2017
Costo Historico 1,215,619 404,276 1,619,895
Depreciacion acumulada - (232,034) (232,034)
Valor en libros 1,215,619 172,242 1,387,861
Movimientos 2018
Depreciacién del afio - (20,199) {20,199)
Valor en libros 1,215,619 152,043 1,367,662
Al 31 de diciembre del 2018
Costo Histdrico 1,215,619 404,276 1,619,895
Depreciacién acumulada - (252,233) {252,233)
Valor en libros 1,215,619 152,043 1,367,662

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 1a Compania mantiene propiedades de inversion entregados en

garantia para garantizar el cumplimiento de sus préstamos y obligaciones financieras asi como de sus
compafiias relacionadas. Ver Nota 19.
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b) Valor razonable de propiedades de inversion

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las propiedades de inversion se valoran a su costo menos
depreciacion acumulada, sin embargo, de acuerdo a lo requerido por la NIC 40, se debe divulgar el valor
razonable de las mismas. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores razonables
se clasifican e niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las técnicas de valorizacién, como sigue:

» Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos o pasivos idénticos,

« Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente {precios) o indirectamente (derivados de los precios).

s Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia se encuentra en proceso de determinacion del valor razonable

de las propiedades de inversion, sin embargo, estiman que el valor razonable es equivalente a su costo
menos depreciacion acumulada y deterioro.

INVERSIONES EN ACCIONES

Un detalle de las inversiones en subsidiarias o asociadas es como sigue:

Entidad capital (%}
2018 2017 2018 2017

Fideicomiso VASA 100.00% 100.00% 14,588,403 14,588,403
Imbauto S.A 97.26% 97.26% 6,476,274 6,476,274
Backoffice Servicios Empresanales 99.99% 99.99% 9,999 9,999
Backbosa S.A. 99.99% 99.99% 799 799
Infobosa S.A. 99.99% 99.99% 799 799
Paraiso Coffee S.A. 1.00% 0.00% 50 -

21,076,324 21,076,274

Las inversiones corresponden a acciones en entidades participadas y estan registradas al costo; ninguna

de las acciones es cotizada publicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de cotizacion
publicados.

En el afio 2018 la Compaiiia recibio dividendos de Vallejo Araujo S.A. a través del Fideicomiso VASA por

US$1,040,000 (2017:US$1,444,493) y por Imbauto S.A. por US$241,555 (2017:US$154,111); incluidos
en el rubro ingresos.

El derecho a voto de la Compaiiia en cada una de las entidades en las cuales tiene acciones, es igual al

porcentaje de participacion que posee. Un resumen de las principales actividades y operaciones de
dichas companias se presenta a continuacion:

- Fideicomiso VASA - el 16 de marzo del 2015 se celebrd un contrato de compra de 5,451,000 de

acciones equivalentes al 100% de las acciones de la Compaiiia Vallejo Araujo S.A. entre la
Compaiiia Signo del Eclipse S.A. y Autoventas Way W Amador Y S.A., misma que fue aprobada con
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fecha 24 de julio de 2016 por la Superintendencia de Control y Poder de Mercado. El precio
convenido fue de US$15,000,000, de los cuales US$3,000,000 fueron cancelados en efectivo a la

firma del contrato y la diferencia a crédito pagadero hasta el afo 2025, para lo cual se suscribié un
pagaré. Ver Nota 10.

Como garantia de las acciones emitidas, se cred el "Fideicomiso VASA" con el 100% de las
acciones representativas de capital de la Compaiia Vallejo Araujo S.A.

El 6 de octubre del 2016 se realizé una renegociacion de deuda por la compra de acciones de la
Compaiiia Vallejo Araujo S.A. entre la compaiiia Signo del Eclipse S.A. y Autoventas Way W
Amador Y S.A., por medio de un proceso de mediacion en la Camara de Comercio Ecuatoriano
Americana en ia cual se llegé a un acuerdo de reducir el valor la deuda por US$400,000.

Imbauto S.A. se constituyo en la ciudad de Ibarra en agosto del ano 1986. Las operaciones y

actividades de la Compaiiia corresponden principalmente a la comercializacion de vehiculos y
repuestos automotrices de la marca Chevrolet,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagar es como sigue:

2018 2017
Signo del Eclipse S.A (1) 11,124,000 11,444,000
Provisiones (2) 229,105 283,628
Amador Yepez Galo Ruben (3) 100,000 100,000
Otros 20,640 23,522
11,473,745 11,851,150
Pasivos corrientes 736,745 627,150
Pasios no comrrientes 10,737,000 11,224,000
11,473,745 11,851,150

(1
(2)

(3)

Corresponde al saldo pendiente de pago por la compra de las acciones de Vallejo Araujo S.A.

Al 31 de diciembre de 2018 incluye principaimente US$196,270 (2017: US$201,916) por provision
de intereses a Signo del Eclipse S.A.

Corresponde a un préstamo recibido del Sr. Galo Amador segun contrato suscrito con fecha 24 de
noviembre de 2017 en el cual se firmé un pagaré a una tasa del 8.93% anual y un plazo de 2 afos.

Pagina 28 de 35



AUTOVENTAS WAY W AMADOR Y S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses}

11. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los impuestos corrientes se componen de:

2018 2017

Activo:
Creadito tributario IVA 7,078 12,031
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 15,468 4,181
Retenciones de Impuesto a la renta 17,783 16,248
40,328 32,460

Pasivo:
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 53 259
Retenciones de Impuesto a la renta 52 a59
105 1,218

12. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

El gasto de Impuesto a la renta se compone unicamente por el Impuesto a la renta corriente. Un detalle de
la composicion del impuesto a la renta es como sigue:

Impuesto a la renta corriente 9,214 2,085

12.1 Conciliacion tributaria

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto sobre los afos terminados al 31 de diciembre:

2018 2017

Resultado antes de impuesto a la renta 745,868 809,832
Mas (Menos):

Ingresos exentos (1) (1,281,554) {1,598,604)

Gasto no deducibles (2) 570,001 321,638

Gastos incurridos para generar ingresos excentos 2,550 2,200
Utilidad Gravable 36,865 (464,934)

Tasa imponible 25% 22%
Impueasto a la renta causado 9,214 -
Anticipo determinado (3) 3,072 3,474
Deducciones leyes especiales (4) - (1,389)
Impuesto a la renta causado 9,214 2,085
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) En el afio 2018 la Compaiiia recibio dividendos de Vallejo Araujo S.A. a través del Fideicomiso

VASA por US$1,040,000 {(2017: US$1,444,493) y por Imbauto S.A. por US$ 273,666 (2017:
US$154,111).

(2) Enelano 2018 los gastos no deducibles son todos aquelios no relacionados con el ingreso
gravado, los cuales son especificamente identificados para su registro contable.

{3) LaCompaiia no genera Impuesto a la renta en lo relacionado a su actividad econdmica de
tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, asi como la totalidad de los
ingresos provenientes de esta actividad son exentos; sin embargo, la Compariia genera ingresos
por concepto de arrendamiento de bienes inmuebles, los cuales la Administracion Tributaria
considera como ingresos gravados para efectos de pago de impuesto a la renta, por lo que la
Compaiila en el afio 2018 determiné el Impuesto a la renta causado sobre la base del 25% de las

utilidades gravables y en el aiio 2017 determind el Impuesto a la renta causado mediante el
anticipo minimo.

(4) VerNota 2.10.

Reformas tributarias

Ei 21 de agosto del 2018 se publicd la “Ley orgéanica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

« Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, crédilos educativos y becas, etc.

¢« Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una

persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

e Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del afio 2019
desde el 25% al 28%.

» Se establece el Impuesto a la renta Gnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

» Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo aifo y se elimina devolucién
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del

anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo).

» Con respecto al IVA, se establece el uso del credito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5

anos desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.
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¢« Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

+ Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacion
del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la
inexistencia de dichas operaciones.

+ Disposiciones referenites a deduccidn de jubilacion patronal y desahucio.

La Administracion de la Compaiiia considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto en los
estados financieros del afio 2019.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compaiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado esludio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a
la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Para el afio 2018, la Compaiia no esta alcanzada para la presentacion del informe en el afio 2018, sin

embargo, la Administracidn para su analisis interno, considerando que las transacciones son similares a

las de aiios anteriores, considera que no habra impacto sobre la provision de Impuesto a la renta del afio
2018.

Situacion fiscal

Los anos 2015 al 2018 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende 1,519,422
acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la Compariia no presentan

restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compariia no cotiza sus acciones
en la bolsa de valores.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acurmulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio

economico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compania.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resuitados acumulados o se

compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

INGRESOS

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

2018 2017
Dividendos recibidos (1) 1,281,554 1,598,604
Amiendos {2) 134,364 116,148
1,415,918 1,714,752

(1)  En el afo 2018 la Compaiia recibid dividendos de Vallejo Araujo S.A. a través del Fideicomiso

VASA por US$1,039,999.81 (2017: US$1,444,493) y por imbauto S.A. por US$241,554.66 (2017:
US$154,111).

(2) Corresponde a los contratos de arrendamiento para el uso de instalaciones del Banco Pichincha
C.A.

Pagina 32 de 35



16.

17.

18,

AUTOVENTAS WAY W AMADOR Y S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2018 2017

Depreciacionas propiedades de inversion 20,200 20,199
Honorarios (1) 13,334 119,753
Impuestos y contribuciones (2) 80,726 154,200
Seguros y reaseguros 5,908 6,568
Servicios administrativos 73,477 38,021
Deterioro {3) - 101,037
Otros 2,899 1,247

196,545 441,025

(1) En el 2017 correspondia principalmente a US$105,107 por servicios administrativos de Proventus

para la compra de acciones.

(2) Corresponde principalmente al pago de patentes por US$25,013 (2017: US$24,000) y 1.5 sobre
total de activos por US$31,062 (2017: US$31,490) y en el ano 2017 al pago de multas y recargos

por US$19,144.

{(3) VerNota 4.3.

GASTOS FINANCIEROS

Los costos financieros se componen de la siguiente manera:

2018 2017
Gastos por intereses pagados a terceros (470,911) {462,914}
Gastos por interes y comisicnes bancarias (2,587) (981)

{(473,498) {463,896)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de [as principales transacciones realizadas durante los afos 2018 y 2017 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, Directorio y con participacion accionaria significativa en la Compaiia:
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2018
Inlereses Pago de Dividendos
pagados Compras Préslamos recibidos Total
Vallejo Araujo - - - 1,040,000 1,040,000
Imbauto S.A. 2,354 82,295 (1) 55,000 241,555 381,203
La Plazashopp S.A. - - - - -
Total 2,354 82,295 55,000 1,281,555 1,421,203
2017 Total
Intereses Pago de Dividendos
pagados Compras Préstamos recibidos
Vallejo Araujo - - . 1,444,493 1,444,493
Imbauto S.A. 3,366 143,129 (1) 46,050 154,111 346,655
Wilson Ernesto Amador Yépez - - 1,079,102  (2) - 1,079,100
Santiago Felipe Amador Villalba - - 27,551 - 27,551
Thaufik José Amador Villalba - - 2,801 - 2,801
La Plazashopp S.A. = - 1,000 - 1,000
Total 3.366 143,129 1,156,504 1,598,604 2,901,600

(1)  Corresponde principalmente a los servicios administratives de Proventus para la compra de
acciones.

(2) Durante el afio 2017 se realizé abonos a la cuenta por pagar del accionista Amador Yépez Wilson
Ernesto, este valor cancelado no devengd intereses.

Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un resumen de los saldos con companias relacionadas resultantes de
las transacciones antes indicadas como sigue:

Activos conentas __Pasivos comientes No comients
Otras cuentas Otras cuertas Otras cuentas
Comerciales por cobrar Total por pagar por pagar
2018
Amador Yépez Wiison Emesto - - - 218,000
Amador Viltaba Wilson Xavier - - - 14,211 55,000
Amador Villaba Sartiago - - . . 55,000
Amador Villaba Thaufik - " . 55,000
Amador Vitaba Damlan - - B 14211 55,000
Nancy Villalba - - . 6737
mbauto S.A. - - - 28,637 -
The Way imvestment LLC . 21819 21,819 - -
L 21819 21,819 276.059 226,737
2017
Amador Yépez Wilson Ernesto . - - 626.226 .
Amador Villaba Wilson Xavier - - - 14211 55,000
Amadeor Villaba Samtago * . - - 55.000
Amador Villaba Thaufik - - - - 55,000
Amador Villalba Damian . - 14211 55.000
Nancy Villaba - - . - 11,737
imbauto S.A. 32111 - 2 156,031 -
The Way nvestment LLC . 21819 21819 -
32,111 21,818 53,930 B810.679 231.737
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No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Los saldos por pagar a companias relacionadas no devengan intereses y en ciertos casos, no tienen
plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento.

GARANTIAS

A la fecha del estado de situacion financiera la Compaiiia para garantizar el cumplimiento de sus

préstamos y obligaciones financieras asi como de sus compaiiias relacionadas mantiene en garantia lo
siguiente:

Activo garantizado Diraccién Beneficiario Garantia

Av, Mariano Acosta y

Edificio y terreno Proinco Victor Gémez Jurado Banco Intemacional Garante Grupo WAY

Terreno finca Santiago del rey  Santiago del Rey-Via Banco Intemacional

Urcuqui Garante Sr. Amador Wilson
Terreno Tulcan Via. Oriental Interior- EL  Fideicomiso Garantia
ROSAL Wholesale Garante Imbauto S.A.
Jacinto Pankery y Dr.
Terreno parque Proinco Luis Aguinaga Banco Bolivariano Garante Grupo WAY
Vietor Gomez Jurado y
Terreno colisiones Dr. Luis Aguinaga Banco de la Produccidn Garante Grupo WAY
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros separados o que requieran revelacién.

LR
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