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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
Comohogar S.A.

Opinioén calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Comohogar S.A. (la Compafiia) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de la limitacion al alcance y excepto por los
efectos de la desviacidn a la politica contable, descritos en la seccién "Fundamentos de la
opinién calificada", los referidos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera de Comohogar S.A. al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion calificada

Limitacion al alcance

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y
débito por US$18.9 millones. A la fecha de este informe, la Compaiiia se encuentra efectuando
un proceso de conciliacion entre los saldos contables y los saldos incluidos en las respuestas a
las solicitudes de confirmacidén recibidas por parte de las instituciones financieras emisoras de
tarjetas de crédito y débito. En razén de esta circunstancia, no nos ha sido factible determinar
los posibles efectos en los estados financieros adjuntos, que podrian derivarse del proceso de
conciliacidon que esta efectuando la Compania.

Desviacion a politica contable

Tal como se explica con mas detalle en las Notas 2 y 3 a los estados financieros adjuntos, la
Compaiiia efectla ventas a crédito con plazos superiores a doce meses. De acuerdo a lo
establecido en la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 15 Ingresos de
actividades ordinarias procedentes de contratos de clientes, esta situacion refleja la existencia
de un componente de financiacion significativo, que obliga a que dichas ventas sean ajustadas
para reconocer los efectos del valor del dinero en el tiempo. Al 31 de diciembre del 2018, la
Compafiia no ha determinado ni registrado en sus estados financieros, la aplicacion de la
mencionada politica contable.
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Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidon “Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Comohogar S.A. de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién calificada.

Asunto de énfasis - Estados financieros consolidados

Los estados financieros de Comohogar S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018,
no se presentan consolidados con sus subsidiarias, en razén de que la Compaiiia al ser una
subsidiaria de Corporacién Favorita C.A., los estados financieros de Comohogar S.A. seran
incorporados en los estados financieros consolidados de su controladora, los cuales se
preparan de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF. Nuestra
opinidén no es modificada respecto a este asunto.

Otro asunto

Los estados financieros de Comohogar S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017,
fueron examinados por otros auditores, quienes con fecha 28 de marzo del 2018, emitieron
una opinion con salvedades.

Informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacidn adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compaiia.



Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compainiia
O cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaifiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
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material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
ad_ecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar gue la Compaiiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos

en el transcurso de la auditoria.

Doloi?te  Toucad. W 2

Quito, Marzo 26, 2019 . é)aviéj L:Eger .
istro No. 019 poderado Espec
—— Licencia No. 17-5223



COMOHOGAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS ' Notas  31/12/18 31/12/17

(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 5 474 1,251
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 6 40,219 34,876
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 19 528 8,481
Inventarios 7 39,311 29,112
Otros activos 506 814
Total activos corrientes 81,038 74,534

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 6 2,693 2,340
Propiedades y equipo 8 16,409 14,739
Activos intangibles 9 19,761 16,455
Inversiones en subsidiarias y asociadas 10 3,585 2,682
Total activos no corrientes 42,448 36,216
TOTAL 123,486 110,750

Ver notas a los estados financieros

Richard Uquillas
Presidente Ejecutivo




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/18 31/12/17
(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 11 4,039 5,057
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 19 15,045 3,442
Pasivos por impuestos corrientes 12 2,609 1,350
Obligaciones acumuladas i3 2,812 2,143
Total pasivos corrientes 24,505 11,992
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 14 4,171 3,919
Pasivo de contratos 15 1,848 -
Pasivos por impuestos diferidos 12 667 758
Total pasivos no corrientes 6,686 4,677
Total pasivos 31,191 16,669
PATRIMONIO:
Capital social 17 31,000 31,000
Reserva legal 7,846 7,360
Reserva facultativa 47,179 48,090
Utilidades retenidas (Déficit acumulado) (429) 2,777
Utilidad del afo 6,699 4,854
Total patrimonio 92,295 94,081
TOTAL 123,486 110,750

\ /Tatiaha Gomez | 5.

“Contadora General



COMOHOG S.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 31/12/18 31/12/17
(en miles de U.S. délares)
INGRESOS POR VENTA DE PRODUCTOS 94,325 86,760
COSTO DE VENTAS 18 (58,762) (57,062)
UTILIDAD BRUTA 35,563 29,698
Gastos de administracion y ventas 18 (26,638) (24,080)
Otros ingresos 1,500 1,365
Otros gastos (179) (117)
UTILIDAD OPERACIONAL 10,246 6,866
Ingresos financieros 564 632
Gastos financieros (1,383) (973)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 9,427 6,525
Ingreso (gasto) por impuesto a la renta: 12
Corriente (2,771) (1,578)
Diferido 89 (67)
Afos anteriores (46) (26)
Total (2,728) (1,671)
UTILIDAD DEL ARO 6,699 4,854

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partida que no se reclasificara posteriormente
a resultados:
Mediciones de obligaciones por beneficios
definidos y total otro resultado integral 12, 14 47 __ 80

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO _ 6,746 4,934

Ver notas a los estados financieros

Rlchard Uquillas Tértrana Géme?

Presidente Ejecutivo Contadora General
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COMOHOGAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del afio

Ajustes por:
Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido
Depreciacion propiedades y equipo
Amortizacidon
Provision de pérdidas crediticias esperadas
Provision por jubilacion patronal y desahucio
Venta y/o baja de propiedades y equipos

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Pasivo de contrato
Efectivo generado por actividades de operacién

Impuesto a la renta pagado, neto
Pago por obligaciones de beneficios definidos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de propiedades y equipo
Adiciones de activos intangibles
Incremento en inversiones en subsidiarias y asociadas

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Pasan...

(Continta...)

Ano terminado

31/12/18

31

1

(en U.S. ddlares)

6,699

2,771
(89)

2,747

642

151

549

7

(7,429)
7,660
(10,199)

308
(1,018)
11,603

144

669

178
15,393

(1,656)
(252)

13,485
(4,424)

(3,948)
(903)

(9.275)

4,210

4,854

1,578

(3,630)
(2,418)

(6,048)
5,490




COMOHOGAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ao terminado

31/12/18 31/12/17
(en miles de U.S. ddélares)
Vienen... 4,210 5,490
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos a entidades financieras (946)
Pago de dividendos (4,987) (4,000)
Efectivo neto proveniente de utilizado en actividades
de financiamiento (4,987) (4.946)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (diminucién) neto durante el afio (777) 544
Saldos al comienzo del afio 1,251 707
SALDOS AL FIN DEL ANO 474 1,251
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:
Condonacién de deuda con compafiias relacionadas (293) (293)
Ver notas a los estados financieros
5’ %M/
e, ;
Richard Uquillas Tﬁtmezf\“‘ _9-

Presidente Ejecutivo

Contadora General



COMOHOGAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Comohogar S.A., (la Compaiiia) es una subsidiaria de Corporacion Favorita C.A., fue
constituida en la en el Ecuador el 2 de abril de 1986 e inscrita en el registro mercantil el
13 de mayo del mismo afno. Su actividad principal es la comercializacién de articulos
nacionales e importados para el hogar como electrodomésticos, equipos de sonido y
video, cristaleria, regalos y lenceria. El principal accionista y controladora de la
Compaiiia es Corporacion Favorita C.A.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, su actividad se desarrolla en 27 puntos de venta,
los cuales se encuentran ubicados en las principales ciudades del pais. Los referidos
locales comerciales son conocidos como "Sukasa", "Todohogar" y "Salén de Navidad".

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compania alcanza los 641 y
638 empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.
2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el ano en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el aflo en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informacion comparativa.

Adicionalmente, la Compaiiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.
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La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicidon de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

La Compania ha aplicado la NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de
transicion expuestas en la NIIF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) es 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafiia ha aplicado los
requerimientos de la NIIF 9 a instrumentos que contindan siendo reconocidos al 1
de enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable,
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compaiiia para la
gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI".;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
A\Y ”

FVR".

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compaiiia puede hacer la eleccién y/o
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni
para negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un
adquirente en una combinacion de negocios en otro resultado integral; v,
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La Compania puede designar irrevocablemente una inversidon en un
instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compafiia no ha designado ninguna inversién de deuda que
cumpla los criterios de medicién del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

Cuando se da de baja una inversién de deuda medida a FVORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se
reclasificara del patrimonio al resultado del afio como un ajuste de reclasificacién.

Cuando una inversion de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado
integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacién.

La Administracion de la Compaiiia revisd y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyd que la aplicacidén inicial de la NIIF 9 ha tenido el siguiente
impacto sobre los activos financieros de la Compaifiia en cuanto a su clasificacion y
medicién:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas
por cobrar que fueron medidos a costo amortizado seguin la NIC 39, se mantienen
valorados a su costo amortizado seguin NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un
modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de
efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el
importe principal pendiente.

No existen otros activos financieros que hayan tenido impacto en la posicién
financiera de la Compafiia, resultado del afio u otro resultado integral.

b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
gue la Compaiiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio, para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
(2) Cuentas por cobrar comerciales;

(3) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas; y

(4) Otras cuentas por cobrar
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En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compania esta obligada a
medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

El resultado de la evaluacién es el siguiente:

ftems existentes al 1/1/18 que Provision adicional para
estan sujetos a deterioro de Atributos de riesgo de pérdidas de crédito
acuerdo con NIIF 9 Nota crédito al 1/1/18 esperadas al 1/1/18

La Compaiiia aplica el enfoque
simplificado y reconoce las pérdidas
de crédito esperadas durante toda
la vida de estos activos.

Cuentas por cobrar

comerciales 6 1,582

Cuentas por cobrar crédito directo — Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por
cobrar crédito directo ascienden a US$24.2 millones, que corresponde al
financiamiento otorgado por la Compafiia a sus clientes afiliados por venta de
mercaderia. Estas cuentas por cobrar son evaluadas como riesgo de crédito alto a
cada fecha de reporte, ya que, al 1 de enero del 2018, se identificaron cuentas por
cobrar vencidas por US$1.6 millones.

La aplicacidén de los requerimientos de deterioro de NIIF 9 ha resultado en una
provision para cuentas incobrables por US$1.6 millones, reconocida en el resultado
acumulado a 1 de enero del 2018.

La conciliacion entre la provision por deterioro de acuerdo con la NIC 39 a los
saldos iniciales de provisidon para pérdidas de acuerdo con NIIF 9 para los
instrumentos financieros mencionados anteriormente al 1 de enero 2018, se
describe en sus respectivas notas.

c) Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacidn de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos
efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del ano. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del
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afo, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del afio.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion y medicion de los
pasivos financieros de la Compaiiia.

d) Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacién o que la Compaiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9.

e) Impacto de la aplicacion inicial de la NIIF 9 en los estados financieros de la
Compania

La aplicacién de los requerimientos de la NIIF 9 ocasiond un incremento en la
provision para cuentas dudosas en US$151 mil, la cual fue registrada en los
resultados del afio 2018. Por lo demas no existieron impactos adicionales en los
estados financieros de la Compaiiia.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compaiiia.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compania ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mas prescriptiva se ha anadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compafiia se describen a continuacién.

La compaiiia ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicion
totalmente retrospectiva sin utilizar los expedientes practicos para contratos
terminados conforme establece NIIF 15: C5 (a) y (b), o en los contratos
modificados en NIIF 15: C5 (c) pero utilizando el expediente en NIIF 15: C5 (d)
gue permite tanto la no revelacién de la cantidad del precio de la transaccién
asignado a las obligaciones de desempefio restantes, y una explicacion de cuando
se espera reconocer esa cantidad como ingresos para todos los periodos de
presentacion de estados financieros presentados antes de la fecha de la aplicacion
inicial, es decir, 1 de enero de 2018.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. La Compania ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.
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2.2

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la Nota 3.15. Ademas de proporcionar revelaciones mas
extensas para las transacciones de ingresos de la Compaiiia, la aplicacion de la
NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posicién financiera y/o el
desempefio financiero de la Compafiia. El importe del ajuste para cada elemento
del estado financiero afectado por la aplicacion de la NIIF 15 se detalla a

continuacion:

Impacto en el resultado del aiio 31/12/18
Ingresos:
(Disminucion) debido al cambio en el momento del reconocimiento

de las ventas por garantias extendidas 178
Impacto sobre los pasivos y patrimonio
Impacto en activos, pasivos y Reportado Ajustes
patrimonio al 1 de enero de 2018 previamente IFRS 15 Restablecido
Pasivos de contratos - 1,6 1,670
Utilidades retenidas y efecto total

sobre el patrimonio - 1,670 1,670

Al 1 de enero del 2018, la Compafiia evaluo y determind que los ingresos
provenientes de las garantias extendidas entregadas a sus clientes deben ser
reconocidas durante el tiempo establecido en el contrato (36 meses), razoén por la
cual, la Compainiia registroé con cargo a resultados acumulados US$1.7 millones por
las garantias que seran devengadas durante los préximos 36 meses. En adicion, al
31 de diciembre del 2018, la Compafiia reconocié como resultado del afio US$178

mil por este concepto.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

IIF

NIIF 16
Modificaciones a la NIC 28

Modificacion a la NIC 19

CINIIF 23

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015 - 2017

Titulo

Arrendamientos

Participaciones de largo plazo
en asociadas y negocios
conjuntos

Modificacién, reducciéon o
liquidacion del plan

La incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a
las ganancias

Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
NIC 12 y NIC 23.

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

o después de

Enero 1, 2019
Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificaciéon de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compania hara uso del recurso practico disponible en la transicién a la NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definiciéon de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. La NIIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo
identificado es controlado por el cliente. El control se considera que existe si el
cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la
utilizacién de un activo identificado; v,
El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compania aplicara la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacion para la
aplicacién por primera vez de la NIIF 16, la Compafiia se encuentra llevando a
cabo un proyecto de implementacién de dicha norma.

A la fecha de emisidon de los estados financieros, la administracion de la Compaifiia
se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 16 en sus estados
financieros, razon por la cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacion
de la referida norma en los estados financieros y sus revelaciones.

Impacto en la contabilidad del arrendatario

Arrendamientos operativos

La NIIF 16 cambiara la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacién financiera.

En la aplicacion inicial de la NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica mas adelante), la Compafiia:
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a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultados integral; v,

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccién de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provisidon para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos), la Compania optara por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una
base de linea recta, segun lo permitido por la NIIF 16.

Hasta la fecha de emisidn de los estados financieros, la Administracion se
encuentra efectuando un analisis detallado de los efectos de la aplicacién de la
NIIF 16 sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones.

Arrendamientos financieros

Las principales diferencias entre la NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requiere que la Compania reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17. Al 31
de diciembre del 2018, la Compaiia no mantiene equipos en arrendamiento
financiero.

Impacto en la contabilidad del arrendador

Bajo la NIIF 16, un arrendador continta clasificando los contratos de
arrendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos
de arrendamiento de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y
ampliado los requerimientos de revelacién, en particular con respecto a como un
arrendador gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los
activos arrendados.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades
asociadas y negocios conjuntos

La modificacion aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro,
se aplican a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF 9 a
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las participaciones a largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su
valor contable requerido por la NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en libros de
las participaciones a largo plazo derivadas de la asignacién de las pérdidas de la
entidad o evaluacién de deterioro de acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales que comiencen
el 1 de enero el afio 2019. La Administraciéon de la Compaiiia no esperan que la
aplicaciéon de esta modificacién en el futuro tenga un impacto en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacioén, reduccion o liquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacidon del plan (o
reduccién o liquidacidn), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicidén excedente). La
NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede
resultar de la modificacion del plan (o reduccidn o liquidacion) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compania ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicién para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacién después del cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segun lo establecido en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo
(activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de febrero de 2019.

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacion de esta modificacion
en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros adjuntos.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacidon aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
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considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019,

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacién
podria tener un impacto en los estados financieros de la Compaiiia; sin embargo,
no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido
completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que adn no son
obligatoriamente efectivas para la Compafia y que se detallan a continuacion:

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulaciéon en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacidon entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y
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3.4

3.5

3.6

o de revelaciéon en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidon de las transacciones relacionadas con operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacioén financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidon de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos
bancarios.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo es
asignado mediante el método del costo promedio ponderado.

Propiedades y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - E|l costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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3.7

ftem Vida Gtil (en afios)
Edificios 20 -50
Gondolas y perchas 10

Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Equipo de computo 3

Mejoras en locales arrendados 10 - 20

Mejoras en locales arrendados - Son amortizados por el plazo de su vida util
estimada. En la determinacion de la vida util, la Administracién de la Compafiia
considera, entre otros aspectos, los plazos contractuales del arrendamiento y las
probables renovaciones contractuales cuando estas sean razonablemente ciertas.

Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo - Una partida de
propiedades, maquinaria y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se
esperan beneficios econdmicos futuros del activo a través de su utilizacion
continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades, maquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles de
vida util definida son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base
en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Los activos intangibles con vida Gtil indefinida que son adquiridos
separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro
acumulada.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicion, o cuando no se esperan beneficios econédmicos futuros de su uso o
disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al

momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas utiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
util indefinida no se amortizan, pero se evaltan por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.
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Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compania sea
igual a cero. Las concesiones de los locales comerciales se amortizan en base al
tiempo de la concesidn pactado contractualmente.

Inversiones en asociadas - Una asociada es una entidad sobre la que la
Compaiiia posee influencia significativa. Influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la participada,
sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta. La Compafiia mide sus
inversiones en asociadas al costo, y los dividendos procedentes de las mismas se
reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Subsidiarias - Son subsidiarias aquellas entidades que estan controladas por la
Compaiiia. Comohogar S.A. no controla a sus subsidiarias, sin embargo, tiene
derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en las
subsidiarias.

La Compania mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion
es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme
a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el
resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compafia evalla los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando el activo no genera
flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, la Compafiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
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incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en anos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo,
salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compafiia soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinion de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la
Compaiiia es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando
exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los
activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en
la medida en que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad
gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y
cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision

al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
gue estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
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en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacidon patronal y bonificacidon por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.
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Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
(en caso de existir) se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacién o reduccion del
plan ocurre, o cuando la Compafiia reconoce los costos de restructuracién
relacionados o los beneficios de terminacién, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Bonos a ejecutivos - La Compaiia reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo de los bonos
es la utilidad liquida o contable.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

La Compaiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Derechos sobre locales arrendados - Los valores pagados para acceder a
locales comerciales, en concepto de derecho de traspaso o prima de acceso; se
reconocen como activos por su costo de adquisicion neto de su amortizacién
acumulada y de las pérdidas por deterioro, que en su caso hayan experimentado.
Se amortizan linealmente en la duracion del respectivo contrato de arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcién de la
contraprestacién a la que la Compaiia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La
Compaiiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto o
servicio a un cliente.
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La Compania reconoce ingresos principalmente de las siguientes fuentes:

Ingresos ordinarios por venta de productos - Los ingresos comprenden el
valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas y descuentos. Se
reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia en el futuro y la transaccién cumple
con criterios especificos por cada una de las actividades de la Compafia, como se
describe mas adelante.

Las ventas de la Compania, corresponden a la comercializacion al detalle de todo
tipo de articulos nacionales e importados para el hogar, dichos productos son
llevados hasta el consumidor final a través de sus puntos de venta.

Los ingresos de estas lineas de negocio, que en su mayoria son con crédito directo
o mediante pago con tarjeta de crédito, se reconocen cuando la Compaiiia ha
entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos y se ha recibido el
efectivo del cliente o el voucher de pagaré. Los costos son aquellos relacionados
con la generacion de estos ingresos, representados basicamente por el costo de los
articulos adquiridos y vendidos.

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos
de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo (devengado),
con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable la cual
es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo dela vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Ingresos por garantias extendidas - La Compafia mantiene un servicio por
garantias extendidas, que consiste en la entrega de cobertura adicional a la
garantia original sobre los bienes comercializados, la misma tiene una vigencia de
36 meses contados a partir de la entrega del producto al cliente. Los términos y
condiciones de la garantia extendida avalan las mismas condiciones de la garantia
original y excluye danos por variacién de voltaje, ingreso de virus, dafios
ocasionados por desgaste normal.

Se reconoce un pasivo contractual por los ingresos relacionados por garantias
extendidas en el momento de la transaccion de venta inicial.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacioén de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
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intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; vy,

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; v,

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas

especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.
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Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la
Compaiiia podra tomar la siguiente eleccidén/designacion irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversidn de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen ciertos criterios; y

La Compania puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compafiia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no
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vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre
deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de
"Ingresos financieros - ingresos por intereses".

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al
FVORI, cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

La Compania reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
historicas de la Compania, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacién de condiciones
actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

La evaluacion no incluye un anélisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que
principalmente la liquidacion de las cuentas por cobrar comerciales generalmente,
ocurre en un periodo menor de 12 meses.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania mide la pérdida
por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcidon de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiia compara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacion de
informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha
de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la Compaiia considera
informacion cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la
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experiencia histérica y la informacidn prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado.

En particular, la siguiente informacién se considera al evaluar si el riesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero;

Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor;

Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compariia presume
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30
dias de mora, a menos que la Compafiia tenga informacién razonable y soportable
que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determiné que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene
un bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, v,

(3) cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compania monitorea peridodicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.
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Definicion de incumplimiento

La Compania considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo
financiero tiene mas de 30 dias de mora, a menos que la Compania tenga
informacion razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b)un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
financiera; o,

(e) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos

La Compainia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacién de la
Compaiiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histdricos ajustados por informacion prospectiva como se describid
anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para
los contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el monto establecido en
la fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se
espera obtener en el futuro, determinado en funcion de la tendencia historica, la
comprension de la Comparniia de las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacién relevante a futuro.
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3.20

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compaiiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compafiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, la Compania mide la provision para pérdidas
a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de
reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado.

La Compania reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafia dara de baja en
cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a |la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Sila Compafia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacidn asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compania
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compania continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.
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Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania da de baja los pasivos
financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o
han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la Nota 3,
la Administracién esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio. La Compania determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de
negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la
evidencia relevante, incluyendo cémo se evalla el desempeiio de los activos y
como se mide el desempefio, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y
cémo estos son administrados y cémo se compensan los gestores de los activos.

La Compania monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o valor
razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para
entender la razoén de su disposicidn y si las razones son consistentes con el
objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos.

El monitoreo es parte de la evaluacién continua de la Compafiia de si el modelo de
negocio para el cual los activos financieros remanentes continda siendo apropiado
y Ssi no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; vy, por lo
tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ningun cambio
fue requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 2, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a la pérdida de
crédito esperada. La Compania presume que el riesgo de crédito de un activo
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial cuando
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4.2

los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora, a menos que la Compafiia
tenga informacién razonable y soportable que demuestre lo contrario.
Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Calculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE, la Compafiia utiliza informacion prospectiva razonable y
soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econdmicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del
crédito. La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
medicién de PCE.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligaciéon por beneficios definidos de la Compania - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
aflo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
gue se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamafo de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
gue pequenos cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

5. EFECTIVO Y BANCOS

31/12/18 31/12/17
Efectivo 58 50
Bancos locales 416 1,201
Total 474 1,251
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17

Cuentas por cobrar comerciales:

Tarjetas de crédito y débito 18,911 14,012

Clientes - crédito directo 24,248 22,683

Otros clientes 511 547
Provision para cuentas dudosas (1,188) (353)
Subtotal 42,482 36,889
Anticipo proveedores 32
Otras cuentas por cobrar 398 327
Total 42,912 37,216
Clasificacion:
Corriente 40,219 34,876
No corriente 2,693 2,340
Total 42,912 37,216

Tarjetas de crédito y débito - Corresponde a las cuentas por cobrar a companias
emisoras de tarjetas de crédito de instituciones financieras locales, con las que la
Compafiia mantiene suscritos convenios para que sus afiliados puedan realizar
consumos en los distintos puntos de venta.

Al 31 de diciembre del 2018y 2017, las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y
débito representan el 43% y 38%, respectivamente, de sus cuentas por cobrar
corrientes. La Administracion realiza un seguimiento de la recuperabilidad mensual de
la cartera con base a los depdsitos recibidos de parte de las instituciones financieras
emisoras de dichas tarjetas.

Clientes crédito directo - La Compaiiia otorga créditos directos a sus clientes que van
desde los 3 hasta los 12 meses regularmente y en promociones hasta 18 meses, a
través del Crédito Directo Sukasa, el cual al 31 de diciembre del 2018, representa el
55% de sus ventas (61% para el afio 2017). La Administracion de la Compafia
considera que en su negocio se mantiene el mismo precio de venta para todos los
clientes independientemente del plazo de pago; sin embargo, para el caso de los clientes
gue son afiliados al plan de compras de la Compaiiia, se les concede descuentos entre el
2% al 15%, con plazos entre 3 a 18 meses. Las cuentas por cobrar con tarjeta de
crédito directo no incluye interes por el financiamiento.

Provision para cuentas dudosas - La Compania mide la provision de pérdidas de
cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante toda la vida de estos activos.

Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales a tarjetas de crédito
y débito se estiman utilizando una matriz de provision por referencia a la experiencia de
incumplimiento de cada tarjeta. Como la experiencia histérica de los vencimientos de las
tarjetas de crédito y débito, no muestra patrones de pérdida ni cartera vencida, la
Administracion de la Compafia ha determinado una tasa de pérdida crediticia esperada
para la cartera por vencer (cartera corriente) equivalente al 1% del total del importe en
libros bruto estimado de incumplimiento.
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Adicionalmente, el riesgo de crédito se concentra principalmente en las cuentas por cobrar
por ventas realizadas bajo la modalidad de Crédito Directo Sukasa que representa el 55%
(61% para el afio 2017) del total de su cartera. La Compafiia ha establecido una politica
de concesién de créditos basada en un analisis detallado de la capacidad financiera del
cliente y de los riesgos crediticios asumidos por la Compaiiia.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar a clientes crédito
directo segun la matriz de provisiones de la Compafiia. Como la experiencia historica de
pérdida crediticia de la Compafiia no muestra patrones de pérdida significativamente
diferentes para los diferentes segmentos de clientes, la provisidn para pérdidas basada
en el estado de “cartera vencida” no se distingue de forma adicional entre la base de
clientes de la Compaiia.

Pérdida crediticia
Importe en libros Tasa de pérdida esperada por toda

bruto estimado de crediticia la vida de

Dias de mora incumplimiento esperada los saldos

Diciembre 31, 2018

Evaluacion colectiva

Por vencer 22,540 0.25% 56
1a30 224 1.79% 4
31a60 72 2.78% 2
61 a 180 111 12.36% 13
181 a 360 137 46.05% 62
Mayor de 360 1,164 89.39% 1,051

Total 24,248 1,188

Enero 1, 2018

Evaluacion colectiva

Por vencer 20,073 0.25% 50
1a30 168 1.80% 3
31a60 68 2.24% 1
61 a 180 173 12.78% 22
181 a 360 265 46.42% 121
Mayor de 360 1,936 90.08% 1,738

Total 22,683 1,935

Matriz de provisiones y pérdidas crediticias esperadas - La Compaiiia siempre
mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a
las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos. Las pérdidas
crediticias esperadas en “clientes - crédito directo” se estiman utilizando una matriz de
provision por referencia a la experiencia de incumplimiento del deudor, las condiciones
econdmicas generales de la industria en la que operan los deudores y una evaluacion de
la Administracion de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte.

No ha habido ningdn cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.
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La Compania castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacién que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra. Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciales que se hayan dado de baja esta sujeta a actividades de cumplimiento.

En adicion, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia efectud una evaluacién
sobre la pérdida crediticia esperada sobre los saldos por cobrar a tarjetas de crédito y
débito de instituciones financieras locales, dicha evaluacién concluyd que no es necesario
registrar una provisién de pérdida crediticia esperada, debido a que son evaluadas como
riesgo de crédito bajo considerando que los bancos emisores cancelan conforme a los
acuerdos de pago establecidos en cada convenio.

Cambios en la provision de pérdidas crediticias esperadas - La siguiente tabla
muestra el movimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida de los
saldos de cuentas por cobrar comerciales, de acuerdo con el enfoque simplificado
establecido en la NIIF 9:

Evaluado Evaluado
colectivamente individualmente Total

Saldo al 31 de diciembre del 2017 353 353
Ajuste por aplicacion de NIIF 9 1,582 1,582
Saldo al 1 de diciembre del 2018 1,582 353 1,935
Nueva medicién de pérdidas para

pérdidas crediticias (Nota 2) 151 151
Importes castigados (545) (353) (898)
Saldos al 1 de enero y 31 de diciembre

del 2018 1,188 - 1,188
INVENTARIOS

31/12/18 31/12/17

Mercaderias 39,084 28,897
Suministros y materiales 147 135
Importaciones en transito 80 80
Total 39,311 29,112
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PROPIEDADES Y EQUIPO

31/12/18 31/12/17

Costo 50,001 45,585
Depreciacion acumulada (33,592) (30,846)
Total 16,409 14,7
Clasificacion:

Edificaciones 2,436 2,535
Gondolas y perchas 1,963 2,568
Muebles y enseres 58 63
Equipo de computacion 245 312
Vehiculos 164 220
Mejoras en locales arrendados 11,509 8,936
Obras en curso 34 105
Total 16,409 14,739

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no mantiene propiedades, y equipo que
se encuentren pignorados.

Los movimientos de las propiedades, maquinaria y equipos son como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Mejoras en

Goéndolasy  Muebles y Equipo de locales Obras en
Edificios perchas enseres computacién Vehiculos arrendados Curso Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2016 3,438 8,325 1,131 1,254 809 26,404 594 41,955
Adiciones (1) 116 4 307 223 3,009 3,659
Reclasificaciones 3,469 (3,469) -
Bajas (29) _ (29
Saldo al 31 de diciembre del 2017 3,438 8,441 1,135 1,561 1,032 29,873 105 45,585
Adquisiciones 27 8 98 10 4,281 4,424
Reclasificaciones (16) 16 4,352 (4,352) -
Venta (8) (8)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 3,438 8,452 1,143 1,651 1,048 34,235 34 50,001
Depreciacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre del 2016 (804) (5,222) (1,059) (1,122) (738) (19,399) (28,344)
Gasto por depreciacion (99) (651) (13) (127) (74) (1,538) (2,502)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 (903) (5,873) (1,072) (1,249) (812) (20,937) (30,846)
Gasto por depreciacion (99) (616) (13) (158) (72) (1,789) (2,747)
Bajas 1 1
Saldo al 31 de diciembre del 2018 (1,002) (6,489) (1,085) (1,406) (884) (22,726) (33,592)
Saldo neto al 31 de diciembre

del 2018 2,436 1,963 58 245 __164 11,509 ___ 34 16,409

(1) Corresponden a adiciones para la remodelacion del local Sukasa ubicado en el centro comercial Village Plaza.
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10.

ACTIVOS INTANGIBLES

Corresponden a los arriendos pagados por anticipado (concesiones) por varios puntos de
venta ubicados en centros comerciales, los cuales se amortizan en base al tiempo de la
concesion pactado contractualmente, los plazos de vigencia esta entre 13 y 50 afios.

31/12/18 31/12/17
Costo 26,851 22,903
Amortizacidon acumulada (7,090) (6,448)
Total 19,761 16,455

Los movimientos de los activos intangibles fueron como sigue.

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 16,455 14,581
Adiciones 3,948 2,418
Amortizacion del afo (642) (544)
Saldos al fin del afio 19,761 16,455
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

31/12/18 31/12/17
Inversiones en subsidiarias y asociadas 3,468 2,682
Aportes para futuras capitalizaciones 117
Total 3,585 2,682

Los estados financieros de Comohogar S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2018 y 2017, no se presentan consolidados con sus subsidiarias en razén de que la
Compaiiia, al ser subsidiarias de Corporacién Favorita C.A. estan incorporadas en los
estados financieros consolidados de su controladora, los cuales se preparan de acuerdo a
NIIF.

Inversiones en subsidiarias y asociadas:

Proporcion de

Actividad participacion accionaria Saldo
Compaiiia principal y poder de_voto contable
2018 2017 2018 2017

Cirkwitos S.A. Venta al por mayor y menor de

maquinaria y aparatos

eléctricos 65% 65% 925 925
Cemaco Internacional S.A.Venta al por mayor y menor de

artefactos electrodomésticos 10% 10% 2,283 1,500
Enermax S.A. Produccidon y venta de energia

eléctrica 0.20% 0.20% 10 7
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12,

Proporcion de

Actividad participacion accionaria
Compaiiia principal y poder de_voto
2018 2017
Servicios Automotrices Venta de repuestos para toda
Serautotal S.A. clase de vehiculos
motorizados 10% 10%
Total

Saldo
contable
2018 2017

250 250

3,468 2,682

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 2,343
Proveedores del exterior 3
Otras cuentas por pagar:
Notas de devolucion 868
Otras varias 825
Total 4,039
IMPUESTOS
Pasivos por impuestos del aio corriente:
31/12/18
Impuesto a la renta por pagar 1,618
Impuesto al Valor Agregado IVA y retenciones de IVA 828
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 163
Total 2,609

31/12/17
3,432
3

812
810

5,057

31/12/17

503
603
244

1,350

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una

reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:

Ano terminado

31/12/18
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a
la renta 9,427
Gastos no deducibles 1,131
Ingresos exentos (3)
Utilidad gravable 10,555
Impuesto a la renta causado y cargado a resultados (1) 2,771
Impuesto a la renta de afios anteriores (2) 46
Anticipo calculado (3) 1,000

31/12/17

6,525
501

— 3
2,023
1,578
26

__955
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(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compafia sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre
las utilidades sujetas a capitalizacién.

Al 31 de diciembre del 2018, la tarifa promedio de impuesto a la renta corresponde
al 26.25%, la cual se constituye de la suma del 25% de la participacion en las
utilidades sujetas a distribucion (58.42% para el afio 2018), mas el 28% de la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién (41.58% para
el afo 2018).

(2) Durante el afio 2018, la Compafiia se acogio a la Ley de Fomento Productivo,
emitida en el suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto del 2018, en
este se establece la remisién del 100% de intereses, multas y recargos por pagos
pendientes a la Administracion Tributaria. Por la mencionada remision, la Compania
al 31 de diciembre del 2018, pagd por concepto de impuesto a la renta US$46 mil
(US$26 mil para el afio 2017).

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el afio 2016 y son susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2017 y 2018.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 503 610
Provision del ano 2,771 1,578
Pagos efectuados (1,656) (1,685)
Saldos al fin del afio 1,618 503

Pagos efectuados - Corresponde al impuesto a la renta corriente (incluye anticipo
pagado) y retenciones en la fuente.
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Saldos del impuesto diferido:

Saldos al Reconocido en
comienzo  Reconocido en otro resultado Saldos al fin
del afio los resultados integral del aiio
Afo 2018
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Jubilacion patronal y desahucio 98 2 100
Propiedades y equipos (605) (7) (612)
Derechos de concesidn (153) _(2) _ (155)
Total (758) 89 2 (667)
Afo 2017
Pasivos por impuestos diferidos
en relacion a:
Propiedades y equipos (551) (54) (605)
Derechos de concesién (140) (13) _ (153)
Total (691) (67) — (758)

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta 9,427 6,525
Gasto de impuesto a la renta 2,475 1,081
Gastos no deducibles 297 501
Ingresos exentos 1) (4)
Impuesto a la renta

Corriente 2,771 1,578

Diferido (89) 67

Afos anteriores 46 26
Total 2,728 1,671
Tasa de efectiva de impuestos 28.94% 25.61%
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Aspectos tributarios:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccidon de inversiones privadas tales
como:

Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a
la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito
y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta
exoneraciéon por 15 anos.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos
el 50% de las utilidades.

Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir
de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién y se ampliaran por 5 anos mas,
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.
Esta exoneracién aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.
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Reformas a varios cuerpos legales:

Impuesto a la renta

Ingresos:

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En
la determinacion vy liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares
internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando en la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicidon o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea
residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones - Se establece un impuesto a la renta Unico a las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para
sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste
supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado:

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

- 45 -



13.

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afnos.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

Precios de Transferencia

La Compainia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al ano
2018, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su
presentacién ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 2019. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la
Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio
y considera que los efectos, en caso de existir, carecerian de importancia relativa
respecto de los estados financieros tomados en conjunto. Al 31 de diciembre del 2018,
la Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que
las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que
se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31/12/17
Participacion a trabajadores 1,664 1,152
Bonificacion a ejecutivos 425 312
Beneficios sociales 723 679
Total 2,812 2,143

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provisién para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 1,152 1,067
Provision del afio 1,664 1,152
Pagos efectuados (1,152) (1,067)
Saldos al fin del afio 1,664 1,152
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Bonificaciones a ejecutivos- Los funcionarios y ejecutivos reciben una bonificacion
calculada sobre la utilidad tomada como base para el calculo de la participacion a
trabajadores. Los movimientos de la provisién para bonificaciéon ejecutivos fueron como
sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 312 278
Provision del afio 425 312
Pagos efectuados (312) (278)
Saldos al fin del afio 425 312
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacion patronal 2,803 2,634
Bonificacion por desahucio 1,368 1,285
Total 4,171 3,919

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales la pension de jubilacion se determina siguiendo las
normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacién de sus
afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como
haber individual de jubilacion el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador
(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los ultimos 5 afios,
multiplicado por los afios de servicio.
Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 2,634 2,586
Costo de los servicios del periodo corriente 268 154
Costo por intereses 106 98
Ganancias actuariales (46) (53)
Reversion de reserva por trabajadores salidos (151)
Beneficios pagados (159)
Saldos al fin del afio 2.803 2 634



Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 1,285 1,254
Costo de los servicios del periodo corriente 123 83
Costo por intereses 52 47
Pérdidas (ganancia) actuariales 1 (27)
Beneficios pagados _(93) _(72)
Saldos al fin del afio 1,368 1,285

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipodtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en el resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciéon de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacion por beneficios
definidos, disminuiria en US$4 mil (aumentaria por US$4 mil).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.50%, la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en US$4 mil (disminuiria en US$4
mil).

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No
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hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/18 31/12/17
(en porcentaje)
Tasa(s) de descuento 5.04 5.36
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.08 1.37
Tasa (s) de rotacion 2.55 2.55

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Costo actual del servicio 391 237
Intereses sobre la obligacién 158 145
Total costo de beneficios definidos reconocido en

resultados 549 382
Nuevas mediciones:
Ganancia actuarial (45) (80)
Jubilacién patronal y desahucio _(2) _
Total de beneficios definidos reconocido en otro

resultado integral (47) (80)

Durante los afios 2018 y 2017, del importe del costo neto del servicio, US$549 mil y
US$382 mil respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados.

PASIVO DE CONTRATOS

Garantia extendida - La Compania mantiene un servicio por garantias extendidas, que
consiste en la entrega de cobertura adicional a la garantia original del fabricante sobre
los bienes comercializados, la misma tiene una vigencia de 36 meses contados a partir
de la finalizacion de la cobertura de la garantia original del fabricante (un afio).

Los términos y condiciones de la garantia extendida avalan las mismas condiciones de la
garantia original y cubrira todo dafio de fabricacién o funcionamiento, excluyendo el mal
uso, desgaste, falta de mantenimiento, variacién de voltaje, golpe, humedad, uso en
ambientes salinos, ingreso de insectos o agentes corrosivos; en computadoras: ingreso
de virus, modificacion del sistema operativo y manipulacién de articulo por terceros.

- 49 -



16.

Los movimientos de garantias extendidas fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/18
Saldo al 1 de enero (ver nota 2) 1,670
Adiciones 1,518
Ingresos reconocidos en el periodo (1,340)
Saldos al fin del afio 1,848

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables
La siguiente tabla combina informacién sobre:

Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;

Los valores en libros de los instrumentos financieros; vy,

Valores razonables de instrumentos financieros (excepto los instrumentos financieros
cuando el importe en libros se aproxima a su valor razonable).

Nivel de jerarquia de valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros
para los cuales se reveld el valor razonable

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor
razonable es observable:

Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos
distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios); y

Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de
valoracion que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos
observables del mercado (entradas no observables).

31/12/18 31/12/17
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 5) 474 1,251
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 42,912 37,216
Cuentas por cobrar a companias relacionadas (Nota 19) 528 8,481
Total 4 14 46,948
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Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 11) 4,039 5,057
Cuentas por pagar a companfias relacionadas

(Nota 19) 15,045 3,442

Total 19,084 8,499

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios, la Compaiiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados
por la Presidencia Ejecutiva, que permiten identificar dichos riegos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en
tasas de interés debido a que no mantiene préstamos bancarios al 31 de diciembre del
2018 y 2017.

Riesgo de liquidez - La Presidencia Ejecutiva de la Compaifiia tiene la responsabilidad

final por la gestion de liquidez. La Presidencia Ejecutiva de la Compaiia ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la presidencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi
como la gestion de liquidez de la Compaiiia.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia es el flujo de caja proveniente de la venta
de mercaderia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periddicas y
actualizaciones presupuestarias mensuales. La Compania a la fecha del estado de
situacién financiera no dispone de préstamos u obligaciones financieras al largo plazo.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. Las politicas de administracién de crédito son aplicadas principalmente por el
area de Tesoreria. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y
depdsitos en bancos e instituciones financieras y la exposicion al mismo, proviene
principalmente por la venta de bienes. Adicionalmente, las politicas de crédito en cuanto
a importes y plazos han sido definidas de manera especifica y en base a la naturaleza de
los convenios suscritos con cada cliente.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y bancos, tienen

calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “AAA-".
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Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de
crédito se realiza sobre un analisis de la situacién financiera actual del cliente.

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién
de clientes. La evaluaciéon de crédito se realiza sobre los limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar la capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$56,533 mil
Indice de liquidez 3.31 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.34 veces
PATRIMONIO

Capital Social - El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 es de USS31 millones, dividido en 31,000,000 acciones
ordinarias con un valor nominal US$1.00 cada una, las cuales otorgan un voto por accion
y derecho a los dividendos.

Reservas:

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa - Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y
es de libre disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Accionistas de la
Compaiiia.

Utilidades retenidas:

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF
y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales seguin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiias el 14 de octubre del 2014, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia.
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Dividendos declarados - En marzo de 2018, se cancelé un dividendo en efectivo de
US$0,1 por accion, equivalente a un dividendo total de US$5 millones a los tenedores de
acciones ordinarias pagadas totalmente. En marzo del 2017, se canceldé un dividendo en
efectivo de US$0,1 por accién, equivalente a un dividendo total de US$4 millones a los

tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

31/12/18
Costo de ventas 58,762
Gastos de administracion y ventas 26,638
Total 85,400

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31/12/17

57,062
24,080

81,142

Afo terminado

31/12/18
Costo de inventarios vendido 58,762
Gastos por beneficios empleados 11,977
Arriendos y condominios 2,542
Gastos publicidad 1,514
Amortizacion de derechos de locales arrendados 642
Gastos por depreciaciéon 2,747
Provision cuentas incobrables 151
Honorarios y servicios 1,015
Gastos de mantenimiento 857
Impuestos 444
Costos de distribucion 446
Otros gastos 4,303
Total 85,400

Gastos por beneficios a empleados

31/12/17

57,062
10,609
2,570
1,355
544
2,502
232
1,013
850
424
600
3,381

81,142

Afo terminado

31/12/18
Sueldos y salarios 7,030
Beneficios sociales 1,459
Aportes al IESS 850
Beneficios definidos 549
Bonificacion ejecutivos 425
Participacion a trabajadores 1,664
Total 11,977

31/12/17

6,619
1,346
798
382
312
1,152

10,609
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19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Transacciones comerciales

Durante los afnos 2018 y 2017, la Compafiia ha realizado las siguientes transacciones con
compafiias y partes relacionadas:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Compra de mercaderia:

Corporacion Favorita C.A. 38,624 19,852

Flexiplast 90 237

Televisidn y Ventas Televent S.A. 61

Cirkwitos S.A. 10

Comercial Kywi S.A. 73
Total 38,785 20,162
Arriendos pagados:

Corporacion Favorita C.A. 1,600 1,526

Invede S.A. 116 200

Inmobiliaria del Sol S.A. 164 162

Comercial Kywi S.A. 35 34

Village Plaza S.A. 4 167
Total 1,919 2,089
Intereses pagados:

Corporacion Favorita C.A. 214 _ 237
Dividendos pagados:

Corporacion Favorita C.A. 3,762 3,010

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de -
bienes comprados y las relaciones entre las partes.

Saldos con compaiias relacionadas

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar:
Corporacion Favorita C.A. 402 8,473
Cirkwitos S.A. 126 8
Total 528 8,481
Compainias por pagar:
Corporacion Favorita C.A. 14,848 3,273
Cirkwitos S.A. 126 169
Invede S.A. 47
Enermax S.A 24
Total 15,045 3,442
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Remuneraciones del personal clave de la gerencia

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Salarios y beneficios sociales de corto plazo y
largo plazo 1,599 1,645

La Administracion de la Compaiiia incluye como miembros clave a la Presidencia
Ejecutiva y las principales gerencias de las diferentes areas de la empresa.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene los siguientes compromisos
por uso de locales comerciales:

Invede (Mall El Jardin) - Contrato de concesidn que rige desde diciembre de 1995 y
tiene una vigencia de cincuenta afios, la concesionaria cancelara como pago minimo
mensual dentro de los primeros 10 dias de cada mes la una cantidad igual 8% de las
ventas netas.

Mobilsol (Mall del Sol) - Contrato de concesién que rige desde diciembre de 1997 y
tiene una vigencia de cincuenta afios, se pagara los primeros 15 dias de enero de cada
ano en funcién a las ventas el 3.5% y 5% a partir de los 15 y 18 millones
respectivamente.

Centro Comercial Condado Shopping - Contrato de concesion que rige desde octubre
del 2007 y tiene una vigencia de trece afios.

Alborada City Mall - Contrato de concesion que rige desde el mes de junio del 2009 y
tiene una vigencia de cincuenta afios.

City Mall - Contrato de concesion del local 144 asi como parqueadero que rige desde el
mes de diciembre del 2013 y tiene una vigencia de 47 afios.

Centro Comercial Quicentro Sur - Contrato de concesion que rige desde el mes de
agosto del 2010 y tiene una vigencia de veinte afios, se cancelara mensualmente un
valor de US$87 mil délares a REFERENCERCOP S.A., por el local Pb -011-Sub?2.

Centro Comercial Scala Shopping - Contrato de concesion que rige desde el mes de
enero del 2014 y tiene una vigencia de cincuenta afios.

Centro Comercial Mall del Pacifico - Contrato de concesion que rige desde el mes de
abril del 2017 y tiene una vigencia de dieciocho afios.

Centro Comercial Village Plaza - Corresponde al contrato de concesién que rige desde
el mes de abril del 2018 con una vigencia de treinta y dos afios.

Portal Shopping - Contrato de concesidn otorgado exclusivamente para venta de

articulos de hogar o de producto y servicios que la marca ofrezca, rige desde el mes de
noviembre del 2019 y tiene una vigencia de 15 afios.
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22,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia ha entregado US$1.5 millones como anticipo
para la concesion de un local comercial en el Portal Shopping.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros
(marzo 26 del 2019), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por el Directorio en abril 12 del 2018 y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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