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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas

Comohogar S.A.

Quito, 30 de marzo del 2017

Opinion Calificada

Hemos auditado los estados financieros que se acompaian de Comohogar S.A. (la “Compaiifa”™), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, excepto por el posible efecto y por el efecto de los asuntos descritos en la seccion
“fundamentos para calificar la opinidn”, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Comohogar S.A. al 31 de
diciembre del 2016 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos para calificar la opinion

No recibimos repuesta a nuestras solicitudes de confirmacion de saldos de cuentas por cobrar a ciertos
emisores de tarjetas de crédito, las cuales al 31 de diciembre del 2016 ascienden a US$6,695,322
Adicionalmente, existe una diferencia no aclarada de US$653,602 entre ¢l saldo por cobrar a un emisor de
tarjetas de crédito, cuyo saldo segiin registros contables es de US$6,001,111 y la confirmacidn directa
recibida de dicho emisor por un monto de US$5,347,509. En consecuencia, no pudimos satisfacernos
mediante otros procedimientos de auditoria de la razonabilidad de los saldos de las cuentas por cobrar a
emisores de tarjetas de crédito que al 31 de diciembre del 2016 ascienden a US$12,696,433 nide la
diferencia no aclarada antes mencionada, incluida en el mismo rubro.

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2016, la Compaiia no ha determinado ni registrado el ingreso
financiero implicito que se incluye como parte del precio de los productos que son comercializados a
crédito, tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). En

consecuencia, no nos es posible determinar los efectos de esta situacion en los estados financieros
adjuntos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seceion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Comohogar S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otros asuntos

Los estados financieros de Comohogar S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
restablecidos por: i) cumplimiento de las enmiendas establecidas en la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 19 - Beneficios a los empleados; y ii) presentacion de la participacion a trabajadores y
bonificacién a ejecutivos como parte de los Gastos de operacion en el estado de resultados integrales
terminados en dicha fecha, con el fin de unificar la presentacion de dichos estados financieros con los del
ailo 2016; estas reclasificaciones se detallan en Ia Nota 2.1.2 a los estados financieros.

Como se indica en la Nota 1, la Compaiiia es una subsidiaria de la Corporacién Favorita C.A. razon por la
cual, los estados financieros adjuntos y los de sus subsidiarias estin incorporados en los estados

financieros consolidados de su controladora preparados de acuerdo con NIIF y sobre los cuales se emite
un informe de auditoria por separado.

Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra
informacion comprende el Informe Gerencial que no incluye los estados financieros ni el informe de

auditoria sobre los mismos. Se espera que el Informe Gerencial esté disponible después de la fecha de
emision de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Gerencial cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Gerencial, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administracién de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compuaiiia por los estados financicros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacioén razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
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del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparaci6n de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude y error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el frande puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

»  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

o  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden gencrar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
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informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no continiie como una
empresa en funcionamiento.,

+  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

?ﬁmﬁﬂr@@p&)

No. de Registro en la Superintendencia
De Compaiifas, Valores y Seguros: o11

(Nl

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. Licencia Profesional: 25084
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COMOHOGAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Activos Nota 2016 2015 _deenero 2015
{restablecido) (restablecida)
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 707 1,358 1,666
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 7 36,508 39,302 44,057
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 17 596 600 562
Inventarios 8 38,088 46,207 40,132
Impuestos anticipados 15 1 56 -
Otros activos corrientes 9 921 668 453
Total activos corrientes 76,821 88,1091 86,870
Aclivos no corrientes
Propiedades y equipos 10 13,611 16,046 16,166
Activos intangibles u 14,581 15,054 15,471
Inversiones acciones 12 2,682 2,662 2,668
Cuentas por cobrar a largo plazo 7 - 1,877 2,088
Total activos no corrientes 70,874 15,639 36,303
Total activos 107,695 123,830 123,263

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

oF e S
Richard Uquillas Patricio Terdn
Presidente Ejecutivo Contador General
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COMOHOGAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

1deenero.
2015 2015
Pasivos y Patrimonio ota 2016 (restablecido) (vestablecido)
Pasivos corrientes
Préstamos con instituciones financieras 13 946 3,143 3,785
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 14 5178 3,841 6,003
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 17 302 15425 12,244
Impuestos por pagar 15 1,006 615 1,009
Impuesto a la renta por pagar 15 610 1476 2,052
Obligaciones acumutadas 16 1,975 3,107 3,936
Total pasivos corrientes 10,017 27,607 29,119
Pasivos no corrientes
Préstamos con instituciones financieras 13 - 938 4,063
Obligaciones sociales 18 3,840 4,791 4,335
Impuesto a la renta diferido 15 601 676 704
Total pasivos no corrientes 4,531 6,405 9,102
Total pasivos 14,548 94,012 38,221
Patrimonio
Capital pagado 19 31,000 31,000 31,000
Reserva legal 6,933 6,207 5,197
Reserva facultativa 48,343 37,225 37,22
Resultados acumulados 6,87 15,386 11,620
Total patrimonio 93,147 89,818 85,042
Total pasivos y patrimonio 107,695 123,830 123,263

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

- 4_"_-___-_‘"-‘\'\ - = il
/ Richard Uquillas Patficio Teran
Presidente Ejecutivo Contador General
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COMOHOGAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Nota 2016 2015
(restablecido)
Ingresos por venta de productos 8,021 99,610
Costo de ventas 21 (51,680) (61,126)
Utilidad bruta 29,341 18,484
Gastos de administracion y ventas 2 (23,505) {27.473)
Otros ingresos operacionales 1,240 862
Otros gastos operacionales (398) (157)
Utilidad operacional 6,678 11,716
Ingresos financieros 592 465
Gastos financieros 22 {1,499) (1,679)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 5,771 10,502
Impuesto a la renta 15 (1,497) (3,252)
Utilidad neta 4,274 250
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificarin posteriormente al

resultado del gjericicio

Nuevas mediciones de los planes de beneficio

a los empleados - Ganacias (pérdidas) actuariales 1,057 26

Utilidad neta y resultado integral del afio 5,331 7,276

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e —

Y
ﬁmﬁ“‘& g

Richard Uquillas
Presidente Ejecutivo
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COMOHOGAR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de Impuesto a la renta

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacion

Amortizacion

Gasto interés

Provisién para cuentas incobrables

Provision obligaciones acumuladas

Obligaciones sociales (jubilacion patronal y desahucio)

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
Inventarios
Impuestos anticipados
Otros activos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas
Impuestos por pagar
Obligaciones acumuladas
Obligaciones sociales
Efectivo generado por las actividades de operacion

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activo intangibles
Adiciones de propicdades y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por préstamos con instituciones financieras

Inversiones en subsidiarias
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucion {incremento) neto de efectivo y equivalentes de efective

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Nota 201 2015

5,771 10,502
10 2,624 2,629
1 478 473
13 99 246
7 144 180
16 2,682 2,991
18 339 655
12,137 17,676
4,527 4,786

4 (38)

8,119 (6,075)

55 (56)

(253) (215)

1,337 (2,252)
(15,123) 3,181

391 (394)

(3,814) (3,820)

(235) (173)
7,145 12,620

15 (2,348) (3.856)
4,797 8,764

(s) (56)

10 (189) (2,509)

(194) (2.565)

13 (3,234) (4,013)
12 (20) 6
{2,000) (2.500)

(5.254) (6,507}

(651) (308)
1,358 1,666
707 1,358

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

SO ~

Richard Uquillas
Presidente Ejecutivo
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1.1

COMOHOGAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Comohogar S.A., es una subsidiaria de Corporacién Favorita C.A., fue constituida en la Repiblica del
Ecuador el 2 de abril de 1986 e inscrita en el registro mercantil el 13 de mayo del mismo afio. Su actividad
principal es la comercializacién de articulos nacionales e importados para el hogar como electrodomésticos,
equipos de sonido y video, cristaleria, regalos y lenceria. El principal accionista de la Compaiiia es
Corporacion Favorita C.A.

Al 31 de diciembre del 2016, su actividad se desarrolla en 27 (2015: 26) puntos de venta, los cuales se
encuentran ubicados en las principales ciudades del pais. Los referidos locales comerciales son conocidos
como “Sukasa”, “Todohogar”, “Salon de Navidad” y “Sukocina”. Los locales Sukasa y Todohogar tienen una
superficie total de 18,900 m?y 17,375 m?, respectivamente, en los que se comercializa articulos para el hogar.
El local Sukocina tiene una superficie de 1,015 m2 en el que se comercializa articulos de cocina de alto
estandar y los locales Salén de Navidad tienen una superficie de 3,128 m2 en los que se comercializa articulos
para la temporada navidefia.

Subsidiaria

Cirkwitos S.A. fue constituida el 25 de enero de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de enero del
mismo afio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, Comohogar S.A. es propietaria del 65% del capital accionario
de Cirkwitos S.A., cuyos estados financieros son incorporados en los estados financieros consolidados de
Corporacién Favorita C.A. (controladora) Ver Nota 12.

Situacién econdémica del pais

Durante el 2016 la situacién econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pafs.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econdémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017. No se cuenta ain con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién
futura de la situacién antes comentada.
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1.3

2.1.1

COMOHOGAR S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Comohogar S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 30 de marzo del 2017 por parte del Presidente Ejecutivo de la
Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. En
la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido ala
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, los estados financieros de
Comohogar S.A. y su subsidiaria (Cirkwitos S.A.) deben ser incorporados en los estados financieros de
Corporacion Favorita C.A. (su controladora), razén por la cual, los estados financieros adjuntos no se
encuentran consolidados con los estados financieros de la subsidiaria Cirkwitos S.A. Los presentes estados
financieros se presentan por requerimiento de las entidades de control del Ecuador.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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Norma

NIC7
NIC 12

NIC 28
NIC 40
NIIF 1

NIIF 2
NIIF 4
NIIF g
NIIF 12
NIIF 15

NIIF 16

IFRIC 22

Tipo de cambio

Las entidades deberan explicar los cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiacion.

Las enmiendas aclaran la contabilizacion del impuesto diferido cuando un activo se mide a su valor razonable y ese valor
razonable estd por debajo de la base imponible del activo.

Enmiendas con respecto a la medicién de una asociada o una empresa conjunta a valor razonable efectiva,

Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion.

Enmiendas con respecto a la supresion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecto ala
NIIF 7,la NIC 19 y la NIIF 10.

Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones.

Las enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativos a la aplicacion de la NIIF g (instrumentos financieros).
Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, version completa,

Enmiendas con respecto a la clarificacién del alcance de la norma.

Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes®, esta Norma
reemplazard ala NIC 11y 18.

Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los arrendatarios y en el reconocimiento de casi todos los arrendamientos en
el balance general. La norma elimina la distincién actual entre los arrendamientos operativos y financieros.

Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una contraprestacion
denominada o tasada en una moneda extranjera,

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados a_
partir de:

1 de enero 2017
1de enero 2017

1de enero 2018
1 de enero 2018
1 de enero 2018

1 de enero 2018
1 de enero 2018
1de enero 2018
1 de enero 2017
1 de enero 2018

1 de enero 2019

1de enero 2018

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcién de enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el afio
de su aplicacién inicial.

2.1.2, Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los presentes estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia.

2.2 Restablecimiento de saldos iniciales

La Administracién de la Compaiiia con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros al
31 de diciembre del 2016 y 2015, ha restablecido:

a)
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los saldos al 31 de diciembre y 1 de enero del 2015, para presentar por los efectos del cambio de tasa
de descuento en la provision de jubilacién patronal y desahucio dentro del pasivo de largo plazo,
como en los resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la enmienda a 1a Norma
Internacional de Contabilidad NIC 19 - Beneficios a los empleados. Este restablecimiento se efectiia
Gnicamente para fines comparativos, no tiene ninguna incidencia en la determinacion de
Participacién a trabajadores, Impuesto a la renta, ni distribucién de dividendos determinados y
pagados en afios anteriores. A continuacion se detalla los ajustes:
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(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

Saldo anterior Saldo ajustado
31 de diciembre. Ajuste 31 de diciembre
del 2015 NIC19 del 2015
Pasivos no corrientes
Obligaciones sociales 3,645 1,146 4,791
Patrimonio
Capital Pagado 31,000 - 31,000
Reserva Legal 6,207 - 6,207
Reserva Facultativa 97,225 - 37,225
Resultados acumulados 16,532 (1,146) 15,386
Total patrimonio 90,964 (1,146) 89,818
Saldo anterior. Saldo ajustado
31 de diciembre 31 de diciembre.
del2015 Reclasificacion del2015
Estado de resultados integrales al 31 de diciembre
del 2015
Gastos de administracién y ventas (1) (27,469) (4) (27,473)
Otros resultados integrales 67 (41) 26
Utilidad neta del afio 2015 (2) 7,254 (4) 7,250
Saldo anterior
1deenero. Ajuste. Saldo ajustado
del 2015 NIC19 1de enero del 2015
Pasivos no corrientes
Obligaciones sociales 3,234 1,101 4,335
Patrimonio
Capital Pagado 31,000 - 31,000
Reserva Legal 5,197 - 5197
Reserva Facultativa 37,225 - 37,225
Resultados acumulados 12,721 (1,101) 11,620
Total patrimonio 86,143 (1,101) 85,042

(1)  Incluye reclasificacion de participacion a trabajadores por US$1,943 y bonificacién a ejecutivos
por US$505 como parte de los gastos de operaciéon y reconocimiento de la enmienda NIC 19
por US$4.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros

. . 3 . ’ . . . . o
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificaciéon depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. En cuanto a los pasivos
financieros, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situacidn financiera
por inversiones en acciones disponibles para la venta. Son activos financieros no derivados que se

designan en esta categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos
financieros.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable m4s cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar: corresponde principalmente a: 1)
montos adeudados por emisores de tarjetas de crédito y débito, se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo; y ii)
créditos directos otorgados a sus clientes con un plazo regular desde 3 hasta 12 meses y en
promociones hasta 18 meses, concediendo a sus afiliados descuentos de hasta el 10% en ventas a
crédito con plazos de hasta 12 meses, se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: incluye principalmente montos adeudados por la

prestacion de servicios a sus compailias relacionadas. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 60 dias.

Activos financieros disponibles para la venta (Inversiones en acciones): posterior a su
reconocimiento inicial, las inversiones en acciones son registradas al costo menos cualquier importe
acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en acciones
son reconocidos por la Compaiiia en los resultados de los estados financieros en la fecha en que la
Compaiiia obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos. La participacién accionaria se
desglosa en forma detallada en la Nota 12.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Préstamos con instituciones financieras: se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues estan contratados a tasas de mercado y no existen costos de
transacciones significativos al momento de su contratacion. Posteriormente, se miden al costo
amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro de Gastos financieros.

(i)  Cuentas por pagar a proveedores v otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago
principalmente por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal
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que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 60
dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: corresponden a obligaciones de pago principalmente
por los bienes o servicios adquiridos a sus compafifas relacionadas. Se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses. Si se esperan pagar en un afio
o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no seré capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que las cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se han registrado
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar con base en las politicas de la Compaiiia y un analisis
individualizado por tipo de cuenta y se presenta como un menor valor en las cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Inversiones en acciones

Corresponden a inversiones en acciones o participaciones en subsidiarias que 1a Compafiia posee con el fin
de ejercer control de la entidad receptora de la inversién. El control se obtiene cuando la Compaiiia posee
el poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de
sus actividades. Las inversiones en acciones en asociadas, son mantenidas con el objeto de obtener
rendimientos futuros.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias y asociadas son registradas al costo
menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en acciones son reconocidos por la Compaiiia en los resultados de los estados financieros en la
fecha en que la Compaiiia obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucion.
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El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra
o importacion.

Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades y equipo, es calculada linealmente
basada en la vida 4til estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean
vidas ttiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacion de
los activos se registra con cargo a los resultados del afio. Los gastos de mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Las vidas ftiles estimadas de propiedades y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios 20 - 50
Géndolas y perchas 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3
Mejoras en locales arrendados 10 - 20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.
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Corresponden a concesiones que comprenden el pago de un area comercial dentro de varios centros
comerciales para el funcionamiento de los puntos de venta, bajo la marca comercial Sukasa y Todohogar,
los cuales se amortizan bajo el método de linea recta, considerando el plazo de vigencia de los contratos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) o amortizacion (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendri de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generen flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deterioro. El incremento del valor del activo previamente
deteriorado es reconocido sélo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para
calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por
deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no ha sido
necesario reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron indicativos
de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada compaifiia y su domiciliacion, especificamente para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22% y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce en 10% si las utilidades son reinvertidas por el constituyente.
Comohogar S.A., en el aflo 2016 y 2015 aplico el 25% y 22% después del andlisis realizado.

La norma vigente exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma establecié que en caso
de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
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convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias es
reconocido tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de administracion
v de ventas en funcién de la labor de la persona que se beneficiara.

(i) = Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(i) Décimo tercery décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iii) Bonos a ejecutivos: la Compafiia reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales
ejecutivos. La base tomada para el cilculo de los referidos bonos es la utilidad liquida o contable.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: la Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a 1a Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio
se denomina desahucio.
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La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilaciéon patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 5.44% (2015: 5.15%). Ver Nota 18.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacibn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.11. La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) la Compaiiia
tiene una obligacién presente ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para hquldar la obhgacmn y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Arrendamientos
Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los

arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos:

La Compaiifa actia inicamente como arrendataria, los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Distribucién de dividendos
La distribuci6én de dividendos a los accionistas de la Compatfiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en

Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reservas

Legal: de acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Facultativa: esta reserva es constituida con las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad,
previo disposicién de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia. Véase estado de cambios en el
patrimonio.

Resultados acumulados

Resultados acumulados — Por la aplicacion inicial de “NIIE”: los ajustes provenientes de la adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de 1a Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de productos:

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas y descuentos.
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econémicos
fluyan a la Compaiifa en el futuro y la transaccién cumple con criterios especificos por cada una de las
actividades de la Compaiiia, como se describe mas adelante.

Las ventas de la Compaiiia, corresponden a la comercializacién al detalle de todo tipo de articulos
nacionales e importados para el hogar, dichos productos son llevados hasta el consumidor final a través de
sus puntos de venta.

Los ingresos de estas lineas de negocio, que en su mayoria son al contado, con crédito directo o mediante
pago con tarjeta de crédito, se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado los productos, el cliente ha
aceptado los productos y se ha recibido el efectivo del cliente o el voucher de pagaré. Los costos son aquellos
relacionados con la generacién de estos ingresos, representados basicamente por el costo de los articulos
adquiridos y vendidos.

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses:

Elingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo (devengado), con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable la cual es 1a tasa que iguala los flujos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo
mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Ingresos por garantias extendidas
La Compaiiia mantiene un servicio por garantias extendidas, que consiste en la entrega de cobertura

adicional a la garantia original sobre los bienes comercializados, la misma tiene una vigencia de 24 meses
contados a partir de la finalizacién de la cobertura de la garantia original del fabricante (un afio). Los
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términos y condiciones de la garantia extendida avalan las mismas condiciones de la garantia original y
excluye dafios por variacién de voltaje, ingreso de virus, dafios ocasionados por desgaste normal.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de 1a fecha
en que haya realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se basan en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisi6én por deterioro de cuentas por cobrar: la estimacién para cuentas incobrables es
determinada por el Comité de Crédito de la Compaiiia, en base a una evaluacién individual de la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién
para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

) Propiedades y equipo e intangibles: la determinacion de las vidas ttiles de depreciacion de
propiedades y equipo y los plazos de amortizacion de activos intangibles, que se evalfian al cierre de
cada afio.

) Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: las hip6tesis empleadas en el cdlculo actuarial
de jubilacion patronal y desahucio se determinan en los estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

o Impuesto a la renta diferido: la Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertiran en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizaci6én y de sistemas de informacién, administrados por la Presidencia
Ejecutiva, que permiten identificar dichos riegos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacién y
cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

(a)  Riesgo de mercado:

Fl anilisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacidn de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de
gobierno y expertos econdémicos.

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que desde el 2013 esté
vigente la Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento, el cual prohibi6 a las
cadenas comerciales recibir valores por beneficios de afiliados; esto obliga a establecer estrategias
comerciales para asegurar la fidelidad de sus clientes, asi también a finales de afio 2013, el Gobierno
emiti6 medidas de control a las importaciones, destacando la adopcién de normas técnicas de
calidad a través del INEN alcanzando a un sinntimero de partidas. De igual manera en diciembre del
2014 el gobierno establecié incrementos en salvaguardas como medida para mejorar la balanza
comercial. Estas medidas buscan apoyar las iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva via
sustitucién de importaciones. La Administracién de la Compaiiia ha desarrollado planes de accién
que le permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas.

Riesgo por tasa de interés: la deuda financiera de la Compafiia esta pactada a una tasa de interés fija
tanto a corto como a largo plazo; sea esto con obligaciones financieras u obligaciones a terceros, la
cual se encuentra indexada a tasa de interés de mercado.

Riesgo de precio: la Compaiiia no esta expuesta significativamente al riesgo de precios de
mercancias puesto que, son adquiridas en moneda local, tienen una alta rotacién y sus precios de
venta son comparables con los de sus competidores del mercado local.

(b)  Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de crédito son aplicadas principalmente por el rea de Crédito y
Cobranza. Fl riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depositos en bancos e
instituciones financieras y la exposicién al mismo, proviene principalmente por la venta de bienes o
servicios. Adicionalmente, las politicas de crédito en cuanto a montos y plazos han sido definidas de
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manera especifica y en base a la naturaleza de los cupos de crédito con cada cliente. Los sujetos de
crédito son principalmente clientes catalogados como personas naturales.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y las
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de
riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
deben ser como minimo de “AAA-". La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de
créditos directos y aceptacidn de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantias,
antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

(¢) Riesgo deliquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periédicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del nivel requerido
para la administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija y
renta variable en el sistema financiero local e internacional.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis
si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 afig Entre 1 v 2 afios
Al 31 de diciembre del 2016
Préstamos con instituciones financieras 946 -
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 5,178 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 302 -
Al a1 de diciembre del 2015
Préstamos con instituciones financieras 3,143 938
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 3,841 -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 15,425 -

{(d) Riesgo de manejo de inventarios:
La Compaiiia mantiene un reporte maximo y minimo de stock de inventario en base al histérico de

ventas (movimientos). La Compaiiia asume los riesgos de pérdidas o dafios del inventario. Los
procedimientos para mitigar las pérdidas de inventarios son los siguientes:
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» Cuando la pérdida o robo es por negligencia, es asumido por los empleados
e Cuando son robos identificados se presenta el reclamo al seguro
s Cuando la pérdida o robo no es identificado asume la Compaiia.

Administraciéon del riesgo de capital

La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos
de deuda y patrimonio. Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacién para los
diferentes 6rganos de direccién, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la

Compaiifa. Como parte de esta revisién se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase
de capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital total, De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operacién de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada afio fueron los siguientes:

2016 2015
Préstamos con instituciones financieras 946 4,081
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 5178 3,841
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 302 15,425
(Menos) Efectivo y equivalententes de efectivo (707) (1,358)
Deuda neta 5,719 21,989
Total patrimonio 93,147 809,818
Total capital 98,866 111,807
Ratio de apalancamiento 6% 20%

Para el afio 2016, 1a disminucién del indice de apalancamiento se relaciona principalmente con el pago de
préstamos mantenidos con instituciones financieras y el pago de los saldos pendientes con compaiiias

relacionadas, lo que refleja una baja dependencia de terceros en el financiamiento de las operaciones de la
Compaiiia.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2016 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 707 - 1,358 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 36,508 - 39,302 1,877
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 596 - 600 -
Total activos financieros 37,811 - 41,260 1877
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con instituciones financieras 046 - 3,143 938
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 5,178 - 3,841 -
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 302 - 15,425 -
Total pasivos financieros 6,426 - 22,409 938

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016 2015
Efectivo en caja 55 68
Bancos (1) 652 1,290
707 1,358

(1)  Comprende depositos a la vista en bancos locales.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Conceptos 2016 2015

Corriente:

Tarjetas de crédito y débito (1) 12,696 13,136
Clientes - crédito directo (2) 23,236 25,766
Otros clientes 587 616
Otras cuentas por cobrar ) 338 161

36,857 39,679

Provisién para cuentas dudosas (3) (349) (377)

No corriente:

36,508 39,302

Clientes - crédito directo (2) - 1,877

()

=

(3)

Agrupa todos los valores por cobrar a compaiiias emisoras de tarjetas de crédito con las cuales la
Compaiiia mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos en los
distintos puntos de venta.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y débito representan
el 34% v 32%, respectivamente, del total de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, al cierre de cada ejercicio no se encuentran vencidas ni deterioradas.

La Compafiia otorga créditos directos a sus clientes que van desde 3 hasta 12 meses regularmente y en
promaociones hasta 18 meses, a través del Crédito Directo Sukasa con la cual realiza el 63% (2015:
64%) de sus ventas. La Administracién de la Compaiiia considera que en su negocio se mantiene el
mismo precio de venta para todos los clientes independientemente del plazo de pago; sin embargo,
para el caso de los clientes que son afiliados al plan de compras de la Compaiiia (95% de los clientes),
se les concede descuentos de hasta el 10% en el momento de la venta a crédito con plazos de hasta 12
meses (para créditos con plazos superiores a 12 meses no se concede descuentos), los cuales no
incluyen intereses por el financiamiento. Por tal razén, la Administracién no ha registrado los efectos
relacionados con el concepto de intereses implicitos.

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por cobrar por el Crédito Directo Sukasa, incluyen créditos
con vencimientos hasta el 31 de Diciembre del 2017 por lo que no existe crédito comercial a largo
plazo.

El movimiento de la provisién para cuentas dudosas es el siguiente:

2016 201
Saldo inicial 377 332
Adiciones 145 180
Bajas (173) (135)
" Saldo final 349 377
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La Administracién de la Compaiiia considera y evalia individualmente el riesgo de crédito de sus cuentas por
cobrar comercial y otras cuentas por cobrar. A continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los
saldos:

2016 2015
Vigentes 34,124 93% 39,138  94%
Vencido hasta 60 dias 326 1% 620 1%
Vencido de 61a 90 dias 82 0% 117 0%
Vencido de 91 a 120 dias 76 0% 91 0%
Vencido méas de 120 2,249 6% 1,590 4%
36,857 41,556

En la determinacion de la capacidad de recuperacién de un crédito comercial, la Compaiiia considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de la concesion de
crédito hasta el final del periodo de referencia. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Administracién de la
Compafiia considera que la provision para cuentas dudosas cubre totalmente todas las cuentas por cobrar
vencidas y deterioradas.

Se consideran como cuentas incobrables todos los valores que basados en un anélisis individual sean de
dificil recuperacién en proporcién al riesgo identificado y hayan incumplido con la politica de deterioro de
cuentas por cobrar establecida.

El riesgo de crédito se concentra principalmente en las cuentas por cobrar por ventas realizadas bajo la
modalidad de Crédito Directo Sukasa que representa el 64% (67% para el afio 2015) del total de su cartera.
La Compaiiia ha establecido una politica de concesién de créditos basada en un analisis detallado de la
capacidad financiera del cliente y de los riesgos crediticios asumidos por la Compaifiia.

INVENTARIOS
2016 201
Mercaderias 37,880 46,013
Suministros y materiales 141 183
Importaciones en transito 67 11
38,088 46,207

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existe ninguna prenda comercial sobre los inventarios.

OTROS ACTIVOS
2016 2015
Gastos pagados por anticipado 699 565
Seguros 150 30
Anticipos a proveedores 72 73
921 668
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11.

COMOHOGAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

(2) Al 31de diciembre del 2015, los edificios (inmuebles en los que opera los establecimientos comerciales
Sukasa en el Centro Comercial El Bosque en la ciudad de Quito y el Centro Comercial Plaza las
Américas, en la ciudad de Cuenca) con un saldo en libros de aproximadamente US$2.7 millones han
sido pignorados para garantizar los préstamos de la Compafiia (Ver Nota 13). Los locales comerciales
respaldan préstamos con la Corporacién Interamericana de Inversiones — CI1, bajo la figura de
hipotecas. La Compaiiia no estd autorizada a pignorar estos activos como garantia para otros

préstamos ni para venderlos a otras compafiias.

Al 31 de diciembre del 2016 los activos que presenta la compaiiia no se encuentran pignorados ni

presentados como garantia en ninguna de sus obligaciones financieras.

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a arriendos pagados por anticipado (concesiones) por
los locales comerciales ubicados en centros comerciales que tienen plazos de vigencia de entre 13 y 50 afios

y son los siguientes:

2016 2015

El Jardin 2,505 2,240
Mall del Sol 3,305 3,413
El Condado 280 157
Plaza Shopping 231 243
Quicentro Sur 866 925
City Mall 1,443 1,476
Scala Shopping 4,699 4,800
Mall del Pacifico 1,252 1,600

14,581 15,054

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se reconocieron gastos de amortizacién por US$477 mil y US$473 mil

respectivamente.
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COMOHOGAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INVERSIONES EN ACCIONES

Proporcion de
participacion accionaria
Compafifa Relacion Actividad Principal y poder de voto Saldo contable
2016 2015 2016 2015
7, ’ i i 0
Cirkwitos S.A. (1) Subsidiaria lezzi;])spor mayor y menor de maguinaria y aparatos 65.00% 65.00% 925 925
Cirkwitos Colombia S.A.8 (2) Asociada Zeez::lflfor mayory menor de maquinaria y aparatos 0.00% 24.00% - 230
Cemaco Internacional S.A. (3) Otros Ventaal pof may ory menor de artefactos 10.00% 10.00% 1,500 1,500
electrodomésticos
Enermax S.A. (4) Otros Produccitn y venta de energfa eléctrica 0.20% 0.20% 7 7
Servicios Antomotrices Serautotal Venta de repuestos para toda clases de vehiculos o
Otros , 10.00% - 250 -
SA motorizados

(1)  LaCompaiiia no presenta estados financieros consolidados con Cirkwitos S.A. debido a que los
estados financieros de la Compaiiia y su subsidiaria, se incorporan en los estados financieros
consolidados de su controladora Corporacion Favorita C.A., los cuales son preparados bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,

(2)  Confecha 8 de octubre del 2014, la Junta General de Accionistas de Cirkwitos S.A.S. aprobb6 la
disolucién y liquidacién de dicha Compafiia, que llega a instrumentarse en el afio 2016.

(3) Corresponde a una inversion realizada en Cemaco Internacional S.A. que est4 ubicada en San José —
Costa Rica y se dedica a la comercializaciéon de articulos para el hogar.

(4) Corresponde a valores entregados por como aportes para futuras capitalizaciones a Enermax S.A. , en
el afio 2015 esta entidad restituy US$6 mil del aporte original a Comohogar S.A.

(5) Corresponde a una inversioén realizada en Servicios Automotrices Serautotal S.A. que esta ubicada en

Quito v se dedica a la venta de toda clase de productos para vehiculos motorizados (piezas y partes
para los motores).

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Tasa de interés anual

2016 2015 2016 2015
Institucion Corriente No corriente Corriente No corriente
Corporacién Interamericana de
Inversiones - ClII (1) Libor + 3.75% Libor + 3.75% 946 - 3,143 938
946 - 3,143 938

Los vencimientos finales de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo al 31 de diciembre de
cada afio, son como siguen:
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15.
(a)

COMOHOGAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Afios 2015

2016 (1) -

2017 938
938

* (1) Al 31de diciembre del 2016, la Compafiia no mantiene obligaciones financieras a largo plazo.

CUENTAS POR PAGAR APROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2016 2015
Proveedores locales (1) 3,872 2,088

Proveedores del exterior 48 3
Cuentas por pagar clientes 816

777
Otras cuentas por pagar 442 973
5,178 3,841

(1)  Saldos adeudados principalmente a Mabe Ecuador S.A. por US$504 mil (2015: US$303 mil) e

Induglob S.A. por US$371 mil (2015: US$232 mil). El periodo de crédito promedio de compras de
ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la factura.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicion:
2016 2015

Impuestos anticipados
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado IVA 1 56
Impuestos por pagar
Impuesto al Valor Agregado IVA y retenciones de IVA 871 497
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 135 118

1,006 615
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

(b) Impuesto alarenta

La composicién del Impuesto a la renta es el signiente:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 1,482 2,516
Impuesto a la renta diferido 15 (28)
Impuesto a la renta de afios anteriores - 764
1,497 3,252

(¢) Conciliacion contable tributaria (determinacion del Impuesto a la renta corriente)

A continuacién se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2016 2015
Utilidad antes de Impuesto a la renta 7,116 12,955
Menos - Participacién laboral (1,067) (1,943)
Menos - Bonificacién a ejecutivos (278) (505)
5,771 10,507 (2)

Menos - Ingresos exentos 4 -
Mas - Gastos no deducibles (1) 969 680
Mas - Otras partidas conciliatorias 1 -
Total partidas conciliatorias (379) (1,768)
Base tributaria 6,737 11,187
Tasa impositiva 22.00% 22.49%
Impuesto a la renta corriente 1,482 2,516

(1)  Incluye principalmente la bonificacién a ejecutivos por US$278 mil (2015: US$505 mil).

{2) Resultado antes de la restructuracién (Nota 2.2.) por US$48 mil y reclasificacién de bonificacion a
ejecutivos por US$278 mil.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
25% cuando la sociedad tenga accionistas residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
con una participacién igual o superior al 50% del capital social. Cuando la participacién de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporeién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Durante los afios 2016 y 2015 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor

determinado sobre la base del 22.00% (2015: 22.49%), sobre las utilidades gravables puesto que este valor
fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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(d) Determinacién del Impuesto a la renta por pagar

Al 31 de diciembre de cada afio, es el siguiente:

2016 2015
Impuesto a la renta causado 1,482 2,516
Menos
Retenciones en la fuente del afio utilizadas (747) (970)
Anticipo de Impuesto a la Renta (125) (70)
Provisién de Impuesto a la Renta 610 1,476
(e) Impuesto alarenta diferido
El analisis de Impuestos diferidos es el siguiente:
2016 2015
Impuestos diferidos activos / pasivos:
Impuesto diferido activo que se pagara después de 12 meses - 55
Impuesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses (691) (731)
(691) (676)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Impuesto diferido

Activo Pasivo
Al 1 de enero del 2015 52 (756)
Crédito (débito) a resultados por impuestos diferidos 3 25
Al 31 de diciembre del 2015 55 (731)
Crédito (débito) a resultados por impuestos diferidos (55) 40
Al 31 de diciembre del 2016 - (691)
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NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el signiente:

Por provisitn de
Por propiedades  Por derechos jubilacién

vequipos(1)  deconcesion patronal Total
Impuestos diferidos activos y pasivos:
Al 1de enero de 2015 (607) (149) 52 (704)
Crédito / (débito) a resultados por impuestos diferidos 24 1 3 28
Al 31 de diciembre del 2015 (583) (148) 55 (676)
Crédito / (débito) a resultados por impuestos diferidos 32 8 (55) (15)
Al 31 de diciembre del 2016 (551) (140) - (691)

(1)  Reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos relacionados con la depreciacién de inmuebles
revaluados considerando la legislacién vigente.

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra
a continuacion:

2016 2015
Utilidad del afio antes de impuestos 5,771 10,507
Tasa impositiva vigente 22.00% 22.49%
Impuesto a la renta 1,270 2,364
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al calcular la
ganancia fiscal
Menos - Ingresos exentos $)) -
Mas - Gastos no deducibles 213 152
Mas - Otras partidas conciliatorias - -
Impuesto a la renta causado 1,482 2,516
Impuesto a la renta diferido 15 (28)
Impuesto a la renta de afios anteriores - 764
Gasto impuesto a la renta del afio 1,497 3,252
Tasa efectiva 25.94% 30.95%

® Resultado antes de restructuraciéon (Nota 2.2).
(f) Situacién fiscal -
Los afios 2013 al 2016 aln estan sujetos a una posible fiscalizacion,
(g) Legislacion sobre Precios de transferencia -
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones

realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la Compafiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
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(Expresado en miles de d6lares estadounidenses)

para aquellas compatfifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracion de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia basada en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del afio, ha concluido que no se necesita ajuste para la
determinacion del Impuesto a la renta del afio terminado al 31 de diciembre del 2016, el estudio final
estard disponible en las fechas requeridas por las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porecentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Los pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del
IR y erédito tributario del IVA.

Para efectos del calculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluiran
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacién de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

No estan sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector puablico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
unicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se consideraré exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzea
mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estan
relacionadas con los siguientes aspectos:
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Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
aiio.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$ 1,000 mil dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en 4drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$.1,000 mil dentro del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos.

Se gravard el 1.8% sobre el avalto catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiceién de menor imposicidén o no se conozcea su residencia

Se gravara el 0.90% sobre el avaltio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccién de menor imposicion o no se conozca su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econémicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas, en el caso de la Ley Orgamca para el
equilibrio de las finanzas Publicas, considera que no tuvo mayor incidencia en las operaciones, sin
embargo en el caso de la Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad ciudadana para la
Reconstruceién y Reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril, tuvo impactos
importantes que conllevaron: i) la configuracion de los sistemas informaticos para cambiar la tarifa del
IVA del 12% al 14%, asi como la compensacién de dicho IVA en las zonas afectadas; ii) cancelacion de la
contribucién solidaria correspondiente a las utilidades de la Compaiiia; iii) actuar como sustituto de
aquellos accionistas del exterior que poseian derechos representativos de capital de la Compaiiia.

En diciembre del 2015 fue publicada 1a Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Piiblica, Privadas y
la Inversion Extranjera la cual establece reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, al Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, entre otras; que rige a partir de enero del 2016.

Ala fecha de preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién considera que estas
reformas no tuvieron un impacto significativo en las operaciones y los resultados de la Compaiiia.

Pagina 37 de 44



16.

COMOHOGAR S.A.
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OBLIGACIONES ACUMULADAS

Saldos al Pagosy/o Saldos al
inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afio
Afio 2016
Corriente
Beneficios sociales (1) 659 2,682 (2,711) 630
Participacién a trabajadores 1,943 1,067 (1,943) 1,067
Bonificacion a ejecutivos 505 278 (505) 278
3,107 1,345 (2,448) 1,975
No corriente (2)
Jubilacién patronal 3,415 202 (1,032) 2,585
Desahucio 1,376 137 (258) 1,255
4,791 339 (1,290) 3,840
Afio 2015
Corriente
Beneficios sociales (1) 711 2,901 (3,043) 659
Participacion a trabajadores 2,550 1,943 (2,550) 1,943
Bonificacion a ejecutivos 675 505 (675) 505
3,936 5:439 (6,268) 3,107
No corriente (2)
Jubilacion patronal 3,080 574 (239) 3,415
Desahucio 1,255 81 40 1,376
4,335 655 (199) 4,791

(1)  Corresponde principalmente al aporte patronal por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, fondos de cesantia y vacaciones, etc.

(2) Ver Nota 18.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2016y

2015 con compaiiias relacionadas, se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las
entidades que son parte del grupo encabezado por Corporacién Favorita (principal accionista de

Comohogar S.A.):
Relacién 2016 2015
Cuentas por cobrar relacionadas
Corporacién Favorita C.A. Accionista 488 461
Cirkwitos S.A. Subsidiaria 108 109
Servicios Automotrices SERAUTOTAL S.A. Relacionada - 30
596 600
Compaiifas por pagar relacionadas:
Corporacién Favorita C.A. (1) Accionista 178 15,242
Cirkwitos S.A. Subsidiaria 124 183
302 15,425

(1)  Correspondia principalmente a cuentas por pagar por productos importados por Corporacion

Favorita C.A. y vendidos a Comohogar S.A. a precio FOB mas los gastos de importacién que

incluyen derechos arancelarios, transporte, bodegaje, entre otros: mas un porcentaje de comision
sobre el precio de venta local por los servicios de consolidacion e importacion, el cual varia de
acuerdo a los tipos de productos vendidos. El acuerdo de pagos de estos valores a Corporacién
Favorita C.A. incluye pagos semanales por montos previamente acordados y establecidos en funcion
de la disponibilidad de flujos de Comohogar S.A. sobre los cuales la Corporacién cobra interés a una

tasa del 0.62% mensual. la Compaiiia ha registrado costos financieros por este concepto por

US$494 mil (2015: US$458 mil).
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Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no devengan intereses y tienen plazos definidos de
cobro y/o pago de 60 dias. Las principales transacciones con compaiiias relacionadas son:

Relacion 2016 2015
Venta de mercaderia
Corporacioén Favorita C.A. Accionista 47 9
Cirkwitos S.A. Subsidiaria - -
47 9
Servicios prestados
Corporacién Favorita C.A. Accionista 12 -
Cirkwitos S.A. Subsidiaria 25 17
37 17
Compra de mercaderia
Corporacién Favorita C.A. Accionista 20,571 36,775
Cirkwitos S.A. Subsidiaria 2 13
20,573 36,788
Arriendos pagados
Corporacién Favorita C.A. Accionista 1,454 1,655
Intereses pagados
Corporacion Favorita C.A. Accionista 494 458
Dividendos pagados
Corporacion Favorita C.A. Accionista 1,505 1,881
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Administracién de la Compaiiia no ha otorgado ningin tipo de
garantias a sus compaiiias relacionadas.
Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracion de la Compaiiia incluye como miembros clave a la Presidencia Ejecutiva y las
principales gerencias de las diferentes areas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los
miembros del personal clave de la gerencia se detallan a continuacién:
2016 2015
Beneficios a corto plazo 1,409 1,400
Beneficios post - empleo 232 208
1,641 1,608
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OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
Jubilacion patronal

El saldo de 1a provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde al valor
actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que al 31 de diciembre de cada afio que se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Desahucio

Esta provision cubre los beneficios de terminaci6n de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador. El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del

equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacién patronal y desahucio
en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion patronal Desahucio Total
2016 2015 2016 2013 2016 2013
Al1de enero 3415 3,080 1,376 1,255 4,791 4,335
Costo por servicios corrientes 189 426 13 148 202 574
Costo por intereses [1h] 58 45 23 137 81
Pérdidas/(ganancias) actuariales ORI (937) (29) (120) (3) (1,057) (26)
Reducciones/ Utilizaciones (173) (126) (59) (47) {232) (173)
Al g1 de diciembre 2,586 3,415 1,255 1,376 3,841 4,791

e e e e e )

Los importes reconocidos en los resultados (costos y gastos) y en los otros resultados integrales son los
siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costo por servicios corrientes 189 426 13 148 202 574
Costo por intereses 92 58 45 29 137 81
Al 91 de diciembre 281 484 58 71 o 05

(1)  Corresponde alas pérdidas o ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, generadas por los
efectos de las diferencias entre las hip6tesis actuariales previas y los sucesos efectivamente ocurridos.
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Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron:

2016 2015
Tasa de descuento 5.44% 5.15%
Tasa de incremento salarial 3.27% 3.27%
Tasa de incremento de pensiones 0.00% 0.00%
Tasa de rotacion (promedio) -10.89% -6.40%
Tabla de mortalidad e invalidez (2) TM 1IESS 2002

(2) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002,

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es de US$31
millones, dividido en 31,000,000 acciones ordinarias con un valor nominal US$1.00 cada una, las cuales
otorgan un voto por accién y derecho a los dividendos.

DIVIDENDOS DECLARADOS

En marzo del 2016, se cancelé un dividendo en efectivo de US$0.1 por accién, equivalente a un dividendo
total de US$2 millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. En marzo del 2015, se
canceld un dividendo en efectivo de US$0.08 por accidn, equivalente a un dividendo total de US$2.5
millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.
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COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

2016

Costo de venta de mercaderia
Beneficios a empleados
Participacion a trabajadores
Bonificacion a ejecutivos
Arriendos y condominios
Costos de distribucién
Depreciacion
Mantenimiento

Servicios basicos
Suministros

Honorarios y servicios
Guardiania

Impuestos y contribuciones
Gasto contibucidn solidaria
Amortizacién

Publicidad

Provisién incobrables

Otros gastos

2015

Costo de venta de mercaderia
Beneficios a empleados
Participacién a trabajadores
Bonificacion a ejecutivos
Arriendos vy condominios
Depreciacion

Publicidad

Servicios bésicos
Honorarios y servicios
Mantenimiento

Gastos de distribucion
Impuestos y contribuciones
Amortizacion

Suministros

Provision incobrables
Guardiania

Otros gastos

Pégina 43 de 44

Costo de productos (j:gstos d.e,
vendidos administracién y Total
ventas
51,680 - 51,680
- 9,835 9,835
- 1,067
- 278 278
- 2,400 2,400
- 524 524
- 2,624 2,624
- 737 737
- 1,418 1,418
- 356 356
- 1,025 1,025
- 71 71
- 526 526
- 336 336
- 478 478
- 1,336 1,336
- 144 144
- 350 350
51,680 23,505 74,118
Gastos de
Costo de ventas administracion y Total
ventas
61,126 - 61,126
- 11,458 11,458
- 1,943
- 505 505
- 27647 2)647
- 2,629 2,629
- 1,777 1,777
- 1,562 1,562
- 1,062 1,062
- 985 985
- 696 696
- 526 526
- 473 473
- 462 462
- 180 180
- 89 89
- 479 479
61,126 27,473 86,656
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GASTOS FINANCIEROS
2016 201
Comisiones pagadas a tarjetas de crédito 906 975
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios 99 246
Intereses con compaiiia relacionada 494 458
1,499 1,679

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantiene los siguientes compromisos por uso de locales
comerciales:

Invede (Mall El Jardin) — Contrato de concesion que rige desde diciembre de 1995 y tiene una vigencia de
cincuenta afios.

Mobilsol (Mall del Sol) — Contrato de concesion que rige desde diciembre de 1997 y tiene una vigencia de
cincuenta afios.

Centro Comercial Condado Shopping — Contrato de concesion que rige desde octubre del 2007 y tiene una
vigencia de trece afios.

Autoventas Way (La Plaza Shopping Center — Ibarra) — Contrato de concesién que rige desde junio del
2007y tiene una vigencia de treinta afios.

Centro Comercial City Mall — Contrato de concesién que rige desde el mes de abril del 2010 y tiene una
vigencia de cincuenta anos.

Centro Comercial Quicentro Sur — Contrato de concesion que rige desde el mes de agosto del 2010 y tiene
una vigencia de veinte afios.

Centro Comercial Scala Shopping — Contrato de concesién que rige desde el mes de enero del 2014 y tiene
una vigencia de cincuenta afios.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, 1a Compaiiia ha registrado US$2.6 millones en cada afio, por concepto
de arrendamientos operativos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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