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COMOHOGAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones

Comohogar SA., es una subsidiaria de Corporación Favorita C.A,, fue constituida en la República del
Ecuadorel 2 de abril de 1986 e inserta en el registro mercantil el 13 de mayo del mismo año. Suactividad
principal es la comercialización de artículos nacionales e importados para el hogar como electrodomésticos,
equipos de sonido y video, cristalería, regalos y lencería. El principal accionista de la Compañía es
Corporación Favorita C.A.

 

 

AL 31 dediciembre de 2015, su actividad se desarrolla en 26 (2014: 24)puntos de venta,los cuales se
encuentran ubicados en las principales ciudadesdel país. Losreferidos locales comerciales son conocidos
como “Sukasa”, “Todohogar”, “Salón de Navidad”y “Sukocina” Loslocales Sukasa y Todohogartienen una
superficie total de 18,900 m*y 17,375 m', respectivamente, en los que se comercializa artículos para el hogar.
Ellocal Sukocina tiene una superficie de 1,015 m*en el que se comercializa artículos de cocina de alto
estándar los locales Salón de Navidadtienen una superficie de 3,128 m* en los que se comercializa artículos
para la temporada navideña.

Subsidiaria

Cirkowitos S.A. fue constituidael 25 de enero de 1995e inscrita en el Registro Mercantil el go de enero del
mismoaño. Al 31 de diciembre del 2015, Comohogar S.A. es propietaria del 65%del capital accionario de
Cirkawitos S.A., cuyos estados financieros son incorporados en los estados financieros consolidados de
Corporación Favorita C.A. Ver Nota 12.

 

Situación económicadel país

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del país,
cuyos impactos, entre otros, han sidolos siguientes: disminución de depósitos en el sector financtero,
incremento en los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras así comola restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

 

El petróleo constituyela principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estadolo que ha
generadoimportantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015,y a una disminución del mismo para
el año 2016. Adicionalmente,la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, hatenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del país,

 

En la actualidad las autoridades económicas están diseñandodiferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorización delas inversiones, incrementarla inversión extranjera a través
de alianzas público-privadas con beneficios tributarios,disminución del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamento a través de
organismosinternacionales ygobiernos extranjeros (China), entre otras medidas, Así también, ha
mantenidoel esquema de restricción de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debeir desmontando en el 2016. No se cuenta aún con
todos los elementos que permitan prever razonablementela evolución futura dela situación antes
comentada
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COMOHOGAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Aprobación de los estadosfinancieros

Los estados financieros de Comohogar S.A., porel año terminadoel ¿1 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorización de fecha 21 de marzo del 2016 porparte del Presidente Ejecutivo de la
Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su
aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Acontinuación se describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NITEvigentes al 31 de diciembre del 2015 y
aplicadas de manera uniforme a todoslos años quese presentan en estos estados financieros.

Basesde preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas porel LASB (International Accounting

Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin
reservasdelas referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniformea losejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros se han preparadobajo el criterio del costo histórico. La preparación de los
estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables, También exige a la
Administración queejerza su juicio en el proceso deaplicación de las políticas contables de la Compañía. En
la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado dejuicio o complejidad o las áreas dondelos
supuestos yestimaciones sonsignificativosparala elaboración delos estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montosestimados
porla Administración.

 

De conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera, los estados financieros de
Comohogar S.A.ysu subsidiaria deben ser incorporados en los estados financieros de Corporación Favorita
C.A. (su controladora), razón pora cual,los estados financieros adjuntos no se encuentran consolidados con
los estados financieros de la subsidiaria Cirkwitos S.A. Los presentes estados financieros se presentan por:
requerimiento de las entidades de control del Ecuador.

 

A efectos de presentarestados financieros comparativos se han efectuadociertas reclasificacionesy
reagrupaciones en los estados financieros por el añoterminadoal 31 de diciembre del 2014.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisión de estos estadosfinancieros, se han publicado enmuendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoriaen la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:
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La Administración estima que la adopción de enmiendas a las NIIF y las nuevas normas interpretaciones
antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el año de s
inicial.

2.1.2. Moneda funcional y moneda de presentación

licación

 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde operala entidad (moneda funcional).Los presentes estados financieros se expresan en
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye elefectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente líquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

2.3. Activos y pasivos financieros

 

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonablea través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta suvencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”.Los pasivos
financieros se clasifican en las
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ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación dependo del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 dediciembredel 2015 y 2014, la Compañía mantuvoactivosfinancieros en la categoría de
“préstamos y cuentas por cobrar”y “activos financieros disponibles para la venta”. En cuanto a los pasivos
financieros,la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros”
cuyas características se explican a continuación:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado desituación financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas. Son
activos financieros noderivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo.Se incluyen en el activo corriente, excepto porlos de vencimiento mayora 12 meses
contados desde la fecha del estado de situación financiera.

Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situación financiera
por inversiones en acciones disponibles para la venta. Son activosfinancieros no derivados que se
designan en esta categoría o no califican paraser designados en alguna de las otras categorías de activos
financieros.

Otrospasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a
compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto porlos de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

a

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a compraro venderel activo o pagar el pasivo.

Medicióninicial

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible ala transacción, que de ser significativo,es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

1 posterioridad al reconocimientoinicial la Compañía valoriza los mismos comose describe a

 

Medición posterior

Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado
aplicandoel métodode interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoría:

(i) comercialescorresponde principalmente.
montos adeudados por emisores de tarjetas de crédito y débito, se reconocen a su valor nominal que
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es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles enel corto plazo;y ii)
créditos directos otorgados a sus clientes con un plazo regular desde 3 hasta 12 meses y en
promociones hasta 18 meses, concediendo susafiliados descuentos de hasta el 10% en ventas a

crédito con plazos de hasta 12 meses,se incluyen en el activo corriente, excepto porlos de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado desituación financiera.

(í) porcobraracompañíasrelacionadas: incluye principalmente montos adeudadosporla
prestación de servicios a sus compañías relacionadas, Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 60 días.

 

Activosfinancieros disponibles para la venta (Inversiones en acciones): posterior a su

reconocimientoinicial, las inversiones en acciones son registradas al costo menos cualquier importe
acumulado de pérdidas dedeterioro devalor. Los dividendos provenientes delas inversiones en acciones

on reconocidos porla Compañía enlos resultados de los estados financieros en la fecha en que la
Compañíaobtieneel derecholegal de exigir el pago de los dividendos. La participación accionaria se

desglosa en forma detallada en la Nota 12.

 

Otrospasivos financieros: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado
aplicandoel método de interés efectivo. La Compañía presentalas siguientes cuentas dentro de esta
categoría:

 

(1) Préstamos coninstituciones ras; se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues están contratados a tasas de mercadoyno existen costos de
transaccionessignificativos al momentode su contratación. Posteriormente, se miden al costo
amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultadosintegrales bajoel
rubro de Gastos financieros.

(ii). Cuentasporpagar a proveedores y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago
principalmente porbienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso
normalde los nego Si se esperan pagar en un añoo menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 60
días.

  

(iii) Cuentascompañíasrelacionadas:correspondena obligaciones de pago principalmente
por los bienes o servicios adquiridos a sus compañías relacionadas. Se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses, Si se esperan pagar en un año
0 menos se clasifican como pasivos corrientes,de lo contrariose presentan como pasivos no
corrientes.

2.3.3 Deterioro deactivos financieros

La Compañía evalúa al final de cada período la existencia de ovidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupode activos financieros. La Compañía establece una provisión para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuandoexiste evidencia objetiva de que no será eapaz de cobrartodos
los importes quese le adeudan de acuerdo con los términosoriginales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financieray la falta o mora en los pagos se consideranindicadores de
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que las cuentas a cobrar se ha deteriorado.Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se han registrado
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar con base en las políticas de la Compañía y un análisis
individualizado portipo de cuenta y se presenta como un menorvaloren las cuentas por cobrar.

.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente losriesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado.

Inversiones en acciones

Correspondena inversiones en acciones o participaciones en subsidiarias que la Compañía posee con elfin
deejercer control de la entidad receptora de la inversión. El control se obtiene cuando la Compañía posee
el poder para dirigir las políticasfinancieras y operativas de una entidad con el fin de obtenerbeneficios de
sus actividades. Las inversiones en acciones en asociadas, son mantenidas con el objeto de obtener
rendimientos futuros,

Luego del reconocimientoinicial, las inversiones en subsidiarias y asociadas son registradas al costo
menoscualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor, Los dividendos provenientes de las
inversiones en acciones son reconocidos por la Compañía en los resultados de los estados financieros en la
fecha en que la Compañía obtieneel derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercialización y distribución.

El costo de losinventarios de mercaderías comprendelos costos de compra/importación y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usandoel costo promedio ponderado,

Los inventarios en tránsito se presentan al costo delas facturas más otros cargosrelacionados con la compra
o importación.

Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuandoes probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión Muyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades y equipo, es calculada linealmente
basada en la vida útil estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean
vidas útiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciación de
los activos se registra con cargo a los resultados del año. Los gastos de mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipo son las siguientes:

de
Edificios
Góndolas y perchas
Muebles y enseres
Vehículos 5
Equipo de cómputo 3
Mejoras en locales arrendados 10-20

 

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades y equipo, se calculan comparandolos ingresos
obtenidos con elvalor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuandoelvalor en libros de un activo de propiedades y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que porser separables o bien porqueprovengan de un derecholegal o
contractual.

Correspondena concesiones que comprenden el pago de un área comercial dentro de varios centros
comerciales para el funcionamiento de los puntos de venta,los cuales se amortizan bajo el método de línea
recta, considerandoel plazo de vigencia de los contratos.

Deterioro de activos no financieros (propiedadesy equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciación (propiedadesy equipos) o amortización (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o cireunstancias que indican que podría no recuperarse
su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al montoen el queel valorenlibros del activo
excede a su valor recuperable.El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendrá de su venta o su valoren uso.

Para efectos de la evaluación pordeterioro,los activos se agrupan los niveles en los que generen flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en librosdeactivos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha decierre de los estadosfinancieros
para verificar posibles reversiones del deterioro. El incrementodel valor del activo previamente
deteriorado es reconocido sólo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para.
calcular el monto recuperable, El monto deincremento del activo producto del reverso de la pérdida por
deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber eldeterioro.
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En el caso que el monto del valoren líbros de activo exceda a su monto recuperable,la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no ha sido
necesario reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues nose presentaronindicativos
de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. Kl
impuestose reconoceenel estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición
societaria de cada compañía y su domiciliación, específicamente para los regímenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regímenes domiciliados en Ecuadorse aplicará el 22%, y en el caso de quela
participación societaria sea igual o menoral 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce en 10% silas utilidades son reinvertidas por el constituyente.
Comohogar $.A., en el año 2015 aplicó el 25% y 22% después del análisis realizado, en el año 2014 aplicó la
tasa del 22%.

 

La normavigente exige el pago de un “anticipo mínimo de Impuestoa la renta”, cuyo valor es calculado en

función delascifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida normaestableció que en caso
de que elImpuesto la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo,este último se
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente soliciteal Servicio de Rentas
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma querige la devolución de este
anticipo,

 

Impuesto a la renta diferido

El impuesto la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a lafecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

 

El impuesto a la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Lossaldosde impuestos la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
xxigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
eltiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas del estado de situación
financiera y corresponden principalmentea:

1) Participacióntrabajadoresutilidades: calculada en función del 159% dela utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de administración
y de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

6) Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(ii) Décimo décimosueldossocial: se provisionan ypagan de
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador,

(iii) ejecutivos: la Compañía reconoce en sus estados financieros, bonospara sus principales
ejecutivos, La base tomada para elcálculo delosreferidos bonos esla utilidad liquida o contable.

Beneficios de largo plazo

Provisionesjubilacióndesahucio: la Compañía tiene un plan de beneficio definido para
jubilación patronal, normado y requerido porlasleyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
alas leyes vigentes, en los casos de terminación laboral pordesahucio solicitado porel empleador o
trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio
se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmentelas provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 8.68% (2014: 8.68%). Ver Nota 18.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de losajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultadosintegrales en el año que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del año.

Al cierre del añolas provisiones cubren a todoslos empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.
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Provisiones corrientes

En adición a lo que se describe en la Nota 2.10. La Compañía registra provisiones cuando: (1) la Compañía
tiene obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (ii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejorestimación de la administración, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

  

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuandolos términos del arrendamiento transfierensustancialmente a los
arrendatarios todos losriesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se
clasifican como operativos:

La Compañía actúa únicamente como arrendataria, los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el métodode línea recta, duranteel plazocorrespondiente al arrendamiento.

Distribución de dividendos

Ladistribución de dividendosa los accionistas de la Compañía se deducedel patrimonioy se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el quelos accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reservas

Lezal; de acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa; esta reserva es constituida con las utilidades de años anteriores y es de libre disponibilidad,
previo disposición de la Junta General de Accionistas de la Compañía, Véase estado de cambios en el
patrimonio.

Resultados acumulados

—aaplicación inicial “NIF: los ajustes provenientes de la adopción por
primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la.
adopción porprimera vez de las “NIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en
la parte queexceda al valor de las pérdidas acumuladas, las delúltimoejercicio económico concluido, silas
hubieren; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía.
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Reconocimiento de ingresos

por

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas y descuentos.
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios económicos
uyan a la Compañía en el futuro la transacción cample con eriterios específicos porcada unadelas
actividades de la Compañía, comose describe más adelante,

Las ventas de la Compañía, corresponden a la comercialización al detalle de todotipo de artículos
nacionales e importados para el hogar, dichos productos son llevados hasta el consumidor final a través de
sus puntos de venta.

Los ingresos de estaslíneas de negocio, que en su mayoría son al contado, con crédito directo o mediante
pago con tarjeta de crédito, se reconocen cuando la Compañía ha entregado los productos, el cliente ha
aceptado los productos y se harecibido elefectivo del cliente o el voucher de pagaré. Los costos son aquellos
relacionados con la generación de estos ingresos, representados básicamente porel costo de los artículos
adquiridos y vendidos.

dividendoseingresos intereses:

El ingreso pordividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo (devengado), con referencia al capital
pendientey a la tasa de interés efectiva aplicable la cual es la tasa que iguala los lujos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un período
máscorto,con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

prat

La Compañía mantiene un servicio por garantías extendidas, que consiste en la entrega de cobertura
adicional a la garantía original sobre los bienes comercializados, la mismatiene unavigencia de 24 meses
contados a partir de la finalización de la cobertura de la garantía original del fabricante (un año). Los
términos y condiciones de la garantía extendida avalan las mismas condiciones de la garantía original y
excluye daños por variación de voltaje, ingreso de virus, daños ocasionados por desgaste normal.

Costos y gastos

Seregistran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, independientementedela fecha
en que haya realizado el pago, y seregistran en el periodo más cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados porla Compañía se basan en la experiencia histórica,

Página 19 de 41



+

41

COMOHOGAR S.A.

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,los
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financieralos resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
rado de juicio porparte de la Administración.

Lasprincipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

+ Provisión deteriorodecobrar: la estimación para cuentas incobrables es
determinada por el Comité de Crédito de la Compañía, en base a unaevaluación individual de la
antigiiedad de los saldos por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión
para cuentasincobrables se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

+ equipola determinación de las vidas útiles de depreciación de
propiedades y equipo y los plazos de amortización de activos intangibles,que se evalúan al cierre de
cada año.

+ beneficioslas hipótesis empleadas en el cálculo actuarial
de jubilación patronal y desahucio se determinan en los estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

+ rentadiferido: la Compañía ha realizado la estimación de sus impuestosdiferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertiránen el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compañía disponede una organizaciónyde sistemas de información, administrados porla Gerencia
General, que permiten identificar dichos riegos, determinar su magnitud, proponeral Directorio medidas
de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

  

Acontinuación se presenta unadefinición de los riesgos que enfrenta la Compañía,unacaracterización y
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso porpartede la
Compañía, si es el caso.
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(a)

10)

()

Riesgo de mercado:

El análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluación de las
características del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de
gobierno y expertos económicos.

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que desde el 2013 está
vigente la Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento,el cual prohibió las
cadenas comerciales recibir valores por beneficios de afliados; esto obliga a establecer estrategias
comerciales para asegurar la fidelidad de sus clientes, así también a finales de año 2013,el Gobierno
emitió medidas de control a las importaciones, destacando la adopción de normas técnicas de
calidad a través del INEN alcanzando a un sinnúmero de partidas. De igual manera en diciembre del
2014 el gobiernoestableció incrementos en salvaguardas como medida para mejorar la balanza
comercial. Estas medidas buscan apoyarlas iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva vía
sustitución de importaciones. La Administración de la Compañía ha desarrollado planes de acción
que le permitan minimizarlos posibles efectos de estas medidas.

 

Riesgo por tasa de interés; la deuda financiera de la Compañía está pactada a una tasa de interés fija
tanto a corto como a largo plazo; sea esto con obligaciones financieras u obligaciones a terceros,la
cual se encuentra indexada a tasa de interés internacional.

Riesgo de precio:la Compañía no está expuesta significativamente al riesgo de precios de
mercancías puesto que, son adquiridas en moneda local, tienen unaalta rotación ysus precios de
venta son comparables con los de sus competidores del mercado local.

Riesgo decrédito:

 

Las políticas de administración de crédito son aplicadas principalmente por elárea de Crédito y
Cobranza.El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e
instituciones financierasy la exposición al mismo, proviene principalmente por la venta de bienes o
servicios, Adicionalmente, las políticas de crédito en cuanto a montos y plazos han sido definidas de
manera específica y en base a la naturaleza de los cupos decrédito con cada cliente. Los sujetos de
«rédito son principalmente clientes catalogados como personas naturales.

Respecto las instituciones financieras donde se mantieneelefectivo,sus equivalentes y las
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo,tienen calificaciones de
riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
deben ser como mínimo de “AAA-". La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de
créditos directos y aceptación de clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de
endeudamiento,fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,garantías,
antigiledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compañía es el lujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos
decaja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periódicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales.
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Los excedentes de efectivo mantenidos porla Compañía y saldos por encima del nivel requerido
para la administración del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija y
renta variable en el sistema financiero local e internacional.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía la fecha del estado de
situación financiera hasta la fecha de su vencimiento, Los pasivos financieros incluyen en el análisis
si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menmadesado Eaumeiyaaños Emezesaños
diciembre
Préstamos con Instituciones financieras 3449 098 S
Cuentas por pagara proveedores y otras cuentas por pagar. 184 -
Cuentas por pagara compañlas relacionadas. 1545 . S

diciembre
Préstamos con instituciones financieras 3785 3185 8Cuentas porpagara proveedores y otras cuentas porpagar b003 E -
Cuentas porpagara compañías relacionadas 12244 - S

(d) Riesgo de inventarios:

La Compañía mantiene un reporte máximo y mínimo destock de inventario en base al histórico de
ventas (movimientos). La Compañía asumelos riesgos de pérdidas o daños del inventario. Los
procedimientos para mitigar las pérdidas de inventarios son los siguientes:

+ Cuandola pérdida o robo es por negligencia, es asumido por los empleados
+ Cuando son robos identificados se presenta el reclamo al seguro
+ Cuando la pérdida o robo no es identificado asume la Compañía.

Administración del riesgo de capital

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidadde continuar como empresa en
marchamientras que maximizael rendimiento a sus accionistas a travésde la optimización de los saldos
de deuda y patrimonio, Lossistemas de información gerencial generan suficiente información para los
diferentes órganos de dirección, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la
Compañía.Como parte de esa revisión se analiza l coto del capital y los riesgos asociados con cadaclase
de capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio secalcula
dividiendo la deuda neta para el capital total. Deeste indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operación de la Compañía.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

 

2015 2014

Préstamos con instituciones financieras 4,081 7848
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 384 6,093
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 15425 12,244
(Menos) Efectivo y equivalententes de efectivo (1358) 1,666)

Deuda neta. 989 24519
Total patrimonio Cr
Total capital 112959, 11062.
Ratio de apalancamiento 19% 22%

Para el año 2015,la disminución del índice de apalancamiento se relacionaprincipalmente con el pago de
préstamos mantenidos con instituciones financieras, lo que refleja una baja dependencia de terceros en el
financiamiento de las operaciones de la Compañía.

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros -

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre
de cada ejercicio:

 

045 0
Tas Toe Toda Tas

a 1566,

9302 187 1057 2.088
00 sa S

ass E 2568
200, 5 sO2As az

 

Préstamos on instituciones fanceras qu 9. 1285 408%
Cuentas por pagar comerciales y tras cuentas por pagar. 38 - boa
Cuentas por pagara compadlas relacionadas 15405 rad S
Total pasivos financieros 22409 2 aaa 00

Valor razonable de instrumentosfinancieros

Dadaslas características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a suvalor razonable.
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EFECTIVOYEQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

2014

Efectivo en caja 70
Bancos (1) 1,290 1,596

1358 1,666

(1 Comprende depósitos a la vista en bancoslocales.

CUENTAS PORCOBRAR COMERCIALESYOTRAS CUENTAS PORCOBRAR

 

Conceptos 2015
Corriente:
Tarjetas de crédito y débito (1) 13,136 15,974
Clientes - crédito directo (2) 251766 27980
Otrosclientes 616 542
Otras cuentas por cobrar 161 193

44.389
Provisión para cuentas dudosas(3)

No Corriente:

Clientes -cródito directo (2)   
(1) Agrupatodoslosvalores por cobrar a compañías emisorasde tarjetas de crédito con las cuales la

Compañía mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar consumosen los
distintos puntos de venta.

AL31 de diciembre del 2015 y2014,las cuentas por cobrar portarjetas de erédito ydébito representan
el 32% y 95%, respectivamente, deltotal de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar,al cierre de cada ejercicio no se encuentran vencidas ni deterioradas.

(2) La Compañía otorga créditos directos a sus clientes que van desde 3 hasta 12 meses regularmente y en
promociones hasta 18 meses, a través del Crédito Directo Sukasa con la cualrealiza el 34% (2014
27%) de sus ventas. La Administración de la Compañía considera que en su negocio se mantieneel
mismoprecio de venta paratodos los clientes independientemente del plazo de pago;sin embargo,
para el caso delos clientes que son afiliados al plan de compras de la Compañía (95% de losclientes),
se les concede descuentos de hasta el 10% en el momento dela venta a crédito con plazos de hasta 12
meses(para créditos con plazos superiores a 12 meses no se concede descuentos), los cuales no
incluyen intereses porel financiamiento. Por tal razón, la Administración no ha registrado losefectos
relacionados con el concepto de intereses implícitos.
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Al 31de diciembre de 2015 y 2014,las cuentas por cobrar porel Crédito Directo Sukasa, incluyen
créditos con vencimientos hasta julio del 2017 (septiembre del 2016 en el año 2014), porlo cual han
sido clasificados como delargo plazo.

(3) El movimiento dela provisión para cuentas dudosas es el siguiente:

 

201 2or

Saldoinicial 332 389
Adiciones 180 123
Bajas (80)

Saldo final zz. 332

La Administración de la Compañía considera y evalúa individualmente el riesgo de crédito de sus cuentas por
cobrar comercial y otras cuentas por cobrar. A continuación se muestra un análisis de antigiiedad de los
saldos:

 

2915
Vigentes 39138 949% 44815 96%
Vencidohasta 60 días 620 1% 425 1
Vencido de 61 a 90 días u7 0% 74 0%
Vencido de 91 a 120 días a 0% 53 0%
Vencido más de 120 1590 4% Lno_ 2%

4155Ó 46477,

En la determinación de la capacidad de recuperación de un crédito comercial, la Compañía considera
cualquiercambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de la concesión de
crédito hasta elfinal del período de referencia. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014,la Administración de la
Compañía considera que la provisión para cuentas dudosas cubre totalmente todas las cuentas por cobrar
vencidas y deterioradas.

Se consideran comocuentas incobrables todos los valores que basadosen un análisis individual sean de
difícil recuperación en proporción al riesgo identificado y hayan incumplido conla política de deterioro de
cuentas por cobrar establecida.

El riesgo de crédito se concentra principalmente en las cuentas por cobrar por ventas realizadas bajo la
modalidad de Crédito Directo Sukasa que representa el 679%(63% para el año 2014)del total de su cartera.
La Compañíahaestablecido unapolítica de concesión de créditos basada en un análisis detallado dela
capacidad financiera del cliente y delos riesgos crediticios asumidos por la Compañía.
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INVENTARIOS

2014
Mercaderías 46,013 39,962
Suministros y materiales 183 160
Importaciones en tránsito 2 10

46,207 49132

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existe ninguna prenda comercial sobre los inventarios.

OTROS ACTIVOS

2015 2014
Gastos pagados poranticipado 565 23
Seguros 30 44
Anticiposa proveedores.

668 455
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los edificios (inmuebles en los que opera los establecimientos
comerciales Sukasa en el Centro Comercial El Bosque en la ciudad de Quitoy el Centro Comercial Plaza
las Américas,en la ciudad de Cuenca) con un saldo en libros de aproximadamente US$2.7 millones
(2014: USS2.8 millones) han sido pignorados para garantizar los préstamos de la Compañía (Ver Nota
13). Loslocales comerciales respaldan préstamos con la Corporación Interamericana de Inversiones -
CL,bajo a figura de hipotecas, La Compañía no está autorizada a pignorar estos activos como garantía
para otros préstamos ni para venderlos a otras compañías.

 

ACTIVOS INTANGIBLES

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a arriendos pagados por anticipado (concesiones) por
los locales comerciales ubicados en centros comerciales que tienen plazos de vigencia de entre 13 y 50 años
y son los siguientes:

 

201, 201
Jardín 2,240

Mall del Sol 3,413
El Condado 357
Plaza Shopping 243
Quicentro Sur 925
City Mall 1,476
Scala Shopping, 4,800
Mall del Pacífico 1.600

15,054

 

 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, se reconocieron gastos de amortización por US$473 mil en ambos años.

 

  

INVERSIONES EN ACCIONES

Proporción de
participación accionaria

Compañía Belación Actividad Principal y poder devo, Saldo contable
Gola RAS ala

CirkoitosSA.(1) e 500% 500% 2 05
Cirkywitos Colombia S.A-5(2) Asociada 24.00% 24.00% ag 20

; Venta alpor mayor y menor de artefactos E“CemacoInternacional S.A. (3) Otros ema ga 10.00% —10.00N  1g00 1500
HuermaxSA.(4) tros Producción y venta de energía eléctrica 030% 020x E y

 

2562, 2608

(1 La Compañía no presenta estados financieros consolidados con Cirkwitos S.A.debido a que los
estados financieros de la Compañía ysu subsidiaria, se incorporan en los estados financieros
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consolidados de su controladora Corporación Favorita C.A,,los cuales son preparados bajo Normas
Internacionales de Información Financiera - NIF.

(2) Corresponde a valores entregados para el incremento del capital de Cirkwitos Colombia S.A.S. Con
fecha 8 de octubre del 2014,la Junta General de Accionistas de Cirkwitos S.A.S.aprobó la disolución y
liquidación de dicha Compañía.

(8) Corresponde a una inversión realizada en Cemaco Internacional S.A. que está ubicada en San José —
Costa Rica y se dedica a la comercialización de artículos para el hogar.

(4) Corresponde a valores entregados por comoaportes para futuras capitalizaciones a EnermaxS.A. , en
el año 2015 esta entidadrestituyó US$6 mil del aporte original a ComohogarS.A.

PRÉSTAMOS Y OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Tasa de interés anual
2015 2014 20915 2014

Institución TorrieazoNocordienis Torriente Nocorriente
 Corporación Interamericana

de Inversiones - CIL(1) Libor=3.75% Libor+3.75% 914: 998 3785 4 63
ne 9983785 4.063,

 

Los vencimientos finales de los préstamos y obligaciones financieras a largoplazo al 31 de diciembre de
cada año, son como siguen:

 

2015 2014

2016 - 3,125
2917 938 998

938, 4,063

(1). AL 31 dediciembre de 2015, corresponde los saldos por los préstamosde:i) US$10,000,000
otorgadoel 23 de agosto del 2012, con una tasa libor + 3.75% anual y vencimiento en agosto del
2016 y li) US$5,000,000 otorgado el 31 de octubre del 2013, con unatasa libor + 3.75% anualy
vencimiento en agosto del 2017.
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CUENTAS POR PAGARAPROVEEDORESYOTRASCUENTAS PORPAGAR

 

Prov eedores locales (1) 2,088
Proveedores del exterior 3
Cuentas por pagar clientes 777
Otras cuentas por pagar 973

3.841

2014

2,733
203
794

2.363

6,093

(4) Saldos adeudadosprincipalmente a Mabe Ecuador S.A. por US$303 mil (2014: USS319 mil) e
Induglob S.A. por US$232 mil (2014: USS335 mil). El período de crédito promedio de compras de
ciertos bienes es 30días desdela fecha de la factura.

IMPUESTO A LA RENTACORRIENTEY DIFERIDO

Composición:

 

Impuestos anticipados

Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado IVA 56

Impuestos ar
Impuesto al Valor Agregado IVA retenciones de IVA 497
Retencionesen la fuente del Impuesto a la renta 18

615

Impuesto a la renta

La composición del Impuesto a la renta es el siguiente:

2015

Impuesto a la renta corriente 2,516
Impuesto

a

la renta diferido (28)
Impuesto a la renta de años anteriores 764

3252
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL31DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Conciliación contable tributaria (determinación del Impuesto a la renta corriente)

A continuación se detalla la determinación del Impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al
31 de diciembre:

 

Utilidad antes de Impuesto a la renta,
Participación a trabajadoresy Bonificación a ejecutivos
Menos- Participación laboral
Menos - Bonificación a ejecutivos

  

Menos - Ingresos exentos
Más Gastos no deducibles (2)
Más Otras partidas conciliatorias

  

“Total partidas conciliatorias
Base tributaria   Tasa impositiva 22.49%
Impuestoa la renta corriente BL

(1) Incluye principalmentela bonificación a ejecutivos por US$505 mil (2014: US$663 mil).

Al 31de diciembre del 2015,las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25%
cuando la sociedad tenga accionistas residentes en paraísosfiscales o regímenes de menor imposición con
una participación igual o superioral 50% del capital social. Cuandola participación de paraísosfiscales o
regímenes de menorimposición sea inferior al 50%,la tarifa del 25% se aplicará sobre la proporción de la
base imponible que corresponda a dicha participación.

  

Al 31 de diciembre del 2014, las normas tributarias establecieron una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reducía en 10% si las utilidades son reinvertidas porel contribuyente.

Durante los años 2015 y 2014 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causadoel valor
determinado sobre la base del 22.49% (2014: 22%), sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayoral anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente.
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(d) Determinación del Impuesto a la renta por pagar

Al 31 de diciembre de cada año,es el siguiente:

 

 

201 201

Impuesto la renta causado 3,204
Menos
Retenciones en la fuente del año utilizadas (970) (1,036)
Anticipo de Impuestoa la Renta uo (16)

Provisión de Impuesto a la Renta 1976 2,052

(e) Impuesto a la renta diferido

El análisis de Impuestos diferidos es el siguiente:

915 201

Impuestos diferidos activos / pasivos:

Im puesto diferido activo que se pagará después de 12 meses 55 52
Im puesto diferido pasivo que se recuperará después de 12 meses (731) 050)

(676) Goa)

El movimiento dela cuenta impuesto la renta diferido es el siguiente:

Activo Pasiv:
A de enerodel 2014 19
Crédito(débito) a resultados por impuestos diferidos

 

AL31 de diciembre del 2014 52
Crédito (débito) a resultados por im puestos diferidos
AL31 de diciembre del 2015
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El movimiento del impuestoa la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:

 

 

propio ctas ió
anio rosal tal

Impuestos dridos activos y pastos:
11 decnerdez014 a (29) Ya
Crédito / (débito) a resultados por impuestos diferidos (1) (607) 94 En (480)

Al 31de diciembre del 2014 (607) (149) s 04)

Crédito / (débito) a resultados por impuestos diferidos. 24 1 A 2,

Alt de diciembre del 2015 32 18) 5 00

(1) Reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos relacionados con la depreciación de inmuebles
revaluados considerandola legislación vigente.

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos delos años 2015 y 2014 se muestra
a continuación:

 

Utilidad del año antes de impuestos 19.507
"Tasa impositiva vigente 22.49%
Impuestoa la renta 2,364
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al
calcular la ganancia fiscal

  

  

Menos - Ingresos exentos - (4)
1 170

Más - Otras partidas conciliatorias S 5

Impuestoa la renta causado 2,516 3,204
Impuesto. la renta diferido (28) 480
Impuesto la renta de años anteriores 764 E
Gasto impuestoa la renta año 3352 3584

Tasa efectiva 30.95% 26.72%

Situación fiscal -
 

Los años 2012 al 2015 aún están sujetos a una posible fiscalización.

Legislación sobre Precios de transferen

 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
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porparte de la Compañía un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000.Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes dejunio del 2016 conforme el noveno dígito del RUC, Adicionalmente exige que en
su declaración de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,pasivos, ingresos y egresos.

  

La Administración de la Compañía basada en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del año, ha concluido que no se necesita ajuste para la
determinación del Impuesto a la renta del añoterminado al 31 de diciembre del 2015, elestudio final
estará disponible en lasfechas requeridas porlas autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos la Producción y Prevención del
EraudeFiscal y su respectivo Reglamento,en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento,al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversionesy a la Ley Reformatoria parala Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificación de la tarifa general de Impuesto a la renta, en ciertos casos.
Reconocimiento de Impuesto diferido para fines tributarios.
No deducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fijos;
Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalías, servicios
técnicos, administrativos y de consultoría prestados porpartes relacionadas del exterior;ii)
promoción y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.
Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de Impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas.
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del país.
Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;
Se establece la tarifa y la forma de determinar el Impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital.
Se establece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.
Sefija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales.
Mecanismode control que deben aplicarlos fabricantes de bienes gravados con Impuestoa los
ConsumosEspeciales para la identificación, marcación y rastreo de dichos bienes.

La Administración de la Compañía considera que dichas reformas no tuvieron un impacto significativo en
las operaciones del año 2015.
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OBLIGACIONES ACUMULADAS

¡Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio del año .  

 

"Beneficios soctales (1)
Participación trabajadores
Bonificación ejecutivos.

  

  

(048) 659

  

Nocorriente(2)
Jubilación patronal
Desalncio

 

Añoz014,
Corriente
Beneficios sociales (1)
Participación a trabajadores
Bonificación a ejecutivos

Nocomente (2)
Jubilación patronal 1867
Desaliucio 996

7863 

(1) Correspondeprincipalmente al aporte patronal por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, décimo tercer y cuarto sueldos,fondo de reserva, fondos de cesantía y vacaciones, etc.

(2) VerNota18.
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SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los años 2015 y
2014 con compañías relacionadas, se incluye bajo la denominación de entidadesrelacionadas a las
entidades que son parte del grupo encabezado por Corporación Favorita (principal accionista de
Comohogar S.A.):

 

Relación 2015 2014

cobrar

Corporación Favorita C-A. “Accionista 61 454
Cirlasitos SA. Subsidiaria 109 108
Servicios Automotrices SERAUTOTALS.A. Relacionada ' -

$00 302

pagar
Corporación Favorita CA. (1) Accionista 15242 12129
Cirlasitos S.A. Subsidiaria 189 5

15.425 12944

(9) Corresponde principalmente a cuentas por pagar por productos importados por Corporación
Favorita C.A. y vendidos a Comohogar S.A. a precio FOB más los gastos de importación que
incluyen derechos arancelarios, transporte, bodegaje, entre otros: más un porcentaje de comisión
sobre el precio de venta local porlos servicios de consolidación e importación, el cual varía de
acuerdo a los tipos de productos vendidos. El acuerdo de pagos de estos valores a Corporación
Favorita C.A. incluye pagos semanales por montos previamente acordados establecidos en funci
dela disponibilidad de flujos de Comohogar S.A.sobre los cuales la Corpor
tasa del 0.67% mensual, en los dos años. En los años 2015 y 2014, la Compañía ha registrado costos
financieros por este concepto por US$458 mil y US$918 mil.
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Los saldos por cobrary pagar a compañías relacionadas no devengan intereses y tienen plazos definidos de
cobro y/o pago de 60 días. Las principales transacciones con compañías relacionadas son;

Relación 2015 2014

Corporación Favorita CA. Accionista 9 36
Cirlavitos S.A. Subsidiaria - 8

— _——
prestados
Corporación Favorita C-A. Accionista - 1206
CirkwitosS.A. Subsidiaria y 9

y pan

Corporación Favorita CA. Accionista 3675 29,003
Cirkwitos S.A. Subsidiaria 3 106,

26,788 29.109

Arriendos
Corporación Favorita CA. Accionista 1655 1.545

Intereses
Corporación Favorita C-A. Accionista 358 918,

Corporación Favorita CA. Accionista 1881 1059

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Administración de la Compañía noha otorgado ningúntipo de
úxarantías a sus companías relacionadas.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañíaincluye como miembros clave a la Gerencia General ylas principales
gerencias de las diferentes áreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del
personal clave de la gerencia se detallan a continuación:

201 2014

Beneficios a corto plazo 1,400 1,306
Beneficios post - em pleo 98 152

1,608 1.458
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OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilación

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde al valor
actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores queal 31 de diciembre de cada año que se encontraban prestandoservicios para la Compañía,

Desahucio

Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el
empleadoro porel trabajador. El empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la última remuneración mensualpor cada uno de los años de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilación patronaly desahucio
en el pasivo hasido el siguiente:

 

 

Jubilación Desahueio Total
zo Envy a zar a a

M1 decaero 2/22 1.867 sa 996 3234 2,863
Casto por servicis corrientes 398 224 127 100 465 324
Costopor intereses E Ba “8 43 1 125
Pérdidas(ganancias) actuariales ORI(1) (en, > - - (67)
Reducciones) Utiliaciones 7 (50, 161 en 1128) 178)
Aga dediciembre 2415 2322 1290, Luz 1695, 3294

 

Los importes reconocidos en los resultados (costos y gastos) y en los otros resultados integrales son los
siguientes:

Jubilación Desahucio E)
213 zo 5 ana En E

Costo par servicios corrientes 398 224 1 100 105 324
Costo par intereses 9 de 48 4 141 125
Piedidas/(ganancias)actariales ORI(1) (67) - - 167) -
Reducciones! Dilizacione En (5) 7 en 28) 128)
AL31 de diciembre 29 55 18 16 an yn

   

(1) Corresponde alas pérdidas o ganancias actuariales reflejadas en elestudio actuarial, generadasporlos
efectos de las diferencias entre las hipótesis actuariales previas ylos sucesos efectivamente ocurridos.
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Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

 

201 201

Tasa de descuento 8.68% 8.68%
'Tasa de incremento salarial 4.50% 4:50%
Tasa de incremento de pensiones 0.00% 9.00%
Tabla de mortalidade invalidez (2) TMIESS 2002 TMIESS 2002
“Tasa de rotación (promedio) A .

(2) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
enel año 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañíaal 31 de diciembre del 2015 y 2014 es de USS31
millones, dividido en 31,000,000 acciones ordinarias con un valor nominal US$1.00 cada una,las cuales
otorgan un voto por acción y derecho los dividendos.

DIVIDENDOS DECLARADOS

En marzo del 2015, se canceló un dividendo en efectivo de US$0.08 por acción, equivalente a un dividendo
total de USS2.5 millones los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. En marzo del 2014,se
pagó un dividendo en efectivo de USSo.05 por acción, equivalente a un dividendo total de USS14 millones.

(COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

 

Gastos de
2015 Costo de ventas «administración y Total

ventas
Costode venta de mercadería ——— >
Beneficios empleados - 1454
Ariendos y condominios E 2647
Depreciación 2.609
Publicidad vn
Servicios Básicos 1562
Honorarios servicios - 1068
Mantenimiento - 985
¡Gastos de distribución. - 696
Impuestos y contribuciones - ES
Amortización 43
Saminitros - 462
Provisión incobrables 150 10
Guardiama - 39 Bo
Otros gastos. - ya ya,

 

526,0 ao 647
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Gastos de
204 Costo de ventas administración y Total

ventas
Costo de venta de mercadería 54579 7 1ab7a
Beneficios a empleados. - 1384 11384
Depreciación 2597 2597
Arriendos y condominios - 2590 2590
Publicidad - 1.95 1895
Servicios Básicos 1578 1578
Honorarios y servicios. = or 1101
Mantenimiento, a e jas
Gastos de distribución - 660 060
Suministros - 588 588
Amortización . 3 7
Impuestos y contribuciones - 436 436
Provisión incobrables - us 123
Guardian E n a
Otros gastos. - ——A

54574 0 24989 3656,

GASTOS FINANCIEROS

sols 2014

Comisiones pagadas a tarjetas de crédito 975 1,098
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios 246 393
Intereses con compañía relacionada 458 918

1679 2409

CONTRATOS DEARRENDAMIENTOSOPERATIVOS

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía mantiene los siguientes compromisos por uso de locales
comerciales:

(Mall—Contrato de concesión que rige desde diciembre de 1995 tiene una vigencia de
cincuenta años.

(Mall— Contrato de concesión querige desde diciembre de 1997ytiene unavigencia de
cincuenta años.

Centro ComercialCondadoShopping - Contrato de concesión querige desde octubre del 2007 ytiene una
vigencia de trece años.

Shopping Contrato de concesión que rige desde junio del
1007y tiene una vigencia de treinta años.
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ComercialCity - Contrato de concesión que rige desde el mes de abril del 2010y tiene una
vigencia de cincuenta años.

ComercialSur - Contrato de concesión que rige desde el mes de agosto del 2010 y tiene
unavigencia deveinte años.

Centro Comercial Scala Shopping — Contrato de concesión que rige desde el mes de enero del 2014 y tiene
'una vigencia de cincuenta años.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía ha registrado USS2.6 millones en cada año, por concepto
de arrendamientos operativos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayanrevelado en los mismos.
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