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COMOHOGAR S.A.

NOTAS EIEE'LICA'I'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de didlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Comohogar 8.4, es una subsidiaria de Corporacion Favorita C.A., fue eonstituida en la Repiiblica del
Ecuador el 2 de abril de 1986 ¢ inscrita en el registro mercantil el 13 de mayo del mismo anfo. Su actividad
principal es la comercializacion de articulos nacionales e importados para el hogar como electrodomésticos,
equipos de sonido y video, cristaleria, regalos v lenceria. El principal accionista de la Compania es
Corporacion Favorita C.A.

Al 31 de dicieribre de 2015, su actividad se desarrolla en 26 (2014: 24) puntos de venta, los cuales se
encuentran ubicados en las principales ciudades del pais. Los referidos locales comerciales son conecidos
como “Sukasa”, “Todohogar”, *Salén de Navidad” y “Sukocina”. Los locales Sukasa y Todohogar tienen una
superticie total de 18,900 m? y 17,375 m?, respectivamente, en los que se comercializa articulos para el hogar,
Fl local Sukoeina tiene una superticie de 1,015 m* en el que se comercializa articulos de cocina de alto
estandar v los locales Salon de Navidad tienen una superficie de 3,128 m® en los que se comercializa articulos
para la temporada navideiia.

Subsidiaria

Cirkowitos 5.A. fue constituida el 25 de enero de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de enero del
mismo afo. Al 31 de diciembre del 2015, Comohogar S.A. es propietaria del 65% del capital accionario de
Cirlowitos S.A., cuyos estados financieros son incorporados en los estados financieros consolidados de
Corporacion Favorita C.A. Ver Nota 12.

Situacion econdmica del pais

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
clyns impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, ineremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de erédito en los bancos a nivel
nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, ¥ a una disminucién del mismo para
¢l afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En Ia actualidad las autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas piublico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
arganismos internacionales ¥ gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceidn de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se cuenta ain con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolueion futura de la situacion antes
comentada.
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Aprobacion de los estados financieros

Los estados financierns de Comohogar S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 21 de marzo del 2016 por parte del Presidente Ejecutivo de la

Compania y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 41 de diciembre del 2015 ¥
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Finaneiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histérico. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En
la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde 1os
suptiestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido ala
subjetividid inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién,

Die conformidad con las Normas Internacionales de Intormacion Financiera, los estados financieros de
Comohogar S.A. v su subsidiaria deben ser incorporados en los estados financieros de Corporacion Favorita
C.A. (su controladora), razdn por la cual, los estados financieros adjuntos no se encuentran consolidados con
los estados financieros de la subsidiaria Cirlowitos S.A. Los presentes estados finaneieros se presentan pou
requerimiento de las entidades de control del Ecuador.

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones y
reagrupaciones en los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014.

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Companiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compania a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion

inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los presentes estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la Compania.

2,2 Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: *pasivos financieros a valor razonable a través de
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ganancias v pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion
de sus activos v pasivos financieros a la fecha de su reconoeimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Comparia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. En cuanto a los pasivos
financieros, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “olros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situacion financiera
por inversiones en acciones disponibles para la venta. Son activos financieros no derivados que se

designan en esta categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos
finanecieros,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, v cuentas por pagar a
companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera,

2.9.2 Reconocimiento y medicidn inicial v posterior

a)

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaceion, que de ser signiticativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias v
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismoes como se describe a
continuacion;

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)

' i ; ar: corresponde principalmente a: i)
muntns udeududuu por emrzmres l‘iE taqctas de t:redltn v débttu. se reconocen a su valor nominal que
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es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son exigibles en el corto plazo; v ii)
creditos directos otorgados a sus clientes con un plazo regular desde 3 hasta 12 meses vy en
promociones hasta 18 meses, conecediendo a sus afiliados descuentos de hasta el 10% en ventas a
crédito con plazos de hasta 12 meses, se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

(i1} Cuentas por cobrar a companias relacionadas: incluye principalmente montos adendados por la
prestacion de servicios a sus compariias relacionadas. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son exigibles hasta en 6o dias.

Activos financieros disponibles para la venta (Inversiones en acciones); posterior a su
reconocimiento inicial, las inversiones en acciones son registradas al costo menos cualquier importe
acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en acciones
son reconocidos por la Compania en los resultados de los estados financieros en la fecha en que la
Compariia obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos. La participacion accionaria se
desglosa en forma detallada en la Nota 12,

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métoda de interés efectivo, La Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria;

(i) Préstamos con instituciones financieras: se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues estin contratados a tasas de mercado v no existen costos de
transacciones significativos al momento de su contratacidn. Posteriormente, se miden al costo

amortizado. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro de Gastos financieros.

(1)  Cuentas por pagar a proveedores v otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago
principalmente por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales v/o del exterior en el curso
naormal de los negocios. Si se esperan pagar en un ano o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son pagaderas hasta en 60
dias.

(iii} Cuentas por pagar a compafias relacionadas: corresponden a obligaciones de pago principalmente
por los bienes o servicios adquiridos a sus compariias relacionadas. Se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses, 5i se esperan pagar en un afo
o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

2.2.2 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compania establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no seri capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
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que las cuentas a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se han registrado
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar con base en las politicas de la Compafia y un anilisis
individualizado por tipo de cuenta y se presenta como un menor valor en las cuentas por cobrar.

2.9.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.4

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Inversiones en acciones

Corresponden a inversiones en acciones o participaciones en subsidiarias que la Compaiiia posee con el fin
de ejercer control de la entidad receptora de la inversién. El control se obtiene cuando la Compaiiia posee
el poder para dirigir las politicas financieras v operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de
sus actividades. Las inversiones en acciones en asociadas, son mantenidas con el objeto de obtener
rendimientos futuros,

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias v asociadas son registradas al costo
menos cualgquier importe acumulado de perdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en acciones son reconocidos por la Compaiia en los resultados de los estados financieros en la
fecha en que la Compaiiia obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto

realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion v distribucion.

El costo de los inventarios de mereaderias comprende los costos de compra/importacidn y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios v de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la compra
o importaciin,

Propiedades v equipo

Las propiedades v equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados enando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembaolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipo, es calculada linealmente
basada en la vida Gtil estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean
vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas itiles v valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacion de
los activos se registra con cargo a los resultados del afio. Los gastos de mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Las vidas atiles estimadas de propiedades y equipo son las signientes:

Tipo de bi Nil le ai
Edificios 20 = 50
Gandolas vy perchas 10
Muebles v enseres 10
Vehiculos 3
Eguipo de edmputo 3
Mejoras en locales arrendados 10 - 20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades v equipo excede a su monto recuperable, este es
reducideo inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, va que por ser separables o bien porgue provengan de un derecho legal o
contractual.

Corresponden a concesiones que comprenden el pago de un drea comercial dentro de varios centros
comerciales para el funcionamiento de los puntos de venta, los cuales se amortizan bajo el método de linea
recta, considerando el plazo de vigencia de los contratos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) o amortizacion (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendré de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generen flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
(que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deterioro. El incremento del valor del activo previamente
deteriorado es reconocido solo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para
caleular el monto recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por
deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro.
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En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no ha sido

necesario reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron indicativos
de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. Kl
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada compania y su domiciliacién, especificamente para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% v para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce en 10% si las utilidades son reinvertidas por el constituyente.

Comohogar S.A., en el afo 2015 aplico el 25% y 22% después del analisis realizado, en ¢l afio 2014 aplict la
tasa del 22%.

La norma vigente exige ¢l pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyvo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afno anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los activos. La referida norma establecié que en caso
de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzea
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos eorrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

(i)
(ii)

(iid)

icipaci i s utilidades: calculada en funcitn del 15% de la utilidad
mnmhlc anual :ml;es del lmpu&sm a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los gastos de administracion
v de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

ridad social: se provisionan v pagan de

d:.uerdn a la leg;lslaclﬁn wgente en elEcuador

Bonos a ejecutivos: la Compafiia reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales
ejecutivos., La base tomada para el caleolo de los referidos bonos es la utilidad liguida o contable.

Beneficios de largo plazo

0: la Compadia tiene un plan de beneficio definido para

Jllhﬂamr.‘m ;Jatmnaj, mrmadn y requendur las leves laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a las leves vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion

mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este beneficio
se denomina desahucio,

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacidon patronal y desahueio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independicnte y se reconocen con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 8.68% (2014: 8.68%). Ver Nota 18.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como som, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad. edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el anfo que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del afin.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compariia.
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Provisiones corrientes

En adicién a lo que se deseribe en la Nota 2.10. La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) la Compania
tiene una uhllgm::ﬁn presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vava a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacitn.

Arrendamientos

Se clasifican como finanecieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos:

La Compariia actia tinicamente como arrendataria, los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Distribucidon de dividendos

La distribucitn de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar v distribuir dividendos, con base en su estatuto social,

Reservas

Legal: de acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa; esta reserva es constituida con las ntilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad,
previo disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia. Véase estado de cambios en el
patrimonio.

Resultados acumulados

) P i NIIF": los ajustes provenientes de la adopcion por
pnmﬂra ver dﬂ las \Iunmm !nternamnnales de Infnrmamun Financiera “NITF” que se registraron en el

patrimonio en la cuenta Resultados acumulados. subeuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopeidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo poded ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las del dltimo ejercicio econdomico concluido, si las
hubieren; o devuelto en el caso de liguidacion de la Compania.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas v descuentos.
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios economicos
fluyan a la Comparfiia en el futuro v la transaceién cumple con eriterios especificos por cada una de las
actividades de la Compania, como se describe mas adelante,

Las ventas de la Compaiia, corresponden a la comercializacion al detalle de todo tipo de articulos
nacionales e importados para el hogar, dichos productos son llevados hasta el consumidor final a través de
sus puntos de venta.

Los ingresos de estas lineas de negocio, que en su mavoria son al contado, con crédito directo o mediante
pago con tarjeta de crédito, se reconocen cuando la Compaiia ha entregado los productos, el cliente ha
aceptado los productos v se ha recibido el efectivo del eliente o el voucher de pagaré. Los costos son aquellos

relacionados con la generacion de estos ingresos, representados basicamente por el costo de los articulos
adquirides y vendidos.

Fl ingreso por dividendos de las inversiones en acciones s reconocido una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de iempo (devengado), con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo
mils corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Ingresos por garantias extendidas

La Compania mantiene un servicio por garantias extendidas, que consiste en la entrega de cobertura
adicional a la garantia original sobre los bienes comercializados, la misma tiene una vigencia de 24 meses
contados a partir de la finalizacion de la cobertura de la garantia original del fabricante (un afio). Los
términos y condiciones de la garantia extendida avalan las mismas condiciones de la garantia original ¥
excluye dafios por vadacion de voltaje, ingreso de virus, dafios ocasionados por desgaste normal.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico v se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que haya realizado el pago, v se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se basan en la experiencia historica,
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cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracitn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

«  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: la estimacion para cuentas incobrables es
determinada por el Comité de Crédito de la Compania, en base a una evaluacion individual de la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision
para cuentas incobrables se carga a los resultados del ano y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Propiedades y equipo ¢ intangibles; la determinacién de las vidas ttiles de depreciacion de
propiedades y equipo y los plazos de amortizacion de activos intangibles, que se evalian al cierre de
cada ano.

i 4 azo; Ias hipotesis empleadas en el edleulo actuarial
de ]ubﬂacmn palmnal y desahumo se determman en los estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido; la Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos ¥
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Faetores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, la Compania esti expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion v de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riegos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una caracterizacion y
cuantificacién de éstos v una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compania, si es el caso.
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fa)

(b)

fe)

Riesgo de mercado:

[l andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las

caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de
gobierno v expertos econdmicos.

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que desde el 2013 esta
vigente la Ley de Control de Poder de Mercado v de su respectivo reglamento, ¢l cual prohibio a las
cadenas comerviales recibir valores por beneficios de afiliados; esto obliga a establecer estrategias
comerciales para asegurar la fidelidad de sus clientes, asi también a finales de afo 2013, el Gobierno
emitié medidas de control a las importaciones, destacando la adopeion de normas técnicas de
calidad a través del INEN alcanzando a un sinniimero de partidas. De igual manera en diciembre del
2014 el gobierno establecit incrementos en salvaguardas como medida para mejorar la balanza
comercial. Fstas medidas buscan apoyar las iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva via
sustitucion de importaciones. La Administracion de la Compania ha desarrollado planes de accion
que le permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas,

Riesgo por tasa de interés: la deuda financiera de la Compaiiia esta pactada a una tasa de interés fija
tanto a corto como a largo plazo; sea esto con obligaciones financieras u obligaciones a terceros, la
cual se encuentra indexada a tasa de interés internacional,

Riesgo de precio: la Compania no esta expuesta significativamente al riesgo de precios de
mercancias puesto que, son adquiridas en moneda local, tienen una alta rotacion v sus precios de
venta son comparables con los de sus competidores del mercado local.

Riesgo de crédito:

Las politicas de administracion de crédito son aplicadas principalmente por el irea de Crédito y
Cobranza. El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depositos en bancos e
instituciones financieras y la exposicidn al mismo, proviene principalmente por la venta de bienes o
servicios. Adicionalmente, las politicas de crédito en cuanto a montos y plazos han sido definidas de
manera especifica v en base a la naturaleza de los cupos de erédito con cada cliente. Los sujetos de
crédito son principalmente clientes catalogados como personas naturales.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes v las
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de
riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
deben ser como minimo de “AAA-". La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de
créditos directos y aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de erédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantias,
antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compania es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos

de caja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones peritdicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales.
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Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compania y saldos por encima del nivel requerido
para la administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija y
renta variable en el sistema financiero loeal e internacional,

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis
si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensitn del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el euadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menpsdesafio | Colreavzafos — Entresvsafios

Pristamos con [nstituciones financierns 143 Lt

Cuentas por pagar a proveedores y obms cuentas por pagar 41 .

{Cnentas por pugar o compatiias relacionadas 15425

Al de diciembre del 2014

Préstamoes con instituciones Anancieras JoEs 3125 ul
Cuentay por pagar o provesdores v oleas coentas por pagar s34 . +
Cuentas por pagar a companiias relacionadas (HE-FF]

(d)  Riesgo de inventarios:

La Compafiia mantiene un reporte maximo y minimo de stock de inventario en base al histérico de
ventas (movimientos). La Compaiia asume los riesgos de pérdidas o dafios del inventario. Los
procedimientos para mitigar las pérdidas de inventarios son los siguientes:

* Cuando la pérdida o robo es por negligencia, es asumido por los empleados
* Cuando son robos identificados se presenta el reclamo al seguro
» Cuando la pérdida o robo no es identificado asume la Compaiia.

Administracion del riesgo de capital

La Compaiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos
de deuda y patrimonio, Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para los
diferentes drganos de direccion, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la
'-EDDI[J&ﬁiiEI- Como parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase
ile capital,

La Comparniia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula

dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operacion de la Compania.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

=015 alig
Préstamos con instituciones financieras 4,081 7,848
Cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar 1,841 6093
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 15425 12,244
(Menos) Efectivo y equivalententes de efectivo {1.358) (1,666)
Dewda neta 21,980 24.519
Total patrimonic 90,964 86,143
Total eapital 112,853 110,662
Ratio de apalancamiento 19% 20%

Para el afo 2015, la disminucion del indice de apalancamiento se relaciona principalmente con el pago de
préstamos mantenidos con instituciones financieras, lo que refleja una baja dependencia de terceros en el
financiamiento de las operaciones de la Compania.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2015 20

Activos fnancieros wedides o coslo

Fiectivo v oyuivadentes de efectivo Li58 - 1 il

Jetivis financieros medicos al costo amortimilo

Cuentos por cobime comeniales v otras cuentas por cobrar 39.302 187 44057 2,088

Cizenins por enbrar o compaiiias relacionadas B . i .

[rwversiones en acciones - 2.50a - 2,668

Prsivos fnancieros medides il coste amotizdo

Préstamos con instituciones fnancieras 2,04% R 1785 4.1y

Cieritns por pagar enmerciales v otras cuentas por pagar 3,841 . 5,06 =

Cuentay pur pagar a compailiag relacionadas 15,435 = FRT T =

Total pasivos financieros F2.4L 148 42132 Jinh't
—E e———— —E

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 201

Efectivoen caja 68 70

Banecos (1) 1,290 1,596
1,358 1,666

(1)

Comprende depdsitos a la vista en bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Conceptos ey | 201
Corriente;
Tarjetas de crédito y débito (1) 13,136 15,974
Clientes - erédito directo (2) 25,766 27,680
Otros clientes Alh 542
(Mras cuentas por cobrar 161 103
39,679 44,380
Provision para cuentas dudosas () {377) [332)
A0 44,057
No Corriente:
Clientes - erédito directo (2) 1,877 2 058
(1)  Agrupatodos los valores por cobrar a compariias emisoras de tarjetas de crédito con las cuales la

Compania mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos en los
distintos puntos de venta.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y débito representan
el 3% v a5%, respectivamente, del total de las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por
cobrar, al cierre de eada ejereicio no se encuentran vencidas ni deterioradas.

La Compania otorga créditos directos a sus clientes que van desde 3 hasta 12 meses regularmente y en
promociones hasta 18 meses, a través del Crédito Directo Sukasa con la cual realiza el 34% (2014:
27%) de sus ventas. La Administracidn de la Compafia considera que en su negocio se mantiene el
mismo precio de venta para todos los clientes independientemente del plazo de pago; sin embargo,
para el caso de los clientes gue son afiliados al plan de compras de la Compaiiia (95% de los clientes),
se les concede descuentos de hasta el 10% en el momento de la venta a crédito con plazos de hasta 12
meses (para créditos con plazos superiores a 12 meses no se concede descuentos), los cuales no
incluyen intereses por el financiamiento. Por tal razon, la Administracion no ha registrado los efectos
relacionados con el coneepto de intereses implicitos.
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Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, las cuentas por cobrar por el Crédito Directo Sukasa, incluyen

eréditos con vencimientos hasta julio del 2017 (septiembre del 2016 en ¢l afio 2014), por lo cual han
sido clasificados como de largo plazo.

(3) El movimiento de la provision para cuentas dudosas es el siguiente:

2015 201
Saldo inicial 332 389
Adiciones 180 1273
Bajas (135) {(180)
Saldo final

227 332

La Administracién de la Compariia considera v evahia individualmente el riesgo de crédito de sus cuentas por

cobrar comercial y otras cuentas por cobrar. A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los
saldos:

2015 2014
Vigentes 98 94% 44815 9b%
Vencido hasta 60 dias 20 1% 425 1%
Vencido de 61 a 90 diay 1y o% 74 0%
Vencido de 91 a 120 dias g1 0% 53 0%
Vencido més de 120 LEG0 4% 1,114 2%,

43 ﬁﬁ: 46477

En la determinacifin de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compania considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de los dendores comerciales desde la fecha de la concesion de
crédito hasta el final del periodo de referencia. Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, la Administracion de la

Compania considera que la provision para cuentas dudosas cubre totalmente todas las cuentas por cobrar
vencidas y deterioradas.

Se consideran como cuentas incobrables todos los valores que basados en un analisis individual sean de

difieil recuperacion en proporeion al riesgo identificado y hayan incumplido con la politica de deterioro de
cuentas por cobrar establecida.

El riesgo de crédito se concentra principalmente en las cuentas por cobrar por ventas realizadas bajo la
modalidad de Crédito Directo Sukasa que representa el 67% (63% para el afio 2014) del total de su cartera.
La Compaiiia ha establecido una politica de concesion de eréditos basada en un anilisis detallado de la
capacidad financiera del cliente v de los riesgos crediticios asumidos por la Compariia.
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COMOHOGAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

INVENTARIOS
2015 2014
Mercaderias 46,013 39,962
Suministros y materiales 183 160
Im portaciones en trinsito 11 10
46,207 40,132
Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 no existe ninguna prenda comercial sobre los inventarios.
OTROS ACTIVOS
2015 2014

Gastos pagados por anticipado 565 394
Seguros 3o 4
Anticipos a proveedores i 75

hod 453
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COMOIIOGAR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPO
Mejird en
Gidualus Mskiles Fquipo-de lanizales Uil e
Thesicrd peidin Editicias {2] y prechas ¥ Unsenes Ccomplitcian Vebiculos arrendados conatrecian Tuotal
Al de enero del 2oLy
Costo Histirico 4448 2, Hd 11 i a0 2470 1k 38,720
Depreiicin 4 504] (.001) {1,171 {745) 1510) {14623 IR
Vilor en libras al 1 de eneea del 2014 2,004 4.725 Hy 16 174 10,136 1k 1,226
Muvimmienio 2mig
Adiciones (1) - 185 a0l g 43 =y L3
Trisderencia {32} . {10 1 q = =
Depraciaciin [11] {73} (4] {11 {71} L1570 5 |2.547)
Yalor en libros ol 30d e del mony why a5 0 age G B 39 16,166
Al sz de diciembre del 2014
(e a8 7051 L1 10 783 24k 9 39,257
Dieprecaian acumulada (ao5) |3 806 {1,031) (B [5d7) (inaciz) e (230}
Valar en ibros 488 4145 70 gy [ B.fgl 10 165, LB
Movimiento 2015
Adieiones (1) : HE 30 7 ah LE LT 2509
Trustshereica - - - 5h5 156351
1) (718 (1) f13Ll (751 {5,5M] - e ]
Valor en fibros ol 41 di disiembre del 205 2,732 +T75 ar T 7 g fufi A, gl
Al 3o de diciembre del 2o15
Costo 3438 R Aoy 26,374 fit 41,760
Duepreiacion seunamduda [7u6) 145241 1662) (17783} - [25,7:20)
5,732 5775 147 B0 b 16,046

(1) Al 31 de diciembre de 2015, incluye principalmente US$786 mil que corresponde a la recuperacion de gastos pa gados a Corporacion Favorita C.A.
por adecuaciones realizadas en las oficinas de la Compaiia. En el 2014, incluia principalmente adquisiciones por licencias por US$114 mil.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

{2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los edificios (inmuebles en los que opera los establecimientos
comerciales Sukasa en el Centro Comercial El Bosque en la ciudad de Quito y el Centro Comercial Plaza
las Américas, en la cindad de Cuenca) con un saldo en libros de aproxdimadamente US$2.7 millones
(2014: USS2.4 millones) han sido pignorados para garantizar los préstamos de la Compania (Ver Nota
13). Los locales comerciales respaldan préstamos con la Corporacion Interamericana de [nversiones -
CI1, bajo la figura de hipotecas. La Compafifa no estd autorizada a pignorar estos activos como garantia

para otros préstamos ni para venderlos a otras comparifas.

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, corresponden a arriendos pagados por anticipado (concesiones) por
los locales comerciales ubicados en centros comerciales que tienen plazos de vigencia de entre 13 v 50 afios

v son los siguientes:
201 2014

El Jardin 2,240 2,327
Mall del Sol 3.413 3:519
2l Condado 157 4494
Plaza Shopping 243 254
Quicentro Sur 925 29
Citvy Mall 1476 1.508
Scala Shopping 4,800 4,900
Mall del Pacifico 1,600 1,600

15,054 15,471

Al 21 de diciembre del 2015 v 2014, se reconocieron gastos de amortizacion por USS473 mil en ambos afos.

INVERSIONES EN ACCIONES
Proporeitn de
participacion accionaria
Com paiiia Relnciin Actividad Principal v poder de vato Suldho rontahle
2013 01 201§ g0i4
L Venta al por mayor ¥ menor de :
Uirkwitos 53.A. (1) Subsidiaria AN v iparaton shictricos f5.00% 65.00% 995 025
- : - Ven'ta al por mayor y menor de =
Cirkwitos Colombia 3.4.5(2) Asoetada nEaquNER ¥ parabos shietrioos 24.00% 24.00% 240 30
; 5 Venta al por mayor y menor de artetoetos ? =
Cemaco Internacionel 5.4, (1) Obrs alues Eatiant 10.00% 1o.00% 1,500 1.5
Enermux 5.4, (4] Uit s Produceion ¥ venta de energia eléctrien 0.20% o,20% 7 £
1.063 2, hh#H

(1)  LaCompania no presenta estados financieros consolidados con Cirkwitos S.A. debido a que los
estados financieros de la Compania v su subsidiaria, se incorporan en los estados financieros
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(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

consolidados de su controladora Corporacion Favorita C.A., los cuales son preparados bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

(2) Corresponde a valores entregados para el incremento del capital de Cirkwitos Colombia 5.A.S. Con
fecha 8 de octubre del 2014, la Junta General de Accionistas de Cirkwitos 5.A.S. aprobé la disolucién v
liquidacion de dicha Companiia.

{3) Corresponde a una inversion realizada en Cemaco Internacional S.A. que esta ubicada en San José —
Costa Rica y se dedica a la comercializacién de articulos para el hogar.

{4) Corresponde a valores entregados por como aportes para futuras capitalizaciones a Enermax S.A. , en
el afio 2015 esta entidad restituyd US$6 mil del aporte original a Comohogar S.A.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Tasa deinterésannal
2015 2014 2015 2014

Institucii Corplente Nocorrlente Corriente Nocorriente

Corparacion Interamericona

de Inversiones - CI (1) Libor < 3.75% Libar + 3.75% 3,148 g8 3,785 4,067
H L B g H 1,745 4,067

Los vencimientos finales de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo al 31 de diciembre de
cada afio, son como siguen:

2015 20
Afios
2016 = 3125
2017 038 938
938 4,063

(1) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a los saldos por los préstamos de: i) USS10.000,000
otorgado el 23 de agosto del 2012, con una tasa libor + 4.75% anual v vencimiento en agosto del

2016 vy ii) US$5,000,000 otorgado el 91 de octubre del 2017, con una tasa libor + 3.75% anual v
veneimiento en agosto del 2017,
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14. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015 2014
Prov eedores locales (1) 2,088 2.733
Prov eedores del exterior 3 203
Cuentas por pagar clientes 7y 794
(tras cuentas por pagar Q973 2,363
3.841 b,093

e

(1)  Saldos adeudados principalmente a Mabe Ecuador S.A. por US$303 mil (2014: USS319 mil) e
[nduglob S.A. por US$232 mil (2014: USS335 mil). El periodo de erédito promedio de compras de
ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la factura.

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Composicion:

2015 201
Im puestos anticipados
Créditotributario de Impuesto al Valor Agregado IVA 56 .
B e — S S S —————————————
U =5t 08 ar
Impuestoal Valor Agregado IVA y retenciones de IVA 497 B64
Retenciones en la fuente del Impuestoa la renta 118 145
15 1,009
(b) Impuesto ala renta
La composicion del Impuesto a la renta es el siguiente:
201 201
Impuestoa la renta corriente 2,516 9,204
Impuestoa la renta diferido (28) 480
Impuestoa la renta de afos anteriores 764 -
3,252 3.684
e e o= ez
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Conciliacién contable tributaria (determinacion del Impuesto a la renta corriente)

A continuacitn se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2o 2014

Utilidad antes de Im puesto a la renta,
Participacion a trabajadores v Bonificacion a gjecutivos bl 16,998
Menos - Participacion laboral (1.943) (2.,550)
Menos - Bonificacion a ejecutivos (505) (663)

10,507 13,785
Menos - Ingresos exentos R {16)
Mis - Gastos no deducibles (1) 680 772
Mias - Otras partidas conciliatorias - s
Total partidas concillatorias (1,768) (2.,435)
Base tributaria 11,187 14,563
Tase lm positiva 22,.49% 22.00%
Impuestoa la renta corriente 2,516 3,204

- =

(1)  Incluye principalmente la bonificacion a ejecutivos por USS505 mil (2014: USS664 mil}.

Al 31 de diciembre del 2015, las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25%
cuando la sociedad tenga accionistas residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
una participacion igual o superior al 50% del capital social. Cuando la participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion,

Al 31 de diciembre del 2014, las normas tributarias establecieron una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reducia en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Durante los afios 2015 v 2014 la Compania registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor

determinado sobre la base del 22.49% (2014: 22%), sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.
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Determinaciéon del Impuesto a la renta por pagar

Al 31 de diciembre de cada afio, es el siguiente:

Impuestoa la renta causado

Menos
Retenciones en la fuente del afloutilizadas
Anticipo de Impuestoa la Rentn

Provisidn de Impuestoa la Renta

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de Impuestos diferidos es el siguiente:

Im puestos diferidos activos / pasiv os:

Im puesto diferido activo gque se pagara después de 12 meses
Im puesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enerodel 2014

Crédite (débito) a resultados por im puestos diferidos
Al 31 de diciem bre del 2014

Crédito (débito) a resultados por Im puestos diferidos
Al g1 de diciembre del 2015
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201 201
2.516 3,204
(970) {1,036)
(70) (116)
1.476 2,052
2015 201
55 52
(731) (756}
(6T6H) (ro4)
T Ee—— _ ——— ee————
Im puesto diferido
Activo Pasiv
19 (243)
33 (513)
52 (7506)
3 25
G5 {751])
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacitn es el siguiente:

proledudony  Porderchon FEEECCRGE
sguipes patronal Total
Impuestos diferidos activos v pasivos:
Al 1 dieenero de 2014 - {243) 19 {224)
Crédito / (débito) a resultados por impuestos diferidos (1) (BT} 94 : o | i 480)
Al 31 de diciembre del 2014 (607) (149} 52 (704)
Cridito f {débito) a resultados por impucstos diferidos 24 1 k] 28
Al 31 de diciembre del 205 I-‘#il 51:3} i Eﬁm&!

(1)  Reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos relacionados con la depreciacion de inmuebles
revaluados considerando la legislacion vigente.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 ¥ 2014 se muestra
a continuacion:

201 2014
Utilidad del afio antes de im puestos 10,507 13,785
Tasa impositiva vigente 22.40% 22.00%
Im puestoa la renta 2 364 3,033
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no dedueibles al
caleular la gananecia fiscal
Muonos - Ingresos exentos £3)
Mis - Gastos no deducibles 152 170
Mias - Otras partidas concilintorias - 5
Impuestoa la renta causado 2,516 3,204
Impuestoa la renta diferido {28) 480
Impuestoa la renta de afios anteriores 764 -
Gastoimpuestoa la renta del afio g 2853 3,684
e eeee——————
Tasa efectiva 20.95% 26.72%

Situacion fiseal -
Los afos 2012 al 2015 ain estin sujetos a una posible fiscalizacion,

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el prineipio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
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por parte de la Compaiiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuvo monto acumulado sea superior a US$15,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en
su declaracion de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiiia basada en el diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del afio, ha concluido que no se necesita ajuste para la
determinacién del Impuesto a la renta del afio terminado al 31 de diciembre del 2015, ¢l estudio final
estard disponible en las fechas requeridas por las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produceidn v Preveneion del
Fraude Fiscal v su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orglinico
Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orginico de la
Produceién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Muodificacion de la tarifa general de Impuesto a la renta, en clertos casos,

Reconocimiento de Impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacién de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos v de consultorfa prestados por partes relacionadas del exterior; i)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

Extension a 10 afnos del periodo de exoneracion del pago de Impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal v originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa y la forma de determinar el Impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones v otros derechos representativos de capital,

Se establece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con Impuesto a los
Consumos Especiales para la identificacién, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracion de la Compania considera que dichas reformas no tuvieron un impacto significativo en
las operaciones del afo 2015.
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OBLIGACIONES ACUMULADAS
Saldos al Pagos v/ Saldos al
inivia del afo Inerementos utilizaciones final det afin
Al o01g
Corrienbe
Beneficios sociales (1) Fii 2001 [3.043) h58
Partivipacion a trabajadores 25500 1,043 (2.550] 1,433
Boenificacion a ejecutivos 575 505 [f¥75] 505
3930 G439 {f,2608) 5107
Mo cormients (2)
Juhilacion [mn'rmnl. 2,122 a6 (7 €415
Desabneio LiLE 175 (57} 1,290
3234 530 {12l RIGET
Ado2014
Corriente
fteneficios sociales (1) (i 3,002 {2.043) 711
Participacion a trabajudores 2,16 2.550 [z,064) 2,550
Bonificacion a efecutivos 574 [Eik] {762] 475
&390 215 L5, 6640) $9u0
Mo corriente (2]
Jubilacidn patronal 1,867 406 [51] 4
Desahucio 146 1443 [27) 1,112
2,86a 440 {78} g

(1)  Corresponde principalmente al aporte patronal por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, décimo tercer v cuarto sueldos, fondo de reserva, fondos de cesantia y vacaciones, ete.

(=)} Ver Mota18.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Fl siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afos 2015y
2014 con companias relacionadas, se incluve bajo la denominacion de entidades relacionadas a las

entidades que son parte del grupo encabezado por Corporacién Favorita (principal accionista de
Comohogar 5.A.);

Cuenias por cobrar relacionadas
Corporacidn Favorita C.A Accionista 461 454
Cirlositos SA. Subsidiaria 10 108
Servicios Automotrices SERAUTOTAL 5.4 Relacionada 40

H00 62

e S

Compifiias por pagar relacionadas:
Corporacion Favorita C.A (1) Avclanista 15,242 12,129
Citlowitos 5.4, Subsidiaria 183 L5

I.:'.i‘.ﬁ 12,2444

(1)  Corresponde principalmente a cuentas por pagar por productos importados por Corporacion
Favorita C.A. v vendidos a Comohogar S.A. a precio FOB mis los gastos de importacion que
incluyen derechos arancelarios, transporte, bodegaje, entre otros: mas un porcentaje de comisidn
sobre el precio de venta local por los servicios de conselidaciin e importacion, el cual varia de
acuerdo a los tipos de productos vendidos. El acuerdo de pagos de estos valores a Corporacidn
Favorita C.A. incluye pagos semanales por montos previamente acordados y establecidos en funciin
de la disponibilidad de flujos de Comohogar S.A. sobre los cuales la Corporacion cobra interés a una
tasa del 0.67% mensual, en los dos afios. En los afios 2015 y 2014, la Compania ha registrado costos
financieros por este concepto por US$458 mil y US$918 mil.
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Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y tienen plazos definidos de
cobro v/o pago de 60 dias. Las principales transaeciones con companias relacionadas son:

Relacidn 2015 2014
Vertn de mercaderiy
Covporacion Favorita C.A. Aecionista 9 a6
Clrkwitos 5.4, Subsidiaria - a8
=‘El A
g i
Corporacion Favorita CA Accinnista - 1,206
Cirkwitos S.A. Subsidiaria 17 g
17 = IJ!L
I Corporacion Favarita CA Accionista 36,775 20,007
Cirkwitos 5.4, Subsidiaria 1 106
;ﬁ.?ﬂﬂ 29,109
Arriendos pagados
Corporaciin Favorita C.A Accionista 1,655 1645
Intereses pagados
Corporacion Favorita CAL Acclonista 4E& 18
Corporacion Favorita CA. Accionisia 1.881 I.l]_g

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Administracion de la Compania no ha otorgado ningiin tipo de
garantias a sus companias relacionadas.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiia incluye como miembros clave a la Gerencia General y las principales
gerencias de las diferentes dreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del
personal clave de la gerencia se detallan a continuacion:

201 201
Beneficios a corto plazo 1,400 1,306
Beneficios post - em pleo 208 152
1,608 1.458
B e
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OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
lubilacién pat |

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2015 v 2014, corresponde al valor
actual de la reserva matemitica caleulada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que al 31 de diciembre de cada afio que se encontraban prestando servicios para la Compania.

Desahucio

Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l
empleador o por el trabajador. El empleador bonificari al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la altima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador,

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacion patronal v desahucio
en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién [is b o Total

2015 zold 1014 2014 2015 4014
Al1 de enero 2,122 1,867 1.113 Gab 3,204 1,063
Costo por servicios corrientes 338 224 127 100 465 124
(Cuslo por intereses 93 B2 48 43 141 125
Perdidas/(ganancias) actuarmles ORI (1) {67} - . - {67 .
Reducciones/ Utilimciones 71} (51} (57) {27) (128) i78)
Al 31 de diciembre 2.415 2,122 1,230 1,112 1,645 3,234

Los importes reconocidos en los resultados (costos y gastos) v en los otros resultados integrales son los
signientes:

Juhilacion [hesahucio Tutal
01§ 2014 4uLE 1014 201 2131
Cilo por serv icios corrientes 138 234 12T 100 465 124
{*nsto por intereses 03 az 48 43 141 125
Pérdidas/(zanancias) actuariaies ORI(1) (67) ‘ 4 [67)
Redy eciones/ Utilizaciones (71} 5] (571 {27] {128) (78)
Al 31 de diciembre 293 255 118 116 §11 171

(1) Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, generadas por los
efectos de las diferencias entre las hipotesis actuariales previas v los sucesos efectivamente ocurridos.
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Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

20l T

Tasa de descuento 8.68% 3.68%
Tasa de ineremento salarial 4.50% 4.50%
Tasa de incremento de pensiones 0.00% 0.00%
Tabla de mortalidad ¢ invalidez (2] TMIESS 2002 TMIESS 2002

Tasa de rotacion (prom edio) - -

{2) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el ano 2o02.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compadia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es de US841
millones, dividido en 31,000,000 acciones ordinarias con un valor nominal US$1.00 cada una, las cuales
otorgan un voto por aceion v derecho a los dividendos,

DIVIDENDOS DECLARADOS
En marzo del 2015, se cancelt un dividendo en efectivo de US$0.08 por accitn, equivalente a un dividendo

total de USS2.5 millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. En marzo del 2014, se
pago un dividendo en efectivo de US$0.05 por accion, equivalente a un dividendo total de US$1.4 millones.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Castos de
2015 Costo de ventns mdministracion ¥ Total
ventas

Costo de venta de mercaderia 61,126 - Bl.126
Beneficios a cmplesdos - 11,454 11,454
Arriendos v condominios - 2,647 2,647
Deprecinciin . 2629 2,609
Publicidad - L7 Frred
Servicios Bisicos - 1.562 1,562
Honoranoes v servicios - 1,062 1,063
Mantenimiento . 285 aHS
Gastis de distribucion . B0h bob
Impuestos ¥ contrihuciones - 526 526
Amortizaciin . Mies 473
Suministros - jhz b2
Provision inoobrables - 180 180
Gunrdiania - Ao A9
Otros gastos - 470 179

ﬁl.msn. 0 25,021 Hh.1&?
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Gastos de
2014 Costo de ventas administracion v Total
virnias
Costo de venis de mercoderia .67 - 4,674
Reneficios a ecmploados - 11,984 11.384
Depreciacion . 397 597
Arriendos v condominios - 2,550 2,590
Publicidad - 1,805 1895
Servicios Basicos - 1578 1578
Honorarios v servicios - 1,101 1101
Mantenimiento = U Ll
Clustos de distribucitn . 660 0
Suministros = 584 568
Amortizacion 473 473
Impuestos v contribuciones B 436 436
Provigiom incobmmbles - 124 129
Guardiinia 7 e
Crtros gustos 509 309

22,  GASTOS FINANCIEROS

go1g 2014
Com isiones pagadas a tarjelas de crédito a75 1,008
Intereses por sobregiros v préstamos bancarios 246 1913
Intereses con com pafila relacionada 458 918
1.679 2,409
| e ——————

23. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania mantiene los siguientes compromisos por uso de locales
comerciales:

[nvede (Mall El Jardin) — Contrato de concesion que rige desde diciembre de 1995 ¥ tiene una vigencia de
cincuenta anos.

Mobilsol (Mall del Sol) — Contrato de coneesién que rige desde diciembre de 1997 v tiene una vigencia de
vincuenta anos,

Centro Comercial Condado Shopping — Contrato de coneesion que rige desde octubre del 2007 y tiene una
vigencia de trece arios.

Autoventas Way (La Plaza Shopping Center - Ibarra) — Contrato de concesion que rige desde junio del
2007 v tiene una vigencia de treinta afos.

Pigina 4o de 41



COMOHOGAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Centro Comercial City Mall - Contrato de concesion que rige desde el mes de abril del 2010 y tiene una
vigencia de cincuenta anos,

Centro Comercial Quicentrg Sur - Contrato de concesion que rige desde el mes de agosto del 2010 v tiene

una vigeneia de veinte afos,

Centro Comercial Scala Shopping — Contrato de concesion que rige desde el mes de enero del 2014 y tiene
una vigencia de cincuenta anos.

Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, la Compaiiia ha registrado US$2.6 millones en cada afio, por concepto
de arrendamientos operativos.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se havan revelado en los mismos,

& % %%
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