COMOHOGAR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Comohogar 5.A. es una subsidiaria de Corporacién Favorita C.A,, estd constituida en el Ecuador y su
actividad principal es la comercializacién de articulos nacionales ¢ importados para el hogar como
electrodomdsticos, equipos de sonido y video, cristalerfa, regalos y lenceria,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compailia aleanza 638 y 661 empleados
respectivamente, entre personal {ijo y temporal, que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales,

La informacion contenida en estos estudos financicros es responsabilidud de 1 Administracion de la
Compnafiin,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.7

2,2

Declaracidn de cumplimiento - Los estados {inancicros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF),

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en Jas politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico
estd busado gencralmente en ¢l valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de
bienes y servicios,

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o ¢) valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ¢se precio es directamente observable o estimado wtilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo 0 un pasive, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracter{sticas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tormnarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasive 2 1a fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informaciodn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican cn el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos

para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se deseriben a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizudos (sin ajustar) en mercados nctivos para activos o pasivos
idénticos que [a entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para ¢l activo © pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,



2.3

2.4

2.6

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los estados linancicros:

Efectivo y bancos - Bl efeclivo y bancos incluye activos financieros liquidos y depdsitos en
instituciones financieras, que se puceden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades y equipos

251 Mediciin en el momento del reconocimiento - Las parlidas de propiedades y equipos
s¢ medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y cquipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimicnto inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

253  Mdétodo de depreciacion y vidas iitifes - T2] costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida 1til estimada y método de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se¢ presentan las principales partidas de propicdades y equipos y las
vidas Miles usadas en el cdleulo de la depreciacion:

em Vida fitil {en afios)

—

[

Edificios 20-50
Gondolas y perchas 10
Muebles enseres 10
Equipos de compulo © 3
Vehiculos 5

2.5.4  Retire o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venti de una partida de propiedades y equipos es calenlada como la diferencia entre el
precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deteriorv del valor de los activos tangibles - A la [echa de cierre de cada periodo, la Compaiiia
evaltia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos
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identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo (de haber

alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconogen inmedintamente en resultados.

Derechos sobre locales arrendados - Los valores pagados para acceder a locales comerciales,
en concepto de derecho de traspaso o prima de aceeso; se reconocen como 2¢tivos por su casto
de adquisicion neto de su amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro, que en su
caso hayan cxperimentado, Se amortizan linealmente en la duracion del respectivo contrato de
arrendamiento,

Fmpuestos - Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a ln renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

282

2.83

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ol
niip, La utilidad gravable difiere de 1a utilidad conlable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serfn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases {iscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmenie para todas
las difcrencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibics.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que sc espern sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo
s¢ cancele,

La Compaflla compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuesios
diferidos si, y solo i tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compariia
ticne la intencidén de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Fmpuestos corrientes y diferidoy - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaceion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del resultade; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Frovisiones - Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de 1a obligacién,
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El importe reconocido como provisidn debe ser ln mejor estimacian del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidas: Jubilacién patronal y bonificacién por desaltucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones nctuariales realizadas al {inal de cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconogen en el resultado del aito en ¢l
que s¢ gencran, asi como el interés financicro generadeo por la obligacion de beneficio
definido,

Lus nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actvariales, se
reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en ¢l periodo en que se producen. El reconocimiento de las pananciag y
pérdidas actuariales en otro resullado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladag y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida de! periodo,

2.10.2 Puarticipacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabujadores en las utilidades de la Compaiiia, Este heneficio se
caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales,

2,10.3  Bonificacion a los efecutivos - L.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por una
bonificacion pagada a sus principales ejecutivos, La wtilidad tomada como base para ¢l
cileulo de los bonos es la utilidad contable,

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demis arrendamicntos se clusifican como operativos.

2.11.1 La Compaiiia como arrendararia - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultndos empleando ¢l método de linea recta, durante el plazo correspondients al
arrendamiento,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de [z contraprestacidn cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de coalquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

2.12.1 Venta de hizaes - Los ingresos ordinarios procedentes de fa venta de bicnes deben ser
reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los biencs; ¢l importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccidn pueden ser medidos con
fiabilidad y ¢s probable que 1a Compafiia reciba los beneficios econdmicos nsociados
con Ja transaccion.
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2.12.2 Ingresos por dividendos ¢ ingresos por intereses - Bl ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derochos de
los accionistas para recibir este pago.

Costos y Gastos - Los costos v gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se baya
realizado el pago, y se registran en el perfodo mis cercano en ¢l que s& conocen.

Compensacion de saldos p transacciones - Como norma general en los estados [inancieros no
sc compensan log activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos cn los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de 1a transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiin tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activas financieros - Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financicros clasificados al valer razonable con cambias en resultados, los cuiles son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financicros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de Ia fecha del estado de situacidn financiera, que se
presentan como activos corrientes,

La Compafia mantiene activos financicros clasificados principalmente come cuents por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, Esta clasificacién depende del propdsito con el
que se adquirieron 108 instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacidn
de sus instrumentos financieros en ¢l momenta del reconoeimicnto inicial,

2.15.1 Cuentay por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El
periodo de crédito promedio sobre 1a venta de bicnes difiere de los plazos de pago con
tarjetas de crédito y erédito directo que oscila de 3 a 18 meses.

2.15.2 Dererioro de activos financleros al costo amaortizado - Los activos financicros que se
miden a] costo amortizado, son probados por deterioro al {inal de cada periodo.

_El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde cl importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en e} importe en
libros de lo cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados,
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2.15.3 Buaja de un active financlere - La Compaitin da de baja un activo financiero
tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los fMujos de efectivo del
activo financiero, y transficre de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propicdad del activo financicro. Sila Compaflia no trans{icre ni reliene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo ¢l control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pusives financieros - Los instrumentos de deuda son clagificados como pasivos financicros de
conformidad con la sustancia del acucrdo contractual.

L.os pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compatlia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera,

216,1 Préstamos - Representan pasivos financieros que s¢ reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de 108 costos de la transaccién incurridos, Estos préstamos se registran
subsceueniemente 4 su costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interés
efectiva.

2.16.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentias por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos {Inancieros, no derivados con papos
fijos o determinables, que no ¢olizan en un mercado activo,

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, El periodo de pago incluye pagos
semanales por montos previumente acordados y establecidos en funcidn de la
disponibilidad de Mujos de Comohopgar S.A.,

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financicro para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Reclaxificaciones - Clertas cifras de los ¢stados financieros de los afios 2012, fueron
reclasificadus para hacerlas comparables con la presentacién del afo 2013,

Normas nuevas y revisadas con efecto maierial sobre los estados financieros

Durante el afio 2013, ln Compafifa ha aplicado una serie de normas nucvas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas o partir del 1 de
enero del 2013,

Madificaciones a la NIC 1 - Presentacisn de partiday en otro resultado integral

Durante ¢l affo en curso, la Compafifa ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC
1- Presentacién de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para ¢l estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es
obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia
su nombre por el "estado del resultado del periodo y otro resultado integral (y el "estado de
resultados” pasa a denominarse como el "estado de utilidad ¢ pérdida"™). Las modificuciones de
la NIC | conservan la opcidn de presentar ¢l resultado del periodo y otro resultado integral en
212 -



2,19

un Umnico estado o en dos estados separados pero consecutivos, Sin embargo, las
modificagiones a 1a NIC | requicren que lns partidas de otro resultado integral scan agrupadas
en dos categorfas: (a) las partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultado del
giercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del
periodo cuando s¢ cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las
partidas de otro resultado integral se asignarin sobre la misma base, y estas modificaciones no
cambian }a opeién de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o despuds
de impuestos. Las modificaciones no se han aplicado de forma retrospectiva, considerando que
son valores inmateriales. Adicionalmente, la aplicacion de las moditicaciones ala NIC 1 no da
lugar a ningln impacto en el resultade de periodo, la utilidad integral y el resultado integral
total,

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En ¢l afio en curso, la Compaiiin ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada
cn ¢l 2012) y las enmicndas congiguientes, por primera vez.,

La NIC 19 (revisada ¢n ¢l 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los benelicios por terminacién, El cambio mis importante se reficre a In
contabilizacién de los cambioys en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan, Las madificaciones requicren el reconacimicento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por
lo tanto ¢liminan el método de la *banda de Quctuacidn® permitida por la versidn previa de la
NIC 19, y acelera ¢l reconocimicnto de los cosios de servicios pasados. Adicionaimente, todas
las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmedistamente en otro
resultado integral, Por otra parte, ¢l costo de interés y rendimiento esperado de los activos del
plan utilizndos en la versién previa de la NIC 19 se sustituyen por ¢l enfoque del “interés neto®,
el cual seglin la NIC 19 (revisada en el 2012), se caleula aplicando la tasa de descuento neta
sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los
importes reconocidos en el resultado del perlodo y otro resultado integral en afios anteriores,
Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en ¢l 2012) introduce algunos cambios en la presentacién
del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales,

A partir del 1 de encro del 2013, la Compafifa ha aplicado las disposiciones trunsitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y no ha actualizado los importes
comparativos en forma retrospectiva, por considerar sus efectos inmaterinles.

Normas nucvas y revisadus sin efecto material sobre los estados financieros

NIIE Tftulo Efectiva a_partir

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013
de activos subyacentes

Moldiﬁcncién NIC 1 Presentacion de estados financieros Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013

La Administracién considera que la aplicacién de 1as normas nuevas y revisadas durante ¢f afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicidn financiera de
la Compatiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo,
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220 Nurmas nuevas y revisadas emitidas pero aun ne efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
sipuientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NILF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han sido
cmitidas pero adn no son efectivis:

NIE Titulo Efectiva g partir
NHF 9 Instrumentos [inancieros Enero 1, 2015
Enmicndas a laNIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicidn Enero 1, 2015
Enmiendas a o NIC 32 Compensacion de activos y activos

Finangieros Enero 1, 2014

L.a Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados (inancieros
de la Compaitia en los periodos futuros podrian tener un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de 1a Compaiiia. Sin cmbargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACION Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes eatados {inancieros en conformidad con NITTF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes o la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financicros. En opinion de la Administracién, tales
¢stimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A conlinuacidn se presentan las gstimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado ¢n ¢l proceso de aplicacion de 1os criterios contables:

3.{  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, s¢ analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que ¢xista algin indicio se
realiza una ¢stimacidn del importe recuperable de dicho active. Si se tratn de activos
identificables que no generan flujos de efeetivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ef activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio ¢n las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que el activo hubicra
tenido de no haberse reconocido a pérdida por deterioro,

Al 31 de dicicmbre del 2013, 1a Compafifa no ha registrado pérdidas por deterioro de sus
activos.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cdleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones ingluye una tasa de descuento. Cualquier

cambio ¢n los supuestos impacta en €l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
.14 -
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3.4

El aetuario contrstsdo por la Compailla para realizar of cdleulo sctuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada aflo reportados por la
administracién de la Compafila. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplic con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas por la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a lus tusas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos
corporativos de alta calidad. Se requicre un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluidos en lu poblacidn de Ja que se deriva In curva de rendimiento. Los criterios
mis importantes considerados para [a seleecion de los bonos incluyen el tamafio de la emisién
de los bonos corporativos, ¢alificacidn de los bonos v la identificacion de Jos valores atipicos
que se excluyen,

Estimacian de vidus dtiles de veliiculos, maquinarig y ¢quipo « La estimacidn de las vidas
utiles y ¢l valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto « lu renta diferido - La Compafifa ha realizado [a estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las difercncias entre ] valor en libros y 1a basc tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

ESPACIO EN BLANCO

-15-



4. CUENTAS POR COBRAR COMERCXALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diclembre 31,...

2013 2012
(en miles de LS, ddlares)

Cuenias por cobrar comerciales;

Tarjeta de crédito Sukasa - créditos corrientes (1) 13,697
Turjetas de crédito 14,504 15,727
Clientes - crédito directo (2) 27,785 11,216
Compaiiias relacionadas 458 478
Otrag 538 572
Provigidn pura cuentas dudosus (389) (37)
Subtotal 42,896 41,317
Otray cuenlas por cobrar:
Anticipo a proveedores 428 422
Empleados y ejecutivos 40 66
Cheques protestados 98 67
Otros 68 84
Total 43,530 41,956
Clasificacidn:
Corriente 41,555 319,968
No corriente (2) 1,975 1,988
Total 43,530 41,856

(1) A partir del mes de octubre del 2013, la Compaitin considera lag ventas realizadas con la tarjeta de
crédito Sukasa come un crédito directo otorgado a sus clientes,

{(2) La Compafiin otorpa créditos direclos a sus clientes que van desde los 3 hasta los 12 meses
regularmente y en promociones hasta 18 meses, a través del Crédito Directo Sukasa con la cual
realiza el 27% del total de sus ventas. La Administracion de la Compaiiia considera que en su
negocio se manticne el mismo precio de venta para todos los clientes independientemente del
plazo de pago; sin embargo, para cl caso de los clientes que son afiliados al plan de compras de la
Compafiia (95% de los clientes), se les concede descuentos de hasta ¢l 10% co ¢l momento de la
venta a crédito con plazos de hasta 12 meses (pura créditos con plazos superiores a 12 meses no se
concede descuentos), los cuales no incluyen intereses por el financiamiento. Por tal razon, la
Administracidn no ha registrado los efectos relacionados con ¢l coneepto de intereses implicitos.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, lus cuentas por cobrar por el Crédito Directo Sukasa,
mantienen créditos con vencimientos hasta junio del 2015 (junio del 2014 en el ailo 2012)
clasificados como largo plazo por USE2 millones.

La Compailia ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas en base a la experiencia histéricay

un undlisis de la situacidn financiera de sus clientes.
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Cambiocs en la provisidn pars cuentas dudosus: Los movimientos de la provisidn para cuentas dudosas
fueron comao sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del aio 373 42%
Provision del afio LA 22
Castigos (72} (17)
Saldos al fin del ano 389 373

El riesgo de crédito se concentra principalmente en las cuentas por cobrar por ventas realizadas bajo Ja
modalidad de Crédito Directo Sukusa que representa ¢l 64% del total de su cartera, La Compaiify ha
establecido una politica de concesidn de eréditos basada en un analisis detallade de la eapacidad
financiera del cliente y de los riesgos crediticios asumidos por la Compaiifu,

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios ¢5 como sigue;
.o Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U8, délares)

Articulos importados 36,921 35,309
Articulos nacionales 8,278 5,967
Suministros y materiales 141 83
Importaciones en trinsito 10 10
Total 45350 41,369

Durante los aflos 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US$60 millones y US$57.5 millones, respectivamente,

ESPACIO EN BLANCO
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Edificios

Géndolas y perchas
Muchles v cquipos
Vehiculos

Tatal

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Edificios
g;ﬂ'u‘fﬂ
Saldos al 31 de diciembre del 201 ] 3,438
Adquisiciones —
Saldos al 31 de diciembre de 2012 3,438
Adquisiciones
Saldos ul 31 de diciembre de 2013 1438
Depreciacidn gonmulade
Saldos al 31 de diciembre del 2011 303
Gasto por depreciacion 101
Suldos al 31 de diciembre de 2012 404
Gasto por depreciacién _og
Saldo al 31 de diciembre de 2013 504

.., Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U5, ddlargs)
13,951 13,705
{5.871) {4,881)
2.934 3,034
4,725 5,284
247 299
174 207
8.080 ~5.824
Géndolas Muebles y
y perchas equipos Vehiculgs Total
... (en miles de U5, ddélares) ...
5713 1,775 564 11,490
1,358 _130 107 218
7.671 1,025 671 13,705
147 #0 19 -]
7818 2,003 690 13,951
1,861 1,524 419 4,107
5326 102 _ 45 774
2,387 1.626 404 4,881
708 132 a2 990
2.093 LZig8 kil 871

6.4, Actives en garantia - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los edificios (inmuebles en los que
opera los establecimicntos comerciales Sukasa en el Centro Comercial I3l Bosque en la ciudad
de Quito y el Centro Comercial Plaza las Amdéricas, en la ciudad de Cuenca) con un saldo en
libros de aproximadamente US$2.9 millones han sido pignorados para garantizar los préstamos
de la Compaiiia (Ver Nota 8), Los locales comerciales respaldan préstamos corporativos con la

-1%-



Corporacion Interumericana de Inversiones bajo la figura de hipotecas. La Compailin no esté

autorizada a pignorar estos activos como garantfa para otros préstamos ni para venderlos a
otras compaflias.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos €5 como sigue:

... Diciembre 31,...
20]3 2012
(en miles de U.S. délares)

Costo 43,555 38,046
Amortizacién acumulada 19,103) (17.188)
Tatal 24452 20,858
Clasificacidn:

Derechos de concesién (1) 14,306 9,662
Adccuaciones a locales 10,136 8,936
Adecuaciones a locales en cursp 10 2,260
Total 24,452 SALENE

(1) Derechos de coneesidn - Constituyen principalmente derechos de concesidn de locales en los
centros comerciales El Jardin, Mall del Sol, E! Condado, Plaza Shopping, Quicentro del Sur, City

Mnllly Scala Shopping los cuales Tucron registrados a su costo de adquisicién y se umortizan en
funcién del perfodo de concesién (entre 13 y 50 afios).

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de otros activos fueron como sigue:

Adecuaciones

Derechos de Adecuaciones a a lacales
congesion locales en_curso Total
... (en miles de U.S. dolares) ...

Costo
Saldos al 31 de diciembre del 2011 13,770 20,804 135 34,709
Adiciones 3,337 3,337
Reclasificaciones 1,212 (1,212
Saldos al 31 de diciembre de 2012 13,770 22,016 2,260 38,046
Adiciones 5016 493 5,509
Reclasificaciones 2,743 (2.743)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 18,786 24,159 1 43,555
Amortizacion acumulada
Saldos al 31 de diciembre del 2011 (3,736) (11,838) (15,574}
Gasto amortizacién (372) (1,242) {1.614)
Suldos al 31 de diciembre de 2012 {4,108) (13,080) (17,188)
Gasto amortizacion (372) (1.54%) (1,915
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (4,480) {14,623) (19,103

INVERSIONES EN SUBSIADIARIA Y ASOCIADA
Un resumen de las inversiones en asociadas ¢s como sigue:

Proporcion de
parlicipacion sccionarin

y poder de voto Saldo Contable
...Diciembre 31,... .. Diciembre 31,...
Compafiias 2013 2012 2013 2012
(en miles de U.5. dolares)
Cirkwitos 5.A. (1) 65% 65% 933 044
Cirkwitos Colombia 8.A. (2) 24% 230
Enermax S.A. (3) 0.20% 0.20% 18 _18
Total L1581 962

{1) Los estados tinancicros de Comohogar S8.A. por los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2013
y 2012, no s¢ presentan consolidados con su compaiiia subsidiaria en la ¢cual gjerce control
financiero y administrativo, en razén de que Comohogar 8.A, al ser una compafifa poseida
mayoritariamente por otra compafila (cuyos estados financieros se presentan consolidados) no
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9,

debe presentar cstados financieros consolidados tal como lo recomiendan Normas Internacionales
de Informaeion Financiera - NITF,

(2) Corresponde a valores entregados por Comohaogar S.A. para ¢l incremento del capital de

Cirkwitos SAS, Colombia,

(3) Corresponde a valores entregados por Comohogar S,A. como aportes para [uturas

capitalizaciones a Enermax S.A..

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Carantizados - al coste amortizado

Préstamos de terceros y total (1)
Clasificacion;

Corriente

No corriente

Total

v DHeiembre 31,..,

2013

{en miles de U.S. ddlarcs)

IBRAE:;

3,805
7.813

LLo1R

2012

2420

2,545
6,87

2420

(1) Al31 dediciembre del 2013 y 2012, constituyen préstamos recibidos de |a Corporacion
Interamericana de [nversiones con vencimientos hasta agosto del 2017 (agosto del 2016 pura el
aiio 2012) y una tasa de interés variable equivalente a la tasa LIBOR mds 3.75% (tasa LIBOR
mas 2.30% para el aijo 2013) y una tasa de interés efectiva promedio ponderada anual del 4.76%

(4.88% para ¢l afio 2012),

ESPACIO EN BLANCO
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €5 como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U8, dolares)

Compafiias relacionadas:

Corporacidn Favorita C.A. (1) 20,080 23,142

Cirkwitos 8.A. - Tarjeta Rodio Shack 46
Proveedores locales 3,393 2,104
Proveedoras del exterior __130 100
Subtotal 23.649 25346
Otras cuentas por pagar:

Dividendos por pagar 136

Cuentas por pagar clientes 660 657

Qtros 1,000 $40
Total 25,4435 260,843

(1) Corresponde principalmente a cuentas por pagar por productos importados por Corporacidn
Favorita y vendidos o Comohogar 5.A. a precio FOR més los gastos de importacion que incluyen
derechos arancelarios, transporte, bodegaje, ele., mis un poreentaje de comisién sobre el precio
de venta local por los servicios de consolidacion e importacion, ¢l cual varia de acuerdo a los
lipos de productos vendidos. E! acuerdo de pagos de estos valores a la Corporacion Favorila
incluye pagos semanales por montos previamente acordados y establecidos en funcién de ta
disponibilidad de flujos de Comohapar S.A. sobre los cuales la Corporacion cobra el 0.67%
mengual sobre los saldos mantenidos a la fechn y por este concepto, al 31 de diciembre del 2013
y 2012, la Compailfa ha registrado US$1.3 y US$1.9 millones, respectivamente.

11. IMPUESTOS
11.1  Pasivos del aita corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,..,,
2013 2012

(en miles de U5, ddlares)

Pasives por impuestos corrientes:

[mpuesto a la renta por pagar 1,622 1,709
[mpuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones de IVA 819 0938
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 186 210
Total 2,62 217



11.2

11.3

Conciflacién tributariu - comtable del impuesto a la renta corviente - Una reconcilincion entre
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, ¢8 COMO S1EUE;

2013 2012
{en miles de U,S. délares)

Utilidad segin cstados financieros antes de impuesio

a la renta 11,697 11,327
Gastos no deducibles - 770 770
Ingresos cxentos (121)

Qtras deducciones 18 _ (37D
Utilidad gravable 12,364 L1228
Impuesto a la renta csusado (1) _220 2,696
Anticipo calculado (2) )10 —m00
Impuesto a la renta cargado a resultados 2,720 2,696
Impuesto a la renta diferido {528) (62)
Iinpuesto a lo renta cargado a resultados R 034

(1) De¢ conformidad con disposiciones logales, la tarifa para el impuesto a Ia renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el aio 2012) y del 2%
sobre las utilidades sujetns o capitalizacion (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impucsto a la renta minimo ¢l valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimotio, 0,4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y pastos deducibles.

L.as declaraciones de impucstos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasia el
afto 2009 y son susceptibles de revisiodn las declaraciones de los nilos 2010 al 2013,

Movimiento de la provision para impuesto a Ia renfa - Los movimicntos de la provisidn para
impuesto 4 la renta fucron como sigue:

2013 2012

{en miles de U.S, délares)

Saldos al comienzo del aio 1,709 1,968
Provisién del afio 2,720 2,696
Pagos efectuados (2,807) (2,955)
Saldos al fin del afio s 022 1709

Pagns Efectradps - Incluye el anticipo pagado, retenciones en la {uente y saldo inicial de
impuesto a la renta por pagar en ¢l aiio 201 3.
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11.4  Saldos del impuesta diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

115

fueron como sigue:

Afe 2013

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Propicdades y equipos
Derechos de concesiones
Provision de jubilacién patronal

Total

Aiig 2012

Activas (pasivos) por impuestos
diferidos en relacidn a:

Propiedades y equipos
Derechos de concesiones

Préstamos medidos al costo amortizado

Provision de jubilacidn patronal

Provisidn de bonificacion por desahucio

Total

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio

... (en miles de ULS. dolares) ...

(630)
(228)
_106

(152)

(663)

(238)
(1)
85

—3

{(814)

630
(15)
87)

228

33
10

I
21

-

HEY
£

(243)

(630)
(228)

106

{732)

Tmpuesto a la remta reconocide en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad seglin
estados financieros y el gasto por impuesto a 1a renta ¢8 comao sigle:

Utilidad segin cstados financicros antes de impuesto

a4 11 renta

Gasto de impuesto a la renta
Gastos no deducibles
Inpresos exentos

Otras deducciones

Timpuesto a la renta cargado a resultados

Tasa de efectiva de impucstos

201

201

| ¥

(en miles de L),8, délares)

11,697

2,573
170

(5535)
4

222

19%

11,327
2,605
177

(62)

(86)
~2,634

Z?Oﬁ
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116 Aspectoy Tributarios del Codiza Orgianico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de
2010, se promuigd en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la
Produccidn, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluyc cntre otros aspectos tributarios la
reduccion progresiva en la tarifa de impucsto a la renta para sociedades, as{ tenemos: 23% para
el afio 2012 y 22% a partir de! aflo 2013, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para [a
medicion del pasivo por impuestos diferidos, [a Compaiifa utilizdé una tasa de impuesto a la
renta promedio del 22% y 23%, respectivamente.

Aspectos Tributarios de In Ley de Fomento Amblental v Optimizaciin de los Ingresoy del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgd en cl Suplemento del Registro Oticial
No. 583 la Ley de Fomento Ambicntal y Optimizacidn de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios la tarifa del Tmpucsto a la Salida de Divisas - [SD
se incrementd del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto ¢l
uso de dinero en ¢l exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compaiflins 0 personas naturales que no estén domieiliadas en paraisos fiscales, T.os pagos de
este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten
en ¢l listndo establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciacidn de Revalnacidn Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio del 2012,
el Servicio de Rentas Internas promulgéd ¢l Decreto Ejecutivo No, 1180 en el que se reforma el
Replamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, climinando et literal
mediante ¢l cual, se sefialaba que a revaluacion de activos fijos no tenis-efectos tributarios.

Con base en el referido decreto, 1a Compantia decidid que tomard como gasto deducible de la
base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, ¢l valor de la
depreciacion de la revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicidn de las NIIF y
de las revaluaciones posteriores; por consiguients, procedid a reversar el saldo del pasivo por
impuestos diferidos con abono a resultados.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

L.a Compaflfa no dispone del cstudio de precios de transferencia de las transacciones efegtuadas con
partes relncionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2013, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacidn ante [as autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2014, Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes rclacionadas han sido efsetuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia, Al 3| dediciembre del 2012, 1a Compaiifa cfectud el estudio de precios de transferencia
en ¢l cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resnmen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.5. délares)

Participacion a trabajadores 2,164 2,094
Bonificacidn a ¢jecutivos a74 550
1ESS por pagar y beneficios sociales 652 _615
Total 3,390 3,259

13.1 Participacion a Trabajadoeres - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable o las utilidndes
liquidas o contables. Los movimicntos de la provisidn para participacion a trabajadores fucron

camo sigue!
2013 2012
{en miles de U.5. ddlares)
Saldos al comicnzo del afio 2,094 2,117
Provision del afio : 2,164 2,094
Pagos efectuados {2.094) (2117
Saldos al fin del afio 2164 2,094

14, OBLYIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

. Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.5. délares)

Jubilacién patronal 1,867 2,067
Bonificacion por desahucio 994 844
Total 2,803 221]

14,1  Jubilucidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, tos trabajadores
que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.



14,2

Los nrovimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal fueron como
sigue;

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del aio 2,067 1,640
Costo de los servicios 327 4035
Costo por intereses )] 17
Costo de los servicios pasados 80 63
Ganancias actuariales {598) (58)
Saldos al fin del afio 867 2,007

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacidn fnaboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, In Compaiiia entregara el 25% de la (ltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimicntos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S, délares)
Saldos al comienzo del allo 844 688
Costo de los servicios 113 139
Costo por intereses 5 6
Costo de los servicios pasados 34 27
Ganancias actuariales (16)
Saldos at fin del afio 996 844

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario
independiente, 1] valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calcutados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo cste método los beneticios definidos deben ser
atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la f6rmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio 4 cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficies, Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a teavés del tiempo, ¢} incremento salarinl y Jas prebabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se gargan ol otro resultado integral,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por

beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidod, El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
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razonablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos
SUPUCELOR,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdleulos actuariales son las

siguientes:
... Digiembre 31,.,,
2013 2012
% %
Tasa(s) de descuento 8.63 8.68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.50 4.50

15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestidn de riesgos financieros - Iin ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamicnlo, la Compaiiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor ccondmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados,

La Compaiiia ¢s controlada por Corporacidn Favorita C.A. en la cual se centraliza la
administracion y gestion de riesgos (inancieros de todas las subsidiarias del Grupo. La
Corporacion dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Direceién de Administracién y Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, cjecutar dichas
mudidas y controlar su efectividad.

A continuacidn s¢ presents una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caraclerizacion y cuantificactén de éstos y una descripeion de lus medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la Compafifa, si es el caso.

15.1.1 Riespo de crédito - L riesgo de erddito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa. Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, las ventas a erdédito representan cl
64% y 83%, respectivamente del total de las ventas concentradas principalmente en
Créditos Directos y pagos realizados con otras tarjetas de crédito,

La Compaiiia ha establecido politicas erediticias basadas en un andlisis detallado del
cliente y una evaluacion de la realidad econémica vy situacion financiera de los
segmentos de mercado en los que opera.

Las politicas definidus por la Compailia para e] otorgamicnto de créditos que
contempla procedimientos encaminados a mitigar el riesgo de una pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos de pago. Estas politicas incluyen;

Evaluacian del historial erediticio del cliente.

« Anélsis de la posicton econdmica del cliente.
Asignacion de cupo maximo de crédito de acuerdo a las politicas establecidas,
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Riexgo de liquider - La Presidencia Bjecutiva es la que tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez. La misma ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la pestidn de liquidez de manera que puede manejar los requerimientos de
financiamicnto a corto, mediano y largo plazo. La Compaitin maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financicras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los (luios efectivas proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Riespo de inventarios - Lu Compailia manticne un reporte maximo y minimo de stock
de inventario por local en base al histdrico de ventas (movimientos).

La Compafifa asume los riesgos de pérdidas o dafios del inventario. Los
procedimientos para mitigar las pérdidas de inventarios son Jos siguientes:

Cuando la pérdida o robo s por negligencia, s asumido por los empleados.
+ Cuando son robos identificados se presenta el reclamo al seguro.
Cuando la pérdida o robo no es identificado asume la Compafifa.

Riespo de capital - Ln Compafifa gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimicnto a sus agcionistas a través de la optimizacidn de los saldos de deuda y
patrimonio.

Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para los
diferentes 6rganos de direccidn, a través del cual se revisa en forma constante la
estructura de capital de la Compafifa, Como parte de esta revisién se analiza ¢l costo
del capital y los riesgos asociados con cada ¢lase de capital,

Los principales indicadores financicros de la Compaiifa se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$52,673 mil
indice de liquidez 2.49 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.60 veees
Deuda financiera / activos lotales 0.09 veces

La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estin
dentro de los parimetros adccuados para una organizacién del tamaifo y nivel de
desarrollo de la Compafifs, ademés que cumple holgadamente con las condiciones a
que ¢std sujeta la Compaiiia,

ESPACIO EN BLANCO
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Clasificucion de inytrumentos financieros - El detalle de los activos y pasives financieros
mantenidos por la Compailia ¢s como sigue:

... Digiembre 31,,.,
2013 2012

(en miles de U.S. d6larcs)

Activos financieros medidos al costo amortizado,

Efectivo y bancos 1,035 505
Cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas

por cobrar (Nota 4) 43,530 41,956

Total 44 565 42,461

Pasivas financieros medidos af costo amortizade:
Cuentas por pagar comerciales y otras cugntas

por pagar (Nota 10) 25,445 26,843
Préstamos (Nota 9) 11,618 0,420
Total 37,063 36.263

Vulor razonable de los instrumentos financleros - Ly Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amottizado en los
eslados financieros se aproximan a sy valor razonable.

Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propasitos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros - Bl valor razonable de los activos y pasivos financieros s¢
determinan de la siguiente forma;

Mereado no active: téenica de valuacion - Si el mercado para un activo financicro o pasivo
financiero no es activo, la Compaiiia establece ¢l valor ruzonable empleando técnicas de
valoracion que incluyen el uso de informacion disponible sobre transacciones recientes entre
partes interesadas y debidamente informadus, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares y/o el andlisis de flujos de efectivo descontados basado en
presunciones apropiadamente sustentadas (¢jemplo: con precios o tasaes de mercado).

16. PATRIMONIO

16.1

16.2

Capital Social - B capital sociul autorizado consiste de 31,000,000 de acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por aceidén y un derecho a los dividendos,

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ¢sta como minimo aleance el 50% del capital
social. Ests reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa - Reserva constituida por transferencias de utilidades de afios anteriores
una vez pagados los dividendos anuales a los accionistas y efectuada la provisién
correspondiente del 10% de la reserva legal, Durante el afio 2013, se transfirié de utilidades
acumuladas US$29,5 millones.
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16.3

Uritidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidades retentdas - distribuibles 10,103 31,371
Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las NIIF _2,0620 2,620
Totn! 272 33,991

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaitias ¢f 14 de octubre del 2012, podran ser utitizados de la siguiente
forma:

Resultados acumutladax provenientes de o adopeidn por primerg vez de las NITF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en 1a adopeidn por primera vez de las NIIF. El
saldo sblo podra ser capitalizado ¢n la parte que exeeda al valor de Jas pérdidas ncumuladas y
tas del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el easo de liquidacin de 1o Compaiiia,

164 Dividendos - Durante el afio 2013, se declard dividendos de US$0.03 por accidn, equivalente a

un total de USS1 millén a los tenedores de acciones ordinarias y se encuentra pendicnte de
pago US$135 mil. Durante el afio 2012, se pagd dividendos de US$0.03 por accidn,
equivalente a US$990 mil,

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de acelionistas personas naturales
residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para cfectos del impuesto a la renta,

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financicros es como

sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. délares)
Costo de ventas 60,060 57,511
Gastos de administracion 7,045 ' 6,090
(Gastos de ventas 18,081 16,623
Participacién 4 trabajadores y bonificacién a cjecutivos 2727 2,631
Total 87,913 82,855
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Un detalle de costos y gastos por su naturalezs es como sigue:

2013 2012

{en miles de U.S. dolares)
Costo de inventarios vendidos 60,060 57,511
Gastos por beneficios a los empleadas 12,422 11,744
Arriendos y condominios 2,451 1,879
Gastos publicidad 1,929 1,819
Amortizacidn de derechos de locales arrendados 1,915 1,614
Gastos por depreciacin 090 774
Ionorarios y servicios 926 876
Gastos de mantenimishto B76 1,059
Costos de distribucion 705 647
Impuestos 233 206
Seguras 213 204
Provisidn cuentas incobrables 88 22
Otros gastos 5,105 4,500
Total 87,913 42,855

Gastos por Beneficios a tox Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
siprue:

2013 2012

{(en miles de U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 6,959 6,448
Participacion a trabajadores y bonificacion a ¢jecutivos 2,727 2,631
Beneficios sociales 1,347 1,288
Aportes al TZSS 839 720
Beneficios definidos __550 657
Total 12,422 11,744

. COSTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros es como sigue!

2013 2012
{cn miles de U.S. dolares)

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios 367 174
Gustos por interés (Ver nota 10) 1,375 1,940
Total de costos financieros 1,742 2,118



19. CONTRATOQS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
19.1 La Compafila como arrendatario

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiifa mantiene los siguientes compromisos por
uso de locales comerciales: ‘

Invede (Mall EI Yardin) - Contrato de concesién que rige desde diciembre de 1995 y tiene una

vigeneia de cincuenta aflos.

Mobilsol (Mull det Sol) - Contrato de concesion que rige desde diciembre de 1997 y tiene una
vigencia de cincuentn afios,

Centro Comercial Condudy Shopping - Contrato de concesion que rige desde octubre del
2007 y tiene una vigencia de trece aflos.

Autaventay Way (La Plaza Shopping Center - Ibarra) - Contrato de concesidn que rige desde
junto dei 2007 y tiene una vigencia de treinta afios,

Centro Comercial City Mall - Contrato de concesion que rige desde el mes de abrii det 2010 y
tiene uny vigencia de cincuenta afios.

Centro Comercial Quicentro Sur - Contrato de concesidn que rige desde ¢l mes de agosto del
2010 y tiene una vigencia de veinte affos.

19.1.1 Pagos reconocidos como pastos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaflia ha registrado US$2.5 millones y
US$1.8 millones, respectivamente por concepto de arrendamicntos operativos.

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

20.1  Transacclones Comerciales - Durante ¢] afio, las Compafiia realizd las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas:

2013 2012
(en miles de U.5. ddlares)

Corporacidn Favarita C.A.
Compra de bignes 36,081 22086

Arriendos pagados Uy —-236
Intereses pagados ~L374 1238
Ventas —s] S
Dividendos pagados 864 1,000
Servicios prestados Lu268 n2uB45
Cirkwitos S.A.
Compra de biencs _230 — 3
Servicios prestados —t ——lf
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20.3

264

Cuentas por cobrar comercioles:

2013 2012
(en miles de U5, délares)
Corporacion Favorita C A, 384 410
Cirkwitos S.A. _74 68
Total 458 478

Cuentays por pagar comerciales:

2013 2012
(en miles de U.8. ddlares)
Corporacion Favorita C.A. 20,080 23,142
Cirkwilos 8,A, 46 7
Total 20,126 23,149

Compensacion del personal eluve e fn gerencia - La compensacidn de los ejecutivos y otros
micmbros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2013 12
(en miles de U.S. délares)

Bono a ejecutivos y total (1) 263 XA

(1) Corresponde a la compensacion de los dircctores y ejecutivos clave que es igual al 5% de la
utilidad antes de la participacidn a trabajadores disminuyendo el 22% (23% en ¢l 2012) del
impuesto a la renta, caleulada en base al rendimiento de los individuos y las tendencias del
mercado,

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

22,

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la facha de emisidn de los estados finuncieros (marzo 12 del
2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un cfecto
importante sobre los estados finangieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTAROS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l ailo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la

Gerencia de la Compafiia en marzo 12 del 2014 y seran presentados a los Accionistas y la Junta de
Dircetores para su aprobacién. En apinién de la Gerencia de la Compaiiia, los ¢stados financieras

serdan aprobados por e} Directorio y Junia de Accionistas sin madificaciones.
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