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Ambato, Marzo 28 de 2007

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
METROAMBATO S.A.

Ciudad.-

De mi consideracion:

A continuacion me es grato exponer a ustedes el informe de Comisario
Revisor por el periodo comprendido entre el 1ro. de enero y el 31 de
diciembre de 2006, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, la
resolucién No. 92.1.4.3.014 y los estatutos sociales de la compaiiia.

Para el desempeiio de mis funciones de Comisario Revisor he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias.

Se ha revisado el libro de actas de junta general, libro talonario, libro de
acciones y accionistas, asi como los comprobantes y libros de contabilidad,
los mismos que se encuentran llevados y conservados de acuerdo con las
disposiciones legales pertinentes y los administradores han dado pleno
cumplimiento a las resoluciones emitidas por juntas generales y las
constantes en la ley y estatutarias.

Los procedimientos de control interno establecidos en METROAMBATO
S.A. garantizan la debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la
informacion financiera y administrativa asi como los controles financieros,
contables, administrativos y operativos son razonablemente adecuados.

Lo registrado en los libros de contabilidad corresponde exactamente a lo
presentado en los estados financieros, los mismos que se encuentran en
debida forma, de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados y reflejan razonablemente la situacion financiera de la empresa.
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ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES
INDICADORES FINANCIEROS

Como parte complementaria del presente informe se adjunta el balance
general y estado de pérdidas y ganancias condensados, principales indices e
indicadores financieros obtenidos de las cifras, reconciliacion del
patrimonio y activo fijo; estado de origen y aplicacion de fondos y la
generacidn operativa y no operativa de caja.

Del estudio de los principales indices presentados se puede anotar lo
siguiente:

En cuanto a las tendencias principales encontramos un aumento en ventas
de 14% frente al afio anterior mientras que el activo fijo neto se ha reducido
1% lo cual obedece a la depreciacidén aplicada en el periodo, en el cual
existen compras menores de muebles y equipos de coémputo.

El capital de trabajo presenta un importante aumento de 62% originado por
un crecimiento del activo corriente mientras que el pasivo de corto plazo
practicamente se mantuvo. Variaciones importantes se observan en las
cuentas de bancos, inversiones y otras cuentas por cobrar.

Lo mencionado anteriormente genera un incremento en la liquidez de la
compaiiia mejorando tanto la razon corriente como la prueba acida que se
presentan en 1.99 y 1.69 veces respectivamente frente a 1.62 y 1.07 veces
del afio 2005. La primera mide la capacidad de la empresa de cubrir sus
obligaciones de corto plazo con todos los recursos del activo corriente;
mientras que, en la segunda se excluye el valor de otras cuentas por cobrar.
La compaiiia se muestra bastante liquida.

La rotacion de cuentas por cobrar a clientes se reduce de 8 a 6 dias en tanto
que el crédito de transportadores y operadores determina un promedio de 2
dias. Debido a que el incremento de las ventas es menor al experimentado
por el total de activos y el patrimonio, las rotaciones de estos ultimos bajan
y se presentan en 14 y 25 veces respectivamente.

La relacion de endeudamiento o fuentes financieras de la compaifiia ha
mejorado un 8% hacia los accionistas. La empresa apalanca el 44% de
todos sus activos con terceros mientras que a los propietarios les
corresponde el 56%.




METROAMBATO S.A.
INFORME COMISARIO REVISOR ANO 2006

Para efectos de calculo de rentabilidad se presentan cifras aproximadas de
ventas y costo de ventas ya que la empresa al tener el cardcter de
comisionista contabiliza solamente el margen; el mismo que en el 2006
llega a un promedio de 10.73% aproximadamente con una diversificacion
de los ingresos en venta de boletos aéreos, comisiones de operadores
internacionales y los generados por tramites y over comision. Los gastos
generales y de ventas crecen 30% de un periodo a otro y porcentualmente
sobre las ventas aumentan 1%. Debido a que la compafiia no tiene gastos
financieros los rubros no operativos presentan saldo positivo para cerrar,
con una utilidad luego de participacion a trabajadores e impuesto a la renta
de US 43.897 sobre la cual se debera aplicar la reserva legal minima que
dispone la Ley de Compafiias y la diferencia queda a disposicién de los
accionistas.

Los indices de rentabilidad sobre la inversion o activos totales y sobre el
patrimonio inicial son mejores que los del afio precedente alcanzando el
26% y 66% respectivamente frente a 12% y 25% del afio 2005.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Comisario: Marcelo Naranjo P. Fecha: Marzo de 2007
Moneda: US Délares

0.00
BALANCE GENERAL
2006 AUMENTO (DISM) 2005 AUMENTO (DISM) 2004
Numero de meses: 12 12 12
Caja y Bancos 39,946 33,049 6,898 3,282 3.616
Inversiones 40,118 19,449 20,669 -19,331 40,000
Cuentas por cobrar clientes 38,859 -7.484 46,343 1,726 44 617
inventario o] 0 0 0 0
Otras cuentas por cobrar 15,263 -23,020 38,282 31,269 7.013
Otros 0 0 (] 0 0
Inventarios en transito 0 0 0 0 0
C x C Compapias Filiales 0 0 0 0 0 ,
Pagos Anticipados 5,739 5,739 0 -5,738 5.738
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 139,925 27,733 112,192 11,208 100,984
Activo Fijo 65,749 -17.174 82,924 10,878 72,046
Depreciacion Acumulada 38,824 -17.004 55,828 5,319 50,509
Activo Fijo Neto 26,926 -171 27,096 5,559 21,537
Inversiones Subs. 0 0 0 0 0
Otros Activos 0 0 0 0 0
CxC Largo Plazo 0 0 0 0 0
Activos Diferidos 2,750 2,695 55 -445 500
intangibles 0 0 0 0 0
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 29,676 2,525 27,151 5,114 22,037
TOTAL ACTIVO 169,600 30,258 139,343 16,322 123,021
Bancos e Instituciones Finan. 0 0 0 -812 812
Transportadores y Operadores 10,386 9,144 1,243 -19,906 21,149
Gastos Acumulados x Pagar 18,534 5,673 12,860 2,630 10.231
Impuestos x Pagar 18,549 17,024 1,625 -2,831 4,356
Otros Pasivos Corrientes 22,966 -27,859 50,825 39,149 11.677
Otras CxP Cias.relacionadas 0 -2,868 2,868 -199 3.067
0 0
Porcion Corriente Largo Plazo 0 ] 0 0 o]
TOTAL PASIVO CORRIENTE 70,436 1,115 69,321 18,030 51,291
Deudas Largo Plazo (4] 0 0 0 0
Aportes Futuras Capitalizac. 0 0 0 -82 82
Provisiones Largo Plazo 4,174 711 3463 -1,556 5019
|Pasivo Diferido 0 0 0 0 0
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 4,174 711 3.463 -1,637 5,100
TOTAL PASIVO 74,610 1,825 72,784 16,393 56,391
Capital Social 20,000 ¢] 20,000 0 20.000
0 0 "
Reservas ( legal y facult.) 7476 1,663 5,814 -4,036 9,849
Reservas de Capital 23,618 0 23,618 0 23.618
Reexpresion monetaria 0 0 [} 0 0
Utilidades ejerci.anteriores 0 -501 501 0 501
Utilidad del Ejercicio 43,897 27,270 16,627 3,965 12,662
TOTAL PATRIMONIO 94,991 28,432 66,559 -71 66,629
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 169,600 30,258 139,343 16,322 123,021

0 0 —_— 0
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PERDIDAS Y GANANCIAS
2006 (%) 2005 (%) 2004 (%)
Ventas Netas 2,424,796 2,131,653 1,529,088
Costo de Ventas 2,164,713 89.27 1.953,154 91.63 1,378,236 90.13
Gastos Generales 195,308 8.05 150,552 7.06 133.174 8.71
UTILIDADES OPERC. 64,775 267 27,948 1.31 17,677 1.16
Depreciacion y Amortizacion 8,247 0.34 12,862 Q.60 7.358 0.48
Otros Ingresos 16,616 0.69 13.034 0.61 12,869 0.84
Otros Gastos 3,052 0.13 1.442 0.07 1,298 0.08
Gastos Financieros 0 0.00 0 0.00 0 0.00
Participacion Empleados 15% 10,839 0.45 4,159 0.20 3.819 0.25
’
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 59,252 2.44 22,519 1.06 18,072 1.18
Impuesto a la Renta 15,355 063 5,892 0.28 5410 0.35
UTILIDAD NETA 43,897 1.81 16,627 0.78 12,662 0.83
INDICES
2006 2005 2004
T
TENDENCIAS:
Aumento Ventas % 13.75 39.41
Aumento Activo Fijo Neto % -0.63 25.81
Aumento Capital de Trabajo % 62.09 -13.73
LIQUIDEZ
Capital de Trabajo 69,489 42,871 49,693
Razon Corriente 1.99 1.62 1.97
Prueba Acida 1.69 1.07 1.72
ROTACIONES:
Rotacion C x C (dias) 6 8 1"
Rotacion de Inventario (dias) 0 0 4]
Rotacion CxP Transport.(dias) 2 0 6
Rotacion Activo Total 14.30 15.30 12.43
Rotacion Patrimonio 25.53 32.03 2295
ENDEUDAMIENTO:
Total Pasivo/Total Patrimonio 0.79 1.09 0.85
Total Pasivo L.P./Patrimonio 0.04 0.05 0.08
Capac. Cober. Intereses. 0.00 0.00 0.00
Capac. Cober. Deuda.(Bcos.) 0.00 0.00
RENTABILIDAD:
Ventas 2,424,796 2,131,653 1,529,088
Utilidad Neta 43,897 16,627 12,662
Utilidad Neta/ Ventas Neta % 1.81 0.78 “ 0.83
Margen Contribucion % 10.73 8.37 9.87
Margen Utilidad Operacional % 267 1.31 1.16
Rentabilidad Inversion % 25.88 11.93 10.29
Rentab. Patrimonio Inicial 65.95 24.95
FUENTES FINANCIERAS:
Pasivo Corriente % 4153 48.75 41.69
Pasivo Largo Plazo % 2.46 249 4.15
Capacidad Liquida % 56.01 47.77 54.16
Inversién Total % 100.00 100.00 100.00
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RECONCILIACION DEL PATRIMONIO Y ACTIVO FiJO
Patrimonio Neto Inicial 66,559 66,629
(+) Utilidad Neta 43,897 16,627
Aumentos(en efectivo o reexp.) 0 0
Otros
TOTAL ADICIONES 43,897 16,627
15465.04
16697.34
(-) Dividendos 15,465 cambio patr: 16,697 cambio patr:
Otros 28,432 -71 ’
TOTAL DEDUCCIONES 15,465 cuadre: 16,697 cuadre:

Patrimonio Neto Fijo 94,991 [} 66,559 0
Activo Fijo Neto Inicial 27,096 21,537
- Depreciaciéon -17,004 5,319
+ Reexpresiéon de Activos 0 Q
Subtotal 44,100 16,218
Activo Fijo Neto Actual 26,926 27,096
(+) Ventas Activo Fijo 0

DESEMBOLSO BRUTO CAPITAL -17,174 10,878

ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
2006 (%)
ORIGEN: R seemmemmemese——ee e
Disminucion Capitat Trabajo [ 0.00
Disminucion Activo Fijo 171 0.58
Disminuci6n Inv.Subs 0 0.00
Disminucion Otros Activos 0 0.00
Disminucion CxC Largo Plazo 0 0.00
Disminucién Activo Diferido 0 0.00
Disminuci6n Intangibles 0 0.00
Aumento Deuda Largo Plazo 0 0.00
Aumento Préstamos accionistas 0 0.00
Aumento Provisiones L. Plazo 71 243
Aumento Pasivo Diferido 0 0.00
Aumento Patrimonio 28,432 29,314 96.99
APLICACION:

Disminucion Deudas Largo Plazo 0 0.00
Disminucion Préstamos Acc. 0 0.00
Disminucion C x P Subs. 0 0.00
Disminucién Pasivo Diferido 0 0.00
Disminucion Patrimonio 0 0.00
Aumento Capital de Trabajo 26,618 90.81
Aumento Activo Fijo 0 0.00
Aumento Inv. Subs 0 0.00
Aumento Otros Activos 0 0.00
Aumento C xC Largo Plazo 0 0.00
Aumento Activo Diferido 2695 9.19
Aumento Intangibie 0 29.314 0.00
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Comisario: Marcelo Naranjo P.
Moneda: US Dolares

Fecha: Marzo de 2007

FINANCIERA DE METROAMBATO S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

GENERACION OP/NO OP de CAJA

2006 2005
e
FONDOS: Utilidad+Depreciacion 26,893 21,946
(-) NECES OPER CAJ:
Camb. Caja Bancos 33,049 3,282
Camb. Valores Negociables 19,449 -19,331
Camb. Cuentas cobrar clientes -7.484 1,726
Camb. Inventarios 0 0
Camb. Otras Cx C -23,020 31,269
Camb. Otros Act. Corrientes 0 4]
Camb. Inventarios en transito 0 0
Camb. C x C Compaii.Filiales 0 o]
Camb. Pagos anticipados 5,739 27,733 -5,738 11,208
(+)FUENT. OPER.CAJA:
Camb. Transport.y Operadores 9,144 -19,906
Camb. Gastos Acumulados 5,673 2,630
Camb. Impuestos x Pagar 17,024 -2,831
Camb. Otros Pasiv.Corrientes -27,859 39,149
Camb. Otros C x P Cias.relac. -2,868 -199
0 0
Camb.Por.Corrient.Larg. Plazo 0 1,115 0 18,842
GENER OP CAJA NET 275 29,580
(-) NECE NO OPER:
Desem.Neto Compra Act. Fijos 4] 10,878
Dividendos Efect 15,465 16,697
Aument Reex.act.fijos 0 0
Disminucién Deuda Corto Plazo 0 812
Disminucion Largo Plazo 0 0
Disminuciéon Préstam.Accionis. 0 82
Disminucion provis.L. Plazo 0 1,556
Disminucion Pasivo Diferido 0 0
Aumento Inv.Subs. 0 0
Aumento Otros Activos 0 0
Aumento C x C Largo Plazo 0 0
Aumento Activo Diferido 2,695 0
Aumento Intangibles 0 18,160 0 30,025
{+) FUENT N OPER:
Aumento Patrim.(efect.o reexp) 0 0
Otros 0
Ventas Activos Fijos 17,174 0
Aumento Deuda Corto Plazo 0 0
Aumento Deuda Largo Plazo 0 0
Aumento Préstamos Accionistas 0 0
Aumento Provisiones L.Plazo 711 0
Aumento Pasivo Diferido 0 o]
Disminucion inver. Subs Q ]
Disminucion Otros Activos 0 0
Disminucion CxC Largo Plazo 0 0
Disminucién Activo Diferido 0 445
Disminucion Intangibles 0 17,885 0 445




