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Ambato, Marzo 17 dei 2014

Sefiores
METROAMBATO S.A.
Ciudad

De mi consideracidn:

A través del presente comunico a ustedes METROAMBATO S.A. el informe financiero
correspondiente al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre del 2013,

La empresa mantiene un procedente Sistema de Control Interno que garantizan la
debida salvaguardia de los recursos y la veracidad de la informacién financiera. Los
valores presentados en los Estados Financieros cumplen con las normas, principios
contables y procedimientos relativos a la preparacién y presentacion de estrados
financieros contemplados en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Los ejercicios econdmicos 2013 y del afio anterior podrian ser analizados
comparativamente, sin embarge hay que considerar factores generales como: la
inflacién, la globalizacidn y acceso directo de consumidores a operadoras; subsidios e
incrementos salariales: aumento def comercio informal y electrénico; aspectos que
conjugados factores particulares como: la inversidn, creacidn y equipamiento de
sucursales; la "demanda por temporada®; cambios en la legislacidn; inciden en la
comparacién de balances y la utilizacién de indicadores financieros.

Por lo expuesto se han aplicado indices y razones financieras que a mi juicio son las mds
representativas, aclarando que sobre la base de ios datos proporcionados, pueden
aplicarse varios criterios contables que arrojaran mds cifras dignas de andlisis.

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

El capital de trabajo $ 64.650 no es una razén. Permite determinar la disponibilidad de
dinero para adelantar las operaciones del negocio en los meses siguientes, ademds que
muestra la capacidad para enfrentar los pasivos corrientes clasificados asi en el

balance.
EMRELACTION AL PERTODO ANTERIOR DISMINUYEEN 40 %

INDICES DE LIQUIDEZ (FLUIDEZ)
El indice Corriente o de Liquidez fue de 1.28 E| factor minimo de este indice es de 1.0,

y el éptimo de 2,5, y muestra la capacidad de las empresas para: cubrir con sus Activos
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corrientes (de fdcil conversion en dinero circulante), las obligaciones o deudas
corrientes en un piazo no mayor a un afio, El caso de la compafiia, refleja un valor
ubicado entre los estdndares éptimos, los usuarios de la informacién financiera deben
considerar aspectos como el tipo de actividad, proveedores y criterios de crédito. La
administracion para cumplir con las deudas al 100% contaré adicionaimente con Activos:

Fijos, Diferidos y No Corrientes.
ENRELACION AL PERTODO ANTERIOR DESMINUYE EN 41 %

ta Disponibilidad que mantiene la compafiia en los saldos de Caja, Bancos, Exigibles
cumple con los estdndares éptimos. Este indice que se denomina también razdn dcide,
prueba de fuego o Liquidez Seca, mide ia capacidad inmediata que tienen los activos
corrienfes mas liquidos o de fdcil convertibifidad en dinero en efective para cubrir los
pasivos en el corto plazo. Por cada délar que se debe podemos pagar inmediatamente $

1,19
EN RELACTON AL PERIODO ANTERTOR DISMINUYE EN 40 %

INDICES DE ACTIVIDAD {EFICIENCIA)

La Rotacién de los inventarios evalia la velocidad con que circulan los articulos,
midiendo el nivel de eficiencia de su manejo. En el presente caso se refieja en 218
veces que durante el ofio los "paquetes turisticos” fueron renovados. En la

comercializacién de servicios que se "reemboisan”’ es normal rotaciones aifas.
EN RELACION AL ANO ANTERTOR DISMINUYE EN 25 % (23 VECES MENOS)

La Rotacidn de clientes, es decir los pages que realizaron, en promedio fueren de 19
veces durante el periods analizado; Deben apuntalarse las politicas de crédito de ia

compafiia a fin de que se incentive al cliente al cumplimiento de sus obligaciones.
ENRELACION AL PERIODO ANTERTOR DISMINUYE EN 33 %

El Promedio de Cobranzas, permite apreciar el tiempo en nimero de dias que tarda una
empresa en recuperar sus cuentas por cobrar es decir aquellas originadas por la venta
de sus servicios (incluido reembolsos). En el caso analizado esta recuperacidn se la

realize a los 19 dias
EN RELACION AL PERIODO ANTERIOR AUMENTA EN 65 % DE 11 DIAS A 19 DIAS

La Rotacién del Activo Fijo es de 130 veces. Los Activos Fijos por la vida Util que
registran y por la renovacién dada son excepcionalmente explotades; se debe
considerar las nuevas adquisiciones, asf como la antiguedad de activos fijos, que regulan
el resultado de este indice. Cada délar del valor residual de los activos fijos, permite

vender $ 130 délares a finalizar el pericdo contable.
EN RELACION AL PERTODO ANTERTIOR AUMENTA EN 24 %
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La Rotacidn del Active Corriente es de 15 veces, es decir que por cada délar que la

empresa posee como activo corriente las ventas lo multiplicardn por 15 veces
ENRELACION AL PERICDG ANTERIOR DISMINUYE EN 40 %

La Rotacién del Activo Total, representa que las operaciones y negociaciones de la
empresa logran multiplicar la inversién en Activos Totales, en 13 veces respecto de las

ventas
EN RELACION AL PERTIODO ANTERIOR DISMINUYE EN 28 %

INDICES DE ENDEUDAMIENTO (APALANCAMIENTO FINANCIERO)

El indice de Endeudamiento indica que los activos han sido financiados a través de
deudas en el 77 %, o visto de otra manera los accionistas son propietarios del 23 % de

la compatfifa, actualmente este indicador refleja un alto nivel de endeudaniento.
ENRELACION AL PERIODO ANTERIOR SE AUMENTA EN 20 %

El andlisis de los Gastos Financieros nos indica que la compafiia esta en capacidad de
cubrir en 0.5 veces los pagos de carga financiera de deudas contraidas, lo que a su vez
se retribuye en la capacided para cubrir los intereses, comisiones y cargos de

obligaciones financieras.
EN RELACION AL PERIODO ANTERTIOR DISMINUYE EN 86 %

INDICES DE RENTABILIDAD (RENDIMIENTO)

El Margen Brute de Utilidad de la compafifa alcanza el 0,1 %, considérese: E! valor de
las ventas que incluye mayormente a reembolsos; el tipo de actividad econdmica, la
competitividad, volumen facturado y la tendencia de los indicadores econdmicos que
reflejoan cifras similares en empresas que se desarrollan en paises de economias

dolarizadas.
EN RELACION AL PERIODO ANTERIOR DISMIMUYE EN 85 %

La compafiia tiene un Rendimiento respecto de sus activos totales de un 0.1 %. Se debe

considerar aspectos mencionados anteriormente.
ENRELACION Al PERIODO ANTERIOR DISMINUYF FN99 %

Para el Inversionista, la Rentabilidad del Capital invertide por los socios de la compaitia
es un indice de importancia; fue 1.36 % se debe tomar en cuenta que el monto del
capital social no es igual al patrimonio y en nuestra legislacion, el capital social es en la
mayoria de los casos montos reglamentarios minimos, por lo que se sugiere analizar esfe/

indice respecto del patrimonic total de la compafiia N==
ENRELACION AL PERIODO ANTERIOR DISMINUYE EN 99 % s
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El Margen Neto de Utilidad, (La Rentabilidad de la empresa en relacién a sus Vet

con frecuencia es e! indice de mayor consulta a la hora de evaluar a la compafiia, p
debe considerarse no solo desde el punto matemdtico de 0,01% sino desde el punto
vista social, es decir que no solo se cbiuvieron $ 0,0001 délares por cada délar vendid
sino que se genero empleo, riqueza y se dinamizo la economia del pafs. Por la manera de
consolidar los ingresos (reembolsos y comisiones) este margen debe ser conjugado con
la alta rotacién de ios paquetes turisticos, o deberiamos calculario sin tomar en cuenta

las ventas por reembolsos.
ENRELACION AL PERIODO ANTERIOR DISMINUYE EN 98 %

La comparacién con el periodo anterior debe contempiar los factores expuestos al inicio
de este informe, los mismos que afectan al sector que se pertenece la empresa; bajo
este marco encontraremos razones para asimilar los resultados del periodo.

Adjunto al presente remito:

Balance General compearativo con el periodo anterior,

Balance de Resultados comparative con el periodo anterior,

Andlisis e indicadores financieros (22},

Anuario dltimos 4 afies.
Para que la administracién de la compafia, considere como herramientas que permitan
tomar decisiones para continuar optimizando los recursos.

Al terminar el andlisis, se concluye que los indicadores aplicados muestran a la empresa
en el real entorno de mercado, recomendando a la administraciéon no desmayar en la
consecucién de los objetivos propuestos para el presente afio.

Reitero mi agradecimiento’ a la Administracién por la confianza dispensada para la
emisién del presente informe

Atentamente,

cp@ Dr.Mauro 6. Urrutia U,

! Agradecemos a Dios v a ta Vida por permitirmos cosechar lo gue sembramos, dejando ef fegado nara la famiiia
colaboradores, amigos y la sociedad en general




