Ambato, Febrero 27 del 2013

Sefiores
METROAMBATO S. A,
Ciudad

De mi consideracién:

A través del presente comunico a ustedes METROAMBATO S.A. el informe financiero
correspondiente al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre del 2012,

La empresa mantiene un procedente Sistema de Conirol Interno que garantizan la
debida sclvaguar< = de lus rzcursos y la veracidad de la informacion financiera. Los
valores presentados en los Estados Financieros cumplen con las normas, principios
contables y procedimientos relativos a la preparacién y presentacidn de estados
financieros contemplados en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Los ejercicios econdmicos 2012 y del dfic anterior podrian ser analizados
comparativamente, sin embarge hay que conmsiderar factores generales como: la
inflacidn, la globalizacién y acceso directo de consumidores a operadoras; subsidios e
incrementos salariales; aumento gel comercio informal y electrdnico; espectos que
conjugados factores particulores como: la inversidn, creacién y equipamiento de
sucursales; la “"demanda por temporada”; cambios en la legislacidn; inciden en la
comparacicn de balances y la utilizacién de indicadores financieros.

Por lo expuesto se han aplicado indices y razones financieras que a mi juicio son las mds
representativas, aclarando que sobre la base de los datos proporcionados, pueden
aplicarse varios criterios contables que arrojaran mds cifras dignas de andlisis.

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

El capital de trabajo $ 107,444 no es una razén. Permite determinar la disponibilidad
de dinero para adelantar las operaciones del negocio en los meses siguientes, ademds
que muestra la capacidad para enfrentar los pasivos corrientes clasificados asi en el

balance.
EM RELACION AL PERIODO AMTERIOR AUMENTAEN 75 %

INDICES DE LIQUIDEZ (FLUIDEZ)

El indice Corriente o de Liquidez fue de 2.16 El factor minimo de este indice esde 10,
y el 6ptimo de 2 5, y muestra la capacidad de las empresas para: cubrir con sus Activos



\

corrientes (de fécil conversién en dinero circulante), las abligaciones o deudas
corrientes en un plazo no mayor a un afio. El caso de la compafiia, refleja un valor
ubicado entre los estdndares dptimas, los usuarios de la informacidn financiera deben
considerar aspectos como el tipo de activided, proveedores y criterios de crédito. La
administracion para cumplir con las deudas ol 100% contard adicionalmente con Activos:

Fijos, Diferidos y No Corrientes.
EN RELACICN AL PERLODO AMTERIOR AUMENTA EN 35 %

La Disponibilidad que mantiene la compafiia en los saldos de Caja, Brncos, Exigibles
cumple con los estdndares éptimos. Este indice que se denomina también razdn dcida,
prueba de fuego o Liquidez Seca, mide la capacidad inmediata que tienen los activos
corrientes mds liquidos o de fdcil convertibilidad en dinero en efectivo para cubrir los
pasivos en el corto plazo. Por cada ddlar que <e debe nodemos pagar inmediatamente $

198
EN RELACION AL PERTODO AMTERIOR AUMENTAENS1 %

INDICES DE AC'I'IViDAD (EFICIENCIA)

La Rotacidn de los inventarios evalia la velocidad con que circulan los articulos,
midiendo el nivel de eficiencia de su manejo. En el presente caso se refleja en 293
veces que durante el cofic los "paquetes turisticos” fueron renovades. En la

comercializacién de servicios que se "reembolsan" es normal rotaciones altas.
EN RELACTON AL ANO ANTERLOR AUMENTA EN 142 % (142 VECES MAS)

La Rotacidn de clientes, es decir los pagos que realizaron, en promedio fueron de 32
veces durante el periodo analizado; Deben apuntalarse las polificas de crédito de la

compafiia a fin de que se incentive al cliente al cumplimiento de sus obligaciones.
EN RELACION AL PERTODO ANTERIOR DISMIMNUYE EN 23 %

El Promedio de Cobranzas, permite apreciar el tiempo en nimero de dias que tarda una
empresa en recuperar sus cuentas por cobrar es decir aquellas originadas por la venta
de sus servicios (incluidos reembalsos). En el cass analizads esta recuperacion se la

realiza alos 11 dlas
ENRELACION AL PERTODO ANTERIOR AUMENTA EN 31 L DE 9 DIAS A 11 BIAS

La Rotacidn del Activo Fijo es de 105 veces. Los Activos Fijos por la vida dtil que
registran y por la renovacién dada son excepcionalmente explotados; se debe
considerar ias nuevas adquisiciones, asi como ia antiguedad de acTivos fijos, que reguian
el resultade de este indice. Cada ddlar del valor residual de los activos fijos, permite
vender $ 105 délares e finalizar el periade contable

EMN RELACION AL PERIODO AMTERIOR DISMIMUYE EN 4T %



La Rotacién del Activo Corriente es de 24 veces, es decir que por cada délar que la

empresa posee como active corriente las ventas lo multiplicardn por 24,3 veces
N RELACION AL PERIODC ANTERIOR DISMINUYE EN 14 %

a Rotacién del Active Total, representa que las operaciones y negociaciones de la
mpresa logran multiplicar la inversién en Activos Totales, en 18 veces respecto de las

entas
J RELACION AL PERIODO ANTERIOR DISMINUYE EM 13 %

NDICES DE ENDEUDAMIENTO (APALANCAMIENTO FINANCIERO)

| indice de Endeudamiento indica que los actives han sido financiados a través de
eudas en el 64 %, o visto de otra manera los accionistas son propietarios del 36 % de

1 compafiia, actualmente este indicador refleja un alto nivel de endeudamiento.
b RELAL’I(jN AL PERTODO ANTERIOR SE AUMENTA EN 29 %

| andlisis de los Gastos Financieros nos indica que la compafiia esta en capacidad de
ubrir en 3,67 veces los pagos de carga financiera de deudas contraidas, lo que a su vez
e retribuye en la capacidad para cubrir los intereses, comisiones y cargos de

bligaciones financieras.
W RELACTON AL PERIODO ANTERIOR DISMINUYE EN 90 %

NDICES DE RENTABILIDAD (RENDIMIENTO)

‘| Margen Bruto de Utilidad de la compafiia alcanza el 0,61 %, considérese: El valor de
1s ventas que incluye mayormente a reembolsos; el tipo de actividad econdmica, la
ompetitividad, volumen facturado y la tendencia de los indicadores econémicos que
eflejan cifras similares en empresas que se desarrollan en paises de economias

lolarizadas.
N RELACTION AL PERIODO ANTERIOR DISMINUYE EN 56 %

a compafifa tiene un Rendimiento respecto de sus activos totales de un 7,18 %. Se
lebe considerar aspectos mencionados anteriormente; contemplando que en

lolarizacién el interés bancario no superan un digito, el resultado es razonable.
N RELACIOM AL PERIODO ANTERICOR DISMINUYE EN 61 %

'ara el Inversionista, la Rentabilidad del Capital invertido por los socios de la compafiia
s un indice de importancia; fue 97 % se debe tomar en cuenta que el monto del capital
ocial no es igual al patrimonio y en nuestra legislacidn, el capital social es en la mayoria
le los casos montos reglamentarios minimos, por lo que se sugiere analizar este indice

especto del patrimonio total de la compafiia
N RELACTON AL PERIODO ANTERIOR DISMINUYE EN 53 %
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El Margen Neto de Utilidad, (La Rentebilidad de Ia empresa en relacidn a sus Ventas )
can frecuencia es el indice de mayor consulta a la hora de evaluar a la compafiia, pero
debe considerarse no solo desde el punto matemdtico de 0,4% sina desde el punto de
vista social, es decir que no solo se obtuvieron $ 0,004 délares por cada délar vendido,
sino que se genero empleo, riqueza y se dinamizo la economic del pais. Par la manera de
consolidar los ingresos (reembolsos y comisiones) este margen debe ser conjugado con
la alta rotacidn de los paquetes turisticos, o deberiamos calcularlo sin Tomar en cuenta

las ventas por reembolsos.
EN RELACTON AL PERLODO ANTERTOR DISMINUYE EN 55 %

La comparacidn con el periodo anterior debe contemplar los factores expuestos al inicio
de este informe, los mismos que afectan al sector que se pertenece la empresa; bajo
este marco encontraremos razc:es pare a<imilar jos resultados del periodo.

Adjunto al presente remito:

Balance General comparativo con el periodo anterior,

Balance de Resultados comparativo con el periodo anterior,

Andlisis e indicadores financieros (22),
Para que la administracién de la compaiiia, cansidere como herramientas que permitan
Tomar decisiones para continuar optimizando los recursos.

Al terminar el andlisis, se concluye que los indicadores aplicados muestran a la empresa
en el real entorno de mercado, incrementande ventas, mostrando indicadores vy
resultados eficientes; recomendando a la administracién no desmayar en la consecucidn
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Reitero mi agradecimiento’ a la Administracidn por la confianza dispensada para la
emisidn del presente informe

Atentamente,

! Agradecemos a Dios ¥ ala Vida por permitimos cosechar lo que sembramos, dejando e legado para la familia
colaboraderes, amigos v la sociedad en general
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Balance General METROAMBATO S.A.
Mefrppoﬁran! Compilador: cp@ Dr. Maure Urrutia Urrutia
Touring | Afo Ant.  Afio Pres,  cambes
ACTIVOS mﬁ\ctivos Corrientes 2611 201z
Disponible 13.780.47 31.088,72 1258%
Exigitle 137247 152.278.88 38,79%
Reaiizabie 38,110,386 18,587,858 -58,5%
Pagos Anticipados 0,0%
Total Activos Corrientes 163.263,50 195,955,565 22,5%
f:IActivos Fijos Dpr+Amrt
Fljos Depreviables $3.279,47 11902284 27 5%
(-} Depreciacion Acumulada Afijos -69.820,41 -72.556.10 3.9%
Total Activas Fijos Dpr+amrt 23.459,08 AC.466,54  98,1%
Dactiuos NO Corrientes
Otras Cueniss por cobrar 1.050.08 1.050,00 0.0%
Otros Activos MO Corrientes 34.000,00 22.000,00 =35 3%
Total Activos NO Corrientes 35.050,00 23.060,00 -34,2%
. Total Activos 221.772,56  269.472,09 21,5%
k] amz
Periodes
Pasivo y Patrimonio  [E8lpasivos
Gtas » Pag Cp. Traf + Lin Aer 7.733,83 17.077.43 1208%
Anticipo Clientes 41.853,56 22,798, 71 -45 5%
Ohlinaciones Bancarias 1314081 - 32 233 RT 145 3%

Qoligacicnes Fiscales 15.348,61 7.448,60 -51.5%
Chligaciones Laborales 23.825,37 12.852,70 -455%
Otros Pasives NQ cordentes LP 8.661.40 80.42549 325,6%
Total Pasivos 110.564,38  172.936,60  58,4%
.Patrimonio
Capital Suscrito y Pagado 20.000,00 20.000,00 0,0%
Reserva Legal 11.865,92 11.865,582 0.0%
Reserva Facultativa 14.868,75 14.868,75 0.0%:
23.617.55 23.817.55 0.0%
5.82% 37 5]

10,8543 15357 53

Total Pasivo y Patrimonio 221.772,56  269.472,08 21,5%
ok ok
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TABLA DE INDICADORES FINANCIEROS
EMPRESA  METHOAMBATOSA
| HALANCE SITUACION ¥ RESULTADOS DESTE ARC: 310 HASTA 2012
COMPILADOR.  gps D, baung Lirtin Lt

INDICE 2010 2011 1 2M2
CAPITAL DE Active Corrients s 137 161764 1% 199,856 agy T
{4} Pasivo C propt 560929 101,903 561351 511 5107
¥ LICUDET (FUSDET
1 Azt Comenie weEy . 163 204 g = 199 556 i
LOARDET Pawivo Coments i 66 uF21 warses s W
CTE -V
2 :Ei-l—*.—m-ql. 113184 11679 125183 1282 635388 16EXY @
Ol T Pawvo Coiminte 06 A6 701503 g251
O ACTRDAD FFICERCR)
3 Ventas Netes AN T 17 A 5O 432 124 4 £857 83T s I
ROTACIOH BV REALT Inv. Raalizable BN 3211 16 588
] Weniss MNets A 130 T04 a8 A B04 02 a e A BST HAT 12 I
FOTACOH CLENTES  Exigible Clentes 6T 111372 152,279
5 Exgbie Clientss 380 BA I36 s 111,372 g 15 152 278 11 e
PROMECSC CORRANZA  Wents Natas 4120 104 4604 432 4857837 '
B itz Metan, a120.704 404 s ABST.EIT 5 e
wowcinARm  Active Fijo (meto) 248z 0 Py asast 04
7 ‘Vartas Moty 410704 o g 4 04 433 75,2 14% 4 BSTEIT 243 i
ROTACKH ACTE Aatwen Cornerite 166 837 ' 163264 ¥ 196,558
g ‘ot Mtas 4120704 g AB04AIZ  on g s ABSTEIT gaq 1%
ROTACICH ACTIVG Todal Activos AL i 21773 * 269.472
OB ENDEUDAMENT 01k b a1 £ P i
| Total Pasivos 106,768 110,554 £ 172957 Fol
i 40 AQAS {3
ENCEUDAMENTD Total Activos 20,610 B 221.9713 o 60472 =
10 Llilichod ched E panchcin T B2 63,250 IR 0603 B
DE NTERESES G Finmnciemd. 4.003 158 17T il B.OSS S
G REWTARILGAD |REMCSSENT O}
k3 | Utilidad del Ejercicie 70602 63298 - 79608 s,
MARGEMBRUTOSUTMI  Verdes bt avz07m 0017 acoaary DO sps7ey 0008
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