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Ambato, Abril 20 del 2012

Seftiores
METROAMBATO S.A.
Ciudad

De mi consideracidn:

A través del presente comunico a ustedes METROAMBATO S.A. el informe financiero
correspondiente al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre del

La empresa mantiene un procedente Sistema de Control Interno que garantizan la
debida salvaguardia de los recursos y la veracidad de la informacién financiera, Los
valores presentadas en los Estados Financieros cumplen con las normas, principios
contables y procedimientos relativos a la preparacidn y presentacién de estados
financieros contemplados en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Los ejercicios econsmicos JJJJJ v del afo anterior podrian ser analizados
comparativamente, sin embargo hay que considerar factores generales como: la
inflacién, efectos de cambios climdticos; dinero inyectado por el gobierno a través de
bonos, subsidios e incrementos salariales; aumento del comercio informal y electrénico;
aspectos que conjugados factores particulares como: la inversién, creacién y
equipamiento de sucursales; la "demanda por temporada”. cambios en la legislacién;
inciden en la comparacion de balances y la utilizacién de indicadores financieros.

Por lo expuesto se han aplicado indices y razones financieras que a mi juicio son las mds
representativas, aclarando que sobre la base de los datos proporcionados, pueden
aplicarse varios criterios contables que arrojaran mds cifras dignas de andlisis.

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

El capital de trabajo $ 61360,52 no es una razén. Permite determinar la disponibilidad
de dinero para adelantar las operaciones del negocio en los meses siguientes, ademds
que muestra la capacidad para enfrentar los pasivos corrientes clasificados asi en el

balance.
EN RELACION AL PERIODO ANTERTOR DISMINUYE EN 12 %

INDICES DE LIQUIDEZ (FLUIDEZ)

El indice Corriente o de Liquidez fue de 1,6 El factor minimo de este indice es de 1,0, Y
el dptimo de 2,5, y muestra la capacidad de las empresas para: cubrir con sus Activos
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corrientes (de fdcil conversién en dinero circulante), las obligaciones o deudas
corrientes en un plaze no mayor a un afio. El caso de la compafiia, refleja un valor
ubicado entre los estdndares dptimos, los usuarios de la informacidn financiera deben
considerar aspectos como el tipo de actividad, proveedores y criterios de crédito. La
empresa al no poseer inventarios debe considerar este indice como su “Liquidez Seca".
La administracién para cumplir con las deudas al 100% contard adicionalmente con

Activos: Fijos, Diferidos y No Corrientes.
EN RELACION AL PERTODO ANTERIOR DISMINUYE EN 7 %

La Disponibilidad que mantiene la compafiia en los saldos de Caja, Bancos, Exigibles
cumple con los estdndares dptimos. Este indice que se denomina también razdn deida,
prueba de fuego o liquidez seca, mide la capacidad inmediata que tienen los activos
corrientes mds liquidos o de fdcil convertibilidad en dinero en efectivo para cubrir los
pasivos en el corto plazo. Por cada délar que se debe podemos pagar inmediatamente

$1,22
EN RELACIGN AL PERIODO ANTERIOR AUMENTA EN5 %

INDICES DE ACTIVIDAD (EFICIENCIA)

La Rotacidn de los inventarios evalia la velocidad con que circulan los articulos,
midiendo el nivel de eficiencia de su manejo. En el presente caso se refleja en 120,82
veces que durante el afio los “"paquetes turisticos" fueron renovados. En la

comercializacién de servicios que se "reembolsan” es normal rotaciones altas.
EN RELACION AL ANO ANTERIOR AUMENTA EN 57 4 % (44 VECES MAS)

La Rotacidn de clientes, es decir los pagos que realizaron, en promedio fueron de 41,34
veces durante el periodo analizado; Deben apuntalarse las politicas de crédito de la

compaifiia a fin de que se incentive al cliente al cumplimiento de sus obligaciones.
EN RELACION AL PERIODO ANTERTOR DISMINUYE EN 13 %

El Promedio de Cobranzas, permite apreciar el tiempo en nimero de dias que tarda una
empresa en recuperar sus cuentas por cobrar es decir aquellas originadas por la venta
de sus servicios (incluido reembolsos). En el caso analizado esta recuperacién se la

realiza a los 9 dias
EN RELACION AL PERIODO ANTERIOR AUMENTA EN 16 % DE 8 DIAS A 9 DIAS

La Rotacién del Activo Fijo es de 196 veces. Los Activos Fijos por la vida Gtil que
registran son excepcionalmente explotados; se debe considerar las nuevas
adquisiciones, asi como la antiguedad de activos fijos, que regulan el resultado de este
indice. Cada délar del valor residual de los activos fijos, permite vender $ 196 délares

a finalizar el periodo contable.
EN RELACTON AL PERIODO ANTERIOR AUMENTA EN 18 %
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La Rotacién del Activo Corriente es de 28 veces, es decir que por cada délar que la

empresa posee como activo corriente las ventas lo multiplicardn por 28,2 veces
EN RELACION AL PERIODO ANTERIOR AUMENTA EN 14 %

La Rotacién del Activo Total, representa que las operaciones y negociaciones de la
empresa logran multiplicar la inversidn en Activos Totales, en 20,7 veces respecto de

las ventas
EN RELACIGN AL PERIODO ANTERIOR AUMENTA EN 11 %

INDICES DE ENDEUDAMIENTO (APALANCAMIENTO FINANCIERO)

El indice de Endeudamiento indica que los activos han sido financiados a través de
deudas en el 49,9 %, o visto de otra manera los accionistas son propietarios del 50,01 %

de la compafiia.
EN RELACION AL PERIODO ANTERIOR SE RECUPERA EN 3 %

El andlisis de los Gastos Financieros nos indica que la compaiiia esta en capacidad de
cubrir en 35,8 veces los pagos de carga financiera de deudas contraidas, lo que a su vez
se retribuye en imagen de eficacia para cubrir los intereses, comisiones y cargos de

obligaciones financieras
EN RELACION AL PERIODO ANTERIOR AUMENTA EN 149 %

INDICES DE RENTABILIDAD (RENDIMIENTO)

El Margen Bruto de Utilidad de la compafiia alcanza el 1,37 %, considérese: El valor de
las ventas que incluye mayormente a reemboisos; el tipo de actividad econdmica, la
competitividad, volumen facturado y la tendencia de los indicadores econdmicos que
reflejan cifras similares en empresas que se desarrollan en paises de economias

dolarizadas.
EN RELACION AL PERTODO ANTERIOR DISMINUYE EN 20 %

La compafiia tiene un Rendimiento respecto de sus activos totales de un 18,4 %. Se
debe considerar aspectos mencionados anteriormente; contemplando que en

dolarizacién el interés bancario no superan un digito, el resultado es razonable.
EN RELACION AL PERTODO ANTERIOR DISMINUYE EN 10 %

Para el Inversionista, la Rentabilidad del Capital invertido por los socios de la compatiia
es el indice mds importante; fue 204 % se debe tomar en cuenta que el monto del
capital social no es igual al patrimonio y en nuestra legislacién, el capital social es en la
mayoria de los casos montos reglamentarios minimos, por lo que se sugiere analizar este

indice respecto del patrimonio total de la compatfiia
ENRELACION AL PERTODO ANTERIOR DISMINUYE EN9 %
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El Margen Neto de Utilidad, (La Rentabilidad de la empresa en relacién a sus Ventas )
con frecuencia es el indice de mayor consulta a la hora de evaluar a la compafiia, pero
debe considerarse no solo desde el punto matemdtico de 0,89 % sino desde el punto de
vista social, es decir que no solo se obtuvieron $ 0,0089 délares por cada délar
vendido, sino que se genero empleo, riqueza y se dinamizo la economia del pais. Por la
manera de consolidar los ingresos (reembolsos y comisiones) este margen debe ser
conjugado con la alte rotacidn de los paquetes turisticos, o deberiamos calcularlo sin

tomar en cuenta las ventas por reembolsos.
EN RELACION AL PERIODO ANTERIOR DISMINUYE EN 19 %

La comparacidn con el periodo anterior debe contemplar los factores expuestos al inicio
de este informe, los mismos que afectan al sector que se pertenece la empresa; bajo
este marco encontraremos razones para asimilar los resultados del periodo.

Adjunto al presente remito:

Balance General comparativo con el periodo anterior,

Balance de Resultados comparativo con el periodo anterior,

Andlisis e indicadores financieros (22),
Para que la administracién de la compafia, considere como herramientas que permitan
tomar decisiones para continuar optimizando los recursos.

Al terminar el andlisis, se concluye que los indicadores aplicados muestran a la empresa
en el real entorno de mercado, incrementando ventas, mostrando indicadores y
resultados eficientes; recomendando a la administracién no desmayar en la consecucidn
de los objetivos propuestos para el presente afio.

Reitero mi agradecimiento’ a la Administracién por la confianza dispensada para la
emision del presente informe

! Agradecemos a Dios y a la Vida por permitimos cosechar lo que sembramos, dejando el legado para la familia
colaboradores, amigos y la sociedad en general
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Metropolitan
Touring

ACTIVOS Activos Corrientes

METROAMBATO S.A.

Afio Ant.
2010

Afo Pres.
2011

Fijos Dpr+Amrt

-Activos NQ Corrientes

Total Activos

Paslvo y Patrimonioc

Total Pasivo y Patrimonio

2010 Perodos 5014
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TABLA DE INDICADORES FINANCIEROS

EEWPE?P»SE@ S.A.
; BALANCE SITUACION ¥ RESULTADOS del 01 de Enero, al 31 de Diciembre 2011

CAPITAL DE ACTIVQ . PasphO $61.360.52 El capital de trabsio § 6136052 E 8 ung mazdn. Permite doterminar Ia disponitilidad de dinoro pars adetautar las operacionss del negocio en los mesos siguientes, ademds
TRABAJO CORRIENTE CORRIENTE o que muesire I capacidad para enftentar lo¢ pasivos corticntes clasificados asi en el balance.
{63203 31} G303 UY

INDICE CORRIENTE
(LIQUIDEZ)

>Q:<O /
CORRIENTE

Resulsdo

1,6021

o deudas Bgvggiwc_.-g&o Ee!a&FSE-.»&PB&&.ESE&EQ&«%F-»-?%% log|
id cumo ol tipo de activided, proveedores y crlterios do crédito. Ls empresa al no poacer i debe idetar este indice

como m "Liguidez Seca”. La admirdistracion para camplir man Las deudas al 100% contash adicionalments con Activos: Fijos, Diferidos y No Corrlentse.

10-23

ROTACION DE INV

3125.132.64

316326330/  $101.902.98 [EN RELACION AL PERIODG ANTERIOR, DISMINUYE BN 7 %
\ N La Disponibilidad que mantiene la compafiia en los saldos do Caja, Bances, Exigibles cumple con los estindares dptimos, Este indice que se denomina ambicn razin acida,
Umﬂﬂwum”ﬂ”wo Bﬂﬁiﬁ / O%W»M_m%ﬁm L8 03=1 |prusba do faego o liquidez seca, mide 1 cipucidad inmediata que tienten los activos corrientes mis liquidos o de ficit convertibifidad en dinero en efectivo para cubrir fos

pagivos en el corto plazo. Por cads délar que s debe podemos pagar inmediatamente §1,12
EN RELACION AL PERIODO ANTERICR AUMENTA BN 8%

ACTIVO TOTAL

PASIVQOE

TOTALES

ACTIVOS

REALIZABLE VENTAS / INVREALIZ. 120,8168 9 weces  [veces que duranto el afio los “paquetes turisticos” fileron renovaddos. En Ia uau._nai__uan_ua de servicios que se "reembolsan” o :onsa Tk altag.
R 04 431 i $1R o jel B [EN RELACTON AL ARID ANTERIOR AUMENTA, EN £7,4 % (44 VECES MAS)
ROTACION DE VENTAS /  CLIENTES 413427 Mayor  JLa Rotacién do clientes, ox decir los pagos que realizaron, en promedio feron de 41,34 veces us.-sa ¢l periodo analizado; Deben apuntafarse las politicas de crédito de I
CLIENTES v posible  Jeompaftia a fin de que se incentive al cliente a1 cumplimiento de sus obligaciones.
- 3460443171 7 $113372.47 RELACION AL PERIODO ANTERIOR DISMINUYE BN 13 %
PROMEDIO CLIENTES x DIAS | VENTAS 87077 230 DIAS E1 Promedio do Cobranzas, permite apreciar e} tiempo ¢n nimero do dias que farda wma cmpresa en recuporar sus cuentas pot cobrar es decic aquellas originadas por [
COBRANZAS ANO * © jventa de sus servicios (incluido resmbulsos). En el caso analizado estk recuperacion se la roaliza o los 9 dias
$11137247  / $4604.43171 RELACION AL FERIODO ANTERIOR AUMENTA BN 16 % DE # DIAS A 9 DIAS
ROTACION DEL La Rotacion del Activo Fijo e2 de 196 veces. Los Activos Fijos por la vida G1il que registran son excepeionalmente explotados; se debe congiderar lag nuevag adquisiciones,
ACTIVO FIJO VENTAS / ACTIVOFUO | 1962752 | 3-10 veces Jusi como 1a antiguedad de activos fijos, que regulan et resultado do este indics. Cada dilar det valor residual de los activos fijos, permite vender § 196 ddlares a finalizar ol
(Dep+Ame} periodo contable.
w}mou.&m L71. 2445905 [EN RELACION AL PERIODO ANTERIOR AUMENTA BN 18 %
ROTACION DEL La Rotecién del Active Corrisnte es de 28 veces, ss decir que por cada dolar que la ompreia posee como active corrients ias ventas lo multipticarén por 28,2 vaces
) . ACTIVO Mayor
ACTIVO VENTAS / 28,2023 ”
CORRT CORRIENTE posible
. 5460443171/ 3163 263,30 EN RELACION AL PERIODO ANTERICR AUMENTA BN 14 %
ROTACION DEL VENTAS / ACTIVOY 20,7620 2 veces La Rotacitn dsl Activo Total, rep ta que lad op ¥ negociaciones de la empresa logran muBtiplicar la sversion en Activas Totales, sn 20,7 veces rospecto de las

ventas
ON AL FERIODO ANTERIOR AUMENTA BN 11 s

El Indive des Endeudamiento indiva que los actives ?u s& ».E!ﬁ.-nau u través de detidas en el 49,9 %, o visto de otra manera los acoionistes sun propistarios del 50,01 %

{767 4

ENDEUDAMIENTO TOTALES \ TOTALES 0,4985 04 do la compatis,
SE10 354K  $221.772.56 EN RELACION AL PERIODO ANTERIOR SE RECUPERA EN 3 %
DE INTERESES UTILIDAD DEL \ INTERESES 35,7906 3.5 El analisis de los Gastos Finanvisros nos indice que Ia compaflia esta en capacidad de cubrir en 35,8 veces los pagos do carga financiern de deudas contraidas, lo que a sy
Emwnﬁo (G FINANCIERO) ' Vo So retribuve on imagen de eficacis para eubrir los intereses, comisiones v cargos de obligaciones financisras

m.zE.rQngmEDUG ..fz._..ﬂﬂcw >5¢Hz.n_rmz uoof.

El Z-qwas Bruto ao c idad de _- 89?&- -szﬁn of 1,37 %, considérese: Fl valor do las ventss que incluye n..&d_,am_.,a‘:uua_.n_u..o... el a.vo de actividad ec

MARGEN BRUTO d¢| UTILIDAD DEL 0.0¢ e . S PO - S L
UTILIDAD EIERCICIO /  VENTAS 6,0137 sorvicios M“Bwn._%i&. volumen faoturado y In do los picos que refleian citfus similarex en empresas que se desarollan en paises de economing
$63.258.46 i 8$4604.431.71 Mwyor postie [EN RELACION AL PHRIODO ANTERIOR DISMINUYE BN 30 %
RENDIMIENTO La conpafila tiens un Rendimiento respeoto de sus activos totales do un 18,4 %. Se debe cunsiderar aspoctos mencionados anteriommente; contsmplando que on|
- ACTIVOS Mayur . y . i ’
INVERSION UTILIDAD NETA \ 01843 : dalarizacion el mtorés bancario no superan un digito, sf resultado es razonable.
(ACTIVOS TOTALRS) | o it TOTALES posible
50 g6 /0 $221.772.56 |E RELACION AL PERICDO ANTERIOR DISMINUYE BN 18 %
5 ) | Para ¢! Inversionista, la Rentabtlidad def Capital invertido por los sucios de It compuilin es ¢l indice mas importante, fie 204 % se debe tomar en cuents que ¢l monto dell
%MMMWMM‘%%“ %ﬁwﬁwzmmﬂqw / nmhw_.nuw.br 2.0432 Zwﬁh capital social no o5 igual al patrimonio y en nuestra logislacion, el capital social es on la mavoria do log casos montos reglamentarios minimos, por o que se sugicre anglizar
: ) , L cste indice respecto del patrimonio total de la compafiia
E#uﬁ 5t (4K L EN RELACION AL —ﬁﬁomno ANTERIOR DISMINUYEEN 8 %
E Margen Neto de Utilidad, (La Rentsbilidad de la smpresa en relacion a sus Ventas ) con fiecuancis os el indice de mayor consulta a la hora de cvaluar & Is compaiia,
MARGEN NETO de NET VENTAS pero debe considerarse no solo desde el punto mutemético do 8,39 % sino desde ¢l punto do vista social, es decir que no salo se obtuvieron § 0,0089 délares por cada dblar]
UTILIDAD %Mm,ﬁ»rw. ._.s._..w / NETAS 0,008% 0,01 Jvendido, sino que se genero empleo, riqueza ¥ 99 dinamizo 1a econvmia del pais, Por la manera de consolidar les ingresos (reembuolsog v comisiones) este margen debe ser]
(RENTABILID VTAS) conjugado con la alta rotacion de los paguetes turisticos, o dsberiamas caleularto sin fomar en cuents las ventas por resmbolsos.
$40.864.97 / $4.604.43171 Maryet posie {EN RELACION AL PERIODO ANTERIOR BISMINUYE BN 19 %

Compllador: cp® Dr. Mauro Urrutia Urrutic
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NADA ES VERDAD , . NADA ES MENTIRA . .. TODO DEPENDE DEL CRISTAL CON QUE SE MIRA
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TABLA DE INDICADORES FINANCIEROS

EMPRESA; METROAMBATO S.A.
BASE DE DATOS; BALANCE SITUACION Y RESULTADOS DESDE ANO: 2008 HASTA: 2011
Pl R ol O, Wlaurg Uy e } - N } -

125.153
101.903

1.2282




