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METROAMBATO S.A.
INFORME COMISARIO REVISOR ANO 2010

Ambato, Marzo 18 de 2011

Seiiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
METROAMBATO S.A. '
Ciudad.

De mi consideracion:

A continuacién me es grato exponer a ustedes el informe de Comisario
Revisor por el periodo comprendido entre el lro. de enero y el 31 de
diciembre de 2010, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, la
resolucion No. 92.1.4.3.014 y los estatutos sociales de la compaiiia.

Para el desempeiio de mis funciones de Comisario Revisor he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias.

Se ha revisado el libro de actas de junta general, libro talonario, libro de
acciones y accionistas, asi como los comprobantes y libros de contabilidad,
los mismos que se encuentran llevados y conservados de acuerdo con las
disposiciones legales pertinentes y los administradores han dado pleno
cumplimiento a las resoluciones emitidas por juntas generales y las
constantes en la ley y estatutarias.

. Los procedimientos de control interno establecidos en METROAMBATO

S.A. garantizan la debida salvaguarda de los recursos y la veracidad de la
informacién financiera y administrativa asi como los controles financieros,
contables, administrativos y operativos son razonablemente adecuados.

Lo registrado en los libros de contabilidad corresponde exactamente a lo
presentado en los estados financieros, los mismos que se encuentran en
debida forma, de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados y reflejan razonablemente la situacién financiera de la empresa.
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ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES
INDICADORES FINANCIEROS

Como parte complementaria del presente informe se adjunta el balance
general y estado de pérdidas y ganancias condensados, principales indices e
indicadores financieros obtenidos de las cifras, reconciliacion del
patrimonio y activo fijo; estado de origen y aplicacién de fondos y la
generacion operativa y no operativa de caja.

Del estudio de los principales indices presentados se puede anotar lo
siguiente:

En cuanto a las tendencias principales encontramos que las ventas han
crecido el 40% frente al afio anterior mientras que el activo fijo neto se
reduce 11% producto de la depreciacion aplicada en el periodo. No existen
adquisiciones de activos fijos de valor importante.

El capital de trabajo se ha incrementado en gran medida originado
basicamente en el crecimiento del activo corriente, mientras que el pasivo
se ha mantenido en cifras similares. Como variaciones importantes en el
primer grupo se puede mencionar el aumento de la cuenta bancos 20M y
otras cuentas por cobrar 64M; mientras tanto en el segundo hay una
reduccion en cuentas por pagar a bancos -42M y aumento en otros pasivos
corrientes 17M.

En consecuencia de lo mencionado anteriormente los indices de liquidez y
prueba acida también han mejorado y se presentan en 1.66 y 0.48 veces
respectivamente. La primera mide la capacidad de la empresa de cubrir sus
obligaciones de corto plazo con todos los recursos del activo corriente;
mientras que, en la segunda se excluye el valor de otras cuentas por cobrar
y pagos anticipados. Los dos indices se encuentran en niveles adecuados.

La rotacion de cuentas por cobrar a clientes se mantiene 3 dias en tanto que
el crédito de transportadores y operadores se cancela en 4 dias promedio.
La rotacién del activo total se ha incrementado ligeramente (17 veces) en
tanto que la del patrimonio baja de 38 en 2009 a 33 en 2010, producto del
aumento que tuvo este ultimo en la cuenta de reservas facultativas.
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Las fuentes financieras de la compaiiia determinan un crecimiento a favor
de los accionistas. La empresa apalanca el 50% de todos sus activos con
terceros mientras que a los propietarios les corresponde el restante 50%.

Como se menciond anteriormente las ventas crecieron 40% y para efectos
del célculo de rentabilidad se presenta una cifra aproximada del costo de
ventas ya que la empresa al tener el caracter de comisionista contabiliza
solamente el margen; el mismo que en 2010 llega a un promedio de 9%
similar al afio anterior. Los gastos crecen en menor proporcién que las
ventas, logrando un incremento de 1% en las utilidades operacionales. Las
cifras de no operativos se comportan en forma similar al ejercicio anterior
para cerrar con una utilidad luego de participaciéon a trabajadores e
impuesto a la renta de US 42.814.89 a disposicion de los sefiores
accionistas. ’

Producto del aumento de la utilidad neta, tanto el indice de rentabilidad
sobre la inversion o activos totales asi como el obtenido sobre el patrimonio
inicial se incrementan al 19% y 60% respectivamente.

En el estado de origen y aplicacién de fondos se puede apreciar como
principales fuentes de recursos la disminucién de otros activos 41% y el
aumento del patrimonio por los resultados obtenidos 55%; mientras que la
aplicacion o destino de estos recursos se ha dirigido integramente al capital

de trabajo.
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INFORMACION FINANCIERA DE METROAMBATO S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Comisario: Marcelo Naranjo P. Fecha: Marzo de 2011
Moneda: US Doélares

0.00
BALANCE GENERAL
2010 AUMENTO (DISM) 2009 AUMENTO (DISM) 2008
Numero de meses: 12 12 22
Caja y Bancos 23,262 20,258 3,003 -21,210 24,213
Inversiones 0 -8,047 8,047 -47,560 55,606
Cusntas por cobrar clientes 26,910 7,256 19,654 412,847 32,602
tnventario 0 0 0 0 0
Otras cuentas por cobrar 117,625 64,147 53,478 22,112 31,366
Otros 0 V] 0 0 0
Inventarios en transito 0 0 ] 0 0
C x C compatiias filiales 0 0 0 0 0
Pagos anticipados 5,846 -5,334 11,180 3,439 7,742
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 173,643 78,281 95,362 -56,166 154,528
| Activo fijo 81,498 13,452 68,046 4,599 63,446
Depreciacion acumulada 57,656 16,491 41,166 538 40,628
Activo fijo neto 23,842 -3,038 26,880 4,062 22,818
l Inversiones subsidiarias [ 0 0 0 0
Otros activos 28,000 -32,000 60,000 60,000 v}
CxC largo plazo . 0 0 0 0 0
Activos diferidos 980 138 842 692 150
|Intangibles 0 0 0 0 0
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 52,821 -34,901 87,722 64,753 22,968
TOTAL ACTIVO 226,465 43,381 183,084 8,587 174,487
Bancos e instituciones Finan. 1,218 -41,681 42,911 42,911 0
Transportadores y operadores 38,697 6,036 32,661 5,136 27,525
Gastos acumuledos x pagar 21,244 12,600 8,644 -6,576 15,220
|impuestos x pager . 9,957 7,425 2,532 -840 347
Otros pasivos corrientes 33,529 16,627 16,902 -12,904 29,808
Otras CxP Cias.relacionadas 0 0 0 0 0
1] [}
Porcién corriente largo plazo 0 0 0 0 0
TOTAL PASIVO CORRIENTE 104,645 996 103,649 27,627 76,022
" Deudas largo plazo 0 0 0 (] 0
Aportes futuras capitalizac. 0 o [} 0 b
-y Provisiones largo plazo 8,651 19 8,532 2,322 6.210
~ Pasivo diferido Qo 0 0 o \]
i TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 8,651 119 8,532 2,322 6,210
TOTAL PASIVO 113,287 1,115 112,181 28,950 82,232
" Capital social 20,000 ] 20,000 0 20,000
~ 0 0
K Reservas { legal y facullativa) 26,736 14,870 11,866 0 11,866
Q |Reservas de capital 23,618 0 23,618 0 23,618
Reexpresién. monetaria [ 0 0 0 0
Utllidades sjercicios anteriores 0 0 0 ¢ 4]
Q Utilidad del ejercicio 42,815 27,396 15,419 -21,362 36,782
-y TOTAL PATRIMONIO 113,168 42,265 70,803 -21,362 92,265
[ ] TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 226,465 43,381 183,084 8,587 174,497
l 0.00 -2.328E-10 0
- ’
-y .
.l
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Comisario: Marcelo Naranjo P. Fecha: Marzo de 2011
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S
PERDIDAS Y GANANCIAS
2010 (%) 2009 (%) 2008 { % )
Ventas netas 3,771,181 2,693,908 2,854,847
Costo de ventas 3,434,403 91.07 2,450,600 90.97 2,617,409 91.68
Gastlos generales 259,844 6.89 215,506 8.00 181,372 6.35
UTILIDADES OPERACIONALES 76,934 2.04 27,802 1.03 56,067 1.96
Depreciacion y amortizacion 10,360 0.27 11,585 . 043 11,076 0.39
Otros ingresos 12,745 0.34 12,07 045 15,583 0.55
Otros gastos 8,718 0.23 3,039 0.11 2,343 0.08
Gastos financieros 0 0.00 0 0.00 1] 0.00
Participacién empleados 15% 11,498 0.30 4,068 0.15 8,875 0.31
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 59,104 1.57 21,182 0.79 49,355 1.73
i Impuesto a la renta 16,289 043 5,762 0.24 12,573 0.44
~ UTILIDAD NETA 42l81 5 1.14 1.’_)_,_419 Q__LS‘I 36,782 1 g
[ TNDICES
2010 2009 2008
9 TS,
” Aumento Ventas % 39.99 564
Aumento Activo Fijo Neto % -11.30 17.80
n Aumento Capital de Trabajo % 932.63 -110.97
"9 LIQUIDEZ
(] Caphtal de Trabajo 68,996 8,287 ’ 75,507
Razén Corriente 1.66 0.92 1.99
” Prueba Acida 0.48 0.30 . 148
” ROTACIONES:
n Rotacion C x C (dias) 3 3 4
Rotacion de inventario (dias) 0 0 Q
” Rotacion CxP Transport.(dias) 4 5 4
Rotacién Activo Total 16.65 14.71 16.36
” Rotacion Patrimonio 33.32 37.98 30.94
-y SPOEBME:
Total Pasivo/Total Patrimonio 1.00 1.58 0.89
” Total Pasivo L.P./Patrimonio 0.08 0.42 007
Capac. Cober. Intereses.' 0.00 0.00 0.00
” Capac. Cober. Deuda.(Bcos.) 47.75 0.38
~ RENTABILIDAD;
Q Venias 3,771,181 2,693,908 2,854,847
Utilidad Neta - 42815 15419 36,782
Utilidad Neta/ Ve!\ias Neta % 1.14 0.57 1.28
” Margen Contribucipn % 8.93 9.03 8.32
Margen Ulilidad Operaciona) % 2.04 1.03 1.96
Q Rentabilidad invergion % (ROI) 18.81 8.42 21.08
Q Rentab. Pstrimoniq Inicial % (ROE) 60.38 16.71
l |Pasivo Corriente % 46.21 56.61 43.57
” Pasivo Largo Plazo % 3.82 4.66 3.56
Capacidad L iquida % 49.97 38.73 52.88
” Inversion Tatal % 100.00 100.00 100.00
—— ==
"y '
- -
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AL 33 DE DICIEMBRE DE 2010

Comisario: Marcelo Naranjo P, Fecha: Marzo de 2011
Moneda: US Délares
RECONCILIACION DEL PATRIMONIO Y ACTIVO FIJO
T——
Patrimonio Nelo Inicial 70,903 92,265
(+) Utilidad Neta 42,815 15,419
Aumentos{en afectivo o reexp.) -549 [}
Otros
TOTAL ADICIONES 42,265 15,419
549,46
3678169
(-) Dividendos 0 cambio patr: 36,782 cambio patr:
Otros 42,265 -21,362
TOTAL DEDUCCIONES 0 cuadre: 36,782 cuadre:
Patrimonio Neto Fijo 113,168 Q 70,903 [
Activo Fijo Neto Inicial 26,880 288
- Depreciacién 16,491 538
+ Reexpresion de Activos 0 0
Subtotal 10,389 22,281
Activo Fijo Neto Actual 23,842 26,860
(+) Véntas Activo Fijo o
| _DESEMBOLSO BRUTO CAPITAL 13,452 4,599

ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

2010 (%)
QRIGEN; e e s
Disminucién Capital Trabajo 0 0.00
Disminucién Activo Fijo 3,038 : 3.92
Disminucién inv.Subs [ 0.00
Disminucién Otros Activos 32,000 41.33
Disminuciéon CxC Largo Plazo 0 0.00
Disminucién Activo Diferido [+ 0.00
Disminucion Intangibles 0 0.00
Aumento Deuda Largo Plazo ] 0.00
A Pré acclonistas 1] 0.00
Aumento Provisiones L. Plazo 119 0.15
Aumento Pasivo Diferido 0 0.00
Aumento Patrimonio 42,265 77,423 54.59
- APLICACION:
Disminucién Deudas Largo Plazo 1] 0.00
Disminucidn Préstamos Acc. o 0.00
> Disminucion C x P Subs. 4 0.00
Disminucion Pasivo Diferido 0 0.00
= Disminucién Patrimonio 4 0.00
Aumento Capital de Trabajo 77,285 99.82
Aumento Activo Fijo o .00
Aumento inv, Subs 0 0.00
. Aumento Otros Activos 0 0.00
Aumento CxC Largo Plazo [ 0.00
. Aumento Activo Diferido 138 0.18
Auments intangible Q 11423 0.00 -«
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Comisario: Marcelo Naranjo P. Fecha: Marzo de 2011
Moneda: US Dolares

GENERACION OP/NO OP de CAJA
2010 2008
==t I >
FONDOS: Utilidad+Depreciacion 59,305 15,957
-} NI . QP
Camb. Caja Bancos 20,258 -21,210
Camb. Valores Neg. (Inversiones) -8,047 -47,560
Camb. Cuentas cobrar clientes 7.256 -12,947
Camb. Inventarios 0 .
Camb. Otras Cx C 64,147 22,112
Camb. Otros Act. Corrientes 0 0
Camb. Inventarios en transito ] 0
Camb. C x C Compat Fiiiales ] 0
Camb. Pagos anticipados -5,334 78,281 3,439 -56,166
|{+IEUENTES OPERAT. CAJA:
Camb. Transport.y Operadores 6,036 5,136
Camb. Gastos Acumulados 12,600 -6,576
Camb. Impuestos x Pagar 7.425 940
Camb. Otros Pasiv.Corrientes 16,627 -12,904
Camb. Otros C x P Cias.relac. 0 0
0 0
Camb.Por.Corrient.Larg. Plazo 0 42,688 0 -15,283
GENER OPE. CAJA NETA 23712 56,840
Desem:Neto Compra Act. Fijos 13,452 4,599
Dividendos Efect 0 36,782
Aument Reex.act fijos 0 0
Disminucién Deuda Corte Plazo 41,691 0
Disminucién Largo Plazo ] 0
Disminucién Préstam.Accionis. 0 0
Disminucién provis.L, Plazo 0 0
Disminucidn Pasivo Diferido 0 0
Aumento Inv.Subs. 0 0
Aumento Otros Activos 0 60,000
Aumento C xC Largo Plazo “ 0 0
Aumento Activo Diferido 138 692
Aumento Intangibles ] 55,281 0 102,073
b2 N V,
Aumenta Patrim.(efect.o reexp) -549 0
Otros - 0
Ventlas Activos Fijos - 0 0
Aumento Deuda Corto Plazo 0 42,911
Aumento Deuda Largo Plazo 0 0
Aumento Préstamos Accionistas 0 0
Aumento Provisiones L.Plazo 118 2,322
Aumento Pasivo Diferido 0 0
Disminucion Inver. Subs 0 0
Disminucion Otros Activos 32,000 0
Disminucién CxC Largo Plazo 0 ¢ b
Digsminucién Activo Diferido 0 0
Disminuclion Inlangibm ‘\ 0 31,570 0 45,233
0 0




