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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORIA EXTERMNA

A

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 17 de junio de 2020

A los Accionistas y Miembros del Directorio de INGENIO AZUCARERO DEL NORTE
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA “IANCEM”

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados de situacion financiera de INGENIO AZUCARERO DEL
NORTE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA “IANCEM?”, que comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INGENIO AZUCARERO
DEL NORTE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA “IANCEM”, al 31 de diciembre del
2019, y los resultados integrales de sus operaciones, de cambios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
Compafia de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones Claves de Auditoria

Las cuestiones claves de auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros, y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Cuestiones Claves de Auditoria
(Continuacion)

A continuacion, indicamos los asuntos que consideramos clave en nuestra auditoria, y los
procedimientos de auditoria que aplicamos:

Reconocimiento de Ingresos

El saldo contable de ingresos reconocidos en el ejercicio por la venta de azlcar y melaza,
dependen de la aplicacion de la politica financiera para el reconocimiento de los ingresos en
funcion de la valoracion fiable y la probabilidad que los beneficios econdmicos futuros
fluyan a la compafia, todo esto en base del cumplimiento de las obligaciones de desempefio
para la transferencia de los bienes / servicios comprometidos, al cierre de los estados
financieros, como los acuerdos comerciales pueden llegar a ser complejos, en nuestra
opinidn, el reconocimiento de ingresos es un riesgo significativo para nuestra auditoria ya
que la Compaiiia debera aplicar el criterio contable segun sea el caso. Esto podria conducir
a que los ingresos y las ganancias sean reconocidos de manera anticipada sin haber
transferido los riesgos y beneficios al cliente.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion a la
valoracion de Ingresos fueron:

a) Analisis detallado de los ingresos por venta de azucar y melaza, y el momento de su
reconocimiento en base a una evaluacion de controles y seleccion de muestras y
evaluacion de documentacion soporte suficiente y apropiada para nuestras
conclusiones, verificacion de lo facturado y despachado;

b) Aplicacion de procedimientos analiticos, incluyendo, entre otros aquellos sobre la
comprobacion y validacion de ventas efectuadas en el periodo contable, sus términos
y precios de venta de manera adecuada.

Activos Bioldgicos

La compaifiia segin el Informe de Valoracion mantiene un numero de 859,35 hectareas
aproximadamente productivas de cafla de azlcar, ubicados en la Provincia de Ibarra,
mismas que fueron registrados a su valor de mercado considerando las condiciones
técnicas y supuestos utilizados por el perito valuador.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion a la
valoracion de Activos Biologicos fueron:

a) Analizamos el avalio técnico del perito calificado que realizd la valoracion de las
plantaciones, y que sirvi6é de base para la determinacion del valor razonable de los
Activos bioldgicos.

b) Aplicacion de procedimientos sustantivos y analiticos, incluyendo, entre otros
aquellos sobre la comprobacion y validacion de los estudios de valoracion de los
productos Dbioldgicos, movimientos de Activos biologicos identificando sus
adicciones, bajas y consumos determinando su razonabilidad; validacion y cruce de
informacion de los cuadros de activos bioldgicos con registros contables.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Cuestiones Claves de Auditoria
(Continuacién)

En lanota 18 a los estados financieros, se incluyen las revelaciones de la compaiiia sobre la
valoracion de los activos biologicos (productos biologicos).

Inventarios y Costo de Ventas

Al 31 de diciembre de 2019, el valor del inventario de la compaiiia asciende a US$ 2.718.386
segun se indica en la nota 13 de los estados financieros. La comprobacion de la valoracion de los
inventarios es un area de juicio significativa misma que requiere de juicios significativos de la
direccion para la estimacion del precio de venta de la produccion de la compafiia (sacos de
azlcar), articulos almacenados, asi como para determinar qué articulos son de lenta rotacioén o
estan obsoletos. Los juicios relacionados con el inventario y las politicas de calculo de la provision
por deterioro asociada constituyen un aspecto importante considerado por la Direccion.

Al 31 de diciembre de 2019, el costo de ventas de la compaiiia asciende a US$ 22.136.901 segun
se indica en la nota 31 de los estados financieros. La comprobacion de la adecuada acumulacion
de costos es un area de juicio significativa misma que requiere de juicios significativos de la
direccion para la estimacion del precio de venta de la produccion de la compaiiia (sacos de
azucar). Los juicios relacionados con el costo de ventas y las politicas de asignacion de los mismos
constituyen un aspecto importante considerado por la Direccion.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion a la
valoracion de Inventarios y Costos de Venta por riesgo fueron:

a) Se ha centrado en determinar si la valoracion del inventario a final de afio se ha realizado
en linea con lo establecido en la NIC 2. Esto incluye evaluar los juicios realizados para
determinar la obsolescencia y el valor neto de realizacion del inventario.

b) Participacion en los inventarios fisicos efectuados por la compaiiia al cierre del periodo
fiscal de productos terminados, materiales, repuestos y otros.

a) Aplicacion de procedimientos analiticos y sustantivos incluyendo, entre otros aquellos
sobre la comprobacion y validacion de los estados de costos, acumulacion de costos,
validacion de compras de materia prima y determinacion de costos unitarios.

En las notas 13 y 31 a los estados financieros, se incluyen las revelaciones de la compaiiia
sobre los inventarios y costo de ventas

Parrafo de énfasis
Sin calificar nuestra opinion llamamos la atencion sobre el siguiente asunto:

Las condiciones econdmicas del pais han sufrido fuertes deterioros que se vieron agravados
a inicios del afio 2020, debido a una caida significativa en el precio del petrdleo, y a un nuevo
virus a nivel mundial sobre el cual la Organizacion Mundial de Salud OMS declar6 como
pandemia; este ultimo hecho ha provocado que el estado ecuatoriano y del mundo decidan
paralizar diversas actividades economicas, aspectos que afectan considerablemente la
capacidad productiva de los principales sectores del pais.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Parrafo de énfasis
(Continuacion)

A la fecha de nuestro informe se encuentran en proceso ciertas medidas tomadas por el
Gobierno entre ellas la reestructuracion de su deuda externa y nuevos créditos
internacionales que permitan recuperar un flujo positivo de fondos en divisas, necesario para
la recuperacion de la capacidad productiva. No es posible en la actualidad, establecer las
consecuencias de las situaciones indicadas y sus efectos sobre la posicion financiera y los
resultados de operacion futuros de la compaiiia. Los estados financieros adjuntos deben ser
leidos tomando en consideracion estas circunstancias.

Otras Cuestiones

Los estados financieros de la Compatiia correspondientes al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2018 fueron auditados por otros auditores que expresaron una opinion sin
salvedades sobre dichos estados financieros el 15 de marzo de 2019.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia en relacién con los estados
financieros

El Directorio y la Gerencia General son responsables de la preparacion y presentacion fiel
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que
la direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
(Continuacion)

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o elusion del control interno.

- Obtenemos conocimientos del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefilar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la compaiiia.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de una auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que lograran la presentacion
razonable.

- Comunicamos a los responsables de la Administracion de la compafiia en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria,
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
(Continuacion)

- También proporcionamos a los responsables del gobierno de la compafiia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
de la compaiiia, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se
deberia comunicar en nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos
Nuestras opiniones sobre la informacion financiera suplementaria y el cumplimiento de

las obligaciones tributarias de la Compania, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019,
se emiten por separado.
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INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPAN{A DE ECONOMIA MIXTA

“IANCEM”

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS
Activas Corrientes

Caja vy Bancos
Inversiones temporales

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar:

Cuentas por Cobrar Clientes no relacionados
Orras cuentas por cobrar no relacionadas

Otros activos financieros

Activos por Impuestos Corrientes
Otros activos corrientes

Cuentas por cobrar netas
Inventarios

(astos pagados por anticipado
Total de activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedades Planta y equipos, neto
Activo Bioldgico

Propiedades de Inversion

Activos Intangibles

Activos por impuestos diferidos
Activos con derecho de uso

Total de activos no corrientes

Total de activos

Notas

13

14

16
£4
17
19
29
38

2019 2018
L607,728 550,728
1,406,707 1,600,000
2,414,436 2,150,728
1,306,189 1,320,133

195,129 69,441
570,242 438,848
229,142 138,982
16,325 24,477
2,317,027 1,991,881
2,718,386 2,714,510
439,717 446,538
7,889,566 7,303,657

22,730,174 23,648,938

2,428,043 2,372,647

120,690 120,690
78,084 78,129
103,535 49,560
416,468 508,277
25,876,994 26,778,241
34,081,898

33,766,560

Las notas adjuntas de la 1 a la 42 forman parte integral de los estados financieros.
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Gerente General
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INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA

“IANCEM”

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en dolares estadounidenses)

(Continuacién)

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Sobregiro bancario

Porcion corriente de obligaciones a largo plazo

Total de obligaciones bancarias

Cuentas per pagar:

Cuentas por Pagar Comerciales

Pasivos por Impuestos Corrientes
Provisiones

Otras cuentas por pagar no relacionadas
Accionistas

Pasivos por Arrendamiento corto plazo

Total de cuentas por pagar
Otras provisiones y beneficios definidos
Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Porcidn largo plazo de obligaciones bancarias
Pasivos por Arrendamiento Largo Plazo
Beneficios Definidos por jubilacion patronal
Beneficios Definidos por Desahucio

Pasivos por impuestos diferidos

Total de pasivos

Patrimonio

Capital Social

Reserva Legal

Resultados Adopeion NIF Primera Vez
Resultados Acumulados

Otros resultados integrales

Total Patrimonio-estado Adjunto

Total de Pasivos y Patrimonio

Notas

23
23

28
25

26
i8

24

27

27
29

2019 2018
. 50,139
108,102 106,444
108,102 156,583
1,062,681 1,120,304
58248 38,584
233,473 176,270
44,761 74,498
179,113 142,654
92,057 91,809
1,670,333 1,644,119
249215 323,788
2 027,650 2,124,490
798,331 904,775
324,411 416,468
3,344,247 3,113,960
144,564 132,569
2,444,650 2,576,123
7,056,203 7,143,895
9,083,853 9,268,385
12,800,000 12,800,000
204,502 169,201
12,892,956 12,892,956
158,950 149,999
(1,373,701) (1,198,643)
24,682,707 24,813,513
33,766,560 34,081,898

Las notas w:}juntas del la 1 ala 42 forman parte integral de los estados financieros.
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INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA
“IANCEM”

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL. ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2019 2018

Ingresos por Actividades Ordinarias 31 24,552,740 22,905,284
Costo de ventas 32 (22.136,901) (19,977,013)
Ganancia bruta en ventas 2,415,839 2,928,271
Gastos de administracién 33 (2321,249)  (3,442,049)
Gastos de ventas 34 (93,141) (54,708)
Ganancia (Pérdida) de actividades
operacionales 1,449 (S68.486)
Otros ingresos (egresos):
Ingresos/gastos financieros 35 348,649 264,261
Otros ingresos no operacionales 36 505,841 1,643,111
Otros gastos no operacionales 37 (463,666) (656,266)
Ganancia antes de impuesto a la renta 392,273 682,620
Participacion Trabajadores 28 (38,841) (1035,132)
Impuesto a la renta corriente 28 (156,920) (224,482)
Impuesto a la renta diferido 28 185,448 436,459
Resultado integral del ejercicio 361,960 789,465

ey
Pérdida Actuarial en jubilacién patronal y
desahucio (175,059) (125289)
Resultado integral total del ejercicio 186,901 664,176
Accio inarias
Ganancia por accién ordinaria (US$) 0,01 0,05
MNimero de accionss 12,800,000 12,800,000

Las notas adjuntas 1 a la 42 forman parte integral de los estados financieros.
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Ing. Oscar Mosquera Ing. Margarita Alméida
Gerente General Contadora General




INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA

“IANCEM”

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del
2018

Resultado Integral del
Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre
del 2018

Apropiacién de reserva
legal

Dividendos pagados
{Véase nota 25)

Resultado Integral del
Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre
del 2019

Resultados Acumulados
Capital  Reserva t'#gc ;:: Otros  yiiiidades
Social Legal pri:::n rlr“mg;m:: Acumuladas Tokal
12,800,000 169,201 12,892,956 (1,073,354) (630466 24,149,337
- - (125.289) 785,465 664,176
12,800,000 169,201 12,892,956 (1,198,643) 149999 24,813,513
- 35,301 - - (35,301)
_ : . - (317,70 (317,707)
- - (175,059) 361,960 186,501
12,800,000 204,502 12,892956 ( 1.3?3;:‘.1; 158,951 24,682,707

[Las notas adjuntas de 131 a la 42 forman parte integral de los estados financieros.
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Ing. Oscar Mosquera
Gerente General

Margarita Almeid
Contadora General




INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA

“IANCEM”

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a las ganancias pagado

Intereses (pagados) panados, netos

Otros ingresos (egresos), netos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversiin:
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y

equpos

Efectivo recibido/(pagado) por inversiones corrientes
Efectivo pagado por la compra de activos intangibles
Efectivo recibido por la venta de activos bioldgicos

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversidn

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto (pagado) recibido por obligaciones con
instituciones financieras

Efectivo (pagade) por jubilacion patronal y desahucio
Efectivo (pagado) por dividendos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de

financiamiento
Aumento (Disminucién) neta de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2019 2018

24,553,509 22,693,547
(24,537.412)  (19,739,330)
(247,080) (251,791)
348,649 264,261
1,901,989 986,845
2,019,745 3,953,532
(1,228939)  (3,357,202)
193,293 (1,600,000)
(14,727) (16,343)
42,609 27,706
(1,007,764)  (4.945,839)
(154,925) 941,398
(118,806} (56,844)
(281,249) (33.473)
(554,980) 811,081
457,001 (181,226)
550,728 731,954

1,007,729 550,728

Las notas adjuntas de la 1 a la 42 forman parte integral de los estados financieros.
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Ing. Oscar Mosquera
Gerente General
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INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA

“IANCEM”

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en d6lares estadounidenses)
(Continuacién)

Conciliacién del resultado integral con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion
Resultado integral total del aflo

Ajustes para conciliar el resultado integral total del ado
con ¢l efectivo neto provisto por actividades de
operacion:

Provisin para cuentas incobrables

Provisién para obsolescencia de inventarios
Depreciacion de propiedades, planta y equipos
Baja de propiedades, planta y equipos

Activacion activos biologicos

Valor razonable de activos bioldgicos

Baja de activos biologicos

Amortizacidn de activos intangibles

Provision para jubilacién patronal y desahucio
Provision para participacion a trabajadores
Provisidn para impuesto a las ganancias

Efecto de impuestos diferidos

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) Disminucion en cuentas y por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar

Disminucion en activos por impuestos corrientes
{Aumentc) Disminucién en inventarios

Disminucion en gastos pagados por anticipado

(Aumenta) en olros activos corrientes

(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar

{Disminucion) en pasivos por otras obligaciones corrientes
Aumento (Disminucion} en otros pasivos corrientes

Efective neto proviste por actividades de operacién

2019 2018
361,960 789.465
13.326 13,335
14,182 87,559
2,052,484 1,860,767
95,219 277,013
(1,512,369)  (1,447,078)
(15,872) 18,349
1,430,236 1,239,857
14,772 15,064
186,030 196,228
58,841 105,132
156,920 224,482
(185,448)  (436.459)
(125,070) 750,268
19,664 4,174
(18,058) 753,088
6,821 125,721
(123,242) (312,396)
(87,360) 86,891
(380,494) (244,426)
57,203 (162,502)
2,019,745 3,953,532

Las notas adjuntas iié‘fa*s la 42 forman parte integral de los estados financieros.

[+ 7

Ing. Oscar Mosquera
Gerente General

Contadora General




INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA
“JANCEM”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

e Nombre de la entidad.
Ingenio Azucarero del Norte Compaiiia de Economia Mixta “IANCEM”.

e RUC de la entidad.
1090075744001.

o Domicilio de la entidad.
Ibarra, Ambuqui, barrio: Sector Tababuela Calle: Panamericana Norte Km. 25,
referencia: a medio kilometro del control de policia de mascarilla.

e Forma legal de la entidad.
Economia Mixta.

e Pais de incorporacion.
Ecuador.

e Descripcion.

El Ingenio Azucarero del Norte Compaiiia Mixta IANCEM, fue constituido el 18 de
diciembre de 1985, en la ciudad de Ibarra - Ecuador. Su objetivo principal es el cultivo,
promocion e industrializacion de la cana de azucar a fin de obtener toda su gama de
productos y subproductos; y la comercializacion nacional e internacional de dichos
productos y subproductos; asi como de otros que se pueden obtener en base de los
mismos; adicionalmente, podra celebrar todo tipo de actos y contratos directamente
relacionados con las lineas de actividades descritas, por lo que le es permitido importar
toda clase de maquinaria, parte, piezas y materia prima necesarias para la
industrializacion de la cafia de azucar.

El proceso productivo de la Compaiiia empieza de la siguiente manera:
e Materia Prima:

Una vez que la cafia (Saccharum Officinarqm L.) ha alcanzado la madurez deseada se
procede al corte para separar al tallo del cogollo y hojas.

Las canas que llegan a la fabrica de los campos son pesadas e identificadas en bascula,
son dirigidas hacia un patio de almacenamiento con capacidad para 1500 toneladas y
trasladadas hacia la mesa de alimentacion por una grua tipo hilo de 7 toneladas de
capacidad.



NOTA 1 - IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

(Continuacion)

Preparacion de Caiia:

La cafia es colocada en una mesa niveladora de alimentacion, pasa por una ducha de
lavado y por dos picadoras que trituran o desmenuzan la cafa, alcanzando un indice
de preparacion aproximadamente del 70%.

Molinos:

La cafa preparada en la etapa anterior llega a un tandem de cinco molinos, con
alimentacion forzada en todos los molinos, cuatro masas en cada molino, una bagacera
cafiera superior; control automatico en los cinco molinos con variados de frecuencia,
pasa a través de los cinco molinos produciendo una extraccion del jugo de cafia el cual
se lo recoge en un canal debajo del tindem y se lo conduce hacia la fabrica. Para lograr
una mayor eficiencia en la extraccion se recurre a la imbibicion que consiste en colocar
agua caliente adicional a la salida del cuarto molino.

El bagazo producto de la extraccion es utilizado para generacion de vapor en las
calderas (FIVES y DALLAS). Con una humedad entre el 45 y 50%, constituyéndose
en el combustible importante que sobrepasa las necesidades de la central azucarera.

Clarificacion:

El jugo obtenido de los molinos es cualificado mediante un medidor de flujo digital.
Es bombeado a un calentador primario que lo lleva a una temperatura entre 60 y 65°
C y pasa por una corona de su filtracion para producirse una reaccion de absorcion de
S02 con el jugo, hasta conseguir un pH entre 3.8 y 4.2.

Elimina las materias coloreadas y transforma las sales férricas que dan color en
compuestos ferrosos. A continuacion, se realiza un proceso de encalado mediante la
utilizacion de lechada de cal con una densidad de 5 a 7° B¢, hasta conseguir un pH
entre 7.0 y 7.2, se afiade acido fosforico, en este proceso se elimina los acidos
organicos del jugo, formando sales insolubles.

Pasamos luego al calentamiento secundario que al igual que en el proceso anterior se
utiliza calentadores cuya temperatura sube a 95-100° C. A esta temperatura llega al
clarificador GRAVER, donde se completa la reaccion con floculante, fosfatos y cal,
formando un grumo que precipita en las bandejas del clarificador, depositandose en el
fondo los lados y saliendo un jugo claro color amarillo transparente y cristalino con
un pH entre 6.6 a 7.0.

Por el fondo el equipo sale un lodo que atin tiene aztcar la cual hay que recuperarla a
través de un filtro al vacio, para lo cual se hace una mezcla con bagacillo y forma una
torta en el filtro rotatorio, recuperando por absorcion del vacio un jugo que regresa al
proceso y desechando un lodo que se le conoce como cachaza hacia el campo para ser
usado como abono organico



NOTA 1 - IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

(Continuacion)

Evaporacion:

La evaporacion es la operacion que permite concentrar el jugo claro proveniente del
clarificador, para obtener un jarabe de 60-65° Brix. El equipo consiste en un multiple
efecto de 5 cuerpos, al primero se le alimenta vapor de escape proveniente de las
turbinas de molinos y turbo generador, para que se produzca el efecto de evaporacion
multiple se dispone de un sistema de vacio en el quinto cuerpo. El jugo pasa de cuerpo
a cuerpo concentrandose mas en cada etapa, sirviendo el vapor del uno al dos y de este
al tres y asi sucesivamente. Antes de entrar al pre evaporador se dispone de un
calentador de jugo claro que lleva la temperatura de este a 105° C. Como resultado de
la transferencia de calor se produce condensados que sirven para el caldero, yagua
caliente para multiples usos de la fabrica.

Cristalizacion:

La cristalizacion se lleva a efecto en tachas al vacio de simple efecto, en los cuales se
concentra el jarabe hasta el punto de saturacion, aqui se introduce una semilla, que es
una cantidad de azlicar pulverizada en finos granos mezclada con alcohol etilico o
isopropilico, para que sirvan de nucleos de cristales de azicar y vayan creciendo
conforme las moléculas de sacarosa se vayan depositando en ellos. Se forma una
mezcla de cristales y jarabe, que se le conoce como masa cocida, para que no se
disuelvan los cristales la concentracion de esta debe ser de mas de 900Brix.

Esta vendria a constituirse la primera cristalizacion, porque cuando se separa el grano
de la miel, estd todavia tiene alta cantidad de azucar, por lo tanto para seguir
recuperando se debe hacer con esta miel otra masa cocida segunda (B), que nos da una
azucar de segunda y una miel segunda (B), con la miel se hace una masa cocida tercera
(C) y con el grano que se llama magma, se 1o mezcla con jarabe y sirve de semilla de
una masa A, asi mismo de la masa (C), sale otro grano que viene a ser magma de
tercera y la miel ya se la desecha como melaza. Este proceso se lo conoce como
sistema de tres templas o tres masas cocidas.

Cuando el proceso llega ya a normalizarse ya no se hace semillamiento de las
primeras, sino que se hace una semilla aparte que se le conoce como Pie de Templa,
que sirve para elaboracion de masas B y C, las mismas que dan los magmas que sirven
como semilla de la masa A.

Una vez terminada la masa cocida cualquiera de ellas, se baja a unos recipientes
agitados que se les conoce con el nombre de cristalizadores y de aqui van a las
centrifugas para la separacion del grano y la miel.

Estos tienen la finalidad de permitir un tiempo de reposo para enfriamiento y
preparacion de las masas antes del siguiente paso, y en las masas para un agotamiento
ya que permanecen aqui minimo 36 horas antes de ser lavadas.



NOTA I - IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
(Continuacion)

e Centrifugacion:

Es la separacion del grano y la miel de las masas cocidas, se lo realiza en centrifugas
automaticas o semiautomaticas para las masas primeras y continuas para las segundas
y terceras. Se aprovecha de la fuerza centrifuga para eliminar la miel, y el grano queda
atrapado en las mallas.

e Secado:

Los cristales de azlicar que salen de las centrifugas tienen una humedad de 0.8-1 %y
el azucar comercial debe tener maximo 0.06%, esta se la elimina en un equipo de
secado, que al mismo tiempo en otra seccion del mismo equipo se produce un enfriado
porque se lo recepta en silos de almacenamiento de 1500 sacos de capacidad.

e Empaque:

El empaque se lo realiza con una envasadora automatica METTLER de alta precision,
utilizando fundas de papel, polipropileno, fundas plasticas para presentaciones
menores con la debida rotulacion segun exige la norma.

e Almacenamiento:

Generalmente la produccion se expende a medida que se produce, por lo que existe
un limitado almacenamiento, sin embargo, se cuenta con una bodega lo
suficientemente grande cuya capacidad oscila entre 110,000 y 115,000 sacos de
50K gs.

NOTA 2- IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que
los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion
de todos los hechos y circunstancias relevantes.

NOTA 3 - ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de Situacién
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando
sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la Compaiiia, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.



NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afos que se presentan en los estados financieros.

4.1.

4.2.

Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 5, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas estuvieron vigentes a partir del afio 2019:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019

impuesto a las ganancias

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF’s obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion 1 de encro de 2019
negativa

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del 1 de enero de 2019

plan

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en

. . . 1 de enero de 2019
asociadas y negocios conjuntos



NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

4.3.

4.4.

4.5.

(Continuacion)

La adopcion de la NIIF 16 y sus efectos en los estados financieros al 31 de
diciembre 2019 (Véase nota 38).

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero
no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las 1 de enero de 2020

estimaciones contables y errores

NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2020

La Administracion de la Compaiiia estima que estas nuevas normas no tendran
un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico principal en que la Compaifiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes
los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en
efectivo en caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo y otras inversiones en
instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no
poseen restricciones de ninguna indole. En el Estado de Situacién Financiera los
sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos en el Pasivo Corriente.
(Véase nota 9).



NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

4.6.

4.7.

(Continuacion)
Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones
corrientes se clasifican de acuerdo con la intencion que tuvo la Administracion al
momento de su adquisicion a su valor razonable con cambios en i) resultados, ii)
otros resultados integrales (Véase nota 10).

Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia
se convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los
activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos financieros
y pasivos financieros, segiin sea apropiado, en el reconocimiento inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros.

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales
de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado
o surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

e Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

e Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son tnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.



NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
(Continuacion)

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

e  Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos
de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

e Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores
son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, lo anterior, la Compaiia puede realizar las siguientes elecciones
irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

e La Compaiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el
valor razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de
patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en resultados;

e La Compaiiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral
para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del
costo amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por
intereses a lo largo del periodo correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es
la tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos
por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado,
un periodo menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en
el momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados,
se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando
los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo
amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacién acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado
por cualquier correccion de valor por pérdidas.



NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
(Continuacion)

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del
activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas.
El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva
para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se
calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para activos financieros que han convertido posteriormente en
activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro
de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés
efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte
posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor
crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de
valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés
efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, la Compafiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta,
incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo
que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio.

Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como
ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado
integral (VRCCORI).

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de
tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo. Los importes
reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en
resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo
amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son
dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en
otro resultado integral son reclasificadas a resultados.
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NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
(Continuacion)

Deterioro de activos financieros.

La Compafia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI,
cuentas por cobrar clientes, otras cuentas por cobrar y otros activos financieros. No
se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de
patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero. La Compaifiia siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos
financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada por factores
que son especificos a los deudores, condiciones econdémicas generales y una
evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de
las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compatfiia reconoce PCE durante
el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, la Compaiiia mide la correccion de valor por pérdidas para
ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en
los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante
la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en
los proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida
del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiiia compara el riesgo
de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte
con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la
fecha del reconocimiento inicial.
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NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
(Continuacion)

Al realizar esta evaluacion, la Compaiiia considera informacion cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia historica e
informacion proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.
La informacioén proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las
industrias en las cuales operan los deudores de la Compaiiia, obtenidas de informes
de expertos econdmicos, analistas financieros, organismos gubernamentales,
grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como también la
consideracion de diversas fuentes externas de informacién econdmica actual y
pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se evalua
si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial:

o Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo interna
o externa (si esta disponible) del instrumento financiero;

e Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de
crédito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento
significativo en el margen de crédito, precios del swap de incumplimiento
crediticio para el deudor, o la duracion o el alcance al cual el valor razonable de
un activo financiero has sido menor que su costo amortizado;

e Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o econdmicas que se espera ocasionen una disminucion significativa
en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones financieras;

e Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del
deudor;

e Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

e Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, econdémico o tecnologico del deudor que resulten en una
disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compaiiia presume
que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales
se atrasen por mas de 30 dias, a menos que la Compaiia tenga informacion
razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante, lo anterior, la Compania asume que el riesgo crediticio de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un bajo
riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un instrumento financiero
tiene un riesgo crediticio bajo si:
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NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
(Continuacion)

(i)  El instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i)  El deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(iii))  los cambios adversos en las condiciones econdomicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La
Compaiiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de
inversion” de acuerdo con la definicion globalmente entendida de riesgo
crediticio.

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en que
la Compafiia pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la fecha
del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de deterioro de
valor. Al evaluar si ha existido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde
su reconocimiento inicial de un compromiso de préstamo, la Compaiiia considera
los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que
se relaciona el compromiso de préstamo; para contratos de garantia financiera, la
Compania considera los cambios en el riesgo de que el deudor especificado
incumpla el contrato. La Compaiiia monitorea regularmente la efectividad de los
criterios utilizados para identificar si ha habido un aumento significativo en el riesgo
crediticio y los modifica segun sea apropiado para asegurar que los criterios sean
capaces de identificar un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el
importe pase a estar moroso.

Definicion de incumplimiento.

La Compania considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propositos de la administracion interna del riesgo crediticio,
dado que la experiencia historica indica que las cuentas por cobrar que cumplen
cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no recuperables.

e Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

e Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica
que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la
Compaiiia, en su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia
mantenida por la Compaiiia.

Independientemente del andlisis anterior, la Compafia considera que ha ocurrido
un incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por mas de 60 dias, a
menos que la Compaiiia tenga informacion razonable y sustentable para demostrar
que un criterio de incumplimiento mas aislado es mas apropiado.
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NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
(Continuacion)

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno
0 mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero estd con
deterioro de valor crediticio incluyen informacién observable sobre los sucesos
siguientes:

a. Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b. una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

c. el prestamista del deudor por razones econdémicas o contractuales relacionadas
con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o
ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma
de reorganizacion financiera; o

e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compaiia castiga un activo financiero cuando existe informacioén que indica que
la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva
realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en
liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas
comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos
afios, lo que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado
se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la severidad estd basada en datos historicos
ajustados por informacion futura como se describid anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para
compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la exposicion incluye
el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada
sobre la base de tendencias historicas, el entendimiento de la Compaiia de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion
futura relevante.
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NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
(Continuacion)

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compafiia en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un
contrato de garantia financiera, ya que la Compafiia esta obligado a realizar pagos
solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad
con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo
son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que
incurre menos los importes que la Compaiiia espera recibir del tenedor, el deudor o
un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la
Compaiiia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los
flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir si dispone del préstamo. Cuando
la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para
atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo
crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar ain disponible, los
instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

e Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales,
deudores varios, otros deudores de la Compaiia son cada uno evaluados como
un grupo separado;

Estatus de morosidad;

Naturaleza, tamaiio e industria de los deudores;

Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y
Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracion de la Compafiia para
asegurarse que los integrantes de cada grupo contintien compartiendo similares
caracteristicas de riesgo crediticio. Si la Compafiia ha medido la correccion de valor
por pérdidas para un instrumento financiero a un importe equivalente a las PCE
durante el tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero determina
en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE durante el tiempo de
vida del activo ya no se cumplen, la Compafia mide la correccion de valor por
pérdidas a un importe equivalente a la PCE de los proximos doce meses a la fecha
de reporte actual.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados
para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en
libros a través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para los
instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la
correccion de valor se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la
Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del
activo financiero en el estado de situacion financiera.
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NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
(Continuacion)

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compaiiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera
el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo a un tercero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
controlando el activo transferido, la Compaiiia reconoce su interés retenido en el
activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la
Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compatfiia contintia reconociendo
el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes
recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir
se reconoce en resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificado
a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la
Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el cual
la Compaiia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias
y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados
acumulados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafiia se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.
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NOTA 4 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
(Continuacion)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i)
una contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte
de una combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para
negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

. Se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de venderlo en un
futuro cercano; o

. En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compaiiia gestiona conjuntamente y para la
cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencion de beneficios a
corto plazo; o

. Es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una
combinacion de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del
reconocimiento inicial si:

. Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en
la medicién o en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

. El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos
financieros o ambos, el cual se administra y evalua sobre la base de su valor
razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversion o de
administracion del riesgo de la Compaifiia, y se provea internamente
informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

. Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados
implicitos, y NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como
a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo
cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado
de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura.
La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés
obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos
financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo
crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en
otros resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en
resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se
reconoce en resultados. Los
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(Continuacion)

cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo
financiero que son reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente
reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una
vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por la Compaiiia que sean designados por la Compaiiia para ser
medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

e Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de
negocios;

e mantenidos para negociar; o

e designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando
el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por
intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo
todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que integren
la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o
descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado,
un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

4.7.1. Reconocimiento y medicion posterior.
Reconocimiento.

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:
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4.8.

(Continuacion)
Medicioén posterior.
(a) Cuentas por cobrar.
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando

el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente
cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar clientes: Representadas principalmente cuentas por cobrar
a clientes no relacionados.

Otros activos financieros: Estas cuentas corresponden a los derechos de cobro
a deudores no relacionados originados en operaciones distintas de la actividad
ordinaria de la Compaiiia.

(b) Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en
plazos menores a 60 dias.

(i1) Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados
a las tasas vigentes en el mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”.

Inventarios.

Los inventarios corresponden a: materias primas, produccion en proceso, productos
terminados, suministros, materiales, repuestos, herramientas y accesorios,
relacionados con la venta de azucar y sus derivados como la melaza y bagazo que
comercializa la Compaiiia (Véase nota 13).

Medicidn inicial. - el costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los
costos derivados de su adquisicion incurridos para darles su condicion y ubicacion
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4.9.

4.10.

(Continuacion)

actual, entre los cuales tenemos; precio de compra, otros impuestos no recuperables
(si los hubiere), transporte, almacenamiento, otros costos directamente atribuibles a
la adquisicion, materiales o servicios, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares.

Medicion posterior. - el método de valoracion de inventario utilizado por la entidad
es método promedio ponderado. Los inventarios se valorizan a su costo o valor neto
de realizacion el menor. El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los costos estimados para terminar
su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Al cierre de cada periodo la compaiia realiza la evaluacion por pérdidas por
deterioro relacionadas con: valor neto de realizacion y obsolescencia o lento
movimiento de inventarios.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econémicos futuros. (Véase nota 14).

Propiedades, planta y equipos.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compania para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion
de la Compania cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como
tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente. (Véase
nota 16).

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir
los siguientes requisitos:

® Que sean poseidos por la entidad para uso en la producciéon o suministro de

bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos.

e Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econémicos

derivados del bien.

e Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

Medicién inicial. - las propiedades, planta y equipos, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.
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(Continuacion)

Medicidn posterior. - las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Meétodo de depreciacion. - las propiedades, planta y equipo empiezan a depreciarse
cuando estan disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método de linea recta sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiiia.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que
se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten su vida util o su capacidad econémica. Los
costos incurridos durante el proceso de construccion de activos son acumulados
hasta la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo,
es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara
en el estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si

durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

Las vidas ttiles para la propiedad, planta y equipos se han estimado como sigue:

Politica de S % de valor
oo Vida util .
Capitalizacion residual
Edificios 10,000 De 11 a 53 ailos 6
Equipo y maquinaria 3,000 De 3 a 50 afios 6
Vehiculos 5,000 De 5 a 14 afios 6
Equipo de oficina 1,000 De 3 a 17 afios 6
Muebles y enseres 1,000 De 3 a 17 afio 6
Equipo de computacion 250 De 3 a9 anos 6
Repuestos y herramientas 500 De 3 a 25 afios 6
Equipo de riego 1,000 De 3 a5 afios 6
Otros 1,000 De 11 a 32 afios -

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas tutiles estimadas de cada elemento de las
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.
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4.11.

4.12.

(Continuacion)

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, con la finalidad de mantener una vida til y valor residual acordes
con el valor de los activos a esa fecha.

Propiedades de inversion.

En este grupo contable se registra los terrenos que se tienen para obtener rentas,
plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en la produccion o suministro de bienes
o0 servicios, o bien para fines administrativos; o su venta en el curso ordinario de las
operaciones, cuando y solo cuando: sea probable que los beneficios econdmicos
futuros que estén asociados con tales propiedades de inversion fluyan hacia la
entidad; y el costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.
(Véase nota 17).

Medicidn inicial. - se encuentran registrados a su valor razonable, sobre una base
de una tasacion realizada en el afio 2010, por un profesional calificado como Perito
por la Superintendencia de Compaiiias.

Medicién posterior. - a criterio de la administracion de la Compaiiia, estas
propiedades de inversion seran medidas aplicando el modelo de costo establecido
en la NIC 16 “Propiedades, planta y equipo” es decir; costo de adquisicion menos
depreciacion acumulada y deterioro.

Plantas Productoras (Productos Biologicos).

Para que una plantacion de caia de azucar sea catalogada como activos bioldgicos
debe cumplir los siguientes requisitos:

Una planta productora es una planta viva que:

a Se utiliza en la elaboracion o suministros de productos agricolas,

b.  seespera que produzca durante mas de un periodo, y

c.  tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas,
excepto por ventas incidentales de raleos y podas.

Los productos biologicos (plantaciones de cafia de azucar) en su reconocimiento
inicial son medidos al costo y en cada fecha de reporte posterior se mide al valor
razonable menos los costos de venta segun lo que indica la NIC 41 “Agricultura” y
la NIIF 13 “Medicion del Valor Razonable”. (Véase nota 18).

Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento inicial de un activo
bioldgico a su valor razonable menos los costos de venta y por un cambio en el valor
razonable menos los costos de venta de un activo biologico deberan incluirse en la
ganancia o pérdida neta del periodo en que aparezcan.
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(Continuacion)

Para determinar el valor razonable de las plantaciones, la Compaiia utilizara las

estimaciones técnicas realizadas por peritos propios de la Compaiiia especializados

en el area agricola o en su defecto por un avaluador externo calificado por la

Superintendencia de Compafiias del Ecuador, aplicando las siguientes

consideraciones:

e Para los canteros (planta) se determind el valor razonable considerando los
costos iniciales incurridos en el proceso de siembra los cuales incluyen:

. Costo de la planta;
o Preparacion del suelo;
. Mano de obra por siembra y mantencion agricola hasta antes de su primer
corte;
e Mientras que para los canteros que se encuentran en condiciones de corta el valor
razonable se determind considerando el importe neto por tonelada métrica entre:

. El precio de venta de la cafia de azucar sobre la plataforma de camion.
. Menos el costo de aprovechamiento (costos por cosecha y transporte).

La diferencia generada entre el importe registrado en libros versus el valor
razonable se registra como ingresos o costo de ventas en el Estado de Resultados
Integral al final de cada periodo.

Los costos de formacion de las plantaciones de cafia de azucar en el caso de que
existan son activados como productos bioldgicos y los gastos de mantencion y
cuidado diario son llevados al gasto en el periodo que se producen y se presentan
como parte de los costos de venta.

Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible
de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en
explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un
contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o
de otros derechos y obligaciones, si, y solo si: es probable que los beneficios
economicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y el costo del
activo puede ser medido de forma fiable. (Véase nota 19).

Medicidn inicial. - los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Método de amortizacidén. - los activos empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resultado del periodo con base
en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la Administracion de la
Compaiiia.
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4.15.

(Continuacion)

Los activos intangibles que cuenta la Compaiiia tienen vida util finita, por lo cual,
la amortizacion se calcula por el método lineal recta considerando la mejor
estimacion de la Administracion de consumo o uso de tales derechos.

Deterioro de valor de activos no financieros.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Activos por Derecho de Uso y Pasivos por Arrendamiento (NIIF 16
Arrendamientos)

A partir del afio 2019 entr6 en vigencia la NIIF16 “Arrendamientos”, que establece
un nuevo modelo de reconocimiento contable relacionado con los arrendamientos.
Para los efectos de la primera aplicacion y de acuerdo a NIIF16 se optd por el
método retrospectivo modificado. (Véase nota 38).

Conforme a NIIF 16 “Arrendamientos” la Compaiiia analiza el fondo economico
del acuerdo, para determinar si un contrato es, o contiene, un arrendamiento,
evaluando si el acuerdo transfiere el derecho a controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Se
considera que existe control si el cliente tiene 1) derecho a obtener sustancialmente
todos los beneficios economicos procedentes del uso de un activo identificado; y ii)
derecho a dirigir el uso del activo.

La Compaiiia, al operar como arrendatario, al comienzo del arrendamiento (en la
fecha en que el activo subyacente esta disponible para uso) se registra en el estado
de situacién financiera en el rubro de activos por derecho de uso los arrendamientos
firmados y un pasivo por contratos de arrendamiento. Este activo se reconoce
inicialmente al costo, el que comprende: i) valor de la medicion inicial del pasivo
por arrendamiento; ii) los pagos por arrendamiento realizados hasta la fecha de
inicio menos los incentivos de arrendamiento recibidos; iii) los costos directos
iniciales incurridos; y iv) la estimacion de los costos por desmantelamiento o
restauracion.
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4.16.

4.17.

(Continuacion)

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por
cualquiera nueva medicion del pasivo por arrendamiento, menos la depreciacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro de valor. El activo por derecho
de uso se deprecia en los mismos términos que el resto de activos depreciables
similares, si existe certeza razonable de que el arrendatario adquirira la propiedad
del activo al finalizar el arrendamiento. Si no existe dicha certeza, el activo se
deprecia en el plazo menor entre la vida 1til del activo o el plazo del arrendamiento.

Por otra parte, el pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al costo de los
pagos por arrendamiento. Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicion del
pasivo comprenden: i) pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por
cobrar; ii) pagos por arrendamiento variables; iii) garantias de valor residual; iv)
precio de ejercicio de una opcion de compra; y v) penalizaciones por término del
arriendo.

El pasivo por arrendamiento se reduce por los pagos por arrendamiento realizados.
Ademas, el valor en libros del pasivo se vuelve a medir si existe una modificacion
en los términos del arrendamiento (cambios en el plazo, en el importe de los pagos
o en la evaluacion de una opcion de comprar o cambio en los importes a pagar).

Pasivos por contratos de arrendamiento financiero.

En este grupo contable se registran las contrapartidas de los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros reconocidos a su costo al inicio del arrendamiento.

Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los
periodos en los que se han incurrido. (Véase nota 38).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones,
etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan. (Véase
nota 24).

El céalculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia antes
de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo. (Véase
nota 28).

Pasivos no corrientes. - en este grupo contable se registran los planes de beneficios
a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y
miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente,
inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiiias y Valores aplicando el
método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacion futura.
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4.19.

4.20.

(Continuacion)

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para
las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en
los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo
por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son
reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros
Resultados Integrales.

Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas.

Las provisiones son evaluadas peridodicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros. (Véase nota 25).

Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores
relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal
de negocio.

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por
deterioro del valor. (Véase nota 26).

Tratamiento de posiciones fiscales inciertas.

La Interpretacion aborda la contabilizacion de los impuestos sobre la renta cuando
los tratamientos impositivos implican incertidumbre que afecta la aplicacion de la
NIC 12 “Impuestos a las ganancias”. No se aplica a los impuestos o gravamenes
que estan fuera del alcance de NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos
relacionados con los intereses y las sanciones asociadas con tratamientos fiscales
inciertos. La Interpretacion aborda especificamente lo siguiente:

. Si la Compaiia considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por
separado.

. Las suposiciones que la Compafiia hace sobre la evaluacion de los
tratamientos fiscales por parte de las autoridades fiscales.
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. Como la Compafiia determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados
y las tasas impositivas.

. Como la Compatiia considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Esta interpretacion comenzo su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019.
La aplicacion de CINIIF 23 no ha generado impactos en los estados financieros de
la Compaiiia.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados. (Véase nota 28).

Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2019 y 2018 asciende
al 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en
el que se genera.

Impuesto a la renta diferido. - se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las
tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes
son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del
periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina
la diferencia temporaria.

Patrimonio.

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal. (Véase nota 30).

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal
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4.24.

4.25.

4.26.

(Continuacion)

Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos netos
por actualizaciones de pérdidas y ganancias actuariales segun informe entregado
por un perito actuario.

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un
destino definitivo.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Esta conformado por:

Venta de bienes. - en este grupo contable se registran las ventas de azucar y melaza;
surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de
propiedad de los bienes al comprador; la Compafiia no conserva para si ninguna
implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los
mismos. Se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir
neta de devoluciones, rebajas y descuentos. (Véase nota 31).

El momento concreto en que un cliente obtiene el control, toma lugar cuando los
productos han sido enviados al lugar indicado por el cliente, los riesgos de pérdida
han sido transferidos al cliente y este ha aceptado los productos.

Costos y gastos.

Costo de produccion y ventas. - en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen
las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracion, de venta, financieros y otros. (Véase
nota 32, 33 y 34).

Utilidad / Pérdida por accion.

La utilidad / pérdida por accién se calcula dividiendo la utilidad / pérdida neta del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

Informacién por segmentos de operacion.

La Compaiiia opera como un segmento operativo tnico.
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4.28.

(Continuacion)
Medio ambiente.

Las actividades de la Compaiiia se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros las obligaciones
ambientales del ingenio corresponden a las licencias ambientales de Elaboracion de
azucar blanca, Siembra, cultivo, corte y transporte de cafia de azucar de las
Haciendas Tababuela y San Victor y Generacion Termoeléctrica de 3MW, mediante
bagazo de cafia. Cada una de estas licencias ambientales tiene un plan de manejo y
una auditoria bianual, siendo la autoridad de control el Ministerio del Ambiente y
Gobierno Provincial de Imbabura.

Durante el 2019 se presentd los informes de cumplimiento de los siguientes
proyectos:

e “Proyecto Generacion Termoeléctrica de 3MW, mediante bagazo de caia se
present6 la auditoria bianual de cumplimiento del, misma que se remite a la
autoridad ambiental de control que es el Ministerio del Ambiente el 30-05-2019,
la cual hasta el momento se encuentra en revision por parte de la autoridad de
control.

e “Ingenio Azucarero del Norte, elaboracion de azucar” se recibe
pronunciamiento favorable de la auditoria presentada el periodo anterior ante la
autoridad de control Gobierno Provincial, la préxima auditoria conforme el
nuevo codigo ambiental se debera realizar cada 3 afios es decir el 2021.

e “Siembra, cultivo, corte y transporte de cafla de azlcar”, se recibe
pronunciamiento favorable de la auditoria presentada el periodo anterior ante la
autoridad de control Gobierno Provincial, y se solicita el cierre de la licencia
ambiental, para proceder a recategorizacion a un registro ambiental en el que ya
no se tendra la obligacion de realizar auditorias ambientales. Se presentan los
términos de referencia para la realizacion de auditoria de cierre del proyecto.

e Con respecto al cumplimiento del Plan de manejo ambiental de cada uno de los
proyectos, se han elaborado y presentado los informes semestrales de
cumplimiento a las entidades reguladoras. Se han recibido vistas de inspeccion
y control por parte del Gobierno Provincial de Imbabura y Ministerio del
Ambiente, sin presentarse novedades.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.
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4.29. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018, excepto por las modificaciones realizadas por la entrada
en vigencia de la NIIF 16 y CINIIF 23 desde el 1 de enero de 2019. Véase
nota 8.

NOTAS - ESTIMACIONES 'Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION.

La Compaiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de inversiones corrientes. - al final de cada periodo contable se
evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes
comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financiera en donde se encuentran
invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Provisiéon por cuentas incobrables. - el importe de las pérdidas crediticias esperadas es
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde
el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero.

La Compainia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones
basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada por
factores que son especificos a los deudores, condiciones econémicas generales y una
evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las
condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se
apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compafiia mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce
meses.



30

NOTA 5-  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION.
(Continuacion)

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo
estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento
que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo
financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un
incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida
esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los proximos
doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se
espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea
posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Provision por obsolescencia de inventarios. - al final de cada periodo contable se evalta
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta
fechas de caducidad y tiempo méaximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros
de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evaltia la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios
de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.

Impuestos diferidos. - al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos
fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales. - al final de cada periodo contable se evaluan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas
utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos
datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.
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NOTA 5-  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION.
(Continuacion)

Deterioro de activos no corrientes. - la Compafiia evaltia periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar
el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del
valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos célculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo
a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al
patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta
el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto
de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria
ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compatfiia estima el monto
nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo
desde la ultima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.
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NOTA 5-  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION.
(Continuacion)

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado
o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia
mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en
mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u otras técnicas
de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

NOTA 6-  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La Compatfiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las
cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la méxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del
riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; la
calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados depende
de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compaiiia.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes de
sus actividades operaciones. Ademads, posee lineas de financiamiento no utilizadas, y la
capacidad de emitir instrumentos de deuda en el mercado de valores.
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NOTA 6 -  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
(Continuacion)

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente NO
corriente

Entre mas de
lyl2 12 meses
meses

Afio terminado en diciembre 31, 2019:

Cuentas por pagar proveedores no relacionados 1,062,681

Otras cuentas por pagar no relacionadas 44,761 -

Obligaciones con instituciones financieras 108,102 798,331

1,215,544 798,331

Afio terminado en diciembre 31, 2018:

Cuentas por pagar proveedores no relacionados 1,120,304 -
Otras cuentas por pagar no relacionadas 74,498 -
Obligaciones con instituciones financieras 156,583 904,775

1,351,385 904,775

El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31, 2018

Total pasivos 9,083,853 9,268,385
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (1,007,729) (550,728)
Total deuda neta 8,076,124 8,717,657
Total patrimonio neto 24,682,707 24,813,513
indice de deuda - patrimonio neto 32.72% 35.13%

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.
El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo
de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de
mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
(Continuacion)

NOTA 6 -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaifiia considera fluctuaciones razonablemente
posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situacion que en el
estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un analisis de
sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio. - Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de
los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

NOTA 7 - CATEGORIAS DE INSTRIMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion, se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

Al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

A su valor razonable A CQStO
amortizado
Clasificacion Grupo Tipo con cambios con
en cambios
resultados en ORI
Efectivo y equivalentes de Saldos Caja/bancos 845,172 - -
efectivo Inversiones temporales - - 162,558
Inversiones corrientes Mant.enlldos hasta el - - 1,406,707
. vencimiento
Activos Cuentas por cobrar clientes
financieros P Corrientes - - 1,306,189
no relacionadas
Otras. cuentas por cobrar no Corrientes ) ) 195,129
relacionadas
Otros activos Cuentas por cobrar otros
financieros p Corrientes - - 570,242
Pasivos Préstamos bancarios Corrientes - 108,102
financieros No corrientes - 798,331
Arrendamiento financiero Corrientes . 92,057
No corrientes - 324,411
Otros pasivos  Cuentas por pagar Corrientes
. . - 1,062,681
financieros  proveedores no relacionadas
Otras cuentas por pagar no Corrientes ) 44.761

relacionadas
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NOTA 7 - CATEGORIAS DE INSTRIMENTOS FINANCIEROS.

(Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

A su valor razonable

. . . A costo
lasificacio T .o ‘
Clasificacion Grupo 'po con cambios cambios en  amortizado
en resultados ORI
Efegtlvo M Saldos Caja/bancos 353,382 - -
equivalentes de .
. Inversiones temporales - - 197,346
efectivo
. Inversiones corrientes Man‘gen} dos hasta cl - - 1,600,000
Activos vencimiento
financieros Cuentas por cobrar
clientes no Corrientes - - 1,320,133
relacionadas
Otras cuentas por Corrientes - - 69,441
cobrar no relacionadas
Otros activos  Cuentas por cobrar Corrientes ) .
financieros otros ! 438,848
Pasivos Préstamos bancarios Corrientes - - 156,583
financieros No corrientes - - 904,775
Arrendamiento Corrientes - - 91,809
financiero No corrientes - - 416,468
. Cuentas por pagar
gltlra(;sc?earilzos proveedores no Corrientes - - 1,120,304
relacionadas
Otras cuentas por .
; Corrientes - -
pagar no relacionadas
NOTA 8 - EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.

Con un periodo de aplicacion a partir del 1 de enero de 2019, la Compaiiia ha realizado
la implementacién de: NIIF 16 — Arrendamientos y la CINIIF (Comité de Interpretaciones
de Normas Internacionales de Informacion Financiera) 23 - La Incertidumbre frente a los
Tratamientos del Impuesto a las Ganancias.

A continuacion, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables, interpretaciones
y enmiendas aplicables a contar de 2019:

NIIF 16 “Arrendamientos”.

La NIIF 16 se basa en un modelo de control para la identificacion de los arrendamientos,
distinguiendo entre arrendamientos de un activo identificado y contratos de servicio. Se
crea un modelo unico de arrendamiento en el que se reconocen todos los alquileres en el
Estado de Situacion Financiera como si fueran compras financiadas, con excepciones
limitadas para los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo
valor.

La Compaiiia posee contratos de arrendamiento para los siguientes tipos de activos que
se detallan a continuacion, mismos que generan un activo por derecho de uso de acuerdo
con la NIIF 16:
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NOTA 8 - EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.

(Continuacion)
Plazo Fecha de terminacion
Activo Identificado (afios) (estimado)
Yachay-EP 006-2016 10 02/03/2026
Yachay-EP 023-2017 5 31/05/2022

Los contratos de arrendamiento tienen diferentes términos, clausulas de incremento y
derechos de renovacion. En la renovacidn, los términos de los arrendamientos son
renegociados. La Compaiiia ha revisado todos los acuerdos de arrendamientos
considerados en NIIF 16. La norma afectard principalmente a la contabilidad de los
arrendamientos operativos de la Compaiiia.

La Compaiiia debera realizar la creacion de nuevas cuentas contables para el registro del
activo por derecho de uso y pasivo por arrendamiento financiero.

Reconocimiento.

La Compaiiia realiz6 la adopcion de Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF
16 con aplicacidn inicial al 1 de enero de 2019, reconociendo el activo por derecho de
uso y pasivo por arrendamiento bajo el método modificado, con aplicacion retrospectiva
del efecto acumulado de la aplicacion inicial en el saldo de apertura de las ganancias
acumuladas.

Los principales juicios que aplico la Compaiiia en el proceso de la adopcion de esta norma
son los siguientes:

a) Utilizacion de la tasa activa referencial corporativa del Banco Central del 9.27% y
7.61% respectivamente como tasa de descuento Unica a la cartera de arrendamientos
que mantienen caracteristicas razonablemente similares.

b) Estimacién del plazo de uso futuro de los activos subyacentes conforme a la
expectativa actual de operacion de la Compaifiia, en el mercado en el que opera.

Valoracion.

A la fecha de aplicacion inicial de la adopcion de la NIIF 16, bajo el método modificado,
reconocio el:

o Activo por derecho de uso. - por el importe de la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento, ajustado por los pagos anticipados o acumulados (devengados)
relacionados con el arrendamiento, reconocidos en el estado de situacion financiera
inmediatamente antes de la fecha de aplicacion inicial; y

. Pasivo por arrendamiento. - por el importe del costo de los pagos por arrendamiento
restantes, descontados, usando la tasa incremental por préstamos de la Compaiiia
en la fecha de aplicacion inicial.




37

NOTA 8§ - EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.
(Continuacion)

Soluciones practicas.

La Compaiiia bajo el método modificado en la fecha de aplicacion inicial, no identificd
aplicable el uso de las siguientes soluciones practicas:

. Aplicacion de la NIC 37 en el reconocimiento de deterioro de activos por derecho
de uso de contratos de arrendamiento identificados como onerosos inmediatamente

antes de la fecha de aplicacion inicial.

o Reconocimiento de gasto arrendamiento, a los contratos de arrendamiento de corto
plazo (menor a 12 meses) aplicables desde la fecha de aplicacion inicial.

. Exclusion de los costos iniciales en la medicion del activo por derecho de uso en la
fecha de aplicacion inicial.

. Uso del razonamiento en retrospectiva para determinar el plazo del arrendamiento,
si el contrato contiene opciones para ampliar o terminar el arrendamiento.

La adopcion de la NIIF 16 aplicable desde el 1 de enero del 2019 tuvo un impacto en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2019, (Véase nota 37).

NOTA 9 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
USS$ US$
Bancos (1) 829,941 333,559
Inversiones Temporales (2) 162,558 197,346
Caja 15,230 19,823
3) 1,007,729 550,728

(1) Los saldos que componen las cuentas bancos son los siguientes:

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$

Banco del Pichincha 3108573004 32,882 6,169
Banco del Pacifico 3121267 469,992 185,092
Banco Internacional 9800603907 29,786 10,285
Banco del Austro 0310012866 261,036 106,380
Banco Pacifico AH-1041412028 28,366 25,443
Banco del Austro AH-0310037311 190 190
Banco Capital 10060009281 7,689 -

829,941 333,559
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NOTAO - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
(Continuacion)

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a inversiones Overnight
mantenidas en el Banco Pichincha.

(3) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compaiia.

NOTA 10- INVERSIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$

Banco Del Pacifico
Inversion al 6.5% de interés nominal anual y ) 500.000
vencimiento en febrero de 2019 ’
Inversion al 6.1% de interés nominal anual y ) 300.000
vencimiento en marzo de 2019 ’
Inversion al 7.25% de interés nominal anual 305.206 )
y vencimiento en marzo de 2020 ’
Inversion al 6.75% de interés nominal anual 301.501 )
y vencimiento en abril de 2020 ’
Banco Capital
Inversion al 6.5% de interés nominal anual y 200.000 )

vencimiento en abril de 2020
Banco Del Austro

Inversion al 5.25% y 6.75% respectivamente

de interés nominal anual y vencimiento en 300,000 500,000
enero 2020 y febrero de 2019

Inversion al 7.25% y 6.10% respectivamente

de interés nominal anual y vencimiento en 300,000 300,000
vencimiento en marzo de 2020 y 2019

1,406,707 1,600,000

Al 31 de diciembre de 2019, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo
que se encuentren restringidos para el uso de la Compaiiia.

NOTA 11- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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NOTA 11 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

(Continuacion)
Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$
Clientes locales 1,332,609 1,333,468
(-) Deterioro acumulado de créditos incobrables H (26,420) (13,335)
1,306,189 1,320,133

Un detalle de la antigiiedad de los saldos de activos financieros, fue como sigue:

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018
- Nro. o Provision Nro. o Provision

Antigliedad Clientes Saldo % Valor Clientes Saldo % Valor

Q US$ US$ Q US$ US$
Por vencer 37 1,147,860 2% 24,573 43 1,086,783 1% 10,868
Vencidas
De 1 a 30 dias 16 137,515 1% 1,375 13 188,230 1% 1,882
De 31 a 60 dias 1 29,403 1% 294 1 6,653 1% 67
D,e61 a120 4 17,831 1% 178 9 51,802 1% 518
dias

58 1,332,609 1% 26,420 66 1,333,468 1% 13,335

(1) Cambios en el deterioro acumulado de cuentas incobrables, fue como sigue:

Afio terminado al
31-12-2019 31-12-2018

USS$ US$
Saldo inicial (13,335) (24,511)
Provision del afio (13,326) (13,335)
Castigos 241 24,511
Saldo final (26,420) (13,335)

Considerando la solvencia de los deudores y el comportamiento histdrico de la cobranza
y el andlisis de pérdidas crediticias esperadas, la Compafiia ha estimado que la provision
de deudores incobrables al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es

suficiente.

NOTA 12- OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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NOTA 12- OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

(Continuacion)
Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$
Otras Cuentas por Cobrar 1) 15,247 8,847
Varios 2) 179,882 60,594
195,129 69,441

(1) Un detalle de las otras cuentas por cobrar no relacionadas fue como sigue:

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$

Ivonne Muiioz 8,020 8,020
Juan Bernardo Hermida 350 350

Santiago Castillo 6,400 -
Varios 477 477
15,247 8,847

(2) Incluyen anticipos entregados para efectuar trabajos mecdnicos, mantenimientos,
arreglos y anticipos de arriendos los cuales seran liquidados en el afio 2020 a través
de la recepcion de las facturas correspondientes.

NOTA 13- INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Saldo al Saldo al
31-12-2019  31-12-2018
US$ US$
Productos terminados producidos / comprados 871,754 1,480,445
Productos en proceso 115,196 112,738
Suministros o materiales a ser consumidos 106,133 117,853
Repuestos, herramientas y accesorios 914,862 927,366
Mercaderias en transito 903,883 204,261

2,911,828 2,842,663

(-) Provision por obsolescencia (1 (141,044) (126,862)
(-) Provision por valor neto de realizacion 2) (52,398) (1,291)

2,718,386 2,714,510

(1) Los movimientos de la provision por obsolescencia de inventarios, fueron como
sigue:
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NOTA 13- INVENTARIOS.

(Continuacion)
Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$
Saldo inicial 126,862 102,698
Provision del afio 14,182 87,559
Castigos - (63,395)
Saldo final 141,044 126,862

(2) Los movimientos de la provision por valor neto de realizacion de inventarios, fueron

como sigue:
Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$
Saldo inicial 1,291 34,681
Provision del afio 51,107 (33,390)
Saldo final 52,398 1,291

(3) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el importe en libros de los inventarios
reconocidos como costo de produccion y ventas fue por US$ 22,136,901 y US$
19,977,013 respectivamente (Nota 32).

NOTA 14- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$
Primas de seguros prepagadas 184,666 196,022
Anticipos a proveedores 255,051 250,516
439,717 446,538

NOTA 15- OTROS ACTIVOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$
Préstamos cafiicultores y otros 507,922 415,579
Intereses generados 62,320 23,269

570,242 438,848
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NOTA 16 -

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedad, planta y equipos, neto:
Terrenos

Magquinaria y equipo
Construcciones en curso
Edificio

Equipo computo
Instalaciones

Muebles y enseres
Repuestos y herramientas
Sistema de riego
Vehiculos

Otros

Propiedad, planta y equipos, costo:
Terrenos

Magquinaria y equipo
Construcciones en curso
Edificio

Equipo computo
Instalaciones

Muebles y enseres
Repuestos y herramientas
Sistema de riego
Vehiculos

Otros

Propiedad, planta y  equipos
depreciacion

Magquinaria y equipo

Edificio

Equipo computo

Instalaciones

Muebles y enseres

Repuestos y herramientas

Sistema de riego

Vehiculos

Otros

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018

US$ US$
3,765,901 3,765,901
11,440,225 12,608,715
2,324,322 1,806,676
1,586,449 1,614,013
71,609 32,150
3,099,218 3,323,619
45,296 30,445
122,519 129,020
133,437 161,308
139,738 175,631
1,460 1,460
22,730,174 23,648,938
3,765,901 3,765,901
23,789,501 23,468,534
2,324,322 1,806,676
2,223,512 2,185,322
121,069 124,839
5,783,372 5,730,306
75,735 60,902
317,316 292,292
189,605 200,691
582,934 622,924
18,440 18,440
39,191,707 38,276,827

(12,349,276)
(637,063)
(49,459)
(2,684,155)
(30,438)
(194,797)
(56,169)
(443,196)
(16,980)

(10,859,819)
(571,309)
(92,689)
(2,406,687)
(30,457)
(163,272)
(39,383)
(447,293)
(16,980)

(16,461,533)

(14,627,889)

22,730,174

23,648,938
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NOTA 17- PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$
Clasificacion:
Terrenos 120,690 120,690

NOTA 18- PLANTAS PRODUCTORAS (PRODUCTOS BIOLOGICOS)

Un detalle de las plantaciones de cafia de aztcar por edad se presenta a continuacion:

Saldo al Diciembre
31-12-2019 31,2018

US$ US$
De 19 a 21 meses 405,541 247,121
De 16 a 18 meses 410,216 503,832
De 13 a 15 meses 507,652 578,188
De 10 a 12 meses 279,835 357,231
De 7 a 9 meses 286,083 306,369
De 4 a 6 meses 445,195 189,287
De 1 a 3 meses 58,625 182,407
Menores a 1 mes 34,896 8,212

2,428,043 2,372,647

El movimiento de las plantas productoras-plantaciones de cafia, fue como sigue:

Afo terminado en
31-12-2019 31-12-2018

US$ US$
Saldo inicial 2,372,647 2,211,481
(*) Activacion activos 1,512,369 1,447,078
biologicos
(-) Consumos y bajas (1,423,236) (1,239,857)

-/+) Medicion a valor
gazo)nable (1) 15,872 (18,349)

(-) Venta de semillas (49,609) (27,706)

Saldo final 2,428,043 2,372,647

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde al ingreso generado por la
actualizacion del valor razonable de los activos bioldgicos “plantaciones de cafia de
azucar” segun avaluo realizado por el perito interno de la compaiia.

NOTA 19- ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen del costo y la amortizacién acumulada fue, como sigue:
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NOTA 19- ACTIVOS INTANGIBLES.

(Continuacion)
Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$
Licencias y software 283,035 268,308
Amortizacion acumulada (204,951) (190,179)
78,084 78,129

El movimiento de los activos intangibles, fueron como sigue:

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
USS$ US$
Saldo inicial 78,129 76,850
Adiciones 14,727 16,343
Gasto amortizacién (14,772) (15,064)
Saldo final 78,084 78,129

NOTA 20- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Saldo al Saldo
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$
Proyee;dores de bienes y 541,699 510,669
servicios
Proveedores de materia prima 520,982 609,635

1,062,681 1,120,304

NOTA 21 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con personal clave de
la compafiia y durante el afio 2019:

2019

US$
Honorarios Presidencia y Directorio 40,768
Gerencia General (Sueldos y beneficios) 120,708

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a tres millones de dolares deberan presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.



46

NOTA 21 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

Si tal monto es superior a los quince millones de délares, dichos sujetos pasivos deberan
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

De acuerdo a los requerimientos tributarios INGENIO AZUCARERO DEL NORTE
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA “IANCEM?”, no est4 obligada a la presentacion

del Informe y Anexo de precios de transferencia ya que las transacciones efectuadas
durante el afio 2019 entre partes relacionadas no superaron el importe acumulado.

NOTA 22 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
USS$ US$
Anticipos de clientes 35,848 52,702
Banco Capital 42 11,369
Otras cuentas por pagar 6,494 8,626
Retencion A.C.1.C 1,478 1,588
Otros 899 213
44,761 74,498

NOTA 23 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$

Banco Do Brasil:
Préstamo 047023/001 al 2,99% de interés anual y
vencimiento en abril de 2028 M 106,444 106,444
Préstamo 046962/004 al 2,99% de interés anual y
vencimiento en abril de 2028 (1) 798,331 204,775
Interés bancarios por pagar 1,658 -
Banco del Pichincha
Sobregiro Bancario - 50,139

906,433 1,061,358
Clasificacién:
Corriente 108,102 156,583
No corriente 798,331 904,775

906,433 1,061,358
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NOTA 23 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
(Continuacion)

(1) Al 31 de diciembre de 2019, el Ingenio adquirié equipos a Interunion Comercio
Internacional Ltda., esta adquisicion fue financiada por el Banco Do Brasil mediante
el programa BB Proex. Este financiamiento se encuentra garantizado mediante letras
de cambio internacionales a favor de Interunion Comercio Internacional Ltda.

Los vencimientos anuales de las cuotas fueron como sigue:

Afos 2019 2018

USS$ USS$
2019 - 156,583
2020 108,102 106,444
2021 106,444 106,444
2022 106,444 106,444
2023 106,444 106,444
2024 106,444 106,444
2025 106,444 106,444
2026 106,444 106,444
2027 106,444 106,444
2028 53,223 53,223
906,433 1,061,358

NOTA 24 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
USS$ USS$
Participacion trabajadores por pagar 1 58,841 105,132
Con el IESS 68,327 71,181
Por beneficios de ley a empleados 122,047 147,475
249,215 323,788

(1) Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$
Saldo inicial 105,132 -
Provision del afio 58,841 105,132
Pagos (105,132) -

Saldo final 58,841 105.132
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PROVISIONES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

NOTA 26 -

Mantenimiento y reparacion edificio
Servicios con terceros

Pago transportistas

Servicios guardiania

Cargadoras por pagar (Liquidar)
Pasivo devengado materiales
Auditorias

Pago zafreros

Pago cargadoras

Pozo Daniel transportista

Pago teléfono

Anticipo combustible gasolinera Salinas
Pago transporte zafreros

Anticipo combustible gasolinera Chota
Cooperativa Tababuela

Anticipo combustible los Olivos
Comedor Tecfood

Otras provisiones

Dividendos por pagar

Dividendos por pagar afios anteriores

Dividendos por pagar afio 2010
Dividendos por pagar afio 2014
Dividendos por pagar afio 2015
Dividendos por pagar afo 2016
Dividendos por pagar afio 2018

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

OTROS PASIVOS CORRIENTES.

(1)
2

3)
“)
®)

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$

34,633 54,850

14,868 2,862

35,157 34,204

14,465 14,223

8,084 9,908

31,179 9,533

5,523 5,065

38,654 18,358

6,369 3,652

3,554 847

12,797 6,691

5,177 5,292

2,000 1,210

858 864

974 858

842 735

397 258

17,942 6,860

233,473 176,270

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$
22,297 22,297
6,302 6,655
46,202 47,425
1,446 1,446
32,780 35,130
26,779 29,701
43,307 -

179,113 142,654

(1) Los movimientos de dividendos por pagar afios anteriores, fueron como sigue:

Saldo al
31-12-2019
US$
Saldo inicial 6,655
Pagos (353)

Saldo final 6,302

Saldo al
31-12-2018
US$
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NOTA 26 - OTROS PASIVOS CORRIENTES.
(Continuacion)

(2) Los movimientos de dividendos por pagar afio 2010, fueron como sigue:

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$
Saldo inicial 47,425 47,425
Pagos (1,223) -
Saldo final 46,202 47,425

(3) Los movimientos de dividendos por pagar afio 2015, fueron como sigue:

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$
Saldo inicial 35,130 39,254
Pagos (2,350) (4,124)
Saldo final 32,780 35,130

(4) Los movimientos de dividendos por pagar afio 2016, fueron como sigue:

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$
Saldo inicial 29,701 59,050
Pagos (2,922) (29,349)

Saldo final 26,779 29,701

(5) Los movimientos de dividendos por pagar afio 2018, fueron como sigue:

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$
Saldo inicial - -
Adiciones 317,707
Pagos (274,400) -
Saldo final 43,307 -

NOTA 27 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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NOTA 27 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
(Continuacion)
Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$

Jubilacion patronal () 3,344,247 3,113,960
Desahucio (2) 144,564 132,569
3,488,811 3,246,529

Jubilacion patronal. - de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

(1) Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron

como sigue:
Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$
Saldos al comienzo del afio 3,113,960 2,895,921
Costo de los servicios del periodo corriente 52,502 48,636
Costo por intereses 120,058 133,589
Pérdidas actuariales 171,099 128,897
Reducciones y liquidaciones anticipadas (35,870) (20,219)
Beneficios pagados (77,502) (72,864)
Saldo final 3,344,247 3,113,960

Bonificacion por desahucio. - de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneraciéon mensual por
cada uno de los afios de servicio.

(2) Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$
Saldos al comienzo del afio 132,569 125,935
Costo de los servicios del periodo corriente 9,486 9,037
Costo por intereses 5,190 5,687
Pérdidas (ganancias) actuariales 3,960 (3,608)
Reducciones y liquidaciones anticipadas 34,663 19,498
Beneficios pagados (41,304) (23,980)
Saldo final 144,564 132,569
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NOTA 27- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
(Continuacion)

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre
de 2019 y 2018. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afo.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales fueron los
siguientes:

Afio Afio

2019 2018
% %
Tasa de descuento 3,52 4,53
Tasa de incremento salarial 0,07 0,23
Tasa de conmutacion actuarial 3,59 4,29
Tasa de rotacion (promedio) 2,36 2,64
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS Tabla IESS

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos.

Jubilacion
Patronal Desahucio

Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 62,487 10,570

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1.87% 1.06%

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (57,757) (9,981)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) (1.73)% (D)%
Tasa de incremento salarial:

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 64,487 10,905

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 1.93% 1.09%

Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (60,035) (10,379)

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) (1.80)% (1.04)%

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:
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NOTA 27 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
(Continuacion)
Jubilacion Patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
US$ USS$ US$ USS$ US$ USS$
Pérdida/(Ganancia)
actuarial reconocida 171,099 128,897 3,960 (3,608) 175,059 125,289
ajuste y experiencia
Saldo al final del aflo 171,099 128,897 3,960 (3,608) 175,059 125,289
NOTA 28 - IMPUESTOS.
Un resumen de los saldos por cobrar y pagar, fue como sigue:
Activos y pasivos del afio corriente.
Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
Us$ US$
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 229,142 138,982
Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
USS$ US$
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado por pagar 1,231 2,253
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 25,676 13,091
Retenciones en la fuente de IR por pagar 28,327 21,924
Retencion Impuesto a la renta empleados 3,014 1,898
Menos: retenciones de IVA efectuadas por
. - (582)
clientes
38,584

Conciliacion tributaria.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a las ganancias

(Menos)/Mas Mediciones activos bioldgicos al valor razonable

(Menos) Ingresos exentos

(Mas) Gastos incurridos para generar ingresos exentos y gastos
atribuidos a ingresos no objeto de Impuesto a la Renta

(Mas)Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos y no
objeto de impuesto a la renta

Aiio
2019
USS

333,432
(15,872)
(42,522)

Aiio
2018
US$

577,488
20,037
(1,060,453)
1,023,202

5,588



53

NOTA 28 - IMPUESTOS.

(Continuacion)

(Mas) Gastos no deducibles

Mas(Menos)/ Mediciones de inventarios al valor neto de
realizacion

(Mas) Provision Desahucio Pensiones Jubilares

Utilidad (pérdida) gravable

Base grabada por el 25%
Base grabada por el 28%

Impuesto a la renta causado 25%
Impuesto a la renta causado 28%
Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo

Impuesto a las ganancias causado
Anticipo del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias del periodo
Crédito tributario a favor de la empresa

Saldo por (cobrar) pagar

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta.

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como siguen:

Aifio Afio

2019 2018

USs USS$
122,114 130,972
51,106 (33,389)
164,791 196,949
613,049 860,394
491,114 692,461
121,935 167,933
122,779 173,115
34,141 47,021
156,920 220,136
26% 26%
156,920 220,136
21,705 224,482
135,215 224,482
(364,357) (363,464)
(229,142) (138,982)

Afios terminados en

31-12-2019  31-122018
Saldo inicial 138,982 111,673
Provision del periodo (156,920) (224,482)
Crédito tributario por retenciones en la fuente 225,375 220,612
Anticipo de impuesto a las ganancias pagado 21,705 31,179
Saldo final 229,142 138,982

Aspectos tributarios

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Provisién para los afios 2019.

La provision para el impuesto a las ganancias por el afio terminado el 31 de diciembre de

2019, ha sido calculada aplicando la tarifa del 28% y 25%.
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NOTA 28 -  IMPUESTOS.
(Continuacion)

La provision para el impuesto a las ganancias por el afio terminado al 31 de diciembre de
2018 corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta definido y pagado para este
afio de acuerdo con el Articulo No. 80 del Reglamento a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto
a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, cuyo beneficiario efectivo de tales acciones
sea una persona natural residente en Ecuador, con una participacion directa o indirecta
superior o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se incrementara en 3 puntos
porcentuales. Si la participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos
porcentuales se incrementaran sobre la porcion de accionistas residentes o establecidos
en paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en
Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta
sobre la porcion que se haya incumplido con la presentacion de informacion relacionada
a la participacion de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria
(Anexo APS febrero de cada afio).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el
valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para
personas naturales (US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho

beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente el empleo.

Anticipo para los afios 2019 v 2018.

El anticipo del impuesto a la renta para el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, ha
sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el
Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

A partir del afio 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado y pagado
de manera voluntaria. Quienes accedan a pagarlo, el calculo sera realizado considerando
el 50% del impuesto a la renta causado menos retenciones corrientes.
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Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos
el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las operadoras de
turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con
la Compaiiia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del
impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la
parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general
definido por la Administracion Tributaria.

Para el afo 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al impuesto a la renta
causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas. Esto
en virtud de que el anticipo de impuesto a la renta dejo de ser el minimo valor a pagar por
concepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracioén Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos han sido
revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2005 y son susceptibles de revision
por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los afios 2015 al 2019.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
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al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que
las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto
a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un
monto superior a 15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia, ademas establecido las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis.  El referido Informe podrda ser solicitado
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los montos acumulados
indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones:

e  Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América

o Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados

e Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos

e Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

e  Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas

e  Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de
consulta previa de valoracion

e Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e
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Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses
contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y
la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con la normativa vigente, la Compafiia no esta
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones y otros
derechos representativos de capital.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada
en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para quien
las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de quien
se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no
residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacion del articulo 40 de la Ley de Régimen
Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan enajenado acciones,
participaciones o derechos representativos de capital presenten una declaracion con esta
informacion en el mes subsiguiente a haberlas efectuado, caso contrario se determinara
una multa del 5% del total del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien
se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con la obligacion de informar sobre la transaccion realizada; sin embargo, la
sociedad podréd repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas,
intereses o recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del
accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publico Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago unico de impuesto a la renta
en la utilidad generada por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, la cual establece un pago que va desde el 0% hasta el 10%
sobre la utilidad.
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Otros asuntos.
Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en la

cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas:

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados:

e 12 afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles a la nueva inversion, siempre que éstas se efectien fuera de areas
urbanas de Quito y Guayaquil.

e 8 afos contados desde el primer afio en el que se genere ingresos atribuibles
a la nueva inversion, para aquellas que se realicen dentro de areas urbanas
de Quito y Guayaquil.

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando la
sociedad genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se
ejecutan en sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, la exoneracion sera de 15 afios.

b) Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en
los pagos realizados por:

e Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el
desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el contrato.

e Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el
plazo indicado en el contrato, siempre que la inversion provenga del
extranjero y se demuestre el ingreso de divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades,
estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos en
favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

c) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias
basicas:

e Exoneracion por 15 afios contados desde el primer afio en que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion.

e Elplazo se ampliara por 5 afios maés si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos.

e Parasociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en sociedades
que generen empleo neto.
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Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

a)

b)

g)

h)

i)
i)

k)

Exencién del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores provenientes
de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, siempre que cumplan
determinadas condiciones.

Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también
pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

Sector agricola.

Oleoquimica.

Cinematografia y audiovisuales y eventos internacionales.

Exportacion de servicios.

Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
contenido digital, y servicios en linea.

. Eficiencia energética.

. Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables.

. Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por

concepto de capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%.

Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afios para los

emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequefias

y medianas empresas.

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio sera

de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocion y publicidad.

Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o patrocinio

deportivo que sean realizados dentro del programa plan estratégico para el

desarrollo deportivo.

La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afio 2019) se incrementa en tres

puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente

establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es

residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligacion de reportar hasta el

beneficiario efectivo.

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente a la

diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales

(35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que

exceda el TIE.

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:

. Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga.

. Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos y eléctricos.
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m)
n)
0)
p)

q)

(Continuacion)
. Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales.
. Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero.

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social.
Tarifa 0% de IVA en renta de tierras de uso agricola.

Devolucion de IVA para exportadores de servicios.

Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda
de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de
bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes,
se limita a 5 afios.

Devolucion de IVA paga en actividades de produccion audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones
con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de compras, registrando
el IVA, el cual podra ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador:

a)
b)

a)
b)

c)

d)

Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.

Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

e Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en
atencion al cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento
de sus créditos.

e Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por intermediarios
financieros u otro tipo de instituciones debidamente calificadas.

e Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la

importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y también para

las comisiones de servicios de turismo receptivo.

Disposiciones:

Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRI se incrementa a 6 afios.

En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se
podré reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

En el caso de o6rdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de
bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del
articulo 225 de la Constitucion de la Republica del Ecuador, tales proveedores
podran pagar sin intereses sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente
de efectuada la transferencia.

Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una vigencia
de 24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva inversion
productiva.
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Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Orgéanica de Simplificacion
y Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias principales:

Impuesto a la renta.

a)

b)

Estan exentos de impuesto a la renta tinicamente los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera
considerada como distribucion de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente
distribuido. La sociedad que los reparte debera actuar como agente de
retencion sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

. Retencién de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador.

. Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o
juridicas, no residentes en Ecuador.

. Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o

ubicados en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber
de informar sobre los propietarios de los titulos representativos de
capital (accionistas, socios, beneficiarios).

Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se
mantengan en estado natural (sectores agricola, avicola, pecuario, apicola,
cunicola y carnes) podran acogerse al impuesto a la renta tnico, mediante el
cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de ingresos progresivos
aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos, mas un
impuesto sobre la fraccion béasica.

Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta
unico, que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos
brutos obtenidos por produccion y venta local de banano; y del 3% sobre los
ingresos generados por exportacion de banano.

Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la
renta, el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula
equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones.

Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales que
tengan ingresos superiores a US$ 100.000, excepto cuando se trate de gastos
de salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas.

Para los por bancos, compafiias aseguradoras, y entidades del sector
financiero de la Economia Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos
externos otorgados por partes relacionadas, seran deducibles siempre y
cuando el monto total de estos préstamos no sea mayor al 300% con respecto
al patrimonio. Para otras sociedades y personas naturales, los intereses sobre
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créditos otorgados por partes relacionadas, seran deducibles siempre que el
interés no sea mayor al 20% de la utilidad antes de participacion laboral,
intereses, depreciaciones y amortizaciones. El exceso de las relaciones
indicadas sera no deducible.

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal
respaldados en estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccion aplicara
sobre empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afios con el mismo
empleador, y los aportes en efectivo de estas provisiones sean administradas
por empresas especializadas.

Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de
organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales.

Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguros
de crédito para la exportacion.

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos
previamente calificados.

Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de
pregrado y posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de ingresos
gravados.

Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y artisticos.

Impuesto al valor agregado.

a)

b)

d)

Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola
o actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucometros,
lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina,
marcapasos, papel periodico, y para el sector pesquero industrial en la compra
de embarcaciones, maquinaria y materiales.

Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion de
servicios digitales.

Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de
dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube, y
recarga eléctrica de vehiculos.

Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los
operadores de turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como
agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de
servicios digitales.

Impuestos a los consumos especiales.

a)
b)

Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion
para el calculo del ICE.

Se establecen reformas en cuanto a la determinacion de la base imponible y
tarifas para el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas,
telefonia movil, cervezas.
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Impuesto a la salida de divisas.

a)

b)

Otras

Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por
amortizacion de capital e intereses a instituciones financieras internacionales
o entidades no financieras calificadas destinadas a financiamiento de
vivienda, microcrédito, derechos representativos de capital, se reduce de 360
a 180 dias el plazo minimo.

En la exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedades
de Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades
extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los
pagos a beneficiarios ubicados o constituidos en paraisos fiscales.

Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital de inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al
plazo minimo 360 dias en el pais.

reformas:

a)

b)

Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el
pago del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de
declaraciones semestrales de [IVA e ICE, no obligacion de actuar como agente
de retencion, excepto en importacion de servicios.

Se establece una contribucién temporal para contribuyentes que en el afo
2018 tuvieron ingresos gravados mayores a US$1,000,000, la cual debera ser
pagada en los afios 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del
0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos del 2018. Esta contribucion no es
deducible y tampoco puede ser utilizada como crédito tributario.

Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion simplificada de tributos
al comercio exterior, excepto el IVA.

NOTA 29 -

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los saldos de impuestos diferidos, fueron como siguen:

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018
US$ US$

Activos por impuestos diferidos:
Inventarios 13,099 323
Beneficios a empleados 90,436 49,237
) 103,535 49,560

Pasivos por impuestos diferidos:
Plantas productoras 138,565 134,597
Propiedades, planta y equipo 2,306,804 2,442 245
Otros ajustes (719) (719)

2) 2,444,650 2.576,123
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Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que originaron los

impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporal
USS$ US$ USS$ US$
Diciembre 31, 2019:
Inventarios (aztcar) 871,747 819,349 - (52,398)
Propiedades, planta y equipo 9,737,053 18,964,273 - 9,227,220
Plantas productoras 1,873,781 2,428,043 - 554,262
Beneficios a empleados - (3,488,811) (3,127,071) (361,740)
12,482,581 18,722,854 (3,127,071) 9,367,344
Diciembre 31, 2018:
Inventarios (azucar) 1,480,445 1,479,154 - (1,291)
Propiedades, planta y equipo 13,879,956 23,648,938 - 9,768,982
Plantas productoras 1,834,257 2,372,647 - 538,390
Beneficios a empleados - (3,246,529) (3,049,580) (196,949)
17,194,658 24,254,210 (3,049,580) 10,109,132
(1) El movimiento de activos de impuestos diferidos, fueron como sigue:
Generados Recuperados
Concepto Saldo inicial ~ / reversados  Saldo final
en el afio ~
en el afio
US$ US$ US$ US$
Afio terminado en diciembre 31, 2019:
Inventarios 323 12,776 - 13,099
Beneficios a empleados 49,237 46,809 (5,610) 90,436
49,560 59,585 (5,610) 103,535
Afo terminado en diciembre 31, 2018:
Inventarios 8,670 - (8,347) 323
Beneficios a empleados - 49,237 - 49,237
8,670 49,237 (8,347) 49,560
(2) Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos, fueron como sigue:
Generados Recuperados
Concepto Saldo inicial ~ /reversados  Saldo final
en el afio ~
en el afio
US$ US$ USS$ US$
Afo terminado en diciembre 31, 2019:
Propiedades, planta y equipo (2,442,245) - 135,441  (2,306,804)
Plantas productoras (134,597) (3,968) - (138,565)
Otros ajustes 719 - - 719
(2,576,123) (3,968) 135,441  (2,444,650)
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NOTA 29 - IMPUESTOS DIFERIDOS.
(Continuacion)
S Generados en Recuperados /
Concepto Saldo inicial - reversados en Saldo final
el afio ~
el afio
US$ US$ USS$ US$

Aflo terminado en diciembre 31, 2018:
Propiedades, planta y equipo (2,832,805) - 390,560 (2,442,245)
Plantas productoras (139,606) - 5,009 (134,597)
Otros ajustes 719 - - 719

(2,971,692) - 395,569 (2,576,123)

NOTA 30- PATRIMONIO.

Capital social.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta constituido por 12,800,000 acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

Reservas.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Otros resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponden a nuevas mediciones de los beneficios
definidos a empleados las mismas que no se reclasificaran a los resultados del ejercicio.

Resultados acumulados.

Ganancias acumuladas. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta esta
a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos, como el re liquidacion de impuestos u otros.

Dividendos. - Mediante Actas de Junta General de Accionistas de fechas 29 de mayo de
2019, se decidio distribuir dividendos por US$ 317.707. (Véase Nota 26).

Provenientes de la adopcidon de las NIIF.- los ajustes provenientes de la adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF”, el saldo acreedor, s6lo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compaiiia.
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NOTA 31 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afio Afio
2019 2018
US$ US$
Venta de azuicar tipo A 22,350,188 20,544,443
Venta de melaza 2,188,823 2,360,841
Venta de azucar morena 13,729 -
24,552,740 22,905,284
NOTA 32 - COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Afio Ano
2019 2018
US$ US$
Costo de venta azucar 21,614,400 18,560,622
Costo de produccion 456.352 1,416,391
Costo de venta azucar morena 10,752 -
Qan?nf:la neta activos 55397 )
biologicos
(Véase Nota 13, numeral 3) 22,136,901 19,977,013
NOTA 33- GASTOS DE ADMINISTRACION
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Afio Afo
2019 2018
US$ US$
Sueldos 765,912 744,484
Otros gastos de personal 252,128 263,239
Depreciaciones 187,536 191,463
Otros gastos 297,867 276,843
Beneficios sociales 224,630 290,745
Servicios basicos 24,829 27,103
Mantenimiento 128,001 204,433
Obsolescencia 14,183 87,559
Honorarios 133,641 167,887
Aporte IESS 94,621 91,889
Seguros 41,366 44,781
Impuestos 34,281 32,658
Valor neto realizable 51,107 -
Amortizaciones 14,783 14,791
Gastos judiciales 3,367 732
Transporte 6,365 5,982
Combustibles 27,788 11,012
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NOTA 33 - GASTOS DE ADMINISTRACION

(Continuacion)
Afio Afio
2019 2018
US$ US$
Castigo cuentas Incobrables 13,326 979,281
Publicidad y propaganda 2,764 3,339
Gastos de viaje 2,500 3,540
Suministros 254 288
2,321,249 3,442,049
NOTA 34 - GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Afio Afio
2019 2018
Publicidad 16,014 12,604
Gasto de Gestion 4,074 1,537
Gastos de Promocion 73,053 40,567
93,141 54,708

NOTA 35- INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afio Afio
2019 2018
Gastos financieros:
Servicios Bancarios (7,276) (7,465)
(7,276) (7,465)
Ingresos financieros:
Intereses bancarios 97,910 158,764
Intereses préstamos 56,267 31,228
Otros 201,748 81,734
355,925 271,726
348,649 264,261

NOTA 36-  OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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NOTA 36-  OTROS INGRESOS.

(Continuacion)
Afio Afio
2019 2018
US$ US$
Utilidad en Ventas de propiedades. planta y
equipos 107,917 12,846
Uso Cargadoras 143,983 164,075
Venta de Bagazo 40,317 82,279
Venta de Cachaza 30,544 30,308
Venta de Ceniza 9,732 8,011
Venta de Chatarra 13,580 18,382
Venta Abono orgéanico 2,372 -
Venta de Varios 2,410 8,123
Arrendamientos 6,924 1,486
Otros Ingresos No Operacionales 86,892 1,250,725
Venta de Productos Agricolas 61,170 66,876
505,841 1,643,111
NOTA 37- OTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:
Afio Afio
2019 2018
US$ US$
Amortizaciones - 458
Bajas de inventarios y activos fijos 65,755 263,880
Combustibles 14,576 33,128
Costo Cultivo Aguacate 7,940 10,903
Costo Laboratorio Entomologico 14,923 18,731
Costo Manipuleo Ceniza 119,887 112,081
Depreciaciones 124,212 11,285
Gastos No Deducibles 5,346 1,368
Impuestos 1,239 1,029
Lubricantes 3,089 8,210
Mantenimiento 44314 55,997
Otros gastos 62,385 139,196

463,666 656,266

NOTA 38 -  ACTIVOS POR DERECHO DE USO Y PASIVOS POR CONTRATOS
DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

Un resumen de estas cuentas fue como sigue:
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NOTA 38 - ACTIVOS POR DERECHO DE USO Y PASIVOS POR CONTRATOS
DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO.
(Continuacion)

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018

US$ US$
Activos por derecho de uso:
Costo (1 599,839 599,839
Depreciacion acumulada (183,371) (91,562)

416,468 508,277

Pasivos por contrato de arrendamiento financiero:
Arrendamientos celebrados con Siembra EP (antes

Yachay EP) relacionado con el arrendamiento de

dos predios para uso agricola ubicados en San 416,468 508,277
Miguel de Urcuqui, con vencimiento en 2026 y

2022 respectivamente.

Clasificacion:
Corriente 92,057 91,809
No corriente 324,411 416,468

416,468 508,277

Los vencimientos anuales de las cuotas fueron como siguen:

Afios 2019 2018

Us$ Us$
2019 - 91,809
2020 92,057 92,057
2021 92,306 92,306
2022 68,527 68,527
2023 51,502 51,502
2024 51,641 51,641
2025 51,781 51,781
2026 8,654 8,654

416,468 508,277

(1) Corresponde al arrendamiento de dos predios para tareas agricolas en la localidad de
San Miguel de Urcuqui por un plazo de 10 afios para el predio Yachay - EP 006-2016
y de 5 afios para el predio Yachay — EP 023-2017; con pagos mensuales de US$4,234
y US$3,396 respectivamente. La Compaiiia ha decidido en base a la operatividad de
estos arrendamientos y las interpretaciones de la NIIF 16 reconocer estos contratos
al costo. El activo por derecho de uso representa el valor de arrendamiento que debera
cancelar INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPANIA DE ECONOMIA
MIXTA “IANCEM?”, hasta el vencimiento de los contratos (afio 2023), traido a su valor
presente, considerando una tasa de descuento de 7,61% anual en funcion a la tasa
referencial de mercado. A continuacion, se presenta el movimiento de activos por
derecho de uso y pasivos por arrendamiento:
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NOTA 38 - ACTIVOS POR DERECHO DE USO Y PASIVOS POR CONTRATOS
DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

(Continuacion)
Saldo al Adiciones Saldo al Adiciones Saldo al
01/01/2018 = 31/12/2018 —— 31/12/2019
US$ US$ Us$ Us$ US$
Activo por derecho de uso 599,839 - 599,839 - 599,839

Menos: Depreciacion

Ao ] - (91,562)  (91,562) (91,809) (183,371)

599,839 (91,562) 508,277  (91,809) 416,468

NOTA 39 - CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018. de acuerdo a los asesores legales la Compafiia
mantiene varios juicios como demandado y/o demandante. los cuales se encuentran no
resueltos; no se ha evidenciado hasta el momento la existencia de alguna contingencia u
obligacion que requiera ser revelada o registrada en los estados financieros adjuntos.

NOTA 40 - SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias. Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia o a sus Administradores. por parte de la
Superintendencia de Compaiias. Valores y Seguros. durante los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia. a sus Administradores. emitidas por parte
de otras autoridades administrativas. durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2019 y 2018.

NOTA 41 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (5 de junio 2020). no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole. que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion
de los mismos.

NOTA 42 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compatfiia el 5 de junio de 2020 y se presentaran
para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La Administracion
considera que no se produciran cambios a los presentes estados financieros.



