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Ingenic Azucarero Det Nerie Compafhia de Economia Mixéa - JANCEM
Estadas Financieros
{Expresadas en dblares)

INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPARIA DE ECONOMIA MIXTA - IANCEM
ESTADO DE $ITUACION FINANCIERA '

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 - 2015 — 2014

ACTIVD 33,784,622 14,513,552 35025326
ACTIV CORRIENTE 730,645 F.F15.574 6420015
EFECTIVED ¥ E(IUIVALENTES DE EFECTIVO d A63.041 147 429 318458
CAIL GENERAL 14,358 13.250 5032
BANCOS LOWCALES B4B8.583 138,129 413,428
ACTIVOS A NCIERDS 5 1 250:493 271,808 158011
ALT OIS B ARCERDE | MUEREWOMES LES0ARD 1.0 158,011
CUJENTAS Y DCCLINMENTOS FOR COBREAR CLIENTES & G272 FER.66S 986.177
CLENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR CLIEMTES MO

RELACIONADOS 627,206 JRE.BED 986,177
OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR Fi 1.GAG. 125 2390329 1.238. 404
DTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACICINADSS 1.114.753 1.451.072 n
QOTRAS CUENTRS POA COBRAR NI RELACIGNADCS 574372 239 357 1. 238401
WNERT ARG 8 3.084.300 3910745 2.506.5211
INVEHTARIO INSUMGQS PRODUCCHON 129305 132582 BH.425
IMNVENTARIO MATERLALES ¥ SUMINISTRES AEE.183 BBa.07a 050,133
INVENTARIC RE PRODUCTOS EN PROCESCD) 5916 67663 45.239
INVENTAR|C PEDIDULCTS TERMINADOS FRODUCIDOS 1.6l 8. 668 262326 2. 244,120
INVENTARIDS EN TRANSITO A64.006 22,570 253,804
PROVISICH DE INVENTARIQS eI & ﬁ
SERWICIQS Y DTRJIjS PAGOS ANTICIPADDS o 190,692 198,086 186.176
GALSTOS POR ANTICIPADD 150,592 159806 186,176
ALTIVDS POR INPLUESTOS CORRIENTES 10 53402 28823 14.277
CREDITO TRIBLITARIQ A FAVOR DE LA EMPRESA RENTA 53.402 2R.823 14.273
ALCTIVOS MANTENIDDS PARA LA WENTA 11 135.40M) L] o
ACTIVOS MANTENIODS PARA LA VENTA 135400 i a
ACTIVG MO CORRIENTE: PROPIEDAD FLANTA Y EQUIPD 25.430.973 26,797 5E3 28.526.310
N} BEPRECIABLES 12 3.765.901 1.737.246 2.737.2a6
TERREMDS 376590 A.737.246 3. 73116
DEFRECIABLES 13 159,892,921 21.407.445 22,.846.385
EDIFICIS 1.425.972 L.4%941.511 1.563.677
CONSTRUCCIONES EN OURED 224821 J311.836 F12.8040
MACUINARLA Y EQLIPDY 1400 R 4517351 15, 001.028
YEHMLILDS 140802 135.5599 169,950
WMILPEBLES ¥ EHSEﬁES A2.709 20,645 27,318
EQUIFOS DE COMPUTACION - 39,570 20,344 20,319
INSTALACIONES 3.854.173 4.211 930 4.151.928
CAMINOSY VLS DE AOCESD BO.Z35 0235 80,235
HERRAMIENTAS 101.164 114,527 121.667
LOTROS 3.631 5 B0 1977
PLANTAS PRODUCTORAS i4 1.6A3.097 1,311,000 1,004,060
PLANTAS PROCUCTORAS 1.683.057 1.321.090 1.0 060
PROPIEDADES [E IMVERSICYN 15 120,550 120690 120690
TERREWYS PROP INVERSION 120,650 120,690 140,650
DTROS ACTIVOS 16 14.233 11,112 17,919
TS AR I33 11.1¥> 17,912
ACTIVO DNFERIRO 17 4.131 4] 0
INMPUEST O DIFERIDO 4331 1] a
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Ingenio Azucarero Del Norte Compafiia de Economia Mixta - IANCEM
Estados Financieros
[Expresadas en ddlares)

INGENIO AZUCARERQ DEL NORTE COMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA — IANCEM
ESTADO DE SITUALCION FINANCIERA
AL 31 DE DIOEMERE DEL 2016 - 2015 — 2014

PASIVO (8313 B10) {5,367 514} 110, 100067
PASIVG CORRIENTE [2.797.901}) (3.487.803) 4.218.65)
CUENTAS ¥ DDOUNMENTOS POR PAGAR 18 [1.41E.557] {1.802.167) 11.561.859)
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEERORES CORRIENTE

NO RELACICINADL [Naclong)) {1A18.557) {1602 167) (1.861.859)
DBELIGACIONES INSTITUCICRES FINANCIERAS 19 [300.891) [635.338) [1.156.080} |
DOCURENTOS FOR PAGRR A BANCOS (300,894 {535,338} [1.156.080)
OTROS PASIVOS FOR BEMEFICIOS EMPLEADOS 20 1#9.370) [85.034}) [02.005)
CON EMPLEADDS {Ee 370} {E9.034] {92.005)
QBLIGACK NES n [3E9.040) {1.161.264) L 008 702)
CON LA ADM INISTRACION TRIBUTARIA [B5.05a] {45.141) {29634}
COM EL IESS L {67.956] [65.82E) [64.762)
COM EMFLEADOS o {30,543 (20 360) {174.616)
[T ACCMINISTAS {151.781) {A1.147) _[ra.aa2)
CON VARIOS {550.666) {665.275) [633.061)
ANTICIPO DE CUENTES {23.035) [15.503) {22.907) |
PASIVOS NO CORRIENTE [5.515.905} {5.879.711} {5.881.421)
PASIVDS FINANCIERDS OBLIGACIONES A LARGT FLAZO 2 4] {275.304] [896.4993)
DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZD 0 [275.304) (95,499}
AV KO CORRIENTE FOR BEHEFICIOS A EMPLEADDS 23 {21.E9Z 038} 12.955,904) 12.305. 606)
DN ERPLEADDS {2302 938) (2,956,504 (2,905,606}
QTROS PASIVOS 0 0 {25.000]
PASIC DIFERIDD (L [2.522.971) [2.693.50d) {2.651.316)
IMPUESTOS OIFERIIOS [2.622.971) [2.643.504) {2.654.316)
PATRIMAONIC {25.070.212] {25.146.038] {24 935 250)
CARITAL SOCIAL " {12.800.000 {12.300.000] {12 000, 040§
CARITAL SUSCRITO 25 (12,800,000 (12,300,000 {12 1D u}
CAPITAL SUSCRITO ¥ ASIGMADO 134,800,000 112, 300.000) [ 1.2 CICMD, CWN
RESERYAS (133.736) (22,634 {20.105]
RESERYA LEGAL 26 [233.7346) (22524} {30.105)
RESLLTADOS [12.137 076} [12.E23.4D4) {12.895.153)
OTHODS RESULTADOS INTEGRALES E5) 1.014.617 1140718 576328
UTRIS RESULTADDS INTEGRALES id1d.617 1.140.218 576.429
RESULTADDS ACUMLLADCS 28 {12.772.384) {12 9BE.48F) (12.626.593)
AESULTADDS AMTS DNTERHIAES 120.572 [75.931) 266363
EFECTOS ADOPCKIN NIIF . {12,892 956) (12 WO B55) (12 E02 O5E}
RESULTADNS DEL EIERCICIO 29 (379.309) [901,735) {&2.E00)
UTILDAD DEL EIERCICID (279.309) [394.735) {#ra Ba0)
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Ingenic Azucarero Del Norte Compafia de Economila Mixta - ANCEM
Estados Financieros
{Exprezadaz en dolares)

INGENIOQ AZUCARERD DEL NORTE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA — IANCEM

ESTADD DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DIQIEMBRE DEL 2916 - 2(¥15

INGRES0S {24.780.355) {22.550.663) |

INGRESS DPERALIINALES COMERLIT [24.257.706} [22.270.545)
VENTAS NETAS LOCALES CON TARIFA O EL {24.257 706 {22.270.545)
WENTAS NETASTARIFAD {24.257. 706) [22.270.546}
INGRESOS OPERACIONALES SERVICIOS {144.524) {33.306]
INGRESOS HO OPERACIONALES n [144.624) {33.306]
INGRESOS FINANCIERCS {144.624} 133.306)
OTHOS INGRESQS {¥73.4026) {246.311)
UTILIDAD EN WENTAS DE ACTIY0S FLOS 32 {7.000) [27.285)
UTILIDADES EN VENTAS DE ACTIVOS FIIOS [7.000) [27.285}
OTROS INGRESOS EL] [371.026) {19.526)
VARIDS [371.025) {219.526)
COSTOS ¥ GASTOS o 24.029.063 21.035.132
CSTOS DE VENTAS 31.151.233 17.635.138
COSTDS DE VENTAS LOCALES 34 18,771,231 17.068.380
QST DE YENTAS LOCALES 18770221 17-063.240
LOSTOS OE PRODLCCION a5 2387013 566.758
vartaclones del Cosi (5T 2.387.M3 556758
GASTOS DE ADMINISTRACDON 2.7H0_6TH 3.289.048
REMUNERALCICMNES 36 984,106 971357
SUELDOS a1 ARJOS ¥ REMLNKNERACIONES QUE CONSTITUYEN MATERIA GRAYADA DEL |ESS
Gy G95.261 603451
APCHATE A SEGL RIDAD S001AL 141.982 142,745
BENEFICIOS SOCIALES 155863 145,191
SERVIOOS 37 119 HGZ 1597016
SERVICINS FOR HOMORARIDS, DIETAS POR PERSONAS NATURALES 127,133 122.420
IMPUESTDS v CONTREBUDIDNES E7.222 36.900
SERVICIOS PUALICOS 35507 b 5E7
OTROS SASTOS ADMINISTRATIVDS ] 380,429 448,035
OTROS GASTOS ADMIN ISTRATIVS 388,425 448055
MOVILIZACION E L 15127 15.077
MOVILIZAGIOMN LOCAL 15112 15.877
RMANTEMMAUENTD A0 91,511 110.253
KIONTEN IMIENT 44,511 110.253
SESTION 11 213 5.002
STEMCIDNES SOOALES ¥13 5.0p2
SUMIN ISTROS 42 319,911 908.211
SURINISTROS ¥ MATERIALES 20.15% 18.084
SUMINISTROS DE LIMPIEZA DEL LCAL 2708 FRL
EGRESOS N DFERACILNALES 2B3.4033 HET 077
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ingenio Azucarere Del Norte Compaiiia de Economia Mixta - [ANCENM
Estados Financieros
(Expresadas en difares)

INGENIO AZUCARERC DEL NORTE COMPARIA DE ECONCMIA MINTA — IANCER
ESTADO DE RESULTANOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 — 2015

CUENTES 2016 2015
CONTRATO COLECTIVE) 43 168.533 217.742
BEMEFICIOS DF CONTRATO COLECT! 168,533 17742
DEPRECIACIOMES 44 359,217 361610
NO ACELERADA 35,217 361610
AMORTIZACTMES 13.858 | 13.358 :
AMORTIZACIOMES 13.858
GASTOS DE VIAIE
GASTOS DE VIAJE 2758 4a1
OTROS GASTOS ANLEET 15276
OTROS GASTOS ] 101567 18.276
GASTOS FINANCIERQS | 79.151 130.946
GASTOS FIMANCIERDS [42 75.15 | 130,945
INTERESES | 79.151 [ 130.946
INGRESL [24.780.356]
£OSTOS Y GASTOS 34 079 063

UTILDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS
153 PARTICIPACION TRABAJADORES

2% IMPUESTO A LA RENTA

EFECTO IMPUESTOS DIFERIDOS

WTIWIBAD DEL DERCICIOD

(751.293)

A,

v

Ingl Margarita
(}umadm General
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Ingenio Azvcarero Del Norte Compaiila de Evonomia Mixta - I1ANCEM
Estados Financieros
{Expresadas en délares)

ESTADOS DE FLILIAS OF EFECTIVG - METODO DIRECTO

Diclembre Dictembre
Anos terminados an, 3, 2016 31, 2015
Flujos de efectivo por las actividades de aperacion: _
Efectivo recibido de clientes 24 404 253 22459542
Efectivo pagadn g praveedores y ampleados (21.189.311)  [20.423.540]
Iripuesto a 45 ganancias pagado {331.122) (245,872}
Intereses pagados (F2151) {12665
intergses ganados 144,525 23,306
Citros {egresos) ingrescs, netos ey R0 1) SAE. B3
Efectivo neto  provisto por las  acthvidades de gperacién 33173568 2007 6a0
Flujos de efectivo por las actividades de inversion: .
Pagn pad compes de propietades, gianta ¥ equipo (4599581} {592 456)
(iIncremento) Recuparacion de inversiones lemporales (978575} (112797
Efective recibido par verta da pioducios Hiolbgicos 38.662 -
Efectivo eto  ulilizado en actividades de inversidn £1.4539.074) {B0B.233)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efecive recivido {pagade) en obifgacionas con instituciones
financieras y bancarias (E13.748) {1137 937,
Oividendos pagados (429.323) (214.075)
Pago par jubflacidn patranal y desahucio [V (AT ALY
Efectivo neto  provisio jutilizado) por las actividades de :
financiamiento (1.161.067) (1.432.625)
Aumento neta de efectivo 715612 (171.028)
Efectiva al inicio dal afo 47 430 38457
Efactive al final dal afio AE3.041 14F 425

QontadoralGeneral
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Ingenlo Azucarere Del Norte Compafiia de Econoimia Mixta - LlSNCEM
Estados Financieros
[Expresadas en dilares)

CONCILIACIONES DE LA GANANCIA (FERDIDA) NETA DEL EJERCICIO CON EFECTIVO NETO
FROVISTC POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Diciembre Diciembre
Anos terminades en, 31, 2018 31,215
Ganancia |pérdida) neta del ejercicio 370300 994,735
Ajustes para conciliar la ganancia [pardida) neta del gjercicio
con el efective neto proviste por las actividades de
operacifn:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 1.083.194 1.904, 721
Baja de activos bislogicos 825 430 1.804 060
Ajuste valor razonable de aclivos bioldgicos (1,326.008) {1.321.080)
Pravision cusntas incokrables 6.230 18.412
Provigidn de impuesto a las ganancias 306.543 231121
Baja de propiedades, planta y equipos 4321 AT.MS
(Pérdida) en venta de activos fijos (27 .384) -
Frovision participacidn a trabajadores 0104 283575
Provigion para jubilacion patronal y desahucio 64714 49745
Costo financiers Jubilacion Patronal y Desahucio 115,719 118277
Efecte de impuestos diferidos {24 663} -
Cambios en activos y pasivos oparativos:
Disminucion &n documentos ¥ cuentas por colrar clisntas no
relacignados 135.234 194098
Cizsminucian faumento} en otras cuentas por cobrar 701309 M.152.028}
{Aumento] Activos por Impuestos corrientes {24. 578 (14.551)
Disminueitn (dumenta) en inventarios B16.425 [(374.203)
Csminucian (Aumento) en Servicios ¥ oiros pagos por
anticipado 7.398 (11.911)
(Aumento) Disminucidn en otros activos {3.122) 2710
Disminucion en cuentas y documentos por pagar (183810 (359.692)
(Dlsminucidn) Aumento en olras cuentas por pagar (G3.182) 24391
{Disminucion) Aumento en olras obligaciones comientss {575.970) ({398 299
Dizminucion aumento en olros pasivos carrientes - {25000
3317253 2,067 880D

Efectivo nate  proviste por lag  actividades de operacién

a7 )
Ing. D;sgarﬁfgésquara Falacios
erefite General

G000 ES08CB8USESSEUIEd

Lontadord General

Ineida Almeida
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Ingenle Azucarera Del Norte Compaiia de Economia Mixta - LANGEM
Politicas Contahles Significativas
{Expresadaz an ddlares)
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IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONGMICA.

Nombre de la entidad:
Ingenio Azucarerc del Norte Companfa de Economia Mixta “IANCEM".

RUC de la entidad:
1080075744001

Domlicilio de la entidad:
lbarra, Ambugui, barrio: Sector Tababuela Calle; Panamericana Morie Km, 25,
referencia; a medio kilimetra del control de policla de mascarilla,

Forma legal de la entidad:
Economia Mixta.

Pais de incorporacidn:
Ecuador.

Descripcidn:

El lngenio Azucarare del Norte Compania Mixta IANCEM, fue constituido el 18 de
dictemnbre de 1985, en la ciudad de |bama - Ecuadaor, Su objetivo principal es el
cultive, promocion e industnalizacion de |a cafia de azicar a fin de obtener toda su
gama de productos y subproductos; v la comercializacién nacional & intemacional
de dichos productos ¥ subproductos; asf como de otros que se pueden obtener en
base de los mismos la fabricacidn, comercializacion  y  distribucion
adicionalmente, podra celebrar todo tipo de actos y contratos directamente
reiacionados con las lineas de actividades descritas, por lo que le es permitide
importar toda clase de maguinaria, parte, piezas y materia prima necesanas para
la industnalizacitn de la cana de azucar.

El proceso productive de la Compafila empieza de la siguiente manera:
v  Materia Prima:

Una vez gque ka cafa (Saccharum Officinargm L) ha alcanzade la madurez
deseada se procede al corte para separar al tallo del cogollo ¥ hajas.

Las cafias que lagan 2 la fabnca de los campos e2 pesads & identificads en
bascula, son dirigidas hacia un palio de almacenamiento con capacidad para
1500 toneladas vy trasladadas hacia la mesa de alimentacién por una gria tlpc-
hilo de 7 toneladas de capacidad.

"  Preparacion de Caiia:

La cafia s colocada en una mesa niveladora de alimentacsion, pasa por una
ducha de lavade vy por dos picadoras que trituran o desmenuzan la cafia,
alcanzando un Indice de preparacion aproximadamente del 70%.

15




Ingenio Azucarerp Del Norte Compafifa de Economia Mixta - JANCEM
Foliticas Contables Signlficativas
{Expresadas en ddlares)

v Molinos:

La cafia preparada en la etapa anterior llega a un tandem de cuatro molinos,
con chute alimmentador en el pnmer moling, cuatre masas en cada moling, una
bagacera, cafigra, superior con alimentador forzado; pasa a traves de los
cuatre melines produciendo una extraccion del jugo de cafa el cual se 1o
recoge en un canal debajo del tandem y se lo conduce hacia la fabrica. Para
lograr una mayor eficiencia en la extraccion se recurre a la imbibicidan gque
congiste en colocar agua caliente adicional g la salida del fercar moling,
logranda una extraccion aproximada del 85%.

El bagazo productn de |3 extraccion es utilizade para generacion da vapor en
las calderas (FIVES y DALLAS) Con una humedad entre el 45 y 50%,
constituyéndese en el combustible importante que sobrepasa  las
necesidades de |a central azucarera.

v Clarificacidn:

El jugo obtenide de ios molings es cualificade mediantz un medidor de flujo
digital. Es bombeado a un calentador primatio que o Nleva a una termperatura
entre 6 y 65° C y pasa por una corona de su filtracién para producirse una
reaccion de ghsorcion de 502 con el juge, hasta conseguir un pH entre 3,8
4.2

Elimina las materias coloreadas y ransforma lag sales férticas gue dan color
en ¢ompuestos ferrosos. A conlinuacion se realiza un proceso de encalado
mediante la utilizacion de lechada de cal con una densidad de 5 a 7° B&, hasta
conseguir un pH entre 7.0 ¥ 7.2, se afiade cido fosforico, en este proceso se
elimina los Acidos organicos del jugo, formande sales insolubles.

Pasamos luego al calentamiento secundario gue al igual que en &l proceso
anterior ge ytiliza calentadores cuya temperatura sube a 35-100° C. A asta
termperatura llega al clarficador GRAVER, donde se completa [a reaccion con
floculante, fosfatos y cal, formando un grumo que precipita en las bandejas
del clarificador, depositéndose en el fondo los lados ¥ galfendo un jugo claro
color amarillo transparente y cristalino con un pH entre 8.6 5 7.0.

For el fonde &l equipo sale un lode que adn tishe azdcar fa cual hay que
recuperarla a través de un fillro al vacio, para lo cual s& hace una mezcla con
bagacillo y fonma una tarta en el filtre rotatorio, recuperando por absorcian del
vaclo un jugo gue regresa al proceso y desechando un lodo que se le conoce
como cachazs hacia el campo para ser usade como abono argénico.

¥ Ewvaporacién:

La evaporacion es la operacién que pemmite concentrar el jugo clare
proveniente de! clarificador, para obtener un jarabe de 80-G5° Brix. El equipo
consiste en un multiple efecto de 5 cuerpos, al pimero s2 le alimenta vapor de
gacape proveniente de las turbinas de molines y turbo generador, para qus se
produzca el efecto de evaporacion muitiple se dispone de un sistema de vacio
en &l quinto cuempo. El jugo pasa de custpo a cuerpo concentrandose mas en
cada etapa, sirviendo &l vapor del uno al dos y de este al fres y asi
sucesivaments. Antes de entrar al pre evaporador se dispone de un
calentzdor de jugo claro que lleva |a temperatura del mismo a 105° C. Como
resultado de |a transferancia de calor se produce condensados que sirven
para el calderg, yagua calierte para multiples usos de la fabrica.

18
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v Cristalizacidn:

La cristalizacion se lleva a efecto en tachas al vacio de simple efecto, en los
cuales se concentra &l jarabe hasta el punto de saturacion, aqui se intraduce
una semilla, gue es una cantidad de azlcar pulverizada en finos granos
mezclada con alcuhol etilico o 1sopropilice, para que sirvan de nocleos de
cristales de azlcar ¥ vayan creciendo conforme las moléculas de sacarosa se
vayan depositande en ellos. Se fonma una mezcla de cristales y jarabe, que se
le conoce como masa cocida, para que no se disuelvan los oristales |a
concantracion de esta debe ser de més de B00Brix.

Esta vendria a constituirse la primera cristalizacion, porgue cuando 52 separa
el grano de lg migl, esté todavia tiene alta cantidad de azicar, por lo tanto
para seguir recuperando S2 debe hacer con esta migl olra masa cocida
sagunda | B Y, que nos da uha azdoar de segunday una miel zeguntia {B), ton
la miel se hace una masa cocida tercera [ & ] v con &l grano qile se llama
magma, se lo mezcla con jarabe y sirve de semilla de una masa A, asl mismao
de la masa C, sals 0ffo grano que viene a ser magma de tercera ¥ la miel ya
s& la desecha come melaza. Este proceso se 10 ¢onoce como sistema de tres
templas o tres masas cocidas.

Cuando el procesa llega ya a normalizarse ya no se hace semillamignto de las
primeras, sino que 5& hace una semilta aparte que se le conoce como Pie de
Templa, que sirve para eflaboracion de masas BY C, las mismas due dan los
magmas que sirven como semifla de la masa A.

Una vez terminaga l2 masa cocida cualguiera de allas, se baja a unos
recipientes agitados gue se les conoce con el nombre de cristalizadores y da
aqui van g las cenirifugas para la separacion del grano y la miel.

Estos tienen |a finalidad de pemmitir un fiempo de reéposo para enfriamiento y
preparacion de las Mmasas antes del siguiente paso, ¥ en las masas € para un
agotamisntc ya que permanecen agui minime 38 heras antes de ser lavadas.

Centrifugacién:

Es la separacidn del grano y la micl de |38 masas cocidas, se lo realiza en
centrifugas automaticas o semiautomaticas para las masas pimeras y
continuas para las segundas y terceras. Se aprovecha de la fuerza centrifuga
para eliminar la miel, ¥ el grane quada atrapado en las mallas.

Secado:

Los cristales de azlcar que salen de las centrifugas tienen una humedad de
0.5-1 % y el azlcar comercial debe tener maximeo 0.06%, esta se [ elimina en
un equipo ds secado, que al mismo tiempo en atra seccion del misme equipo
se produce yn enfriade porque se lo recepta en silos de almacenamiento de
1600 sacos de capacidad.

Empaque:
El empaque se |o realiza con ung envazsadora aufomatica METTLER de aita

precision, utilizande fundas de papel con & debida rotulacién segon exige la
norma. :
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1.1.

1.2

+  Almacenamlento:

Generalmente la produceitn se expende a medida que se produce, por o que
existe un limitado almacenamiento, sin embarge se cuenta con una bodega lo
suficientemente grande cuya capacidad oscila entre 30000 y 35000 sacos de
50Kg.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafiia ha tormado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de impertancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacian de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
gistematica an funcién a su comprensibitidad y comparabilidad de acuerdo a fo
establecido a la Morma Internacional de Confabilidad Mre. 1. cada partida
significativa del Estade de Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patimonio y Estado de Flujos del

Efectivo s& encuentran referenciadas a st nota. Cuando sea necesario una -

comprension adicional a la situacion financiera de la Compafila, se presentaran
partidas adicjonales, encabezados y subtotales en o3 estados financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales polilicas contables adoptadas en la preparacién de
sus estos estados financieros se presenta a conlinuacion:

2.1.

Bases de preparacion.

Los Estados Financieros del Ingenio Azucarero del Norte Compariia de Economia
Mixta "IANCEM", han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de
Infarmacién Financiera (NIIF} emitidas por el Intemacional Accounting Standards
Board (IASB), y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacicnales de Contabilidad {IASE siglas eninglés) y segln los requerimientos
¥ opciones informadas por la Superintendencia de Companfias del Ecuador.

Los estados financierns antes mencionados fueron preparados bajo el criterio de
coste histarico.

La preparacion de los estados financigros conforme a las Normas internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), requiere & uso de ciertas estimaciones
contables crilicas. Tambien exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad.

La Administracidn declara gue las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF} han sido aplicedas integralmente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.
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2.2. Pronunciatnientos contables y su aplicacion.

Monmas nuevas v revisadag vigentes para perlodos anvales o partir del | de enero
2018. A partir del 1ero, de enero 2016 existen homas nuevas ¥ revisadas vigentes
para el periods anual comenzade en dicha fecha. Un detale de ta informadcion
sohie estas narmas se presenta & contineacian;

W

Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)

Contabilizaclin de adauisicionss de participadones en operaciones conjuntas
Aclaraeidn de lps métodos aceptables de depreciacion y amortizagidn
(modificaciones a las NIC 18 y NIC 38)

Agricultura; plantas productoras (modificaciones a |a NIC 16 y & la NIC 41)

El métode de |z parficipacidn en [0s estados financieros separados
(modificasionsas a ta MC 273

Mejoras anuales a las NNF, ciclo 2012 - 2014

Entidades de ipversipn: aplicacion de la excepcion de consolidacién
imodificaciones g 'as WIF 10, NilF 12 y NIC 26) (1}

{1} Pronunciamientos aue, por 8 natwsleza de fas operaciones de lIa
Compania ¢ fag polificas adoptadas, no han genetadn impacto sobre los
estaclos financheros adjuntos.

A continuacion, un detalle de los pronunciamigntos aprobados y vigentes para
gl periodt que comeanzd el 1ero, de enero de 2018 y que han tenido efecto en
los astados financieros de la Compariia fue como sigue:

Iniciatlvas de revelaciones (Modiffcacianes ala NIC 1)

En ef afic 2014 e IABB emitid algunas modificaciones a la NIC 1,
Fresentacion de Estados Financigros como patte de =g principal piciativa
para mejorar la presentacion y revelacion &n los informes financieros, el
objetiva primordial es que $8 pueda aplicar mas el juicio 3l baser las
revelgliones. Log principales cambios son:

Mafedalidad: Mo se deben agregar o mosirar paridas inmateriales, ya que la
materialidad aplica a todas las paridas de los estados financieros v ho es
necesano evelar lformacion inmatersal aun cuando una IFRS pida una
revelacidn al respacto. '

Estados de situacidn financiera y dé resultado integral: Los rubros a presentar
en dichos estados pusden agregarse o disgregarse de acuerdo oon la
refevancia de los mismes, asimisho, la participacion en el OR| de asociadaz o
negocing conjuntos se presentara solu en dos renglones, agrupando jas
patidas que 3 retician ¥ ias fue no se recician,

COrden de las notas: Se pregentan ejermplos de cimo se pueden ordenar las
nolas sin que sea necasario seguir el orden qgue sugiers ¢l pamafo 114 de la
MIC 1. Por gjemplo, no serd necesarnia imciar [as reyelagiones oomn g nota de
politicas contables y éstas podran incluirse junfo con la revelacian de los
componentes del rubro,
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¥ Aclaracitn de fos métodos aceptables de depreciacidn y amortizacidn

{modificaciones a las NIC 16 y NIC 38}

En mayo de 2014, 2l |ASE aprobd el documento “Aclaracion de los métodos
aceptables de depreciacion y amortizacion (modificaciones a las NIC 16 ¥ NIC
38)". Por medic de este documento, se eslablecieron’ las siguientes
modificacicnes a ias MIC 18 y 38, respectivaments:

NIC 186; Se estabiece gue no es apropiado un mMetodo de depreciacion que se
kase en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una
actividad que incluye el uso de un activo, dado que los ingresos de
actividades ordinarias, generalmente, reflejan factores distintos del consumo
tle los beneficios econdmicos de dicho activo.

NIC 38: Se incorpord una presuncidn refutable de que es inapropiado un
método de amortizacion gue e base en los ingresos de actividades ordinariaz
generadas por una actividad gue incluye el uso de un active intangible. Los
ingresos de aclividades ordinarias generados por una actividad que ingiuye el
uso de un activo intangible, habituzimente, refiefa factores gue no estan
directamente vinculados con el consumo de los beneficios econdmicos
incorporados en ¢l active intangible. Esta presuncidn puede evitarse solo en
sircunstancias limitadas:

o en ilas que el actvo intangible se expresa como una medida de los
ingreses de actividades ordinarias; o

o cuando puede demostrarse que los ingresos de aclividades ordinarias v
el consumo de beneficios econdmicos del aclive intangible estan
altamente correlacionados,

- El método de la pariicipacién ean los estados financieros separados
{modificaciones a la NIC 27}

En agosto de 2014 el IASB amitid el documento "E! meétodo de la
participacion en Mg estados financieros separados (modificaciones a la
MIC 27)". A partir de esta modificacion a la NIC 27 se permite que una
entidad gue presenta estados financieros  separados mida  sus
participacionas eh subsidiarias, asociadas 0 negocics conjunios de
acuerdo con el métado de la participacion descripto por la NIC 28, en sus
estados financierss separados (se conservan coma otras dos alternativas
de politica contable para este tipo de participaciones al costo y al importe
que surja de aplicar 13 NIC 39 NIIF &),

Mejoras anuales a las NIIF cicle 2012 - 2014

NIlF 7 — Instrumentos Financieres. Informacion a Revelar,

Conlratos de servicios de administracion - S€ establece gue una entidad
evaluard el contrate de servicios de administracion de acuerdo con |as gufas
de las NIIF, para decidir si tiene una involueracion continuada como resultado

de dicho confrate de servicios de administracién a efeclos de oz
requerimientos de revelar informacisn.
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Aplicabilidad de |las modificacionss a la NIlIF 7 a los estadns financierns
intermedios condensados - El IASP decidid modificar el parrafo 44R de la NIIF
7 con las Mejoras Anuales a las NIIF, Cicle 2012-2014 para aclarar que |a
informacion a revelar adicional requerida por las modificaciones & la MUF 7
sobre compéetsaciones NG [0 es de forma especifica para todos 108 periodos
intermedios. Sin embargo, al considerar esta modificacion, & Consejo
destacd gue se requiere revelar informacion adicional en los estados
financieros intermedios condensados elaborados de acuerdo con la MIC 34
cuando s€ exige suU nocorporacion de acuerdo con los reguerimientos
gensraes de esa NI,

NIC 18 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emisién en un
mercado regional;

La tasa ulilizada para descontar las obfigaciones de bensficios post-empiec
{tanto financiadas como noj se determinara utilizando como referancia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sohre &l gue & informa,
correspondientes a bonos emprasarizles de alta calidad. Con meonedas para
las cuales no exista un mearcado amplio para bonos empresariales de alta
calidad, se utlizaran los rendimientos de marcado (al final def penodo de
presentacién) de los bonos gubemamentales denominados en esta moneda,
La moneda ¥y el plazo de 105 bonos empresanales ¢ gubernamerntales seran
congrusntas con la moneda y el plaze estimado de pago de las obligacicnes
por beneficios post-emples.

MIC 16 “Propiedad Planta v Equipo™ y NIC 41 "Agricultura”- Plantas
productaras.

Esta epmienda modifica la informacian financiera en relacién a |1as “plantas
portadoras”’, coma vides, arboles de caucho y palma de acesite. La enmisnda
defire el concepin de "piania ponadot® ¥ eslablece que las mismas deben
contabilizarse como propiedad, planta ¥ equipe, ya que s entisnde que su
funcicnamiento es sirnilar al de fabricacion. En consecuencia, s2 ncluyen
dentro dal alcance de fa NIC 16, en lugar de [a NIC 41. Los productos que
crecen en las piantas portadoras se mantendra dentro del alcance de la NIC
41, Bu aplicacian anticipada s parmitida,

2.3. MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES A LAS NORMAS EXISTENTES

QUE AUN NO ENTRAN EN VIGOR ¥ QUE NO HAN SIDO ADOPTADAS
ANTICIPADAMENTE POR LA COMPANIA.

A la fecha de autorizacion de eslos estados financieros separados, el |ASE ha
publicado nuevas nonmas, modificaciones & inlerpretaciones realizadas a las
normas ya existentes, las cuales aln no entran en vigor ¥ no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compafiia.

La Administracion anticipa que 10dos ios pronuncianmientos pertinentes seran
adoptados en |as paliticas contahles de la Companiia para &l primer periodo gque
inicia a partir de |a fecha de vigencia de disha pronunsiamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que adn ne entran en

vigor, ¥ que la Compafila nn ha aplicads anbicipadaments para &l ciarre Biminato
gl 31 de diciemnbre de 2016, son 08 siguientes:

21




A A A AR E LR A A RE R R N E R R R F R R R RRERREEREY!

Ingenlo Azucarera Del Norte Compaiia de Economia Mixta - IANCEM
Politlcas Contablas Significativas
{Expresadas en ddlares)

MIIF 9 - Ingtrumentas Financieros.

NIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinanas Procedentes de Contratos con
Clientes.

NIIF 16 ~ Arrendamientos.
Iniciativa sobre informacién a revelar {Modificaciones a la NIC 7)

Reconosimiento de aclivos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
(Madificaciones a la NIC 12)

Clasificacion ¥ medicién de lransacciones con pagos basados en accicnes
fModificaciones a la NIIF 23 (1}

Aplicacién de la MIIF 8 — Instrumentos Financizres con la NIIF 4- Cantratos de
sequm [Modificaciones @ NIF & D

CINIIF 22 - Transacciones en moneda estranjera y  contraprestaciones
anticipadas (1)

Transferancias de propiedadas de inversidn (Modificaciones a la NIIF 40) {1}
Mejoras anuales a las NIIF, Giclo 2014 — 2016

Venta © aportacion de un activo entre un jnversor y UnNA asociada @ un negocio
conjunto (Medificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) {1}

Fronunciamientos que, por la naturaleza de las operacionss de la Compafiia o las
politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados financieros,

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero gue todavia
ho entran en vigorn, que se estima tendran efecto en la Compariia pero que no han
side aplicados anticipadameante;

- NIIF @ Instrumentos Financieros

En julic de 2014, el IASB aprabd el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, que reemplazard a la NIC 39 en Ios pericdos anuales que se inicien a
partir del 1era. de ensro de 201 B. Se admite su aplicacién anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que
reemplaza son los siguientes:

Clasificacion de activos financieros: en base a [as caracter/eticas contractuzles de
s flujos de efectivo provenientes de un active financiers y del modelo de negocio
de |a entidad respecto al mismo,

Medicién de activos financieros: se incorpora un {nice modelp de deteriorg,
basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se
aplica incluso a ciertas partidas cuyo reconocimients ne se realiza de acuerdo con
la NIIF 2 {cuentas comerciales por cobrar, actives de contratos ¥ actives por
arrendamientos financieros).
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Medicién de pazivos financieres: para los pasivos financieros medidos a valor
razonable con cambios en resultados, s& requiere que se presente en el ofro
resultado integral la porcién del cambio en dicho valor razonable que sea atribuible
& los cambios de Mesgo de crédite propio de la entidad.

Contabilidad de coberfural se incorpara un modelo de contabilidad de cobertura
mas estrechamente alineado con las practicas incorporadas en las estrategias de
mestidon da degqos que suslen levar adslanta distintas antidades.

La administracion de fa Comparia ha iniciado la evaluacion del impacto de la MIIF
O dentro de sus estades financieros, pero todavia no cuenta con jnformacion
cuantitativa de Jos posibles efectos gue se preveén tendrin refacion con ol deterioro
basado en pérdidas crediticias esperadas,

- NIIF 1% Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes”

La MIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Frocedentes de Contratos con
Clientas, tendra vigencia obligatoria para los gjereicios anuales que comiencen a
partir del Tero. de enero de 2018 y admite su aplicacidn anticipada. La NIIF 15
reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CIMIF 18 v SI1C 31.

Esta norma incorpora una metodologla para reconocer los ingresos provenientes
de contratos con clientas basada en cinco pasos:

Identificar el contrato {o contratos) con <l clients

|dentificar lkas ohligaciones de desempefio en el confrato

Determinar ¢l precio de la transaccian

Asignar el pracio de la transaccion entre las obligaciones de desempefia del
contrato

Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida gue) la
entidad satisface una obligacion de desempefo.

ASANENEN

.

La administracién de la Compafila se encuentra evaluando el matodo gue utilizara
para la ransicidn ya s8a fa aplicacitn etroactiva a cata perodo de presentacion
pravio de acuerda a 1a MIC 8 o de manera retroactiva con efects acumulads de los
cambios en la fecha de aplicacion inicial, para esto esta analizando de manera
detallada los contratos con clientes para determinar &l impacta real de |os efectos
de Ia MIIF 15 dentro de suz estados financieros, ncluyendo Ins efectos de las
clarificaciones reaiizadas a la noma en el afio 2015,

- NIIF 16 = Arrendamientos.

En eners de 2016 el |IASE publicd [a NIIF 16 Arrendamientos, que establecs |os
principios para el reconocimignto, meédicion, presentaciin y révelacian de los
grrendamientos, Esta norma aplica para los ejercicios gue comiencen a partir del 1
de enero de 2019,

El principal cambio que incorpora esta nomma es |g consideracion de todos os
contratos de amendamientos (sako limitadas excepciones) dentro del estado de
situacidon financiera de la arrendataria. Esto implicard que:

¥ en el reconocimienta inicial del contrato, la arrendataria;
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v
s
¥

reconocerd ur activo por el derecho de uso del activo bajo amendamianto (el
active subyacente det arrendamiento); y

reconocerd urna abligacion por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento.

en momentos posteriores, la arrendataria:

recanocera el gasto por amortizacisn del activo, v

reconocers el costa financiere del pasiva.

Un arrendador continlta clasificands sus arrendamientos como armendamientas
operativos o amendamientos financiercs, ¥ contabilizando estos dos fipos de
amendamienios de difersnfes manatas. Se incomparan nuaves requeacmisntos da
informacién a revelar sobre los cantratos de arrendamienta.

La administracian de fa Compafia ha iniciada ia evaluacion del impacto de la NIIF
16 pero aln no cuenta con informacion cuantitativa de dicha evaluacian, no
obstante, se encusnira ya revisando |3 informagidn completa del conirate de
arrendamienta, con &l fin de adoptar ia disposicién transitoria de forma total o
parcial y evaluar las révelaciones requendas por esta nusava norma,

B

Iniciativa sobre Informacién a Revelar (Modificaciones a la NIC 7)

En enero de 2016 €l 1ASB aprobd el documento “niciativa sobre Infarmacion a
Revelar (Modificaciones a la NIC 7). Una entided aplicara esas modificaciones
a periodos anuales que comiencen a partic del 1 de enero de 2M7. Se permita
su aplicacion anticipada. Cuando una entidad aplique por primera vez esas
modificaciones, ng se requiere que proporcione informacién comparativa sobre
petiodos anteriores. Se requisre gque una entidad revale la informacién gue
parmita 2 los usuanios de lns estados financiercs evaluar los cambios en
pasivos producides por actividades de financiacién, incluyendo tanto los
derivados de flujos de efective como los que na implican flujos de efectiva. Una
forma de satisfacer esté raquerimiento es proporcionar una congciliacion entre
lus saldos iniciales v finales del estado de siluacion financiera para pasivos que
surgen de actividades de financiacion, que contenga los cambios scbre los que
=2 debe wiommnar, que 3on los siguieniss:

¥ cambios derivados de fiujos de efectivo por financiacién;

¥ cambios que surgen de la obtencidn o pérdida del control de subsidianas u
ofros negocios;

efecto de’las variaciones en las tasas de cambio de |la moneda extranjera;
cambias en los valores razonables; y

oitras cambjos. :

SSENEN

Cuands una entidad revela esta conciliacidn, proporcionard informacian
stficiente para permitir & los usuarios de los estados financieros vincular las
partidas incluidas en ka conciliacidn con &l estado de situacion financiera y e
estado de flujns de efective. La Compaiia estd evaluande los impactos que
generara la aplicacion de esta norma, los cuales s& consideran que no sean
significatives, y preve aplicar la misma a partir del T de enero de 2017.

- Reconocimiento de activos por impuestos diferides por pérdidas na realizadas
{modificaciones a fa NIC 12)
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En erero de 2018, &l 1ASB aprobd el documento “Reconocimiente de activos
por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas {modificaciones a la NIC
12)". En este documento se establece en que circunstancias los activos
financieros que se miden a valor razonable, pero cuya base fiscal es sy costo
original, dan lugar a diferencias lemporarias que conllevan &l reconocimisnta
de activos 0 pasivas por impuastos diferides.

Ademas, ge establecs gue cuando una entidad evalia si estaran. disponibles
las ganancias fiscales contra las cuales s& pueda utilizar una diferencia
tempaoraria deducible, considerara si la legisiacian fiscal restringe las fuentes de
las ganancias fiscales contra las que pueda realizar deduccionss en el
moments de la reversidn de esa diferencia temporaria deducible. Si |a
legislacion fiscal no jmpone estas restrnicciones, una entidad evaluard una
diferencia temporara deducible en combinacién con todas 1as demas. 5in
embargo, sila legislacién fiscal restringe ef Us0 de perdidas para ser deducidas
contra ingresos de un tipo especifico, ung diferencia tempaoraria deducible ze
evaluard en combinacion solo con las del tipo apropiado.

For su parte, |a estimacidn de la ganancia fiscal futura prabhable podria incluir la
recuparacion de algunos de ios activos de una entidad por un importe superior
a su importe en foros =i existe evidencia suficiente de que &5 probabls gue 13
entidad lcagre asta.

Una entidad aplicara estas modificaciones de forma retroactiva, de acusrdo con
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios eh las Estimaciones Contables v
Errores. Sin embargo, en el momento de la aplicacién inicial de [a modificacian,
&l cambia en el patrimonio de apertura del primer pericde comparativo podria
reconocerse en las ganancias acumuladas de apertura (o en otro components
de patrimenio, segin proceda) sin distribuoir el cambio enbre las ganancias
acumuladas de aperiurg ¥ otros componentes del patrimanio. S0 una entidad
aplica esta exencidn de forma anticipada, revelaréd ese hecho.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016

En diciembre de 2016 el IASB aprobd el documento “Mejoras anuales a las
NMIF, Ciclo 2014 - 2016". Este documento contiene modificaciones a las
siguientes NIIF;

Hotma Tema |
MIF 1 Supresion de ewxenciones a coro pleze para los
adoptantes por primera vez.
MITE 12 Clanficacion acerca del alcance de la Noma (a).

Aplicable para periodes anuales que comiencen a partir del 01 de enero de
2017,

La administracién de la Compafiia se encuentra analizande los efectos de
estas mejoras ¥ astima que los mismas ne seran significativos dentro de los
estadas financieros separados por lo que preve adoptar las modificacicnes en
lag fachas establecidas somo de adopeidn obligatorfa para cada una de eflas.
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Morma

Tema

Aplicacian obligatoria a
partir

MNIC 7

MIC 12

MIF 12

MIC 28

BUC 40

MIHF 1

MIIF 2

MIIF 4

NIIF &

Ermiendas que  incorporan  revelaciones
adicicnalas que parmiten analizar los cambios en
sus pasivos derivados de las actividades de
financiacion,

Enmigndas qua aestablecan el reconocimiento de
activos por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas, ¥ aclaran como contabilizar los activos
por impuestos  diferidos, relacionados  con
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

Mejoras con respacto a la clarificacion del alcance
de la horma Cinformacidn oa  revelar sobre
participaciones en otras entfidades "

WMeforas relacionadas con la medicién de una
asociada 0 una empresa conjunta a su walor
razonable.

Exwniendzs oue ciasifican aspecios referantes a
las transferencias de propiedades de inversion y
que las mismas deben realizarse cuando hay un
carmbio demastrable en el uso del activo,

Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las
exenciones A corto plazo para los adoptantes por
primera vez con respecto alaNIFF 7. la NIG 19y 13
MIIF 10,

Enmiendas  que  aclaran  céme  contabilizar
determinados  tipos de operaciones de pago
basadas en accionas,

Enmiendas 3 la NIIF 4 "Contratos de seguros
relativas & 1a aplicacion de a MWF @ {nslmumenios
financieros).

Carrespande a la revision final da la NIIF 9, gue
reemplaza las publicadas anteriormente y a la MIC
35 y sus guias de aplicadion.

2.4. Moneda funcional y de presentacidn.

2.5,

1 de enerc 2017

1 da enero 2017

1 de energ 2017

1 da enerp 20158

1 de enaro 2005

1 de enera 2048

1 de energ 2018

1 de eners 2018

1 deenerc 2018

Las cifras incluidas en estes estados financieros ¥ en sus notas se valoran
utilizando |la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafla opera.
La moneda funcional y de presentacisn de la Compaiiia es el Dalar de [os Estados
Unidos de América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, |os saldos se clasifican en
funcidn de sus vencimientos, como comiente con vencimienta igual o inferior a
doce meses, contados desde [a fecha de cierre de |os estados financieros y como
no corriente, log mayores a ese pericdo.
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24.

2.7.

Efactlivo.

La Companria considera como sfectivo y equivalente al efective g los saldos en
caja ¥ bancos sin resticciones y todas las inversiones financieras de facil
liquidacion pactadas & un maamo de noventa dias, incluyendo depdsaitos a plazo.
En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasificarian como préstamos en el Pasivo Corriente.

Activos financiaros.

La compafila cataloga a sus activos financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacidn:

a. Inversiones Temporales,

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
institucionas financieras con la finalidad de recibir rendimientos.  Las
inversiones cordentes se clasifican de acuerdo a la intencidn que tuvg la
Administracion al momento de su adquisicion en:

- Mantenidas hasta el vencimiento: En gste grupo contable se regisiran
los activos financiercs no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, s miden st costo amorlizado wiiizando € mélodo dg 13
tasa de interés efectiva y su variacion se afectard a resultagos del
periodo en gue ocuma.

b. Cuentas y documentos por cobrar clientes.

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacisrnados se
reconacen, nicialmente, por su valor razonable y posteriorments por su
costo amaortizade, de acuerdo con el método de |a tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero ywo provision por
pérdidas por deterioro del valor {si los hubiere).

Al final de cada pericdo, estog activos se presentan como comientes, a
menas que el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la fecha
de presentacidn.  En este caso e clasifican como no corrientes.

Considerando un andlisis de las cuentas por cobrar mas significativas, se
presenta a continuacidn un detalle:

CLIENTES ' 2006 | 25 | 201 |
T 70166
CASTRO RONAL 52,65 84.645 6,154
LEWAP AN %2 £S5
SIMBARA FHONATAN B0.016
Al MEC 41,283 62,142
LLLI M LN SA W LS 60,175 96,575
PROMACA, 21087 52.015 24,258
CBANDD CARLOS £30.640
DISTRIBLIDGRA FC FE OO CAMPOVERDE C14) 26,532 26.132
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Laz NIF requieren  ciertas revelaciones acerca  de los
instrurrentos financieros, que tienen relacion con los diferentes riesgos
que afectan a la Compafhia, tales como: Mercado, Crédito v Liguidez.

Un detalle de los mencicnados riesgos es indicado a continuacion:

Rlesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los Mujos de efective futuros de un
instrumente financiaro puedan fluctuar como consecuencia de vanaciones
Bh o8 precios de mearcado.  El Hesgo de mercado comprende tres subtipos
de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interds v otros riesgos
de precio. La Companila clasifica y gestiona ef riesgo de mércada en los
siguientes subtipos de nesgo:

. Riesgo de tasa de interés: es el riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efectivo futuros de un instruments financiere puedan fluctuar
Lomo COnseCusnch de vatachones en las lasgs d8 interdés de
mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafila considera
fluctuaciones razonablemente posibles @ los cambios de tasas de
interés en un range de +-0.50%, situacidén que en el estado de
resultados no tiene efectos significatives, por lo tanto, realizar un
anglisis de sensibilidad carece de representatividad.

- Riesgo de tasa de cambio: es el riesgo de que &f valor razonable ¢ los
flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar
COmo consecusncia de variaciones en las tasas de cambio de una
moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compariia no realiza
transacciones en moneda extranjera.

Riesgo de Crédito.

Es el iesgo de que una de las partes de un instrumento firanciere cause una
pérdida firanciera a la ofra parte por incumplic una obligacién, y s& origina
principalmente en las cuentas por cobrar g clientes no relacionados, cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al
riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras credificias.  La conceniracion del fiesgo de crédito es mitada
debido a que la base de clientes es larga ¢ independiente; la calidad
crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesge (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, atc,

Rlesgo de Liquidez.

Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender Jos
compromises de pago 2 corto plazo. La Gerencia de la Companila monitorea
gl riesgo de liquidez mediante el uso apropiade de sus flujos de efectivo a
corto v largo plazo, con base a sus operaciones. Sin embarge; cuando ha
requerido de financiamignte ha optado por acceder principalmente a lineas
de crédito con inglifuciones financieras locales.
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2.8,

Otras cuentas por cobrar.

Las ofras cuentas por cobrar g tercems y relacionados excepto por los préstamos
a caficulforas gue son medidos a su costo amortizado, comesponden a
operaciones no derivadas con pagoes fiilos que no 00 cotizados en un mercado
active, por lo cual 52 reconocen inicial y postariorments a su valor nominal menos
la provision por pérdidas por deteriore del valor.

Provislon cuentas incobrables y deterioro.

La compariia determina una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar, cuando existe evidethcia objetiva de que ne serd capaz de cobrar a
todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de
las mencionadas cuentas por cobrar,

El criterio que utiliza la Compariia para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por dateriors incluye:

- Dificultad financiera significativa del emisar u abligado;

- Incumplimiento del contrato, coma el incumplimiento de pagos ¢ maora en el
pago del principal;

. Es probable que el prestataric entrard en la hancarrela u olras
recrganizaciones financieras

. La dasaparicion de un mercado activo para ase activo financiero debido a
dificultades financieras; @

. Inforrmacion disponible que indica que hay una reduccidn medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde sy
resonocimisnta inicial, aungue la reduccion adn no s2 pueda identificar can
los activos financieros individuales en la cartera.

Ei importe de |a provision es ia diferencia entre el imparte en libros del activo y el
valor actual de los flujos fufuros de efectivo estimado descontados a la tasa de
interés efectiva ariginal.  El importe en libros del activo se reduce a medida que ge
utiliza la cuenta de provigion y |la pérdida se reconoce oMo gastos en el Estado de
resuitados iMegrales por Funcian.

Cuando una cuenta & cobrar &g castigada o dada de baja, &s contabilizada contra
los resultacdos del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de provision
para [as cuentss por cobrar.

Inventarios.

La poiftica en cuanto a la valeracian de los inventarios de repuastas, herramiantas,
accesorios y otros por efecto de obsolescencia, defectos ¢ lente maovimiento, se
verdn reducides a su valor neto de realizacion.

El método de valoracion de inventario wtilizade por la entidad es método promedio
ponderado.

Los inventaros comesponden a: materias primas, produccisn en proceso y
productos terminados relacionados con ia (venta de gzlcar y sus derivados como
la melaza y bagaza) que comercializa la Compafiia, los inventarios se valorizan a
sU costo o valor netd de realizacion el menor.
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2.10.

211,

212,

El costo de adyuisicidn de los inventarios comprendera todos los costos derivados
de su adguisicidén moumidos para darles su condicion y ubicacion actual, entre [os
cuales tenemos; precio de compra, otros impuestos no recuperables {sf [os
hubiere}, transporte, almacenamiento, ofros costos directamente atribuibles a la
adquisicion, maferiales o servicios, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares.

El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curse
normal del negocio, mengs los costos vanables de venta aplicables,

Al ciere de cada periodo la compafila realiza |3 evaluacidn por perdidas por
deterioro relacionadas con: valor neto de realizacion y obsolescencia o lento
movimiento de jnventarios.

Sarvicios y otros pagos anficipados.

Corresponden, principalments, a ssguras pagados por anticipado y anticipos a
proveedores por servicios yo compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguos pagados por anticipedo son amortizados  mensualmante,
considerande el periodo para el cual generan beneficios econamicos futuros.

Activos por impuestos corrientss.

Corresponden principalmente a: crédito tributatio por retenciones de impusesto a la
renta, la cual se encuentran valorizada a su valor nominal ¥y no cuenta con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestus a no recuperar se registran como gastos
gn &l estads de resultados integrales por funcién, en base al andlisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuantas por cobrar,

Activos dispanibles para la venta y Operaciones discontinuadas.

La Administracion caonsidera reclasificar los activos que bajo el crifero zon
mantenidos dentro del grupo de propiedad planta ¥ equipo no es el apropiado
sino un cambio a activos disponibles para la venta y operaciones discontinvadas,
considerando en este momenta |a eliminacion de'la depreciacién, pero a suvez se
efectuard un examen de deterioro bajo NIC 36, el mismo que serd efectuado
ahualmente.

Al momento los activos considerados dentro de este grupo no tienen indicic de
detariore sino por el confraric se estima que el valor o monto recuperable o3
superior al costo registrado.

Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adguirido por la
Companta para el giro ordinario del negocio ¥ que a criterio de la Administracion
de la Compariia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como
tal, e cual debera ser controlade acorde con la normativa contable vigente.
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Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplic
los siguientes requisitos:

. Que sean poseldos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propdsitos administrativos.

. Se aspera usar durante mas de un pericdo.

. Que sea probable para la Compafia obtener futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

. Cue el costo del active pueda medirse con fiabilidad.

. Que |z compafia mantenga el contral de los mismaos.

E| costo inicial de las propiedades, planta ¥ equipo representa el valor total de
adquisicidn del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrisron para dejario
en condiciones para su utilizacidon o puests en marcha, asi como, los costos
posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro v
rehabilitacidn de la ubicacian.

Las propiedades, planta y equipe se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion y deterioro, es decir, el Modelo del Costo,

El costo de los elementos de lag propiedades, planta ¥ equipo comprendean:

a. Su precio de adguisicion, incliidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan scbre la adquisician,
despues de deducir cualquier descuanto o rebaja del precio.

. Todos los costos directamente afribuibles & la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesatias para que pueda operar de |13 forma
prevista por la gerencia.

¢.  Laestimacidn injcial de los costos posteriores de desmantelamianto ¥ retir
del elermento, asi como la rehatilitacion del lugar scbre el que se asienta (si
los hubiere), la obligacion en que incume una entidad cuando adquiers &
elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante
un determinado peripdo, con propositos distintos al de preduccian de
inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion s&€ sargan a gastos a medida que
s& incuman, en forma posterior a la adquisicidn solo se capitalizaran aguellos
desembolsos incurrides que aumenten su vida Otil o su capacidad econdmica. Los
costos incurndos durante el procese de construccion de activos son acumulados
hasta la conclusion de |a obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracter(sticas de activos aplos,
estos se registraran hasta la puesta en funciohamiento nommal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieran.

Lag pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se
calculan comparando los ingresos abtenidos con el valor en [libros neto del activo,
es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se
registrara en el estado de resultados.
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Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su ugo y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablements, incluso =i
durantg dicho pericde el bien ha dejado de ser utifizada.

La vida Otil de uso para las propiedades, planta ¥ equipos se han estimado como

sigue:

. Valar
Monto de residual

ACTIVOS FIJOS Gapitalizacion | Vida Gtil NIIF {%)
EDIFICIOS 10.004 | Dg 11 a 53 afios 6%
EGUIPD Y MAGIUINARIA 3.000 | De 2 a 50 ahos 8%
VEHICULDS 5000 DaSa 14 afios 6%
EQUIPO DE OFICINA 1.000| De 3 a 17 afos 6%
MUEBLES ¥ ENSERES 1.000| De3a17 afio B%
EQLUIPC DE COMPUTACION 250| De3a9afos 6%
RESFLESTGS ¥ HERRAMIENTAS 500 | De 2 a 25 afios @%
[oTROS 1000 | De 11 a 32 afios | 0%

COSBS3T508000000008000000000d4d88304d4¢

La depreciacion es reconccida en los resultados con base en el método de
depreciacian lineal sobre |as vidas (tiles estimadas de cada elemento da las
propistades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion
alguna.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario} en cada cierre del
periode contable, con la finalidad de mantener una vida dtil y valor resdual
acordes con &l valor de los activos a esa fecha,

A critefic de la Administracion de la Compaiiia, aguellos bignes de propiedad
planta ¥ equipo que ng van a ser transferidos ¢ vendides mo estan sujetos a un
valor de rescate; por lo cual, no es necesario establecer valor residual.

La Compaiiia cada afic analiza y estima el posible valor en el tiempe relacionado a
costos posteriores por desmantelamients, 08 mismos que son justificados en
cierfos casos por evaluaciones externas o por funcionarios interncs de la
Compafiia.

La Compania ha definide politicas de capitalizacién de propiedad planta v equipo
cansideranda el grupo de hienss y la materialidad al momenta de 12 adauisicidnen
funcian al siguiente detalls: '

Monto de

ACTIVOS FIJOS Capitalizacién
CONSTRUCCIONES ¥ OERAS SOCIALES 5,000
CANCHAS DEPORTIVAS 3.000
INSTALACIONES ¥ REDES ELECTRICAS, SANITARIAS Y
TELEFONG 2000
MAQUINARIA AGRICOLA 2.000
LAEORATORID ETOMOLOGICO 1.000
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213

214,

Propiedades de Inversion.

A criterio de [a Administracion de la Compafiia, estas propiedadas de invarsidn
seran medidas aplicando el modelo del costo establecido en la NIC 16
"Propiedades, planta y equipo”; &s decir costo de adyuisicion menos depreciacion
acumulada y deterioro.

Plantas productoras.

Fara que una plantacion de cafia de azicar sea catalogada como propiedades,
planta y equipe debe cumplir los siguientes requisitos:

Una parta productors 85 una planta viva que:

a} se utiliza en la elaboracién o suministros de productos agricolas,
b) se esperaque produzca durante mas de un perlodo, y
¢) tiene una probabilidad remata de ser vendida coma productos agricolas.

Los productos bioldgicos (plantaciongs de cafia de azdcar) en su reconocimiento
inicial son medidos al costo y en cada fecha de reporte posterior se mide al valor
revaluade que es valor mzonable menos las pérdidas de valor que haya sufrido de
acuverdo con Ja NIC 16 "Propiedades, planta y equipa™ y la NIIF 13 "Medicign del
Yaler Razonable™

Si se incrementa el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion, este aumento se reconocera directamente en otro resultads integral ¥
se acumulard en el patrimonio, baje el encabezamiente de superdvit de
revaluacion, Sinembargo, el incremenio se reconocerd en el resultado del periods
en la medida en que sea una reversidn de un decremento por una revaiuacicn del
misma activo reconacido anteriormente an ef resultade del periado.

Cuando se reduzea el importe en libros dé un activo como consecuencia de una
revaluacion, tal disminucion se reconocerd e el resultado del periodo. Sin
embargo, la disminucidn se reconocera en ofro resultado integral en la medida en
que existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacién en relacién con ese
activo. La digminucién reconocida en ofro resultado integral reduce el importe
acurmulado en el patrimonio contra la cuenta de superavit de revaluacian,

Para determinar el valor razonable de las plantacicnes, la Compafia utiizara las
estimacionas  téenicas realizadas por peritos propios de la Compafdia
especializados en el drea agricola o en su defecto por un avaluador externo
calificado por la Supetintendencia de Compafilas del Ecuador, aplicando las
siguientes consideraciones: '

. Fara los canteros de cafia menores al primer corte se determing el valar
razonable considerando [os costos iniciales incurnidos en el proceso de
siembra los cuales incluyen:

. Costo de la planta;

. Praparacion del suelo;
. Mano de obra por siembra y manténcidn agricola hasta antes de su
primer corte;
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2.15.

. Mantencion la soca (después del primer cornte).

- Mientras que para |0z canterng que e encuentran en condiciones de corle
el valor razonable se determing considerando el importe neto por tonelada
métrica entre:

. El precio de venta de |a cafia de aziicar sobre fa plataforma de camidn.
. Mernos el costc de aprovechamiento {(costos por. cosecha vy
transporte).

La diferencia generada entre el wnporte registiado en libios versus of walor
razonable se registra como ingresos o costo de ventas en el Estado de Resultados

Integral al final de cada periedo.

Los costos de formacion de las plantaciones de cafia de azicar en el caso de que
gxistan son activados como productos bioldgicos ¥ los gastos de mantencion v
cuidado diario son llevados al gasto en el periodo gue se producen y se prasentan
comeo parte de los costos de venta,

Deteriaro de valor de activos no financieros.

La Compafia evaloa periddicamente gi axisten indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar detericrado de acuardo con s NIC 38 "Deterioro del Valar de
loa Activios”.

3i existen lales indicadores se realiza una estimacidn del manto recuperabla del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos l0s costos de venta y su valor en
uso, ¥ es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectiva gue son claramente independientas de otros activos o grupos
de aclivos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recyperable, &l active 25
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su moento recuperable. Al
evaluar el valor en uso, 'os flujos de efective futures estimados aon descontados
usando una taga de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero ¥ los riesgos especificos al
activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por mdltiplos de valuacisan,
u ofros indicadores de valor justo disponibles.

Las perdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados eh ias categorias de gasfos asociados a |a funcidn del active
deteriorado, excepte por propiedades anterionmente reevaluadas donde la
resvaluacion fue llevada ai patrimonio. En este caso el deterioro también es
TECONDCIID CON Cargt a patrnonio hasta & morto de cualquisr reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo ios de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de s existen indicadores gue la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podriz ya no existir o podria haber disminuido, Si existe tal
indicador, la Compafila estima el monto nuevo recuperable.
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2.18.

2.17.

Una pérdida por deteriors anteriormeante reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recliperable del activo desde la Gltima vez que se reconccid una perdida por
eterioro.

5i eze eg el caso, & valor an libros del activo &3 gumentado hasta alcanzar sy
monto recuperabls. Este monta aumerntads no puede exceder el valor en libros
gue habria sido datarminado, neto de depreciachin, si no se hubiess reconositdo
una pérdida por deteriore del activo en afios anterores. Tal reverso &5 réconocido
con abono a resulfados & menos gue un activo sea registrado al monto
resyvaiado, caso en e cual el reverso es tratado como un sumento de

reevaluacion.
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los acresdores comerciales y ofras cuentas por pagar corrientes Se reconocen 3
s valor nominal, ya que su plaze medic de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable, sdemas que a un porcentaje importante de las
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

los acreedores comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con
provesdores por bienes y senvicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las ofras cuentas por pagar comesponden principalmente a cuegntas por pagar
propias del giro del negocio, asi come a obligacionas patronales y tributarias, las
mismas que son registradas 4 sus correspondientes valores nominalas,

Chligaciones con instituciones financieras.

En este grupo cantable se redistran los sobregiros bancarios y los préstamas con
bancos g instifuciones financieras.  Se miden inicialments al valor razonable de la
transagcién y posteriorments a su costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efactiva.

El costo financiero se 10 establece considerands el tiempo transcurtido al final de
cada periodo y |a tasa de interés pactada con el banco & inslitucién financiera
{interés explicito).

2.18. Baja de activas y pasivos financleros.

»  Activos financieros:

In activo financiers (o, cuands sea aplicable una parte de un active finansiero
o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja

cuando;

a.  Los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado; o

b. La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una cbligacién de pagar |2 totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajn un acuerdo
de traspaso; y
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2.19.

2.20.

¢. La Compariia ha transferido sustancialmente todos ios riesgos v
beneficios del active o, de no haber transterdo ni retsnido
sustancialmente todos los riesgos ¥ bensficios del activo, & ha
transferida su control.

* Pasivos financieros:

Un pasivo financiers &5 dado de bafa cuando la cbligaciin de pago se
termina, & cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro ded mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original ¥ el
reconccimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre
ambos en los resultados del perioda,

Provisiones.
La Companila considera que las provisionas se reconocen cuando:

. La Compariiza tiene una obligacion futura, yva sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes,

» Es probabie que vaya & ser necsesana una salida de recursos para liguidar 1a
obligacian;

. El impone se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas pericdicaments ¥ se cuantifican feniendo en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Beneficios a los ampleados.
Corrientes

Son beneficios cuyo pago es liquidadoe hasta el termine de log doces meses
siguientes al cierre del periodo en &l que los empleados han prestado los servicios.
Se reconaceran como un gasto por &l valor (sin descontar) de los beneficios a
corto plaze que se han de pagar per tales servicios.

La participacion a trabajadores calculada en funcidn de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta; sequn lo establacido por la legisiacion ecuateriana
vigente, es considerada como parte de |os beneficios de corto plaza, misma que
se caledla aplicando el 15% sobre ia utilidad contable,

Bansficios no Corrigntes

El costo de los beneficios definidos ({jubilacion patroral v bonificacion por
desahucio} son determinados en base al correspondiente caloule matematico
actuarial realizado por un profesional independiente, utilizando el Metodo de la
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas al final de
cada periodn. Los resullados provenientes de los calcules actuariales se
reconocen durante el ej&rcicio econdmica,
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Segin las leyes |aborales vigentes, los frabajadores que por veinte afios o mas
hubigren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. De acuerdo con disposiciones del
Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laberal la Entidad
entregara por desahucio el 25% de la Oltima remuneracion mensual por cada uno
e los afios de servicio.

La entidad detanming anualmeants las provisiones de jubilacion ¢ desabucio con
base a los estudios actuariales practicades por un profesional independiente la
hipatesis actuariales incluyen variables como son adicion de tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneracionss, incremento
futuro de remuneraciones, lasa de rotacion entre otros.

Las ganancias y pardidas actuariales que surgen de log ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales 5& cargan a otros resultados
inteqgrales,

Basados en la modificacién se aplica la que a continuacién se detalla:

Se trata de un cambio en los pringipios para estimar la tasa de descuento gue una
entidad empleara al descontar los pasivos post ernplec por beneficios definidos
fen & coreddo ecosioriann, las ooigaciones por jubiacidn patronal y por
desahucio). De acuerdo con esta modificaciin, al determinar el mersado de
referencia gue se empleard para estimar la tasa, el enfazis deba ponerse en |a
moneda de cancelacién de la obligacian ¥ no en &l pais dondsa s ests radicada lg
entidad. Siguiends lo indicado por &l pamafo 83 (R) d2 la NIC 13, al estimar la tasa
que se empleara para descontar estas obligaciones, una enfidad otilizara como
reférencia;

1. los rendimientos del mercado, al final del perindo sobre el gue se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obiigaciones empresariales de
altz calidad en la moneda de cancelacién de astas obligaciones; y

2. en monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresanales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al
final del perindo de presentacién) de los bonos gubernamentales
dernominadeos en esa manada.

Prelacion de alternativas.

La NIC 18 {fanto ka versién modificads comeo la anteriar) plantea un orden de
prelacion ¢ jerarquia ¥ no alternativas de libre eleccitn. Se debera utflizar como
referencia |os rendimientos de mercado (al final del periode de presentacian) de
los bonos gubemamentales denominados en la moneda de cancefacion de la
obligacidn solo cuando no exista un mercado amplio para bonos empresariales de
alta calidad en la moneda de cancelacion de las obligacionas post empleo.

Callflcacidn de Bohos Empresariales.

La NIC 18 no especifica qué bonos empresariales califican para ser considerados
de alta calidad. De acuerdo con |a praclica que prevalece internacionalmente, son
evallados como bones empresaniales de alta calidad [os que reciben una de las
dos calificaciones mas altas dadas por una agencia de calificacién reconocida {por
ejemplo, S&P AAL 0 AA)
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2.21.

3i bien es cierto |as calificaciones locales reflejan gue intérnamente hay bonos con
zia welificacién, deben buscarse cailficaciones eguivalencias que respeten los
astandares de calificacidn que internacicnalmente se emplean.

Consulta al Comité de Interproetaclones del JASE.

Bl 14 de marzo del presente afo se reunio gl Comite de Interpretaciones de las
MIIF para tratar entre otros temas, gobre |a consulta de ia NIC 18 en-Ecuador. En
e) documento elaborade por gl Comité con fecha de marzo 2017, se detallan las
siguientes congiusiones referentes a la metodologla aplicable a la determinacion
de la tasa de descuento a ser utilizada en el Ecuader ¥y en general en paises que
han adoptada una monada mas fuerte. "Al aplicar el parrafo 83 de la NIC 18, "la
entidad evala la profundidad del mercado de Bonos Gorporativos de Alta Calidad
denominados en ddlares estadounidenses. La entidad no limita esta evailuacian a
Ecuador (el mergado o pais en el que opera), sino que también ¢onsidera atros
mercados o palses en los gue s& emiten Bones Corporativas de Alla Cabdad
denominados en ddlares estadounidenses’ (Numeral 432 (a), pagina 15). "Si exjste
un mercade profunde de Bonos Corporativas de Alta Calidad denominados en
délares estadounidenses, la entidad determing la tagas de descuento en bage a los
rendimientos de mercado de dichos bonps al final del perfodo. Este es el caso
incluss s no existe un mercade profunde de dichos bonoz en Ecuador, En esta
situacion, la entidad no utiliza log rendimientos da mercado de los bonos del
gobierno para determinar ia tasa de descuento” (Numeral 43 (b), pagina 15).

Factores que reflejar la tasa de descuento en la NIC 19,
La tasa de descyento reflejara

(a) elvalor temporal del dinero; ¥
{b} el calendario estimade de 05 pagos de los beneficios,

La tasa de descuento no reflejara;

fa} elriesgo actuarial o de inversion;

(b el resgo de credito especifico que asumen los acreedores de la entidad; ¥

{c) etriesgo de que el comportamianto de fas variables en e future pueds diferir
de las suposiciones achjariales.

Aplicacién de una tasa dnica 8n un pais.

Mo se puede aplicar una tasa Gnica de descuento debido a que la entidad o que
usard es una hipdilesis financiera a emplear en |a valoracién del pasive de
beneficios post-emplec, y va a depender de factores especificos de la entidad,
tales como la antigiedad de sus empieados, la amplitud del mercado que la
entidad considere, ete.  En la practica, una entidad a menudo consigue unz taas
&n base a calendario estimativo de pagos aplicands un promeadio ponderado de la
tasa de descuento que refleja el calendario y el importe estimadas de los pagos de
beneficins y la moheda en la gue Ios beneficiog han de ser pagados.

Subvenciones del estada.

Las subvenciones del Goblerno se reconocen por su valor razonable cuando hay
una seguridad razonabie de que la subvencidn se cobrara ¥ el Grupn cumplira con
toddas las condiciones establecidas.
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Las subvencianas oficigles relacionadas con costos se difieren v se regonocen en
el estado de resultados durante el periodo necesario para correlacionarias con log
costos que pretenden compensar,

2.22 Impuesta a las ganancias e impuestos diferfdos.

2.23.

224,

2.25,

Activos por impuestos comrientes: en este grupe contable se registran los
créditos butarios de impuests al valor agregado e impuessto a la renta, asl cormo
los anticipos de impueste a la renta que no han sido compensadaos,

Pasivos por impuestos correntes: en este grupo contable se registran las
ubligaciones con |a Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
come las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se compensan s se liene
legalmente reconocido el derecho a compensar los aclives y pasivos por
impugstos corrientes y los impuestos diferides e difieren a la misma autoridad
fiscal.

Capital suscrito.

El capital suscrto ests constituide por acciones comunes autorizadas, suscritas y
&n circulacion de un valor nominal de USE1.

Reservas.
Legal.

De acuerdo con la legislacion vigente, la entidad debe apropiar por (o menos el
10% de la utilidad nata del ano a una resenva legal hasta gue el saldo de dicha
reserva alcance el 50% deél capital suscrito, La resérva legal no estd disponible
para ‘a distfibucibn de dividentos, perp puede Ber capitalizada o utlfizada para
absorber pérdidas.

Dividendos por pagar.

En este grupe contable se registran ios dividendos a pagar a los accionistas
cuando s configura la obligacian correspondiente en funcidn a las disposiciones
de distribucicn establecidas poria Junta General de Accionistas. Se miden inicial v
posteriormente a su valor razonabla.

Compensacion de saldos y transacclones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco log ingresos y gasios, salve agquallos casos en 105 gue la
cOmpensacién sea requenida o permitida por slguna norma y esta presentacion
gea el reflejo de la egencia de la transaccion.

Lus ingresos ¥y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan fa posibilidad de compensacidny la Compaliia lens
|a intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder &l
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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2.26. Ingresos de acthvidades ordinarias.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacian cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimade de cualgujer descuento,
bonificacian o rebaja comercial que ia Compafiia pueda olorgar.

¥ Venta de bienes.

Los ingresos ordinanios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes

condiciones:

» La Compafita ha transferide al comprador los nesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de os bienes;

» La Compafila no conserva para s ninguna implicacion en 1a gestion
caomente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con Iz
propiedad, ni retiena &l control efectivo sobre log mismos;

»  Elimporte de los inaresos ordinarias puada medirse con fiabilidad,

+ Sea probable gue la Compaffa reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccién; v,

»  Los costos incumidos, o por incumin, en relacion con la trangaceion
pusden ser medidos con fiabilidad.

A continugcién, el detalle de los clientes mas representativos al respective cierre:

VENTAS 2014
CODIG) FROMEDIO
MOMBRE DEL CLIENTE LLASIFICACION  CLUENTE  SACQSANG  SACORAND

CASTRO WILLACRES ROMALD

1GMACID MAYORISTA BE225 59 670 5425
MSTRIBUIBORA, FC FEIJOO

CAMPOY MAYORISTA 08444 18600 1.851
VERDEZOTO GAIBQR JOSE MAYORISTA STEA0 13400 1948
LEVAPAN DEL ECUADOR S.A. INDUSTRM ITEE a4 400 3127
ALIMENTOS ECUATORIANOS

ALIMEC INDUSTRIA 38158 g 55

VENTAS 2015
cODIGD PROMEDIO
MOMBRE DEL CLIENTE CLASIFICACION CLIENTE SACOS/ANG SACOS/ANC

CASTRO VILLACRES RONALD

IGMACID MAYORISTA DEZ25 84,163 5,833
CISTRIBUIDORA FI FEIJOO :

CAMPOY MAYORISTA, Q8400 23797 2AE3
VERDEZOTO GAIBOR JOSE MAYORISTA 67260 A8 oo 3273
LEVAPAN DEL ECUADCOR S.A. INDUSTRIA 2¥EE 26 400 2400
ALIMENTOS ECUATORIANGS

ALIMES INDUSTRIA 38159 10.000 B0a
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VENTAS 201E

CODIGo PROMEDIO
NOMBRE DEL CLIENTE CLASIFICACION CLIENTE SACOS/ANG Sacos/afD

CASTRO VILLACREES RONALD

IGMACID MAYORISTA 95225 65,943 5495
DISTRIBUIDORA FC FEWDD

CAMPOY MAYORISTA 25499 30,335 2528
YERDEZOTO GABOR JOSE MAYORISTA arBAg 28350 23653
LEVAPAMN DEL ECUADOR S.A. INDUSTRIA 2786 27.900 2,325
ALAEMTOS ECUATORIAMNDE

ALIMES INDUSTRIA aB159 16,097 1.268

2.27. Costos de venta.

2.28.

2.29.

2.230.

Ei costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de la
az(car, asi como los productos agricolas vy aguellos costos incumidos an la
mmanutencién y cuidado de los activos biclégicos (plantacicnes de cafia de axlcar),
tomo son. abastecimiento, andlisis de suelo, combustibles, fedilizantes, poda asi
cumo el posible deterioro en el avalllo de activos biokgicos.

Gastos de administracidn y de ventas.

Los gastns de administracion y wventas cormesponden prncipalmente a las
erogaciones relacionadas com pago de senicios de {ercercs, depreciacion de
propizdad, plamta y equipos v demés pastos asociados a 8 actividad
administrativa y de ventas de la Compania. '

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
empresa, sobre la cual la informacidn de los estados financieros esta disponible y
&s evaluada permanentemente por &l drganc principal de la Administracidn, quien
toma las decisiones sobre la asignacidn de los recursos y evaluacion del
desempefio. A criterio de la Administracion de la Compania existe un segmento
Unico de aperacian.

Medio amblentea.

Las actividades da 12 Compaiiia se encuentran dentro da las que pudieren afectar
al medioc ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros las obligaciones
ambientales del ingenio comesponden a [as licencias ambientales de fibrica,
cultives vy generacion eléctrica por biomasa. Cada una de estas licencias
ambigntales tiene vn plan de mangjo ¥ una auditoria bianual, signdo la autondad
de control el MAE, quien exige infonmacion sobre los cumplimientos del plan de
manejo ambiental mediante k enfrega de un informe semestral, 128 mismos que
52 encuenifan presentados para icencias fdonca y cultivos en el mes de mayo de
2017, sin gue se presenten novedades. Para el area da generacién por biomasa
se encuenfa pendiente la entrega del informe semestral (vencimiento el 15 de
julio de 201 7), del anterior informe de igual forma no se presentan novedades.
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2.31.

2.32.

En cuanto a las auditoriag bianuales, las mismas fueron realizadas por el MAE
para fabrica y cultivos en el afo 2018 y fueron aprobadas en el afa 2017 {sin
novedades relevantes o generacidon de multas al ingenio), para el drea de
generaciin por hiomasa se realizd la auditaria por parte del MAE en &l afo 2015,
ia mizsma que fue aprobada sin novedades se realizard la siguiente auditora a
finales de 2017,

Hasta la derogacion de la ordenanza municipal (mediados 2016) para el control
ambigntal se recibieron visitas de ingpeccion por parte del Municipio de Ibarra para
control de parametros de descarga de aguas residuales, los cuales fueron
aprobados por parte del ingenio sin novedades,

Estado de Flujo de Efectlvo.

Bajo flujos originados por aclividades de |la operacian, se incluyen todos aquellos
flujos de efectiva relacionados con el giro del negocio, incluyende ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aguelles flujos que
no estan definidos comao de inversian o financiamiento.

Estimaciones y juicios a criterios de la administracion.

La Compafila efectus estimaciones y supusstos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y
supuestos son continuaments evaluados ¥ se basan en la expenencia histonca y
otras factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran raronables de acuerdo & las circunstancias. Las eslimaciones y
supbestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
cantinuacion:

Provisign por deterioro de inversiones corrientes: al final de cada periodo contable
se evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,

corfientes comparando el saldo en lbros vy el valor del mercado o valor
recuperable teniendo en cuenta la calificacion de riesgoe del banco o institucidn
financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el valer en libros excede al
valor future de recuperacién se considera deterioro.  El valor del deteriors se
reconoce en una cuenta correctora del active ¥ en los resultados del perfode.

Provigitn por cuentas incobrables: al final de cada periodo contable se evalla Ia
existencia de evidencia abjetiva de deteriora de sus cuentas por cobrar clientes y
ofras cuentas por cobrar, comparando el salde en libros y el valor recuperable
resultante del andlisis de cobrabilidad futwz tomando en cuenta entre otros
aspectos la anbigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor future de
recuperacion se considera deterioro.  El valor del deferioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del petfodao.

Provisitn por obsolegcencia de inventarios: al final de cada perodo contable se

evalia la exislencia de evidencia objstiva de deterioro de sus inventarios
comparanda el saldo en librog y el valor recuperable resultante del andlizsis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y iempo méxime de stock
de inventarios; cuanda el valor en Ibrog de los actives excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. Bl valor del deteriore se reconoce &n una
cuenta comectora del activo y en los resuttados del periode.
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Provisidn por valor neto reaiizable de inventarios: af fingl de cada periodo contable

se evalla |a existencia evidencia ohjetiva de que no se podra recuparar e costo de
los imventanos comparando el gaido en libros ¥ el valor neto realizable tomando en
cuentd los precios de venta menos los cosios de venta para productos terminados
y log precios de venta menaog |08 costos de conversidn v 108 costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los actives excede su valor neto de
reziizaciin se considera defteciaro. Bl valor del deterore =e rer;cmnce BN UNE
cuenta correctora del activo y en los résuitadas del periodo.

Impuestos _difarides; al final de cada perfodo contable se evalla el valor a
reconocer como activos por impuestos difeddos en la medida que @3 probable 13
realizacon del correspondiente beneficio fistal, atraves de su compensacion con
el pago de impuestos fiscalas futuros,

Vidas uliles v valores residuales: al final de cada perlodo contable se evaidan |as
vidas uliles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amorizabies {exchuvendo Yos de valor inmatenal); cuando ocurre un evento gue
indica que dichas vidas ltiles o valores residugles son diferante g lag estimadas
anterinmente, se actualizan estos datos y [0s comespondientes ajustes contables
de manera prospactiva.

Dretenoro de actives no coriientes: La Compania evalia periddicaments si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con
la NIC 36 "Deteriore del Valor de los Activos”, Si existen tales indicadores se
realiza Uha estimacidn del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalla
¥y de los actives intangibles gue posean vidas dbles wlefinidaz, los impodes
recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un aclivo es el mayor valor entre el valor justo de un
activa o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta ¥ U valor en
Uza, y s determinado nara uwn 2ciive individual a rrenos que &) activo no geners
entradas de efective que son claraments independizntes de otros activos o grupos
de activos.

Cuande el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el active s
cangiderado deferiorado vy e8 distmnuido hasta aicanzar st monio recuperable. Al
evaluar &l valar en uso, los flujos de efectivo futuras estimados son descontados
usando uha tasa de descuentd antes de impuesto gue reflgja las evaluacionss
actuales de mercado, del valar tiempo del dinero y los riesgos aspecificos al
activo. Fara deferminar el valor Justo menog costos de venta, se usa Un modelo de
vallaciin apropiado, Estos caleulos son corroborados pormdltipies de valuacion u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deteriore del valor de un active no financiers son reconocidas
CoOn cargo a resultados en las categorfas de gasios asociados a la funcidn da=!
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente resvaluadas donde a
regvaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también e
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier resvaluacion
anternior.

Para actives, excluyendo los de valor inmaterial, s€ realiza una evaluacion anual
respecto da si exjsten indicadores de que la pérdida por deteriore reconacida
anterjormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, (a
Compaiila estima el monto nueve recuperable.
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3.

Una pérdida peor detericro anteriormente reconocida es reversada sofamente s ha
habide un cambio enh las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la dltima vez que se reconocid una perdida por
deterion.

Si ese e5 el caso, el valor en libros del active 25 aumentado hgsta alcanzar su
monto recuperable. Este monts aumentads no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinade, neto de deprecizcin, si no se hubiese reconocido
una perdida por deterioro del activo en afos anteriores.

Tal reverse es reconocido con abono a resultados, 2 menos gue un activo sea
registrade al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Pravisiones por desmantelamiento yw/o medicambientalas: al final de cada pericdo

contable se eval(a bajo criterio téenicos la necesidad de realizar provigiones por
desmantelamients principalmente da la maquinaria o planta industrial y por
resarcimiente ambiental para prevenir y reparar los lugares ocupados para a
actividad de la Compafia por los efectos causados sobre el madin ambiente.

Valor razonable de activos v pasivos: en ciertos casos los aclivos ¥ pasivos debe
ser registrados 2 su valor razonable, que ez &l moenfo por el cual un activo puede
sar comprado o vendido, o &l monta por el cual un pasivo pueds ser incurride o
liquidaco en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mufua, distinta de una liguidacion forzosa,
uiilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimascionss en base a
la mejor infarmacion disponible u ofras técnicas de valuacion; las modificaciones
futuras s€ actualizan de manera prospecliva.

CAMBIOS EN ESTIMACIONES Y POLITICAS CONTABLES,

Al 31 de diciembre del 2016 la Companfa considerandeo las reformas realizadas por e
IASE a septiembre de 2014, en sus *Mejoras anualss a las NIIF Cicle 2012 — 2014"
modifico el pamafo 83 de la NIC 19 "Beneficios a Ios empieados™, en tal sentido |a
Compania procedio a determinar su nueves pasivos por beneficio de empleados largo
plazo (jubitacidn patranal y desahucio) con las nuevas tasas de descuento en funcion =
ia modificacion del parafo citada; de igual forma se realizd una correccion en aplicacidn
de las criterios de NIC 8 para corragir la reconocimienta inicial por ef costo atribuido de
una parida de propiedad, planta y equipo, afectando a sus estados financieros mas
antigups como & presentan a continuacion:
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Reformutacion del Estado de Situacion Financiera al 01 de enero del 2015,

Saldos
previgmernds Saldos
repgriados Ajlstas gjustadas
Activas:
Activo no corriante )
Tarrenos haclenda 12.270.491 (B 5723, 245) 2T 246
Termenos propledad inversidn - 120,690 124,850
12.270.491 (8.412,555) 3.857 935
Fasivos:
Pasivos no cornientes
Fasivos ng corientas por bensficios
a los empleados 1.957.76 247 542 2. 305 500
Patrimonio:
(Mros resultados integrales 248,672 3249 857 576.329
Rasultados Acumuladps (21.067.334) 2.430.741 {12 B26.533)
20,610,862 £.r50.393 12.050.264

Raformutacian del Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2015,

Saldos
previamente Saldos
raportados Aiustes Alstadas
Activos:
Activo no corriente
Terrenos hacienda 12270491 {B.533.245) A.737.246
Temenos pragiedad inversion - 120 890 120 880
12.270.491 {8412 558) 3.057.938
FPaaivoe:
Paszivos no corrientes
FPasivos no comientas por beneficios
a los emplaados (1.928.852) {1.0253.012) {2.946.804)
Pasivos por impuestos diferdos {.4' 19',61?'} {2_5243&3} -[2-64-3.5%}
2.047 500 3.552.808 5.800.407
Patrimonio:
Qtros resultados integrales 274,438 B65.782 1140218
Resultados Acumuladas (23.952.278) 10,933,381 (129638887
Resultado dei Efercicio {(1.111.045) 118.280 {9594 735)

524.?35.85?: 11.8685.453 5‘12_323.404::
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Feformulacion del Eztado de Resultados Integrales al 21 de diciesmbre del 2015.

Saldos

previaments Saldos
repartados Austes ajustados
Gastos:
Contrato colective (Desahucio y .
Jubilacian Patronal) 36.128 115,280 154 409
38125 116250 154,408

. ”
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resuman de esta cuenta, fue como sigue:

EFECTIVO Y ERUIVALENTES B EFECTIVO 863.041, 147438 118,457
CA)A GENERAL 14.358 8.250 5.032
CALAGEMERAL FRINCIFAL 7435 540]- H
CALA VAR PAGOS 11,598 &.050 £.660
CAJASLIEL DOG ¥ SALARIE 1.651 1,274 1.182
OTROS 314 EE!S L0325
BANCOS LOCALES 34B.603 139.178 312,426
BANCRDEL PICHINCHA 31085 73004 a5y B5.Ath
AANCOIOE PACIFICDA31257 185.014 47,391 93,795
BANCT KT ERMACICIM AL AEARGEI230T 187 BX: B.970
EANCO DELAUSTRD 0310012866 120.825 Frae4 128361
BANCO PACIFICO AH-1041422024 531.452 11.754 12,6504
BANCO DEL FOMENTCO300106 7413 1.E28 1.823
BANCO DEL AUSTRO AH-(310037311 oL 45 i

Constituyen todos agquellns activos gque son facimente converibles en importes
determinados de efectivo, estande sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en

su valor.

8. ACTIVDS FINANCIEROS.

CLEYTA
ACTIVOS FINANCIERCS 1.350.483 271.808 150.011
ACTIVOS FINANCIEROS INVERSIONES 1.250.483 271808 189,411
CERTIF [EP. BAMOO DE. PACIFICD 400000
CERTIF, DE®. BANCL DEL ALISTRO A00.600
INVERSIC AL DA {5/58LD0) 450,483 271308 159,011
Un resumen de esta es cuenta, fue como sigue:
2018 2015 2014
INVERSIONES OVERNIGHT 450,483 271,504 183.011
CERTIFICADO DE DEFOSITO DEL PAGIFICO (1) 400,000 ) .
CERTIEIZADG DE DEPCSITO DEL AUSTRG {1 AT, D0 - -
1,250,483 271.808 152.014

{1} Un detalle de los imtereses, plazos y fechas de vencimiento es:

| recwe | manco | rouiza | vaLom [ TAsA

PLAZC | INTERES mcmu|va~nmannfn£rm:m| A RECIBIR

Moet2ME  PACHCD  ZMBRSE97 400000 4.50%
170t AUGTRD 2003 400000 600

4560 404550 13 Eng 2017 9 an4.459
534 6884 1A Ene 2017 120 405,854

a7




TR NP E P EEEEE R E N E R E R EEERNEY ]

Ingenlo Azucarerc Del Norte Compania da Economia Mixta - LAMCEM
Notas a log Estados Financieros
(Expresadas en dblares)

6. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

A 016 1 [

CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR COBRAR

CLIENTES 627.20% 76B.659 036.177
CLIENTES NACIONALES {1 1 540.40% ¥a7.081 573177
) Prowisidn cuentas incobrablas _ 2 13288 (18412 -

Las cuentas por cobrar Se encuentran clasificadas en diferentes partidas sagln el tipo de

clients.,

(13 El vencimiento se ha clasificado de la sigutente manera:

2018 2015 204

Por vencar £21. 956 175,380 bys 614
1330 dlas &.0G1 507 505 -
31 a8l dias - 14139 -
g1 ai2idlas - 63.225 -
121 a 180 diag - 4,085 224
181 @ 360 digs 4,239 12,445 54810
M:As 360 dias 13,253 q782 1.025
40,489 Tar.081 BeGE, 177

Las provigiones de cuertas incobrables se han determinade tras efectuar un anslisis de
Ia cartera al cierre del gjercicio para lo cual se ha efectuado revisiones de los aspectos
financieros y ributarios s&gun |8 normativa vigents.

{2)  El mevimiento de ias cuentas incobratles es como sigue;

2016 2015 2014

Saldo inicial 18412 - -

(-} Castigos {11.240} - -

Prowvision 6.230 18412 -

Saldo Anal 15,293 18412 -
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7.

DTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.

Un rasumen de esta cuenta, fue come sigue:

CUENTA

CTRAS GUENTAS Y DOCUMENTOS POR, COBRAR, 1,689,126 2330425 1.239.901
DTRAS CUENTAS PQR SOBRAR, RELACIOMADDS 1194753 1.451.072 .
(OTRAS CUENTAS X COBRAR CLIENTE () 1.000.019 1.950.827 -
Préstamos y Anticipos Empleadas 114.742 100,245 | |
‘Ej‘a CUENTAS POR GOBRAR NO RELACIONADOS 574,373 020,357 | 1,239.401
Antigipts 8 Proveedoras 452207 El.?ﬁ.:il?ﬂ-I 1.125. 246
PRESTAMOS & CARICULTORES _ 108,986 99,338 100,458
INTERESES CARICULTORES 13,180 | 12,658 11,697
SERVICIC DE RENTAS INTERNAS a4 -

17 Al 31 de diciernbie de 2016 y 205, corresponden a cuentas per cobrar al S
Caros Obando por concepts de un contingente producte de robo v estafa. Al
momento este gaso se encuentra en tramite legal en las ciudades de [bama y
Tulcan. Los procesos en ia ciudad de lbarra e encuenfran en wamie parsg
glecucitn de sentencia, mientras gque en la cuidad de Tulcdn se culming la etaps
de formulacion de cargos. Estos valores s encuentran garanfizados por pélizas a
favor del JANCEM contratadaz con AIG Metropalitana Cia, de Seguros y
Reaseguros 5.A., mismas que se encuenfran en reclamo administrativo ante 1a
Superintendencia de Companias y Valores, sobre el cual se tiene una alia

probabilidad de recuperacion.

INVENTARIOS.
A continuacidn, un resumen de los inventarios de |a compafiia clasificados sanin gu weo
y estado;
INVENTARIDS 2,544,300 2.5010.728 3,5%.521
NVENTARIO INDUMOD DE FRODUCCION 123,305 132,582 B0.425
INSUMDE DE PRODLCCION 123,305 132,502 83425
[ INVENTARIC MATERIALES Y SUMINISTROS | 868,143 884.074 0543 |
| BUMINISTROS AGRICOLAS | 57 55 &1.259
DTROS SUMMISTROS v MATERIALES 34336 F.811 32,472
SUMNISTROS QUIMECOS ALK LIARES 2541 2951 5,053
REPUESTOS ¥ ACCESORIOE T BR | 773,125 | Ba,036
COMBUSTIBLES ¥ LUBRICANTES 26,538 25,457 16,771
INVENTARIC FERTILIZANTE [TRAN) 17.152 3E.6E5 -
INWENTARID HERBICIDA {TRANS) | 257 7,30 -
NVENTARIO DE REMANUFACTURADDS 0 412 412
MEDICINAS 5.525 Ba7 2187
INVENTARIO DE #RADUCT(S EN FROCES0 g.006| 57,063 45238
PRODWECION EN PROGESD £.0% | B7E6 | 45.339
[NVENTARIO PRODUCTOS TERMINADOS I
FRODIGIDDS 1,648,668 2.623.326 2248120
PRODLCTOS TERMINADOS 1,643 665 2633 820 2240115
INVENTARIC DE WELATA, 1 3 8 a
IMVENTARIOS EN TRANSITD 464.006 202570 251604
Importacionss 464,005 203574 253,504
PROVISION DE INVENTARIDS {18.778) | -1 .
{-] Proviskin de imventarios por YR {13.??§.Jﬂ N -
4%
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La entidad al final del periodo efectud las pruebas comespondientes para determinar &
deterioro en sus inventarios, tal como lo dispong |a normativa vigente, El detalle de 1a
prueba realizada se menciona a continuacidn:

VNR= Precio de Venta estimados - Costo de terminacian estimado - Costo de

Ventas estimados.

Costo

nitario

PRECIC DE YENTA PROMEDND DE AZUCAR POR QUINTAL 33,79

COSTO DE TERMINACION ESTIMADD 1,22
Material de Empaque 0,70
Ingumps Qulrmicos 0.52

COSTO DE VENTAS ESTIMADC 3,00

VNR 32,57
| COSTO VNR |
32,95 32,57

32,57 EL MENOR

La diferencia entre el costo ¥ YMNR es el siguients:

Cantidad Costa V. Total
AZICAR Costo 50.045 3205  1.548.665
-y AZUCAR YNR 50.043 3257 1.679.EA7
DETERIORD 18.776

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

CUENTA

SERYICIOS ¥ OTROS PAGDS ANTICIFADO S 190,692 190.065 168,176
SEGUROS PAGADDS POR ANTICIPADRC (1 113885 123.0E5 122401
LICENCIAS SOFTWARE [23 0. 504 29.632 a3.694
LICEMCIAS BPCS (3} 45,290 45,365 29 876

(1) Corresponde a pagos de pélizas de sequros del caracter normal dentro del penodo

respectivo,

{2) Elmovimiento de las licencias Software, fueron como sigue:

Afaos terminades en

Diciembre  Diciembre Crciembre

31,2016 31,2015 31, 2014

Salda inicial 29632 33.888 40.415
Adiciones 1085 1.915 3.34B
Amaortizacion {2.193) 6181} {9.665)
Salde final 30.504 29.6832 33.898
50
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10.

(31 Los movimientos de |as licencias de BCPS, fueron ¢omo sigue;

Afios terminadas en,

Diciembra  Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2015 31, 2014
Saldo inicial 45.369 29.876 21.961
Adiciones 132 588 22873 140.7432
Amartizacion (11.665) {7177} (2.834)
Saldo fingl 46.290 A/ 36850 29875

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta clueots, fus coma sigue.

CUENTA

2015

ACTIVCS POR IMPUESTOS CORRIENTES 53.402 ZE.BH 14.272
CREDITO TRIBUTARIC A FAVOR DE LA EMPRESA RENTA 53.402 28.823 14.272
Crédito Tributarla Impuesto a la Renta por Aetenciones (1) 23,402 28,823 14,272

{1y Comresponde = panidas gensradas a consecuencia de las Jiguidaciones de

caracter fiscal impositive dentro del periodo respectiva.

{2) Conciliacidn tributaria - Impuesto a las ganancias.

La conciliacion de! impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operacionss, fue como

sigue;

Ganancia antes d& impuesto a las ganancias
restablecido
Efectn por reformulacian {Nota 3)

Ganancia antes de impuesto & las ganancias

(Manos; Generacidn de energia fuente renavabla
{caldero)

{Menas} Expropfacion de terrencs

{Menos) Otras rentas exentas

{Menos) Madiciones actives bivldgicos al
valer razonable

{Mas} Gastos no deducibles

{Mas) Medicianes de inventarios al vaior nelo de
realizasicn

Ganancia (pérdida) gravable

Diciembre Diciembre
31, 2016 J1, 2015
51,139 1.225 858
- 116,280
661.189 1.342.135
- {76.733)
(150.508) {288.864)
122177 217587
18.778 -
£51 546 1.154 128
a1




ST SITIIIIIINIIOO0O00CPCROCEIEIOEEPTISIISIES

Ingenio Azucarero Dil Norte Compaififa de Economia Mixta - IANCEMN
Notas a los Eztados Financieros

i Expresadas en délares)
Biciembre Diciemre
31, 2015 31, 2015
Base imponibye para reinversion {12%) 512.159 BuG.914
Base impenible impuesto a la renta (22%) 130.387 154.212
Impuesto a las ganancias causado g2 124 162.718
Anticipe dal impuesto a 188 ganancias (impuesto
minimo) 306 543 231121
Impuesto a las ganancias del periodo 306,543 231121
Credito tributario (359,945) (259 944
Saldo por {cabrar) pagar . (53.402} (78 823

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron coma sigue:

Aoz terminados en

Dliciembre Diciembre Biciembre
31, 20168 31,2015 31, 2014

Salgo inicial (28.323) (14.272) -
Provision del periods 306,543 23 A 231434
Anticipo pagacio {106.068) {45.197) (59.772)
Retenciones en ia fuents {225.054} (200475} {185.924)
Salda final {53.402) {28.823) {14 272

Tarifa del impuesto & las ganancias.

Reinversidn de ulilidzdes.

La Compafla que reinviera sus utilidades en el pais podré obtener una reguccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre &l monto reinvertido. Para
determinar la disminucion de 10 puntos porcentuales en |2 tarifa del impuesto a la renta
en sociedades que tengan una cormposicidn societaria en paraisos fiscales © regimenes
de menor imposicion inferiar al 50%, se dehers caleular |a tarifa efectiva del impuesto a la
renta, I cual resulta de dividir el impuesto a la renta causado para la base mponible
respactiva.

Ei benehcio en la reduccion de a tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, gure no tengan relacién laboral directs o indirecta con
la Compariia.

El valor de las ulilidades reinvertidas deberd efectuarse con el comaspeondients aumento

‘de capital ¥ se perfeccionara con |3 inscripeidn de la correspondiente escritura en el

Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive posteriar & aquel en
gue se genararon las ulifidades materia de |a reinversion.
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11.

Fago minime de impuesto a las ganancias.

Canforme 2 s reformas introducidss a la Ley de Régimen Tributario 1ntemo, publicadas
en el Suplermnento del Registre Oficial Suplements MNo. 84, del 23 de diciembre de 2008, si
el anticipe minimeo determinade en el ejercicio respective no es acreditado al pago del
impuesto & la renta causade, o no es autorizada su devolucidn por parte de Iz
Administracion Tributarfa, se constituira en pago definitive de Impuef‘:lﬂ a la renta gin
derecho a crédito tributado posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucion del anticipo minimo 2 las
sociadades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard comao el primer afio el
priter isnio &l periods fiscal 2040 cuando, pof 2ase fortuile o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujete pasive an ol gjercicio
ecohomico respective, Para el efectn, el confribuyente debers pregentar su peticidn
debidamente justificada & la Administracion Tributaria, para que realice las venficaciones
fue corrgspandan.

De acuerdo 2 lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Ciwil, fuerza mayor 0 caso fortuilo se
definen come el imprevisto que no &s posible resistir como naviragio, un tememoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad gjercidos por un funcionaris poblica,
gte. 5 el gontribuyente no puede demasirar ¢l caszo foduile o fusza mayor anie 'a
Adminjstracion Tributaria, el anticipo minimo determinade en el gjercicio respectivg,
debera ser contabilizado como gasto del impussto a la renta.

Ademas, a parlir del gjercicio fiscal 20116 cuando e haya visto sfectada significativaments
ia aetividad econbmica de un contribuyente, &l mayor valor entre el anticipo determinado y
el impuesto a la renta causado puede ser resuperado an la parte gque exceda el tipo
impositive efective promedic de los contribuyentes en geheral definido por [a
Administracion Tributaria.

Para el afg 2016, la Compaiia determing como anticipe de impueste a la renta
IS$306,543; sin embargo, el impuesto a ia renta causado del afio es de US$H92,124. En
gonsecuensia, lJa Compafila registrd en resultados del gjercicio US$308,543 equivalente
al impuesio a 1a renta minimo.

vision de la Administracion Tributara,

jercicios fiscales sujetns 3

A la fecha de emizion de los estados financiergs, las declaraciones de impuestas han
sido revisadas por |as autoridades tributarias hasta el afip 2014 y gon suscentinles de
revisidn por pare de la Administracion Tributaria las declaraciones de los arios 2015 al
2016.

ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA.,

LIn detalle de esta cuenta fue como sigue:

Considerando los aspectos importantes de clasficacion de actives se sugirs gue se

segreque maguinania que pertenece al Ingenio como el grupo de Activas Mantenidos
para 1a Venta, considerando gue el respaldo y o compromiso de acuerdo como
mengiona g nerma que debe contar con la propuesta o el proyecto de venta de los
mismas.
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Cadigo Descripoion Sector Casgta
BPODO4  Guia M0-Recepeidn y almacanamiento da cafia 5.500
BPH3E Moling 01 50-Preparacion y extraccian 27.500
BPOG37 Malino 0150-Preparacion y extraccion 27.500
EF0Q38 Moiino 0150-Freparacidn y extraceion ' 27.500
BRPO032 Molino 0150-Praparacion y extraccion 27.500
BPOO4D Turhina de vapor 130-Preparacion v extraccion _ 4170
BPOO41 Turbina de vapor 0150-Preparacion y extraceidan 4170
BRO044 Reductor 0150-Preparacian y extraccion 5780
BF0048  Reductor 0150-Preparacién y extraccion 5.780

135.400

12. NO DEPRECIABLES.

13.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

HNQ DEFPRECIABLES 3.765.901 g A FAT. 246 3. 737048
| TERRENOS 3.765.901 3.727.246 3.737.248
| Terrenas 3,765,001 3,727 245 37376

Los terrencs v los edificios son activos separados, y se contabilizardn por separado,
ineluse si han sido adguirides de ferma conjunta. {NIC18, p.58}

La extensidn de terrenos cultivables que ascienden a 280 hectareas esta garantizando
un préstamo otorgado por €l Banco del Paclfico 5.A. {Nota 18)

DEPRECIABLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diriembre Diciembre Dlsiembre
M, 206 31, 2015 31, 2014
Propiedades. equipos v muebles, neto:

Maquinaria vy equipo 14K 840 16222 512 16.001.424
Instalaciones 3854173 4211430 4 151,928
Edificios 1425977 1.494 511 1.663A.677
Eguipo de computo 39570 30244 28.319
Vehfculos 145 802 135.5548 165,950
Repuestas y hermamientas 1011646 114 527 121.667
iuebles ¥ enseres 32.709 20.545 27318
Camines vy vias de accesa 60.235 60,235 60.235
Construcciones an curso 224829 311.836 712.000
Citros 3.631 50806 Ta77

18882921 21607455 22 B46.355
e e
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Dhciembire Diciembre Diciembra
31, 2016 31, 2015 a1, 2014
Propiedadas equipos y moebles, brotn:
Maguinaria ¥ equipc 22701733 22469186 21858356 ;
Instalaciones 7.247 605 7.225.247 6.504.303 '
Edificios 1.800.978 1.899 578 1.800.978
Equipo de computn 146.837 158,552 145.970 '
Vehiculos 567,763 4583323 483 323 .
Repuestas y herramientas 320487 315.685 315202 |
Muahbles y enseres 62,371 44 761 55989
Caminos y vias de acceso 60.235 60.235 60.235 !
Construcciones en cursn 224821 311,536 F12.800
Otros 1842 18 820 18,830
33250665  33.022.93%4 32395372
Propiedadas aguipos y muebles, depresiacicn: :
Magquinaria ¥ equipa (5.700.893) (7.286.674) (5.BBG.S32Y :
Instalaciones (3.393.432y {3.013.817)  (2.652.465)
Edificios (474.006) (405.467) {336.301)
Equips de computo (107.267; (123.508) {116.651)
Wehiouios {497 oaE, {3E7 724 {323,373
Repuestas y herramientas {219.319} (201 152} {183.731}
fuebles y eanseres (29,662} {29.118) {28.671)
Otros {15.199) (13.024) {10.853)
13.357 744 11.415 489 0.543.977
19892 521 21607 445 22 045,305

Las politicas aplicadas a la propiedad, planta ¥ equipe son las mismas determinadas en
la adopcién de Jas NIIF (as cuales se encuentran detallas en el literal 2,11 de |a Nota 2
Resumen de las Politicas Contables Significativas. Dichas politicas son analizadas
dentro de cada perindo contabiz.
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Ingenic Azucarero Del Norte Compaiiia de Economia Mixta - [ANCEM
Hotaz 2 os Eatades Finaricieros
(Expresadas en délares)

14.

15,

16,

PLANTAS PRODUCTQRAS.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

PRODOUCTO BIGLOGICO 1.503.057 1.321.050 1.804.060
Cafim de azicer [ 1,683,007 1.331.000 | 1. 804, JED}

En los afos 2018, 2015 y 2014, el movimiento de 1as plantas en formacion - bioldgicos
fue como sigue;

Diclermtire Diciembra Diciambre

31, 21 B a1, 20156 31,2014

Balde Inicial 1.321.080 1.804.060 2.010.290
] Activacidn actives biolégltos 1. 175.500 1.321.075 -
{-) ConsumaosiBajas (925.430) {1.B04.04a0) {1.463,348)
(~+) Pardida (ganancia) generada por valor razenabla - (299 304 1.27F. 484
{*} Madicidn a valor razonahbla 150508 2R8, 864 -
(-] Ventas de samillas (38862} - {13.566)
(-1 Otros - 10.519 -
=akde final 1.643,007 1.321.090 1.604.050
L ]

Un detalle de las plantaciones de cafia de azlcar por edad se presenta a continuacion:

ARIO 2016 ARO 2015 AMO 2014
Menares g 1 mes 19,452 21,680 11,734
Be 4 3% meses 159,083 152,302 102,710
DCea 4 a & meses 2B8 9822 175,840 382,242
Da 7 a9 mesas 183,823 111,377 309,451
De 10 a 12 meses 367,440 155,401 261,285
De 13 a 15 mases 352 B4 281,086 202,282
De 16 a 18 meses 262,403 353,802 422 087
Le 1% a 2% meses ba1y 608,829 9073
De 27 a 24 meses - - 12 BRG

1 EESiDQ? 1.321iDBEI 1,80k 0R0

PROPIEQADES DE WWWERSION.

LUn resumen de esta cuenta fue come sigue:

01 1 04
FROPIEDADES DE INVERSION 120,890 120,600 120.680

TERRENDS PROP (WVERSIDN ] 120.690 120.600 120690
TERRENOS PROP INVERSIIN | 120 6490 120,590 120,630

Para este nubro se considerd |los movimientos &n especial por los terrenos no
productivos que se considernd reclasificarse.

OTROS ACTIVOS.

Un resurnen de esta cuenta, fue coma sigue:

CUENTA
QTRAS ACTIVOS
OTROS | 14.233 11112 17919
COMISARIATGO | 14.233 11412 17.613
a7
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Ingenio Azucarera Del Norte Compaiifa da Economia Mixta - IANGEM
Notas a los Estados Financieros
{Exprasadas en ddlares)

Corresponde a un inventaria de consumo de productos de pimera necesidad para los
trahajadores segin lo establece |a clausula 23 d&l Decimo Segundo Contrato Colectivo,

de fecha maya 12 de 2018,
17. ACTIVO DIFERIDD,

tUn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ALTIVO DIFERIDG 1.131 1] 1
IMPLIESTO DIFERIDC 4.131 i 0
Impuestn Diferide por Cobrar 4131 o
E| dztalle referirse a la nota 24,
18. CLUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuanta fue como sigue:
ANO 2016 ANG 2015 ANG 2014
Cafcuores por pagar 847,004 953 s65 1.473.552
Proveedgoras de bishas 395 669 302 170 256927
Froveedores de Bervicios 375 8584 336,328 231.380
1 A18 55T B0 ST 1.961.355
19. OBLIGACIONES INSTITUCIONES FINANCIERAS.
LUn resumen de esta cuenta, fue como aigue:
) MONTO . 3
INSTITUCION FEGHA DE EMN  TASADE AMORTIZACION # ARo FA27s] AfIO
FINANCIERA COMCESION USD INTERES CADA FERIODOS 2016 2015 2014
2153872 B PICHINGHA, ZEMN20M4 300000 AT4N 30 dias 12 276097
P40OE0TR3 B PACIFICO  31f062013 00000 7,05% 3 oiag 24 250000
HIG Panorsiad B
PACIFIC SFMQR2044 1A F5E% a0 dras a6 AE.BE7  1MEET 234657
P 40077831 BPACIFICO 23202014 200000 7,95% 30 diga a6 GEEET 133,333 200000
HIC P40Ceg243 B
PACIFICO 10/0672014 295000 7.95% 30 dias 36 40,973 147500 245333
HIC P40056509 B ’
PACIFICD 19fQ3/2014  FS0.000 7,85% 50 dias 12 B2.800 3128600 56500
HIC P40056843 B
PACIFICO 2032014 FRO.0OD  7.95% A0 dias 36 22,500 112500 202500
278307 498500 2.031.557
Prvtizidn interesas . 21,587 18142 20982
TOTAL DA 14647 2.DH25TS
Menas porddn cariente del pasiv lango plazo 300.884 535338 1.4155.0A0

Farcion larfio plazo -

270304 BOG 458

S8




Ingenio AZzucarard Dal Nerte Compafila de Economia Mixk: - JANCEM
Nelas a los Estados Financleros

(Expresadas an délares)
20. OTROS PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
f o 0
OTROS PASIVOS POR BENEFICIOS & EMPLEADOS 80.370 83.034 92.005
CON EMPLEADOS 82.370 [ERET) 92,005
BOMO MAYIDENG f1} 14,485 13,085 17.604
BONI EDUSACIGN 2} 44 B27 44100 44,444
FONDD DE REZERVA ] 30.053 30.944 | 29,758
{1} Ei detalle se encusntra a continuacién:
BOND NAYVIDERO [13) 2016 2015 z014
Saldo | ricial 13.9B5 17.204 7.349
f-] Castign t232.104} 231400} {217.191)
Frovisian del afio 232604 227.581 222,646
saldo 14.485 13.585 17.804
{2) El detalle se encusntra g continuacion:
BONG EDUCACION {14) 2016 2015 2014
Saldo Inicial 44 100 44 444 6855
{-] Castlgo (112.872) {109.451) f102.048)
Provislin del afio 113.599 109.147 138.533
saldo 44.827 44.100 44,444
{3} Eldetalle se encuentra a continuacién;
FONDO DE RESERY A 2016 2015 2014
5aldoInicial 3945 289758 28.473
{-ICastigo [218.145) f212.791) {192.528)
Prosdiaidn telafio 217 .25% 213.953 194,212
Saldo 30.058 0049 29.758
21. OBLIGACIONES.

‘A continuacién, se muestran las obligaciones contractuales comientes de la compariia

clasificadns por su respectivo beneficiario v dewilado cads rubro gue generd g

obligacién:
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Ingenle Azucarero Del Norte Compariia de Economia Mixta - IANGEM
MNotas a los Estados FInancieros
{Expresadas en dolares)

22.

23.

T CLIENTA

OBLIGAGIONES {98%.080) {1.161.264) {1.008_702)
CON L4 ADMIMISTRACICN TRIEUTARIA (6508410 4544yl 34,834} |
5.RIXPAGAR 55.054 (45.141) {34.824)
CON EL IESS [87.996) ‘ (65.838) {64.762}
APORTE PATROMAL (21.826 [ 21553 125,227,
AFDRTE PERSONAL _(23.630% £21.441) {21.268)
IECE-SECAP {2.24B] {2450 [2.239
PRESTAMO HIPOTECARIO-QUIROGRAF (20.192] 1432 17578
9,535% PRUVISIONAL - {1.789) 340
CON EMPLEADOS _{80.546) {288.360) {174.658)
SUELDOS ¥ BENEFICIOS SOCIALES B 444 1318 g2y
Paiicipasion rabs[adores por pagar el ejercicio (1) {90.104) (289,675) i1¥4.514)
CON ACCIONISTAS (151,761} {81.147) [7R.442)
Dividendos por Pagar ] 151.781) 181,147 ITE 447
COM YARICR 500665 {665,275} (633,061}
VARIDS (550 .868) E85.275 533061
ANTICIPO OE CLIENTES {23.035) {15,504} 22 907
AMTICIRTS DE CUENTES i21.811) | (14.796) | (22234
DEPOSITOS NO IDENTIFICADOS i1.224] {707} | 73|

(1Y £ detabe y movimiento por la cuenta por pagar de 15% de trabajadores, comao a
continuacion se detalla:

ARos terminados en

Diciambre Diciernbre Diciemnbre

31, 2018 A1, 2015 31, 2014

Saldo inicial 2B5.675 174 514 a1 %94
Provisibn a8l pertoda o0.104 289,675 174.514
{-) Fagos sfectuados  [2B9.575) {174 514} {31,324}
Saido final S0 104 285 675 174 514
.- " " |

PASIWVO FINANCIERDS OBLIGACIONES LARGO PLAZO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

CUENTA
PASIVOS FINANCIEROS OBLIGAZIOMES 4,
LARGO PLAZO
DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR
LARGO PLAZO -
BANCD DEL PACIFICO LARGO PLAZD ] -

Refzrirse 4 la Mata 18 con sy detalls respeciivg.

PASIVO NO CORRIENTE POR BENEFICIOS A EMPLEADOS,

CUENTA 2016

CON EMPLEADOS {2966.904) ) [2.303.5U6)
FONDO DE JUBILACION PATRONAL (1} (2.771.502) 7.830 8534 (2.194.401
INDEMNIZACIONES ¥ DESAHUCIOS (2 [121.436} (H7.010) (111.205}

gl
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Ingenio Azucarere Del Norte Compania de Economia Mixta - IANCEM
Notas a los Estados Financieros
[Expresadas en dflares)

1} Los movimientos de la provision del fonde para jubilacion patronal, fueron como

gigue:

Saldo inicig!

Costa laborgl por senvicios actuakes

Costo financiars

Pardida (ganancia} schuarial

Banefizios pagados

Efecto reducciongs y liguldaciunes
anticipadas

Saldo final

2)  Los movimientos de la provision para desahucio, fugron como sigue:

Salda inlcial

Costo laboral por sarvicios actuales
Cogto financiero

Pérdina fganancia) actuanal
Beneficios pagados

Fesensas o coslo lsboral servicios afios

anterioras

Saldao final

Afips erminados an

Las hipdtesis actuarigles usadasg, fueron como sigue:

Tasa de descuantn

Tasa de rendimianta de activos
Tasa de ingremento salarial

Tasa da interés actuarizl

Tasa de incremento de pansionssg
Tabla de rotacion {promedio) %
Tabla de mortalidad e invalidez

PASIVO DIFERIDO.

CLUENTA

Diciernbra Diciembra Diciemnbre

31, 2(HE 31, 2015 31, 2014

o Bab A% 2194401 1.880.839

86,155 41,236 . 95 547

110882 112,556 85.424

[1£3.143) 565441 405,823
[58.??9} {43.552} -

{53487 (29 .088) (o8 232

2.771.802 2.83%.804 2.184. 401

Afos larminados en

OHclermbre Dicigmbre Dicigmire

212016 31. 2015 31. 2014

117.00 111.205 103.358

4.558 5.509 8.200

4 867 4 681 4 448

12 A5H) {=.552) 25.308

. i (12.716)

(&.532) (4.833) {15.902

121.428 117010 111,205

Afiog Eyminados en

Diciemkbra Diciembre Disiembre

31, 201G 31, 2015 a1, 2014

4 Bd 4 B4 4 50

00 00 0,00

1,12 3.8 387

248 1.41 0,80

0,00 0,00 0,00

- B37 5,37 7.83

Tahla [ESS Tabla IEES Tahla IERS

RASIVD DIFERIDO {2.622.971) {2.641.503) [2.654.316)
IMFUESTOS DIFERIDOS (2.622.971} [2.643.503) (2.654.216)
PASIVOS IMPTOS. DIFERID [NIIF} [2.622.971) (26425031 ] {2 654318

Un resumen de las diferencias tempoararias entre las bases fiscal y tributaria que
originaran 108 impuesios diferidos regisrados en los presentes estados financieros, fue

como sigue:

&1
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Bageg Lliferancias
Financiera Tributaria, Pammancenis Tamporat

Digj 31, &
Invantarnos 1.620 B4 1.648 658 - (18.778}
Propledades. planta y equina A% B0 534 B.997 552 - 11,775,260
Proguctos bipldgicos 1.683.087 1,537 458 - 152,589
23.205.508 11.298.818 - 11007 020
Chciembre 31, 2015
Fropiedades. planta y equips DRTRZED ) B07 442 - (11.729.153)
Propigdades da inversian 5365.682 12270431 [11.733.809 -
Produstos biologleas 1.032.211 1.218.675 - [286. 754}
Activos intanglhles 18.77F T5.001 (HE.224) -
Berefitios g oz empleados 1.812 748 1,812 746 - -

13.275 639 A7.0B4.555  (11.700.083 1 12,1 5_923!

Digiembre 31 2014

Propiedades. planta y aguipo 11,169,250 22,845,205 [25.200) (11.652. 105}
Fropiadades da inversidn B34 582 12270431 (11 735 2000 -
Productos totdgicos 1.436.090 1.8504.080 - L (3ETF.ATd)
Activas intangilles 18,777 03774 - (44, 2597}
QOtras provisiones no ¢orkenbes - {25.000] 25.000 .
Beneficios 5 [os empleados (LR TRE 11, 080 Oy DAL AT -

11.421 657 34992 770 (11.505.742 112.0’55.&?2;:

El movimiento de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Olro
ragultado
Conceplio Sdldo Inicial Resultados _ integral_ Saldo final
AR in=ado dfict 37 5

\TvemtaAos [rotd 17) - 4,139 - 4.131
- 4131 - 413
Fropiedades, plants ¥ equipe {2 .580.415} [10.143) - (2580 558)
Activos bioldgicas (63 .088) 29 556 - [33.132)
Olros djuskas (1] - 719 719

2.64.3.503 20.532 - (26224971

Ao fedinado e diciembre 37, 2045: )
Propiedades, planta y equipo {2.563.434) (16.851) - {2.580415)
Activos bioligleos (B, 553) 17 BES - (&3.088)
Activas intangibles (9,599) 0.89% - -

= 654 316 10.813 - [2.643.503

fermil e diclembne 31, 2094:

Fropiedades, planta y equipo [2.B75.473) 115.009 - {2.563.464)
Activos biologicos {70.525) {10.428) - (20.853)
Achivos intanglbles {9.465) f434) - (9.804)
Baneficioz s amplaados 47918 (16.744) (31.174) -

52.?1[3‘545!'! a7 443 531.1?4 :2.854.316;

[
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Ingenle Azucarero Del Norte Compaiiia de Economia Mixta - IANCEM
Nclas a los Estados Financieros
{Expresadas en délares)

25.

2%,

27.

28,

(1}  Aldiciembre de 2016, existe una diferencia de US55 (¥ 18) originada por errar en of
calculo de impueste diferide de activos bildgicos, mismao que se gjustara en el
siguients ejsrcich,

CAPITAL SUSCRITO.

Al 31 de diciembre da 2018 y 2015, el capital social es de 12.800.000 y 12.300.000
respectivamente y estd constituido en participaciones acumulativas e indivisibles de
UE0D 1,00 de valor cada una. B3ie capital se encuentra legalments pagado en la forma v
proporciones antes desentas @ conlinuacion.

Medianie Acta de Jurta Generai de Acclonis@s de fecha 28 de junio de 2018, se decidid
aumentar el capital por en 500.000 mediante resultados acumulados por el mismo valor,
esta transaccidn se efectivizd el 24 de octubre de 2018,

Medignte Acta de Junta Seneral de Accionistas de fecha 27 de mayo de 2015, se
decidié aumentar el capital por en 300000 mediante reserva legal por 83220 y
resuliados acumulados por 216.780, esta transaccion se gfectivizd el 29 de junio de
21 5.

RESERVA L EGAL.

De conformidad con los articulos 109 y 257 de |la Ley de Comparias, sa resetyard un
100 (SOCIEDAD andnirna) de las utilidades liquidas anuales que raporte la entidad,
hasta gue ésta alcance comao minimo el 50% del capilal suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribyida g 108 accionistas. exceplo en caso de lguidacidn de a
Cormpafila, pero puede ser ytjlizada para absorber pérdidas futuras o parg aumeantar el
capital,

OTRGS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, corresponds a nuevas medicionas de 103 planes de
pensiones de baneficios definidos neto de impuestos diferides.

RESIN TADOS ACLUMULADOS.

Dividendos.

Mediante Actz de Junta General de Accionistas de facha 15 de junio de 20186, se decidid
repartir dividendos por el 50% de |a utilidad del perlado; del cua al 31 de diciembre da
2016 se encuentran petdizntas de pago 70634

Provenientes de la adopcian a lag NIIF,

En cumplimiento a los dispuesto en la resciucion No. SC.GICLCPAIFRS 11.03 del 1 de

-marze del 2011 en la cual estipula en ¢l articulo cuarto dice: “Los ajustes de ia adopeitn

per primara vaz dae te MUF se fegistrardn en &l patrimonio en 1a subguenta "Resultados
acurmulades por adopcidn da primera vez de las NIIF", sgparade de los domas
resultados acumulados, ¥y su saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los
antionistas.”
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29.

20.

31.

32.

13

RESULTADOS DEL EJERCICIO.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas v pueds ser ulilizade para la distnbucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re liguidacidn de impuestos u olros.

INGRES03 OPERACIONALES.
Un detalle de la cuenta, fug como sigue

L a 1

YENTAS NETAS 24.257.707 22.2T0.546
{VENTAS DE AZUGHAR TIPQ A, £2.436.371 20.415 378
| VENTAS DE MELAZA 1.821.236 1.854 164

INGRESQOS NO OPERACIOMNALES.
Ln detalle de la cuenta, fue come sigue

I 16
INGRESOS NG OPERACIONALES 144.624) [23.305)

INGRESOS FINANCIERCS [144.624} {33_3086}
IMTERESES EM CTAS ¥ LIE. AHORR {76.138) {7,163
RECUFPER INT PTMO CARICULTORES . [4.475) i5.045]
RECLIPER, INT P T} UREA-FERTILIZ {1715} [3.070%
| NTERESES INVERSIONES {/PLAZE {£.179} (26}
RECLUPER INT PTRO ZAFRERCS {1.664) 252
RECLPER INT PTG SERILLA, (4.034) {4.501)
OTROS INGRESOS ] (49414} {13654}

UTILIDALD EN VENTA DE ACTIVOS FIJOS,

Un detalle de |a cuanta, fue como sigue:

y 15 1

UTILIDAD EN VENTAS DE ACTIVOS FIIOS {7.080) {27.285)
UTILIDADES EN VENTAS DE ACTIVOS FLIOS 7000} {27.285])

_ Litilidad en Wenta de Activos Fijos (7.000) {27.2B5]
OTRCS INGRESOS.

Un detalle de la composicion de esta cuenta, fue como sigue:

CETALLE 016 2015

IS0 CARGADDRA VANGUARD 1 {8.111) {2.303)
US0 CARGADORA CAMECO 3 (26.931) {20.223)
~ VENTA DE BAGAZO (13147 {257}
VENTA DE CACHAZA : {17.388) {17.507)
VENTA OE CENIZA, [2.376) {2.388}
VENTA DE CHATARRA, {13.588) (11.321)
ARRIENDOS INMUEBLES (124) -
VENTA DE VARIOS (20.282) (6.745)
ARRIENDO DE CAMPAMENTOS {6473 AT
ARBEMDAMIENTO ANTEMNA CABRAS {3004 (a8}
Suman y pasan (103.939) (83,004
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34,

35.

36,

DETALLE 201G 2015
Suman y vienan [103.09%9) (63.004)
USD CARGADORA CAWECD 5 {126.854) {102.766)
ARRENDAMIENTO ANTEMA PORTA {11812 -
AJUSTE ELIMINACION DE CENTAVOS 3 13
OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES {27 5T} (TR
VEMTA DE FRODUCTOS AGRICOLAS {100.767) (30.436)

COSTOS DE VENTAS LOCALES.

Un datalle da a cuenta fue camo sigus:

53?1 .ﬂ?ﬁlll : 521 9.526:

COSTOS DE VENTAS LOCALES 18.774.221 © 17.068,380
COSTODE VENTAS LOCALES 18.774.221 17,068.330
LOSTO DEVENTAAZUCARTIPOA 18974221 17.058.380
COSTOS DE PRODUCCION.
Se detallan a continuacian agrupados segin su naturalezz:
L 016
LOSTOS DE PRODUICCION Z2.387.013 LE6.758
“Wariarones dei Costo (5T) 2.387.013 CHE.7F5E
VARIACION COSTO MATER]A PRINMA 2.137
WARLACIOMN COSTCY WIASMNCE D E QB RS {10.467} {224.,254)
VARIACHOR COSTOGIF {264.775) {a6efal|
VARPACIOMN BN COMNPRA MATERIALES 23.557 [1.71E}
WARILACI G ER CORPRS DE CANA [475.521) [R55.151]
VARIACION DIFEREMCLA INYEMTAR 9,265 140.051
SAMED O PRODOT L B PROCESD A.10:5. 748 1876857
WARLACION COMISARIATOMED CIM A, [4.023) E27

REMUNERACIONES.

A continuacion, se muestran los gastes en los que incurrd por este concepto:

REMUNERACIONES a4 106 871,397

SUELDOS SALARIDS ¥ REMUNNERACIONES QUE
CONSTITUYEN MATERIA GRAVADA DEL IESS GV BOE.261 683461
Sueldes y Salarics Y7803 557.848
Remunaracidn Yarlable 45801 45 467
Horas Jomada Mocturna 2123 1.645
Haras Extracrdirarias 24.822 33151
Ramplazo y Subrogacicn 4307 & A5
Subsldio de Responsabilkdad 48,850 40.012
APORTE A SEGURIDAD SOCIAL 141 982 142.745
- | Aporte Pafronal BF.029 45872
Fondo da Reservy f4.552 F6.973
BENEFICIOS S0CIALES 155,863 146,491
Bana Mavidefio 13vn 58.545 S8.805
Fono Educativo 14w 16.030 14.655
Vacationes 10.912 18.962
Subsidio de Aorigtadad ELOE0 B
Subsidio Farniligr 1.814 1.825
FPasajes 1.018 a75
Alrmentacion G512 45,346
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37. SBERVICIOS.

A continuacion, se muestran Ins gastos en los que incurrid por este concepto:

CLUEMNTA

SERVICIDS 329 E62| - 197.916
SERVICITS POR HONORARIOS, DIETAS POM PERSOMNAS NATURALE] 22T 133 122,429
Honorarlos 1.266 3.476
Directoria A1.05E : 4(]. 762
Profesicnales 44 430 33.027
Ahogadaos 140,382 45157
IAPLIESTOS Y COMNTRIBUCIOMES 67.222 36901
Imptos, Patentes y Contribuclo 67222 36901
SEAY ICICYS FUBLICDS A5.507 38.537
Servicios Basicos 1.008 ana
Enargia El&ctrica Comprada 10d.834 12.570
‘Tel&fono 23.66h 25.113

38, OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS.

A continuacion, se muestran los gastos en los que incurmio por este concepto:;

OTROS GASTOS ADMIMISTRATIVOS 3158.429 448.0315

Oras Gtos Administr Haclenda ] 48.14E 47 918
Gastos Judiciales 5.261 5.150
Servicips deTV Cable 179 1.808
internat Satelital 1.533 340
Menajes i 1322 1.245
Fublicacianes-Comunicachones 3. 700 2.8957
Gastos Menares . 13,685 13.354
Donaciones 811 3472
Pukblicidad 4,841 ) 41.507
Seguros Generales dela Cia 12,5558 19,808
GARTOS DE PROKCC Db . 17,581 4.243
Servicias de Guardinla - 145,892 139.5664
Servicios Realizadas par terce . 108,173 127,662
Gasto Cugntas Incobrables 6,230 18,412
Suscripciones 887 1.284
Estibajey Transparte E.0448 7.148
Servicios Meédicos y medicinas 6.B75 2570
Alimentacidn Externa 2081 3.394

39. MOVILIZACION.

A& continuacidn, sg musastran (os gastos en los que incurrié por este conceplo:

CUEFJTA P . P ———
MOVILIZACION 15.122 15.877
MOVILIFACION LOCAL 15,122 15877
Combustibles 15.0%0 15,838
Lubricantas 32 39
B6
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1.

42,

MANTENIMIENTO.

A continuacién, se muestran los gastos en los que incurrid por este concepto:

MANTENIMIENTO 84.511 110,263
WA N TENIMI ENTD 24511 110,263
Mttg. v Repuestos Hacienda 21,134 26,958
3 ntenimienta lardines 1.277 835
Ila ntenimiento Wias v Caminas 1.14R 4. A08
MG e ndas Mllas, Campam 1,760 1.¥I0
MWtta y Rep Inst Elect 5an Tel B.636 7.400 |
Mtto y Rep Mbles ECfic Comput 14.795 13 260
Nitto Maquinara v Herramientas 237 5.03%
IMtto y Reparacldn vehiculos Ad 40,180 36,503
Mtto y Reparacidn Edificios 4,677 13,487
hantenimiento Yarias 155 370
Suminlstros y Reactivos 112 7
vitto ¥ Reparacion Herra m Menar 286 362
GESTION.
A continuacién, s& muestran l0s gasios en los que incurric por este concepto:
fl

GESTION 413 5.902
ATENCIONES SOCIALES 313 5.502
Gastos de Gestlon 513 5.002

SUMINISTROS,

A continuacion, se muestran los gastos n los que incunid por este concepto:

CCUENTA
SUMINISTROS 319.901 g0g8.211
SUMINISTROS ¥ MATERIALES 29.159 12.034
Sumin g Materiales Hacienda 15.587 5.841
Implemantos de Seguridad 1.012 1.005
Papeleria y Utilies de oficina 5.065 8172

Mhles y Enseres mendr cuaniia 1.680 £76
Insumos Varios 25 163
ConsumaInterng Comisariato 24585 2.027
SUMINISTROG DE LIMPIE2A DEL LOCAL 2.709 2150

. [Imglementos de Aseo v Limpleza 2. 709 2.150
EGRESCS NCHOPERACIONALES 228.032 837.977
Egresos no Operacicnales 288,032 887,977
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42,

45,

CONTRATO COLECTIVO,

A continuacidn, se muestran los gastos en los que INCUMD por este cancepto:

CONTRATO COLECTIVO 16A.533 217.742
BEMEFICIOS DE CONTAATO COLECTI 168.533 217.142
Ben Contrata Colectivo ' 250
Contrlbucionas Contrate Colect 20,136 29,443
Bercas Estudlantiles CL21 172 154
Bonificacion Retirp Voluntario 22,754 0
Bone Wacacional CL17 700 B50
Capacitacidn L 22 543 3.661
Fondo de Cesantia CL 27 7 864 ) 7057
Paseq Anual de trabajadores 1.568 1626
Ropa de trabajo €L 2§ 11.686 9.757
Subsidiode Educacisn CL 26 274 24
Subsldle de Enfermedad CL 34 d.a24 1,942
Subs |dic de Matarnidad CL 33 1,118 231
Apgazalo Maviderio CL 36 5,065 436
Imdermnizac|ones y Desahusios 20.663 15.563
Jubilacitn Patranal CL 29 62,357 1314.8465

DEPRECIACIONES.

A continuacian, se muestran (08 gastos en los gue inCurrid por este concepto:

DEPRECIACIONES 359,217 361.610
MO ACELERADA 359.217 361.610
Depreciaciones Hatienda 2.0%3 3012
Equipo de Oflrina -159 2.230
huebles y Enseres 1.120 1.620
Eguipd de Computacian 6.207 7.045
Wehloulos B7.340 1%.953
EdIficips 20.174 16.509
Maguindria ¥ Equipa de Fabrica 34 Qo4
Canchas Departivas 2.176 2.171
Herrg migntas -2 606 -14.488
Instataciones y Rades 150.732 111,886
]Cnnstr‘ucciunes y Ohras Clviles 11.157 10.678

AMORTIZACICNES.

A continuacién, se muestran [0S gastos en los gque incurrid por este conceplo:

AMORTIZACIONES 13.858 13.3%H
AMORTNIZACIONES 13.858 13.358
Amortizacionas 13.858 13.358

B8
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46,

47,

48.

50.

GASTOS DE VIAJE.

A continuacidn, se muestran los gastos en los gue incurrid por este concepho;

" CUENTA
GASTOS DEVIAJE 1.759 462
GASTOS DEVIAJE 2758 _ 452
Gastos de Viaje Representacidn 2,758 452
OTROS GASTOS.

A continuacion, se muestran |os gastos en los que incumié por este concepto:

A a [

OTROS GASTOS 101.567 18.276
OTROS5 GASTOS ) 101 .567 18.276
Vidticos, Subs. y Moviljzacian 6.997 £.547
Estimulos al Personal 5822 5.752
Servicios Oracionales 1.996
Gasto Ajuste Inventariogs YR 18.774

QTROS EGRESQS 69,870 4 861

GASTOS FINANCIERDS.

A continuacién, se muestran los gastos en los guea incumio por este cancepta:

GASTOS FINANCIERDS 79,151 130.946
INTERESES ¥o.151 130.846
INTERES EN FRESTAMOS BANCARIOS 67.614 120278
SERVICIOS BANCARIOS 11.527 10,668

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre de 2018, 2015 y 2014 Ia cc-mpama no registra operaciones con
partes relacionadas locales o del exterior.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacisn en materia de Precios de Transferencia en Ecuadeor es aplicable desde af
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributardo Interno ¥ su Reglamento

" wigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2015, estad orientada a regular con fines

tributarios las transacciones realizadas entre las parles relacionadas (locales ywo
exterior), de manera que las contraprestaciones enire partes relacionadas deben
raspetar el Principio de Plena Competencia {Arm’'s Length).

B
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Mediante Resolucian Mo, NAC-DGERCGCS5-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 25 de mayo de 2016, &l Servicio de Rentas Internas modifics la
normativa sobre precios de fransferencia y establecio gue los sujetos pasivos de)
Impueste a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con parfes relacionadas
s&an superiores a US33.000.000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por up monto superior 2 US$15.000.000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferancia, ademds establecid las operacionas que no deban
sel contempladas para dicho andlisis. Ei referido informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas internas por cualquier monto y tipo de
operacitn o transaccién con partes relacionadas locales ywo del exterior,

Conjuntamente con la Resoclucidn No. NAC-DGERCGC 5-00000455 fus publicada a
través de la pégina del Servicio de Rentas Internas la ficha téenica para la
estandarizacin del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacian del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentas
que; i) Pregenten un impuesto causado supedor al 3% de o3 ingresos gravables; i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes: y iy No
mantengan suscrito con el estade contratos para la exploracion y explotacién de
recursos no renovables. 5in embargo, deben presentar un detalle de las operasionss
con partes relacionadas del exterior eh un plazo no mayor 8 un mes contado a partir de
Iz facha de exigibilidad de la declaracisn del Impuasto a la Renta,

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicaciin de la Ley de Régimen Tributario Interns
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual da Impuesto a la Rentg,
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Parles
Felacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, &h un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigikilidad de 3 declaracion del
impuesto a la renta; v 12 no entrega, asi coma la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributana con muita de hasta
US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superan 08 mortos antes citados, por lo tanto, ia Compania no estd
obligada a ia presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia’

PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES.
PARTICIPACIONES ¥ OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL.

El articulo B de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que |a utiidad generada
en fa engjenacién directa o indirecta de acciones, padicipaciones, otros derechos
representativos de capital u olros derechos que permitan |a exploracion, explotacian,
concesion o similares: de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

" Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para

guien las percibe.

El articulo 32 de la Ley de Régimen Trbutarfo Intemo establece que la sociedad de
guien se enajena las acciones, participaciones u ofros derschos representativos de
capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por peraonas naturales o
Jjuridicas no regidentes en Ecuador,
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52.

El cuarte articulo no numerado a confinuacién del articulo 67 de! Reglamento para la
Aplicacidn de |a Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de guien
se enajenan las acciones, paricipaciones o derechos representativos de capital, es &l
responsable sustituto en cas0 que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con la obligacién de informar sobre fa transaccion realizada; sin embargo 1a
sociedad podra repetir al sccionista lo pagado por concepto del impuesto, multas,
intereses o recarges, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del
accionista. -

OTROS ASUNTOS.

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion de la
Ley de R&égimen tributaric Interno en el cual se establece que para precautelar Iz debida
independencia @ imparcialidad, en ningdn caso el informe gue contiene Ja opinidn sobre
el cumplimients de las obligaciones tributarias previsto en este anlculo podra ser
elabaorado por personas naturales o scciedades que, durante el perlodo fiscal anterior ¥
el coregpondiente a la fecha de emigion del citade informe, presten servicios de
asesoria tributaria al confribuyente, presten servicicos de representacidn o palrocinio,
preparen sus estados financieres o agquellos gue actien como petitos del contribuyents
en itigics tributarios en contra del Senvicio de Rentas Internas; sea directamente o a
travis de sus partes relacionadas, partes gue campartan la misma franquicia, nombre
comercial o marca, o alisdos estratégicas. Los senvicios de agesarla tibutada raferidos
incluirén, entre oiras cosas, |a planificacion tributaria, la efaboracion del informe de
precios de transferencia y ofros centificados e informes exigidos por la Ley de Régimean
tributario Interno ¥ su reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2018, se promulgd la Ley Organica de Solidaridad y de
Comesponsahilidad Ciudadana para |la Recaonstruccién ¥ Reactivacién de las Fonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril d2 2018, en |2 cual &n resumen se astabiece
el pago de las sfguientes contribuciones por una Gnica vez:

a}  Contribucién solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas
naturales,

by  Caontribucian solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales.

cl  Contribucion solidaria sobre los bienes inmuebles ¥ derechos reprasentativos de
capital existentes on el Ecuvador de propiedad de scociedades residentes en
paraisos fiscales u ofras jurisdicciones del exterior.

d}  Contribucion salidaria sobre Jas utilidades

El pago de estas conlribucionas no es un gasto deducible para el pago del impuesto ala
renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por concepto de contribuciones,

an au tofalidad suparen la ublidad gravable para @) ejercicio 2019, podrdn ser

cormpensadas durante los siguientes cinco periodos sin que exceds el 25% de la utilidad
del ejercicio a compensar.

Can esta ley ta tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un afio
desde & 1 de junio de 2016.
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El 14 de junip de 2016, se establece como monto maxime para |a aplicacidn automética
de los beneficios previstes en los Convenios para Evitar la Doble Impesicidn. 20
fracciones bagicas gravadas con tarifa cerc de impuesto a la renta para personas
naturales, es desir US5223 400 para ol ejardicie 201€ pos proveedor, detiendo actuar
como agente de refencion de impuesto a la renta del 22% sobre el exceso, otorgando Ja
posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar una solicitud de devolucian
al Servicip de Rentas internas. En diciermbre da 2016 se establece |3 no obligatoriedad
ge contar con fa cerfificacion de auditores independientes, a efectos de camprabar la
peftinencia dgf gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicacion de convenios
para evitar ia doble impaosicion suschites por el Ecuadar.

El 24 de ootubre de 2018, se expidieron kas normas que establecen paralsos fiscales,
regimenes fiscales ¥ regimenes ¢ junisdiccicnes de menor imposicidn en las cuales se
establece que serd considerado como paraise fiscal a todo regimen de cualquier pais o
jurisdiccidn gue cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones;

. La acivided econdmica de '2 compafila gue se Bcoja & régimen no debe
desarrsllarse dentro de |la jurisdiccion & [a que esta pertenece. Se incluye a las
sociedades platafoma. Se excluye a los regimeneas de incentives a la inversién o
al desarrallo econdmico.

. Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta ¢ impuesido de natwaleza idénfica o
andloga sea inferior al §0% a la que corresponde en &l Ecuador o gue |a tarnifa sea
desconocida por el sUjeto pasivo.

. Que sus disposiciones impidan |a solicitud de informacion de la propiedad
efectiva, registros contables. cuentas bancarias o similares sea de manarg tatal o
parcial a las administraciones tributarias de la propia jurdsdiceldn o de ofras
juriediccionas. Egto también aplica en el caso de fideicomisos,

- CQue permitan a lag sociedades mantener derechos representativos de capital al
portador 0 con ttulares nominales o formales que no soportan d& maners directa
€] nesgo econdmico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de paraisos
fiscales, log siguientes:

. Regimenes de delimitacion; son los regimenes espaciales gue se conceden para
empresss bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional.

. Los que permiten a sociedades mantener derechas representativos de capital con
titukares nominales o formales gue no 2opoten & deago scondmico Ue ia
propiedad vy o8 que no g2 conpzea a sus beneficiarios.

. Regimenes de axencién de impugsto a la renta de actividades realizada en el
exterior ¥ con mercaderla sin origen ni desting en el territorio donde s establecid
el régimen.

. Sociedades privadas no obligadas a la inscripeion ante la Adrninistracion
Tributania del pais donde realice sus actividades econdmicas.

Ademas, en vaios cuerpds legales se estableciercn varias reformag, entre las cuales

mencionamos 1as mas importantes:
. Se agreqa la exoneiacion de log rendimientos financieres por inversiones a plazo

fijlo en valores de remia fija y depdsitos a plazo fijo mayor 2 un afo para
gociedades. efecivadas o palir det afio 2015
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&4,

Se incluye |a exoneracion a las utilidades originadas en fa enajenacion directa o
indirecta de las acciones. participaciones y oiros derechos de capital obbenidas en
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por uha fraccion
basica desgravada del pago de impuesio a la renta de personas naturales.

Mo aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de
regalias. senvicios administrativos. servicios &cnicos, de consultoria v similares;
en caso de operacionss con partes relacionadas locales. siempre ¥ cuando les
corresponda la misma tarifa impositiva. excepto en el caso de aplicacion del
beneficio por reinversidn de utiidades.

REFORMAS LABORALES.

E|20 de ahni de 201 6, 2& publicd en &l Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483 |a
Ley Organica para |z Justicia Laboral y Reconoeimiento del Trabajo en el Hogar, que
contemnpla principalmente, Jos siguientes cambios:

Eliminacidn de tipos de contrato: por tiempe fijo. a prusha. y enganche.

La bonificacion por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los casos
&1 Jo8 cuales termine |a relacion labaral.

Las utilidades distribuidas a los trabajadores. no podran exceder de veinticuatro
salarios basicos unificados del frabajador en general. En casa de que el valor de
estas supere el monto sefialado. el excedente sera entregado al regimen de
prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

Para efectos de responsabilidades laborales se congiderardn  empresas
vinculadas a las personas naturales. juridicas. patimonios autdnomos y otras
modalidades de asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador. en lag
gque una de ellas participe directamente en el capital de 1a ofra en al menos un
porcentaje equivalente al 25% del mismo ¥ seran subsidiaramente responsables,
para los fines de las obligaciones contraldas con sus trabajadoras o trabajadores.
El ministeric de relaciones |aborales podra establecer a raves de acuerdo
ministerial limites & las brechas salarales entre la remuneracion méxima de
gerentes generales o altes directivos ¥ la remuneracidn mas baja percibida dentro
de la respectiva empresa.

Las pensiones minimas de imvalidez, vejer y de incapacidad permanente total o
abscluta, se establecera de acuerdo al iempo aportado, en praporcion al salario basico
unificado y de acuerdo a |3 tabla detallada en la Ley,

SANCIONES.

54.1.

54.2.

De la Superintendencia de Compaiiias. Valores y Sequios.

Mo 52 han aplicado sanciones al Ingenic Azucarero del Norte Compariia Mixta
"IANCEM®, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la
Superintendencia de Companias durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre
de 2015 y 2016,

De otras autoridades administrativas.
Mo se han aplicado sanciones significativas al Ingenic Azucarero del More

Compafia Mixta "[ANCEM", & sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras gutoridades administrativas al 31 de diciembre de 2015 y 2016",
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55.

56.

EVENTOS SUBSECUENTES A LA PRESENTACION DE ESTOS BALANCES.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta |a fecha de emisidn de estos
estades financierss (junio de 2017}, no se tiene conocimienta de otros hechos de
caracter financiero o de otra Indale, que afecten en forma significativa los saldos y cifras
mostradas o en la interpretacion de los mismas, '

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por la Administracion de [ Compafila el 27 abril de 2017.
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