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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de s :
INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA - IANCEM

1.

Memaorias Afio L‘_ﬂ!i

Hemos audilade los estados financieros adjuntos de INGENIO AZUCARERO DEL NORTE
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA - IANCEM, gue comprenden ¢l estade de situacidn
financiera al 31 de diclembre de 2015, y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en ¢l patrimenio neto de los accionistas ¥ de flujos del gfective por el
afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables v
otras notas explicativas a los estados financieros. Los estados financieros de INGENIOD
AZUCARERO DEL NMORTE COMPANIA DE ECONOMICA MIXTA - IANCEM al 31 de
diciembre de 2014, fueron auditados por otros audilores Independientes, cuye dictcamen de
fecha mayo 21 del 2015 contieng un dictamen sin salvedad.

La Gerencia de INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA -
IANCEM e&s responsable de la preparacidn y presentaclén razonable de estos ostados
financieros de acuerdo con Mormas Internaclonales de Informacion Financiera, v del control
interno que la Gerencida consldere necesarip para permitir la preparacion de estados
financieros libres de distorsiones importanies, debido a fraude o error.

Respongabilidad de] Audijtor:

Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basada en nueslras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Mormas
Internaclonales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con reguerimientos
éticos y que planifiguemos y cjecutemos la auditoria para obtener seguridad razenable sobre
5l los estados financleros estan libres de distorslones importantes.

Una auditoria comprende [a realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccicnados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
ricsgos de distorsiones importantes on los astados financieros, debido a fraude o crror. Al
efectuar esta evaluacidn de riesgos, el auditor toma en consideracidn los controles internos
relevantes de la Comnpafila para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financleros, con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstanclas, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad dol
control interno de la Compafia. Una auditoria Incluye también la evaluacion deo si los
principios de contabllidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas
por la Gerencla da la Compafiia son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion
general de los estados financleros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar
una opinién.

Opinign:

En nuegstra opinion, los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidn financiera de INGENIO AZUCARERO DEL NORTE
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA - IANCEM al 31 de diciembre de 2015, asi como su
desempeno financiero v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Tnformacion Financiera.
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A la Junta General de Accionislas de o
INGENIO AZUCARERD DEL NORTE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA - IANCEM
Pagina 2.-

Otros asuntos:

1. Los estados financleros adjuntos de INGENTO AZUCARERO DEL NORTE COMPANIA DE
ECONOMEA MIXTA - TANCEM al 31 de diciembre del 2014, fueron auditados por otros
auditores Independientes, (persona juridica), con base a las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera y sobre las cuales en mayo 21 de 2015, s¢ procedid a emitir el
infarme que contenla, una opinién sin salvedades,

00/75’5{' Eﬂl&’ cﬁ CPA. *

-ANAE-2 No. 373 Registra Y.

Mays 30 da 2006
Cesito - Ecusdor
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBERE DE 2015 ¥ DE 2014

(Expresados en Délares)

Notas  ACTIVOS 2015 2014

ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo y eguivalentes de ofective 419,237 477 467
4 Activos financieros 2,283,743 1,451,064
4 Inventarlos 3,910,725 3,596,582
& Servicios y otros pagos anticipados 9598 410 895,915
Aclivg por impuestos corrientes 28,823 14,273
i (tros activos corrientes, noto 25008 63,774
TOTAL ACTIVOS CORRIFNTES - AT59N 6499017
ACTIVOS NO CORRIENTES:
] Propledades planta ¥ cquipos, neto 21,607 444 27,845,395
a9 PFropiedades en Inversion 12,270,491 12,270,491

10 Activos bioldgicos, noto 1,321,090 1,804,060

11 Otros activos no corrientes 11,113 17,919
TOTaAL ACTIVOS NO CORRIENTES 45,210,148 _J36,938. 485
TOTAL ACTIVOS — 42,926,108 43437882
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

12 (Ohligacianes con instituclones financieras corrientes 617,195 1,135,098

13 Pasivos financieros 1,960,088 2,453,281

14 Pasiva por impuestos corrientes 45,141 34,834

1ih Otros pasivos corrientos — Bp99l0 . 586,248
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4,452,334 __4,209.4G1
PASIVOS NO CORRIENTES:

12 Obligaciones con instiuciones financieras a largo plazo 279,304 896,449

15 Reserva para jubllacion patronal v desahucio 1,928,892 1,957,763

i7 QOtros pasives no corrientes _ 154086 _ 2688501
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 2,362,283 __ 5542763
TOTAL PASIVOS - 5814617 _9.752,234

RI I D s o] AS;

18 Capital sacial 12,300,000 12,000,000
Reserva legal 22,634 30,106
Resultados acumulados _ 24,788 857 _ JLB55502
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 37,111 491 33,685,658
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 42,926,108 43437882

Wer notas 2 los estados financieros
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INGENIQO AZUCARERO DEL NORTE COMPAMNIA DE ECONOMIA MIXTA - IANCEM

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014
(Expresados en Délares)

MNotas INGRESOS

2

19

21

Venta azucar tipo A
Venta melaza

TOTAL
(-) COSTOS DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

(=) GASTOS OPERACIONALES

Gastos administrativos
Gastos de personal

TOTAL
UTILIDAD OPERACIONAL
S05 (GASTOS

(-} Otros gastos

(+) Otros Ingreso

(-} Gastos financleros
(+) Ingresos financleros

TOTAL

2015

20,416,378
1,854,168

22,270,546
17,634,511
_ 4,636,035

1,277,472
1,134,808

2,412,280
2,223,755

737,341
256,691
130,946

— 196332

{ 591.944)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

1,631,811

Menos: 15% PARTICTPACION DE TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES

Menos: 22% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCION

Ver notas a los estados inancieros

( 289,675)
( 231,121)

1,111,015
0.09

2014

19,227,594
—1.633.976

20,861,570
18,298,524
—2,463,045

1,350,983
— 1,072,688

— 2,422,671
29375

216,220
1,522,659
195,361
—12.971

— 1,124,049

1,163,424

{ 174,514)
{  144,020)
B44,890

0,07

IRGENID AZUCARERD DEL NORTE COMPANIA

.
(ol

Ing. M Mosouera Paacos
Gerente General

DE ECONOMIA MIXTA - IANCEM
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014
(Expresados en Dolares)

Capital Resarva Resultados
sqcial leqal acumylados  Total
Saldos at 31 de diciembre del 2013 12,000,000 30,105 20,946,809 32,976,914
Utilidad neta del ejercicio 0 o 844,890 844,890
Ajustes de impuastos diferidos o e A 1381ady (L 136:147)
Saldes al 31 de diciembre def 2014 12,000,000 30,108 21,655,552 33,685,657/
Utilidad neta del ejercicio 0 ] 1,111,015 1,111,015
Apropiaciin 0 75,719 75,749) 0
Aurmento de capital 300,000 | B3,220) ( 216,780) 0
Pago de dividendos i} 0 ( 216,780) ( 216,780)
Ajustes de impuestos diferidos e e sl _£.531.599 _ 2.53] 500

Saldos al 31 de diciernbre del 2015 _12,300000 2 22,634 24,788 857 37,111.491

Vor notas a los estados financleros
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Ing. { Mosooara I-’I':ar:.n.’s- 5] +
nie General Contadara |
IANGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPANIA  INGEMIO AZUCARERO DEL NORTE coMPANIA
DE ECONOMTA MIXTA - IANCEM DE ECONOMIA MIXTA - ITANCEN
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ESTADOS IZLE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 2015 Y DE 2014
{Expresados en Dolares)
2015 2014
FLL] E EF VO P LAS IVID
RA H
Efectivo recibido de ventas de bienes y prestacidn de servicios ' 21,339,653 19,398,959
Pagos a proveedores por &l suministro de bienes y servicios [ 18,866,940) (19,291,716)
Intereses percibidos 19,653 12,971
Otros ingresos, neto { 480,630) _ 1,306,438
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion _ 2011718 1,426,652
DE 51 i
Adquisicien de propiedades planta y equipo, neto ( 6Y3,4868) ( 1,434.878)
Adaquisicitn de otros activos { 24 585) ( 14,097)
Expruplacién de propiedades de inversion 0 36,589
Venta de activos bioldgicos . b1 15,366
Efectivo (utilizado) por las actividades de inversion (_ 718.071) ( 1.397.018)
DE NC L)
Obligaciones con instituciones financieras ( 1,135,097) 362,863
Pago de dividendos { 216,780) |
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de
financiamicnto {_1,351.877) 362,863
(Disminucién) Aumento neto del efectivoe ( 58,232) 392,497
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del pericdo 477 469 84972
Efcctive v equivalentes de efective &l final del perodo _ _A419237 477469

Ver notas a los estados financieros
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5_;{ Hasihd

Ing. @scay Moscuara Paiacos
GaEranie Ganeral
INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPANIA
DE ECONOMIA MIXTA - [AHCEM
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CﬂHCII.IA__CIﬁN DE LA UTILIDAD META DEL EJERCICIQO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

{Expresados en Dalares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EIFRCICIO CON EL EFECTIVO NFTQ PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DL QPERACION,
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Amortizackones
Baja de propledades, planta y equipo
Baja do activos bloldgicos
Ajuste al valor razonable de activos binldgicos
Provisidn cuentas incobrables
Impuesto a la renta
Participacion de trabajadares
Provisidn jubllacidn patronal ¥ desahucio
Ajusta de provisitn jubilacldn patranal
(Aumento) Disminucion en:
Activos financieros
Inventarios
Servicios v otros pagados por anticipado
Aclivos por Impuestos corrientes
Otros activos no carrientes
Aumento {Disrminucion) en:
Paslvos financloros
Pasivos par impuestos corrientos
Otros pasivos corrientes
Otros pasivos no corrientes

Tolal ajustes, aumenlos v disminucionas

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Wer notas a los estados financleros

g

b

2015
1,111,015

1,964 492
13,358
27,715

4E2 985
0
18412
231,121
2B9 675
287,904
2372,656)

930,892)
314,218)
102,495)
14,551)
6,807

587,311)

249,914)
45,013)
26,282

400,701

J"ll ?ﬁ

{
{
{
{

2014
544,800

2,140,685
12,699
a01
1,463,348

1,272,484)
o

144,021
174,514
255,418

o

190,128)

785,744
164,104

14,272)
6,058

923,136)
283,172)
263,906)
_ 51,124)

582,762

— 1,426,652

Ing. Bscay Mosnuara Palaces
| Géerente Sengral
IMGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPAREA
DE ECONOMIA MIXTA - IANCEM

et - . g

INGENTIO AZUCARERO DEL NORTE COMPANTA

DE ECONOMIA MIXTA - LARCEM
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANT® 4 hp 1 cTEMBRE DE 2015 Y DE 2014
RMINADOS EL =

POR LOS ANOS TE

S pANT
- TAM .- Fue constitulda medianke ascritura publica
IN ZUC facha diclembre 18 del 1985, e inscrita en el Reglatre Mercantil del
an Ibarra - Erl:uadur' én ra marzo 10 de 1886, fue constltuida con aportes del IESS,
ml_s_n'u:.; Eantgne.l Egat:.ﬁﬁa v c-archi, accionistas privados y trabajadores de |a Compaiia.
canicultoras m
: s al cultivo, promocidn e industrializacidn de la cafia de azicar a fin de
Su objetivo principal es de productos v subproductos y la comercializackin nacional e

pt;tanerl tod;adsud_g:é‘gﬂprmdugms y subproductos, asi como de otros gue se pueden obtener
infernacional de dic

en base de los mismos.
: bjeto la Compafila puede celebrar todo tipo de actos y contratos
En cjecucin de su 000" on lus lineas de actividad antes descritas, por lo que le es
directamente relacion@SL, o de maquinaria, partes, piezas y materia prima necesaria para
permitido importar tudirﬂ cafia de azdcar, asi como adquirlr acciones © partes sociales en
la mdustrlatlgractcéﬁ Id;lm cemejante o recurrir a la fusidn con una o mas de ellas,
olras compafiias de -
- ' gu domiclio fiscal en la Provincia de Imbabura, cantn lbarra,
14 Compets rnantlﬂﬂﬂrria Sector Tababuela, calle Panamericana Norte kildmetro 25. La
parroquia Ambuqui, BET0 1 \aor el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de
%rr;p‘;ﬂiﬂ 'rtrerlui.l a?ggoﬂﬂysﬂﬂﬂm y su sitio web es wwy.lababuels.om,
ntribuyentes Mo,
cleros.- Los estados financieros al 31 de diciembra de
L de Sos por 1a Gerendia de la Compafiia en abril 27 de 2016. En opinidn de
2015, han sido aprobac®e | neieros adjuntos no tendrdn modificaciones, mismos que serdn
la Gerencla, los Esfﬂdﬂnta General de Accionistas para su aprobacion en el plazo legalmente
Hrnp:::;cwrl'iﬂdus taag'-;:'.;mandems al 21 de diciembre de 2014, fueron aprobados por la Junta
Previsto, Los oS ayo 27 de 2015,
General de Accionistas €N may
= BLES
5 a .- Los estados fMinancieros adjuntos y sus notas explicativas
o de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacién Financiera -
han sido preparados o en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
gIIF E:‘;'_”f;“rlﬁgg h;;%; _us siglas en Inglés). Tales estados financleros y sus notas son
3 4 =
r;::ns:;hzidid G i Coener i 1818 Gl
_ Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
eatal iaf’; ohligaciones de beneficio de post-empleo que son valorizadas con
gel ““““-‘Q@m"c"tﬁﬂ”*"es’ a partir de los registros contables mantenidos por la Compafila.
d58 A metodos ac
qoipales normas contables aplicadas por la Compadia para la
rincip ,
un *'HU!'}E“U d;! l::wﬁﬁ financieros, es mencionado a continuacion:
preparacion de los
4 Las estados Mnancicros adjuntos estdan expresados én Dolares de los
funcio "mérif_a, moneds adoptada por la Repiblica del Ecuador en marzo del
Estados Unidas de "a"ﬂﬂte, la moneda funcional del ambiente econdémico primario donde
2000, {.unsecue_r:rten“l 'Ia moneda de prescntacidn de las parlidas incluidas en los estados
:_?:I-"ﬂra la C:}nlp:‘n;;!m'ﬁa‘r de los Estados Unidos de América.
nancieros, cs

M_m_m.— Comprende los componentes del efectivo
4i0s de pago (dincro en efectivo, cheques, giros ele.), depositos an

[
Tapmsentado por ET;E'UHU“EE financieras, asi como los equivalentes de eofective que
1ancos Yy o oen |

Memarias Allo 2015
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES (Continuacién)

correspanden a las inverslones financieras de corlo plazo y alta liguidez, faciimenta
convertibles en un importe determinado de efectivo y estar sujeta a un rfesgo insignificante

de cambios en su valor, cuya fecha de vencimiento no excede a 90 dias desde la fechs de
adouisicion.

Actiyos y pagivog fingncieros ¢ insfrumentes dg patrimgnio. - Comprende instrumentos
financleros y calegorfas de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por
pagar y obligacionas bancarias, Los activos financieros estan registrados iniclalmente & su
valor razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emision, los cuales
son contabilizados en & momento en que existe & compromise de adguirr tales activos, La
Baja de un activo financiero es reconocida cuande el derecho contractual de la Compania
sobre los Nijos de efective del activo financiern expira o cuande la Compadia transfiere el
activo financierg a obra parte sin retener el control o sustancialments los riesgos y beneficios
de ese activo, En el caso de los pasivos financieros, Ia baje es reconocida cuancdo la
obligacién especifica expira o es cancelada,

Un detalle de los activos y pasivos financierns es el siguionte:
. ar.- Son registradas al costo y no generan Intereses, esto al momento
de |la negociacian del servicio o venta de bienes, nota 4.

» Cyentgs por paggac.- Son registradas al costo ¥ no generan intereses, esto al momento
de la negociacion de la compra de bienes v de la recepcidn de servicios (prestacion de
servicios profesionales), utllizados para el proceso productivo y administrative, nola 12,

= Acgionigtasg.- Esta representado por aportes realizados por personas naturales y
sociedades de nacionalidad ecuatoriana, las cuales se encuentran dividas en acciones y su
valar nominal es de US%, 1,00 cada una, nota L7,

Las MIIF raquicren clertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tionen
relacion con los diferentes riesgos gque afectan a l2 Compania, tales como: Mercado, Crédito
v Liguidez. Un detalle da los mencionaclos riesgos es indicado a continuacion:

= Mercado.- Es &l riesgo de que el valor razonable de los flujos futures de efeclive de un

Instrumento financiero fluctlien & cambios en las condiciones del marcado, Tales cambios
puacden ser generados por varlpciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los
pracios. La Gerencia de la Compaifiia considera que fos inslrumentos financieres afectados
por el resgo de mercado, corresponden a las obligaciones bancarias gue devenga
intereses v los depésitos en bancos.

= - Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplirdento de les
obiigaciones de una contraparte, con relacién a un instrumento financiero o contrato de
venta, La Gerencia de la Compafifa considera que estd expuesta al riesgo de crédito por
sus  actividades operativas y financleras, razon por la cual implementa politicas v
procadimientos para controlar la gestidn de su area comercial, con el ohjetivo e
disminuir gl riesgo de crédito.

Linyidegz.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromises de pago a corto plazo, La Gerencia de la Compafila monitorea al ricsgo de
liguidez mediante el vso apropindo de sus flujos de efectivo a cortg y largo plaro, con
hase a sus operacionas, Sin embargo; cuando ha reguarido de financiamiento ha pptado
por acceder principalmenta a lineas de crédito con instituciones financieras locales.

La provision es determinada cuando existe
evidencia objetiva que la Compafia no podrd recuperar las cuentas por cobrar de acuerds a
los términos originalmente establedidos. 1 saldo de la provision es revisade periddicaments

i e e e e o TBTTIIIIIIINIIINDSSDSIIIDIIIISIP SO
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2.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

y ajustado conforme a lo establecido por la legislacion tributaria vigente, con el propdsito de
cubrir pérdidas potenciales de la carlera. B castigo de las cuentas por cobrar a clientes es
registrado con déblto a la provision, la diferenclia no cublerta por la provisién ¢s contabilizada
direckamente en los resultados del periodo.

Inventariog.- Estan conformados principalmente por materla prima, produccln en proceso,
productos terminados e Insumos, destinadoz al objeto social de la Compafia. Estos
inventarlos son registrados al costo y valorizadoes por €l método promedio los mismos gue no
exceden el valor neto realizable. Las importaciones en trénsito son registradas al costo segin
factura mds los gastos de naclonalizacion incurridos. La Compaiiia no requicre constituir
ninguna provision por deterloro para reducir el valor en libros de las existencas. Las
pérdidas y diferencias gue pudleran existir son enviadas a los resultados del afio.

Activos v pasivos por impuestos corrientes.- Ropresentan créditos tributarios o

obligaciones fiscales que son compensadas o pagas mensual o anualmente, en cumplimiento
a disposiciones legales reglamentarias.

Servicios y otros pagos anticipados.- Corresponden principalmente a Importes
anticipados a proveedores que son reglstrados al costo a la fecha del desembolso, mismos
que son liguidados cuando los bienes o serviclos son recibidos; ademas incluye el reglstro de
polizas de seguros, que son amortizadas en linea recla en funcion a la vigencla de las
mismas.

Propiedades, planta v eguipoes.- Estan registrados al costo de adquisicion. De acuerdo con

las Mormas Internacionales de Informacidn Flnanclera, algunas partidas de propiedades,
maquinarias y eguipos, pueden sufrir importantes y volatiles movimlentos en su valor justo,
necesitando entonces una reevaluacion anual, caso contrarlo, en su lugar pusde ser
suficicnte la reevaluacion cada tres o cinco afios.

Los activos en etapa de construccion son capitalizados por separado como un componente de
las propledades, maquinaria y equipos. Al término el costo respectivo es transferido a la
categoria adecuada de activo.

Los pagos por reparacion y mantenimlento son cargados a gastos, mientras que las mejoras
de imporlancla se capitalizan. Los actlves no considerados en el revalué del afio 2011, son
depreciados aplicando el mélode de linea recta, conslderando como base la vida Gkl
estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades, planla y equipo son las sigulentes:

Actlvos Vida atil
Edificios De 11 a 53 afios
Instalaclones, maguinarias y equipos De 3 a 50 afios
Muebles y enseres, equipo de oficina De 3 a 17 anos
Maquinaria y equipo De 5 3 47 anos
Equipo de computacidn De 3 a 9 afios
Vehiculos De 5 a 14 ahos
Repuestos y herramientas De 3 a 25 ahos
Otros De 11 a 32 afos

La depreciacion de cada periodo es reconoclda en ¢l resultade de cada ejercicio econdmico,
basadas en el método de linea recta.

La politica de capitalizacién de las propiedades, planta y cquipo, es como siguc:
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PRINCIPALES PQLITICAS CONTABLES (Continuacidn)
Actlyos Monlo de
capitalizacion
(Dalares)
Edificiog 10,000
Vehiculos 5,000
Construcclones y obras civiles 5,000
Maquinaria y equipo de fabrica 3,000
Cancha deportivas 2,500
Instalaciones y redes eléctricas, sanitara y teléfono 2,000
Maguinaria agricala 2,000
Musbles y enseres 1,000
Equipo de oficina 1,000
Laboratorio entomolbgico 1,000
Herramiantas 500
Equipo de computacidén 250
Propiedades de inyerslép.- Estan registrados a su valor razonable, sobre la baso de una

tasacion realizada en el afo 2010 por profesionales calificados por la Superintendencia de
Comparias,

Activos biolggicog.- Corresponde & las plantaciones de cafia de azicar, que e onouentran
ragistradas a su valor razonable, menos sus costos de venta al inlcio ¥ af fin de cada periodo
contable; de no ser posible esta medicion; seran medidas al costo de adquisiclén menos la
depreciacion acumulada y deterloro,

Otras obligacioneg corpientgs.- Estan conslituidos principaimente par bencficios sociales
que son reconocidos mediante e método del devengado, originados por obligaciones
establecidas por el Codigo del Trabajo.

Reserva pgra jybilacion patropal e indgmnlgaciepes.- El Codigo del Trabajo establece
gue los trabajadores gue por 25 aflos 0 mds hubiercn prostado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores. Con este
antagedente, la Compafia registra en los resullados una proviskon para jubilacion patronal
von base a un estidio actuarial anual realizado por actuarios profesionales. Este estudio
incluye ademds calculo de bonificacion por desahucio on caso de terminacién de la relacidn
laboral, gue consisto en e pago al trabajador del 25% eguivalente a la Gifima remuneracian
mensual por cada une de los afos de serviclo prestados a la Compaiiia.

iongs.- Son reconocidas cuando fa Compaiiia tiene una obligadion presante, ya sed
legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando o5 probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar una obligaciin y cuande el monto ha sido
gstimado de forma fiable. El importe reconocido es una cstimaclon, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacian,

Capltal sgcial.- El capital social de TANCEM, se encuentra conformado por acciones
ordinarias ¥ nominativas de Us%. 1,00 cada una.

Resgrva Jegal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad nets anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utillzada
para absorber pérdidas fuluras o para aumento de capital.

Recopocimpientp de jngrgsos. En relacin a la venta de bienas, ol ingreso es reconocido
cupndo el riesgo vy los beneficios significativos de propiedad han sido bransferidos al
comprador, v no subsisten incertidumbres significativas rolativas a 1a recuperacion de la
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

consideracion adeudada, de los costos asociados o0 por la posible devolucion de los bienes y
servicios,

I - El costo de ventas se registra en el resultado
del ejercicio cuando se entregan los bienes, en forma simultdnea al reconocimiento de los
ingresos, &l costo representative es el costo de venla y produccldn de la cafia de azdcar Upo
Ay sus respoctivas varlaciones del costo. Los gastos se registran en los perindos con los
cuales se relacionan y &0 reconofén en los resultados del ejercicio cuando se devengan,
independientemente del momento en que se paguen.

i las .- De acuerdo con disposiciones del
Codigo del Trabajo, las sociedades pagardn a sus trabajadores el 15% de la utllidad
contable. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que
&5 devengado,

Impuesto a Ig renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las socledades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de
impuesto & la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera de 25%
cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor Imposicion con participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capilal social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad; si la participacion fuera Inforior al 50%, la tarifa de 25% aplicarda sobre Ia
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacidon. También aplicaradn la
tarifa de 25% a loda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de Informar
sobre |la participacion de sus accionistas al Serviclo de Rentas Internas.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades on el Ecuador podrén obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre e monto reinvertido en
activos productivos, siempre v cuando su destino sea la adguisiclidon de magulnarias nueyvas o
equipos nucvos, aclives para riego, material vagatative, plantulas y todo insumo vegetal
para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de hienes relacionados con investigacion y
tecnologia gue mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcidn en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior a aguel en que se
generaron |as utilidades materia de la reinversidn,

El impueste a la renta determinado es cargado en los resultados del afic en gue es
devengado, con base al método del impucsto a pagar.

informacién por sgegmantos de operacion. Los estados financieros adjuntos, presentan

un solp segmenlo operativo, el cual se deriva de la produccién de la caiia de azicar, otros
posibles ingresos por productos o subproductos derivados de la cafa solo constituyen la
consecuencia del proceso productivo,

Estado _de Flujo de Efective- Bajo flujos originados por aclividades de la operacidn, se

incluyen todos aguellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyando
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en gencral, lodos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversidn o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utiizado en este eslado, es mas amplio que el considerado en ol estado de
resultados,

nes s.- Los ostados financieros al 31 de
diciembre de 2015, no presentan cambios en las politicas y estimaciones contables respeécto
al ejercicio anterior, excepto por activos intangibles., que hasta el 2014 se amortizaba en
tres afios, actualmente se estan haclendo las amortizaciones para un aho.
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reclasificacioneg.- Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 no presentan
reclasificaciones significativas con respecto a la presentacion de los estados financiero al 31
de diciembre de 2014.

Uso de gstimacipnes. Ls preparacion de los estados financicros de acuerdo con las NITF,

roquieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad econdmica de ia entidad que Inciden sobre la presentacion de activos y pasivos vy
los montos de ingresos y gastos durante el perindo correspondlente; asi como, también las
revelacionas sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos ulilizados se basan en el mejor conoclmiento por parte de la
Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la acurrencia de eventos futuros.

3. F Y ALE DE TIV

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, & detalle es el siguiente:

2015 2014
(Ddlares)
Inversiones corrientes 271,808 159,011
Bancos locales 139,179 313,426
Caja 8,250 5,032
Total 419,234 477,469
Invegsiones corrientes.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan las

Inversiones overnight en ¢ Banco Pichincha, los plazos se encuentran dentro del rango
menor a 30 dias, el interés dependerd del monto v tlempo da inversion,

Bancos locales.- Los saldos en bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no
existe ninguna restriccion que limite su uso.

4. v A 5

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el detalle es el sigulente:

2015 29014
(Dblares)

Clientes, neto 768,669 986,177
Otras cusntas por cobrar:

Cartera en proceso legal 1,350,827 293,551

Intercses 13,656 11,697

Otras 150,621 _ 159,639
Total _ 2,983,773 _ 1,451,064
Clientes, nato.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan valores facturados por

venta de mercaderias a clientes nacionales, los valores pendientes de cobro no generan
Intereses y tienen un vencimianto de hasta 20 dias posteriores a la emision de |a factura.

Entre los principales ciicnles tenemos: Castro Ronal por US$. 84,645 (US$. 60,154 en el
2014}, Levapan dol Ecuador por US$. 82,685, Simbafia Jhonatan por US$, 80,010, Alimentos
Ecuatorianos S.A. Alimec por US$, 62,192, Lumiluisa Wilson por US$. 60,175 (US%. 98,575
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5.

ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

en el 2014), Estacio Victorla por US$, 61,058 (USs. B,353), Procesadora MNacional de
Alimentos C.A. Pronaca por USE. 50,015 (USH. 24,258); otros saldos en el 2014 fueron:
Obando Carlos por US$. 530,640, Corporacion Superior por USsS, 71,122, Comercial Pasquel
por US4, 59,408, Pachcoo Carlos por US$. 33,000.

Cartera en proceso legal.- &l 31 de diciembre de 2015, incluye principalmente valores que
fueron producto de rebe vy estafa de un misme cliente que a su vez tenia calidad de
proveedor de una bodega para almacenar producto terminado en la ciudad de Tulcdn, hasta
la fecha de nuestro informe, este hecho se encuentra en Lrdmite legal, ¢l monto al que
ascicnde este suceso es de US$, 1,033,473, de lo cual, la Gerencia de la Compatiia ha
decidido que &) tratamiente contable se efectuard una vez s¢ connzoa la sentencia.

Al 31 de diciembre de 2015, no hemos recibido confirmacion de dos de los abogados con los
gue trabaja la Compafia, los cuales estan llevando a cabo tramites judiciales v de los cuales
pueden desprenderse posibles contingentes.

Otras.- Al 31 de diciembre del 2015 y de 2014, incluyen préstamos realizados por US%.
51,285 (por USH. 59,181 en e 2014); a caficulbores para que puedan financiar el proceso de
siembra, fertillzacidn de la cafia; que luego sord parte de la materia prima gue empleard g
Compafifa; los valores entregados a los caficultores tienen como garantia la firma de una
letra de cambio, sobre los préstamos de =emilla se cobra el interés de tasa activa del Banco
Central del Ecuador y se aumenta un 1% como pelitica interna, para el caso de los
fertilizantes, desde el afic 2011 por decisldn interna de la Compafiia se aplica el 11% anual,
el plazo varia de acuerdo al proceso de crecimiento de la cafia, pero en promedic es de 18
mesas,

TART

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el detalle es el siguiante:

2015 2014
(Ddlares)
Produccién torminada 2,623,B206 7,749 1320
Repuestos v materiales aR3,176 957,946
En transito 202,570 253,604
Insuimos en producelin 132,592 88,125
Produccidn en procaso 6/, 663 45,239
Qtros gog _ 2188
Total 3,910,725 3,596,527
Produccidn termingda.- Al 21 de diciembre de 2015 y de 2014, corresponde a la

produccidén de azdcar blanca en presentaciones de 50 kg, en saco de papeal, 50 kg en saco de
polipropileno {con contenido de 2 kg (25 fundas), 1kg (50 fundas) y de 1 libra {110 fundas))
v de 10 kg de polipropileno.

Repuestos y materiales.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, incluye |os repuestos que
serdn utllizados durante el proceso de produccion y los mantenimientos realizados a la planta

on gencral en la etapa de interzafra, gue corresponde & los mesas da finales de marzo y mes
de abril, este inventario es de uso inlermo.

En Transito.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, corresponde a las adquisiciones
efectuadas y que no han sido liguidadas,
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5. INVENTARIOQS (Continuacion)
Ingumgs en produccidn.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, corresponde cal, 2zufre,
semilla de azicar, fundas de papel, sacos de polipropileno entre otros.
6. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICTPADOS
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, &l detalle es el slguicnle:
2015 2014
{Dolares)
Anticipo Yachay 516,884 383,689
Anticipo a pravesdares 358,141 389,825
Seglros 123085 _ _ 122,401
Total _ 998,410 _ _ 895915
Antigipo Yachgy.- Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, corresponde a los valoros
desembolsados por parte de Iancem en calidad de administrador de los lotes de terreno de
Yachay, bajo esta figura, Iancem se hace cargo de pagar todos los costos que se roquieran
en el cultive de la cafia en las Has de Yachay, luego éstos valores son revisados por las
partes y liquidados en el momento de la zafra de los predios.
Durante el afio 2015 y 2014, la Compafila se encontraba en un proceso de negociacion con el
cual, se buscaba obtencr un convenio o contrato de arrendamiento por estos lotes de
terrano, la firma se concretd en fecha marzo 2 de 2016 por un terrenc de 178,29 Has para el
manejo, produccidn y aprovechamiente del cultive de cafia do azicar en el interor del
poligono de la ciudad de conoclmiento Yachay,
Antigipo a proygedorgs.- Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, incluye principalmente los
valores entregados por concepio de anticipo a proveedores locales entre ellos: Viega Dayra
por US§. 69,000 (US$. 69,000 en = 2014), anticipo a zafreros por US$. 49,319 [US§.
20,330 en el 2014), Ministerio de Transporte y Obras Poblicas por USS. 27,857 (US$. 27,857
en ef 2014), Construacero por USS, 14,653 (US$. 18,018 en =l 2014),
7. QOTRQS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de diclembre de 2015 vy de 2014, al detalle es el siguienta;
2015 2014
(Ddlares)
Licencias 221,288 196,703
() Amortizacion acumulada ( _146,286) (_ 132,929}
Total . IRH0% . 63J74
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan los valores amottizados de licencias, por
politica interna de la Compafila, estos valores se llegan a amortizar en un aio.
B. P Y T
Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, el detalle es el siguienta;
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)
2015 2014
{Dalares)
Maquinaria y equipo 22,489,186 21,888,356
Instalacicnes 7,225,246 6,804,393
Edlficios 1,899,978 1,899,978
Vehiculos 493,323 493,323
Repuestos y herramientas 315,685 315,398
Construcciones en curso 311,836 712,900
Equipo de computo 158,850 145,970
Caminos y vias de acceso 60,235 60,235
Musebles y enseres 39,421 43,157
Equipo de oficina 10,341 12,830
Otros 18,830 _ 18,830
Subtotal 33,022,931 32,395,370
Menos: Depreciacion acumulada {11.415.487) { 9,518,975)
Total _21,607,444 _22.846,395
En los afios 2015 y 2014, el movimiento de las propiedades, planta y equipo fue el sigulente:
2015 2014
(Détares)

Saldo Inicial 22,846,395 23,553,085
Adiciones 693,486 1,434,876
{-) Bajas / Venlas { 27,715) ( a01)
(+/-) Ajustes / Reclasificaciones 79.7/0 1]
Sublolal 23,591,936 24,987,060

(_1.984.492) ( 2,140,665)

Saldo final 21,607,444 22,845,395

Carge anual de depreciacion (1)

{1) En &l mes de abril se efectha una reclasificacion de cuentas de costo y gaslo depreciacion
2 la cuenta de costo de venta azicar, debido a que en este mes se realiza =i
mantenimiento de la planta; razdn por la cual en ese pericdo no existe produccidn,
deblcdo a este hecho, la depraciacion correspondiente a esta etapa de interzafra, se o
Lraslada directamente al costo del producto terminado, o costo cargado en o 2015 fue
de US%, 155,370,

La adquisicicn de bienes que forman parte de propiedades, planta y equipo, cuentan con la
aprobacitn de la subgerancia administrativa y financiera, en el caso de las construcclones en
curso, las adiciones gue formardn parte del costo son revisadas conjuntamente con la
subgerencia técnica.

PROPIEDADES DE INVERSTON

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye tocrrenos de propiedad de Iancem, que s
encuantran sin uso por aproximadamente 4,069 heclareas o que representa un 89,36% del
Latal de los bienes inmuebles, vy un 10,64% de loles de terreno que 52 usan para produccion
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9. PROPIEDADES DE INVERSION (Continuacion)

o suministros de blencs y servicios, usos agricolas {plantaciones de cafia de azlcar), planta
industrlal, oficinas administratlvas, bodegas e instalaciones.

Al 31 de diclembre de 2015 vy 2014, los terrenos de lancem se encuentran en calidad de
hipoteca ablerta a favor de;

- Banco del Pacifico, la primera escrilura de hipoteca se firmé en junle 3 de 2002,
hipotecando un tolal de 22 lotes de terreno y la segunda escritura se firmd en octubre 3
de 2006 por 31 letes de terreno.

- Banco del Pichincha, mediante escritura con fecha mayo 26 de 2014 con el cual se da
en hipoteca 2 lotes de terreno, de 18 hectdreas 39 hectdreas respectivamente.

10. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a las plantaciones de cafia de azicar por
cantero, los cuales se encuentran detallados a continuacion:

- _____-_—_?015_______2_ﬂ14—-_
| _HACIENDA _ __ LOTE  |SUPERFICIE| VALOR |SUPERFICIE| VALOR
ik vopen [anmwivepen | w5 | gl 95 | s
on mewmvs _soncre | am | el | e
roa mensues[ouckEIes | 176 | 0| 176 | 4|
onmwswen_[souceen | 2 | sl 2| amm
on mpasues |souceart | oss | 5| 085 | g
HOA TABABUFLA [chERA oAl | 858 | gl 838 | 39506
R ey | S | el 8% | o
lﬂnnfa.ﬂﬂiﬁi _TEALEE ”'.tj_z._ = __5,_5_ 8,492 _5,5:_ 1 16601
T s B L N
AR, (epatier | o L gl 0 __‘19-_531—!
on asasEn [cuEma s | 24t | guge| 1941 | g
HE. TiBAﬂiElﬂ_-lCiL-FM_l-ivB_—?: i 5,41_ 1_ 13,967 ) Efl | __118ps
WOA.TABABUELA |CALERALIB4 | 2 | a0 2 | sep
rT""_T_‘*“"“_"EF":"_ jemmazat | 8B | sap| 3B | 2
HOA TABABUELA [CMLERAIAZ | 32 | ag 32 | e
VoA TABABUELA | CMERAIAS | 2 | | 2 | e
HOM TABABUEIA [CMFRASAL | 857 | yere| 857 | ppan]
VOA TABABUELA | CNERASA? | 45 | gl 45 |
o o Jomenr | s | poml | am
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10.  ACTIVOS BIOLOGICOS (Continuacidn)

- 2015 2014 b
| HACIENDA LOTE SUPERFICIE| VALOR | SUPERFICIE VALOR |
HIDA, TABABUELA CALERA 7-A-1 | 12,54 4,388 12,54 31,938 |
HDA, TABABUFLA .l CALERA 7-A-2 2,03 2182| 03 4,843
MDA, TABABULLA | CALERA 8 | 1268 | 5q4q| 1268 23,265

HDA, TABABUELA | CALERA B-1 4,03 16,378

HDA, TABABLELA .CALER.I\ 9 . 7.23 RTT 7.23 4,696
HDA, TABABUELA CONRRADQUL 1-A 1,42 3,375 1,42 3,833
HDA, TABABUELA i CONRRAQUI 1-B 2,82 4717 2,82 7,784 |
HDA, TARABUELA | COMRRAGUT 2-B 3,15 5,997 3,15 1,358

|MDA, TABABUELA | CONRRAQUI3-A 307 | 4809 331 | 8,730,
HDA, TABABUFLA | CONRRAGQUI 3-A-1 0,24 260 | 0 ; i
HDA, TABABUELA | EI HONDON 0 _T -
HDA, TABABUELA ' GUAYABO 4-B-1 i 12,8 13,772 12,8 i 26,375
HIA, TABAGUELA | HONDON 0.4 2,344 0,8 1,263
HDA, TABABUELA | LA COCHA 54

[HDA, TABABUELA | LA HUERTA 5-6-a 0,33 i @ ¥

:_HDA, TABABUELN & PLAYA CHOTA 0

|HDA, TARABUELA | LA VIRGEN 10-A-1 3,16 : a 3.8 | 0,066
HDA, TABABUELA | A VIRGEN 9-10-11-B 14,43 63,474 14,43 49,003
HDA, TABABUELA ;LLANO GRANDE 13-A-1| 0,94 am| 094 ik
DA, TABABUELA | LLANO GRANDE 13-A-2 0,33 - 0,33 747
HDA, TABABLUFLA | LLANG GRANDE 13-B 9,74 9,74 —m 351
HDA, TABABLUELA LLANG GRANDE 13-B-1 - 0,16 B 293 0,5 | 1438
HDA, TABABUEIA | L-ANO GRANDE 14-15- | g 5 edm| B _—
HDA, TABABULLA | LLANO GRANDE 14-A 6,73 1,199 6,73 o u‘;
HO:A, TABABUEL A E«:D GRANDE 15-A _ 5,92 11,518 5,92 11,259
HDA, TARBABUELA | LLANG GRANDE 158 0 "

DA, TABABUELA | rpibelptie ool IR ST cia| 7oa T
HOA, TABABULLA | LLANO GRANDE 17-A 6,22 11,606 67 19 144
HDA, TABABUELA | LLANO GRANDE 18-A 2,68 o= 2,68 6,039
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10.  ACTIVOS BIOLOGICOS (Continuacién)

2015 2014
HACIENDA LOTE SUPERFICIE VALOR |SUPERFICIE 'VAI.DR__
LLAND GRANDL 19-70- . ;
HDA, TARABUELA 218 14,32 28587 14,32 27,734
| HDA, TABABUELA [ L1 ANO GRANDE 19-4 1,67 3411 2,17 5.741
L 1 i —
HOA, TABABLIELA LLANO GRANDFE 20-A 3,15 7,895 | 3,15 7 787
HDA, TABABLIELA LLANO GRANDE 23-8 11,63 43547 11,63 13,048
HDA, TABABUELA LLAMND GRANDE 24-B 14,47 41.779 . 14,47 46 134
HDA, TABABLUELA | 11ANO GRANDE 25-B 5 3,401 5 13,596
_HBA; TABABUELA LLANCG (GRANDE 26-B-1 13,71 37 204 13,71 160
HDA, 1ABABLIEI A LLANG GRANDL 26-B-2 4,44 Vi 2,84 12.206
e e —— e R e r] '
HDA, TABABUELA LOMA DAVILA 1 28 A 2.8 =
' R | FE O 3,900 ' | B529
HDA, TABABUFIA | LOMA DAVILA 2 2,41 7 ?19§ 2,41 6653
i r 1 ==l
HDA, TABABUELA LOMA DAVILA 3 3,7 408 1,7 CE 104
HDA, TABARUELA LOS DAVILA 1L-A 1,4 3 416 1,4 1 865
1} Lt
HA, TABABUELA LOS DAVTLA, 12-A 1,75 1020 1,75 4831
HDA, TABABLIFLA LOS DAVILA 12 B 6,64 14,603 | 6,64 & 051
| (3 | 4
HDA, TABABUELA | LOS DAVILA 12-B-1 3.71 wasp| B wBt
HA, TARABUELA LOS DAVILA 13-A 4,97 6.804 4,22 10,068
- - e
HOA, TABABUELA PLAYA CARRETERA 3-8 0 2 3,79 | 1a7i
EE e O R
HDA, TABARLIELA | PLAYA CARHETERA 2 .
HDA, TABABLIELA POTRERD 4-B 1.5 A 1.5
B = 3 2,270 s 3,483
HD:A, TABABUELA SAN CARLOS /-A 10,25 11.951 11,69 25187
T [ fpet=F
11DA, TABABUELA SAN JORGE 1-A 10,87 19772 10,87 ! 52 071
HDA, TABABUFLA | SAN JORGE 3-A 10,34 19,647 10,34 48.781
— e — r ¥ |
Hza, TABABLUELA SAN LORENZO 10-A 2,85 5 2,85 2
B 11,012 i 7517
HDA, TABABLIELA SAN LORENZD 7B B,11 15195 8,11 3702
(3 f RltN
HDA, TABABUELA SAN MARCOS A a,41 ha | 0,54 1,498
HDA, 1ABABUFLA SAN MARCOS B 0,67 881 0,83 ' 2212
—_— —ee et
HDA, TABABUELA SAN PABLD 5-B 11,53 24 B4 11,53 8,263
HOA, TABABLIFLA SAN PABLO 94 6,54 3327 6,54 15 319
—_— e = v o Rt
FHDA, TABABUELA | SAN PABLO 9-A-1 &0 14,439 | 6,04 | 24 997
S s rrarea e~ wra AT LT T oV e er Sl s s i st B T T i P L s ere ) R PP Y
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ACTIVOS BIOLOGICOS (Continuacion)

2015 2014
HACIENDA LOTE SUPERFICIE | VALOR |SUPERFICIE| VALOR
HDA, TABASUELA | SANTA ROSA - CALERA | 12,03 ss.s8| 1208 i
HDA, TABAGUELA | STA, ROSA 2 CALERA 7,72 o 7,72 s
_HoA, conrraqur | PRIFN W | ospas] 98 10,394
|HDA, conRRAQuI | BELEN 1 191 | 4,584 1,21 4,795
s A congragui | BELEN 1OMA 2,63 % 2,827 2,63 6,106
HDA, CONRRAQU] | CEMENTERIO 192 | 3a0 At | e
HDA, conrraguy | CHIRIMOYO 5% | whes| 2 l 7,347
[ —— | RaNCHD 3,79 e $:295
HDA, CONRRAQUT _| SAN AGUSTIN 34 400 Ayt 2,742
HA, CONRRAQUI i SAN AGUSTIM 1 3 824 . 3 | 7,46/
HDA, CONRRAQUI | SAN CARLOS - 9,51 1623] o8t 2,833
HDA, CONRRAQUI | AN FRANCISCO 1 2 2,819 2 - 5,822
\ F— | SAN FRANCISCO 1A 2,63 = n 7,205
%4 HDA, CONRRAQLIL SAN FRANCISCO 2 34 6,345 | L 5, 102
23 MDA, CONRRAQUT | SAN TRANCISCO 24 4,66 11,050| 466 -
_ HDA, CONRRAQUI | SAN FRANCISCO 28 135 2424 135 P
2 HDA, CONRRAQUI SAN ISIDRO 1,66 3,008 1,68 5,268
y HDA, conRRaQur | SAN JORGE 1 F:12 2278 %12 5,330 |
HDA, CONRRAQUI | SAN JORGE 2 1,66 2424| 186 | 4,565
HDA, CONRRAGQUT | SAN JUAN .83 6,761 el 12,212 |
| HDA, CONRRAQUI SAN I.:UI!-E 34 8,060 | 34 /885
HDA, CONRRAQUI | SAN RAFAEL 6,71 13305 B 12,761
HDA, CONRRAQUI | SAN RAFAEL 1 | LS 2,382 ' ax A 5,068
HDA, CONRRAQUE | 5A MARIANA 203 296s| 20 5,073 |
HDA, CONRRAGUI STA l_'-mmmn 1 2,55 454 2,55 5,793 |
' HDA, CONRRAQUI | STO DOMINGO 1,28 4425 1,28 S
HDA, CONRRAQUL STO DOMINGO 1 - Rl 7,508 Pl 7,856 |
|1ib, conRragur | TANQUL 1,41 3,493 1,41 o
| HDA, CONRRAQUL YUNGUILLA i 3,461 3.2 7,678
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10.  ACTIVOS BIOLOGICOS (Continuacién)

7015 2014
HACTENDA LOTE SUPERFICIE| VALOR |SUPERFICIE| VALOR
uDA, CONRRAQUT | YUNGUILLA 1 0,37 i 0,37 1,062]
HDA, CONRRAQUY | YUNGUILLA™ 1A 1,31 1013 M| 339
DA, CoNRRAQUI_| YUNGUILLA A | 17| — 1,97 -
LA TORRE HDA SAN s S
DA, SAN VICTOR | VICTOR ‘ 4,471 . 34,089 |
HDA, SAN VicToR | SAN VICTOR 1 5,68 13,593
SAN VICTOR HOA SAN Sk T
HDA, SAN VICTOR | VICTOR . 149,562 33, 119,538
HDA, CONSEIOQ
BAJO TERESA MIRADOR 13,12 13,12 8,032
ALMEIDA
HDA, CONSEIO
BAJD ROSA BELEN 11,87 12,37 11,905
CLVALLD 30,018 | -,
HDA, CONSEIO _
BAIO ROSA | sAN GUSTAVO 15,5 15,5 15,471
CEVALLD 36,795 | N
11DA, CONSEIO :
BAJO ROSA SANTA HILDA A 7,75 7,79 24,497
ELVM_LG -
HDA, CONSEIO
BAJO ROSA | SANTA MARCLLA 7,81 7,81 19,700
CEVALLD | 20,171 | -
| HDA, LA DiLicra | PADILAL i 19486 96 25484
HDA, LA DELICIA | PADILLA 1-A 4,83 12395 483 5,658
HDA, LA DELICIA | PADILLA 2 6,04 5,524 6,94 30,514
HDA, LA DELICIA | PAPILLA3 24 | aesel 7,745
HDA, LA DELICIA | PADILLA4 2,13 azo0] 3 | 7706
MDA, LADELICTA | PADILIAS 3,17 esoa| 37 i
HDA, LA DFL ICIA | SAN MARTIN 1-7 14,82 41474 18,82 69,757
SAM PEDRD LAS a
HDA, LA DELICIA | MARIAS ML &
HDA. LOS POGYOS | LADERA LOS POGIOS 1,16 i 1,16 ——_—
' Bsa R B 8 e b (]
| MARIAS 1-2 LOS 13,17 0
HDA, LOS POGYOS | POGIOS : =
ALADO 0,75 7
HDA, LDS PoGYOS | 5 0.75 2,416
e | BANIJOSELOS POGIOS | 10,36 10,36
| HDA, LOS POGYDS x - i 20,819
HDA, LS Pocyos | SANJUAN LOS POGIOS | 9,93 | ) 99 | 25450
SANCARI QS LOS .
|HOA, LOS POGYDS | POGIOS ey - 1337 | sens
SANTA ROSA 1 LOS g o
HDA, LOS POGYOS _| POGIOS . 3 ‘ 71,879
SANTA ROSA 2 LOS £33 5 42
| HDA, LOS POGYOS | POGIOS ' : - 15,08%
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10, ACTIVOS BIOLOGICOS (Continuacién)
2015 2015
HACIENDA ) LG'I;E SUPERFICIE VALOR EUI_"ERFIE‘.'EE VALOR
; oy ; 0
HDA, LOS pogvos | FIMENA LOS POGGIOS . _.4_,(]?
SAN VICTOR 1 0 i 5,68 21,230
TOTAL 756,82 685,41
1,321,000 1,804,060
Un detalle de las plantaciones de cafia de azlcar por edad se presenta a continuacidn:
2015 2014
(Daolares)
De 16 a 18 meses 353.692 422087
De 13 a 15 meses 251080 292.282
De 4 36 mases 175,840 J82.242
De 10 a 12 mesas 155,401 261.295
De1ad meses 152,302 102.110
De 7 a2 meses 111.377 309,451
De 18 a 21 meses 68.829 9.973
Menores & 1 mes 21.661 11.734
De 22 a 24 mases a 12.886
Saldo final 1,321,090 1,804,080
En los afins 2015 y 2014, el movimiento de los activos bioldgicos fue el siguiente:
2015 2014
(Délares)
Saldo Inicial 1,804,060 2,010,290
([ -) Consumos/Bajas ( 1,804,060) { 1,463,348)
(+) Activacion activos bioldgicos 1,321,075 0
(-/+) Perdida (ganancia) generada por valor razonable [ 299,368) 1,272,484
(1) Medicldn a valor razonahle 288,864 0
{ -) Ventas de semillas I 15,3660
([ -) Otros 10,519 0
Saldo final 1,321,090 1,804,060
11i. OTR ACTIVDS N RRIENTE
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, corresponde a un inventario de consumo de
productos de primera necesidad para los trabajadores segin lo establece la clausula 23 del
Daécimeo Primer Contrato Colective, de fecha marzo 16 de 2014,
12, OBLIGACIONMES CON INSTITUCIONES FINAMNCIERAS ¥ VENCIMIENTO CORRIENTE
DE OBLIGACTIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGD PLAZO
Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, un detalle es el slguiente:
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{Continuacién)
2015 2014
(Dolares)

Bango del Pacifico

Corresponde a préstamo destinado para capital de

trabajo, con tasa de intcrés reajustable del 7,95% al

B,95% anual y plazo entre 720 a 1080 dias. 896,500 1,755,500
Corresponde a préstamo destinado para capital de

trabajo, con tasa de interés reajustable del 7,95%

anual y plazo de 360 dias. 9 __ 276097
Subtotal 896,500 2,031,597

Menos; Vencimiento corriente de obligaciones a Jargo plago:

Banco Pichincha i] 276,097

Banco del Pacifico __ Bl17,195 ___ 859,001 ‘
Sublotal - Pasan: __ 617,195 _ 1,135,098 ﬁ

E3
Total 279,305 __ 896,499 Y
13. PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el detalle es el siguicnte:
2015 2014
(Ddlares)

Caficultores 963,669 1,473,552
Proveedores por pagar 638,498 488,307
Sohregiro bancarios 135,930 0
Dividendos por pagar 81,147 78,442
Anticipo clientes 14,796 22,090
Canicultores Yachay i} 236,272
Otros por pagar ___ 126,048 154,618
Tatal — 1,960,088 __ 2,453,281
Cadigultoreg,- Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014 reprosentan cuenlas por pagar a los

Memerias Afla 2015

cafiicultores por las toneladas de cana ingresada a la Compafiia en calidad de matoria prima,
las mismas que se encucntran controladas a través de roles quincenales.

Proveedores por pagar,- Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014 represontan cuentas por
pagar a proveedares de blenes y servicios por US%. 302,170 y US%. 336,328
respectivamente (en el 2014 por USS. 256,927 y US$. 231,380 respectivamente); los
valores pendientes de pago tienen un plazo promedio de 30 dias y no generan interescs.

Entre los principales proveedores de bienes tenemos: Brenntag Ecuador S.4. por USS,
79,815 (USs. 39,819 on = 2014), Smurfit Kappa Ecuador S.A. por US$. 25,161 (USSs.
37,799 en el 2014), Sacos Durdn Reysac S.A. por US4, 13,622, Quimica Industrial Montaive
Aguilar por US$. 12,878 (USS, 19,277 en el 2014), Produtecnica S.A. por US$. 12,561, Pérez
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_4CIEROS (Continuacién)

or Uss. 11,634 (US$. 11,634 en el 2014), Inleroc S5.A. por USs. 11,517 (USS,
<n el 2014), Entre los principales proveedores de servicios tenemos: Alg Metropolitana
De seguros por USS. 128,800 (US$. 78,175 en cl 2014), Tecfood Servicios de

P

Alimentacidn S5.A. por US$. 44,186 (US$. 28,69 en el 2014), Seguros Sucre S.A. por USs.
27,644 (UsS%. 13,660 cn el 2014).

Sobregiros bancarios,- Al 31 de dicicmbre de 2015 y de 2014 representan sobregiros
contables gue se efectian a nivel de conciliacion.

Dividendos por paqgar.- Al 31 de diciembra de 2015 v de 2014 representan cuentas por
pagar a accionistas por dividendos de afios anterioras los cuales no han sido cobrados hasta
la fecha de emision de esle Informe.

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, =l detalle es el sigulente:

2015 2014
(Dolares)
Retencion en la [uente de impuesto a la renta 28,131 23,867
Retencion del TVA 12,000 10,586
Impuesto al Valor Agregado - [VA en ventas 5.010 381
Total 45,141 34,834
15. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, &l detalle es al siguiente:

2015 i4

{Dolares)

Beneficios sociales:
- 15% Participaclon trabajadores 289,675 174,514
- Décimo tercero sucldo 13,985 17,804
- Décimo cuarto sueldo 44,100 44 444
- Fondos de reserva 30,949 29,757
Subtotal 3?g.708 266,519
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS):
- Aportes al TESS 46,914 47,087
- Préstamos guirografarios e hipotecarios 18,9286 17,676
Subtotal 65840 _ = 64,763
Otros:
- Provisiones {1) 385,361 254,966
Subtotal 385,361 254
Total 829,910 _ 586,248

(1) Al 31 de diclernbre del 2015 y de 2014; incluye princlpalmente provisiones para
mantenimiento y reparacion del edificio por US$. 127,263, provisiones de pago a
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16.
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OTROS PASIVOS CORRIENTES (Continuacion)
transportistas por US$. 37,354, provisién pago a caficultores por US$. 34,389, provisidn
pago zafreros por USS. 32,004.
En los afios 2015 v 2014, al movimiento de beneflcios sociales fue el siguiente:
2015 2014
(Ddlaras)
Saldo Inicial 266,519 4.176
Mas: Provisiones 836,388 759,415
Menos: Liquidaclones ( 13,799) ( 16,059)
Menos: Pagos ( _710,399) { ___551.013)
Saldo final - 378709 _ __ 266,519
RE v BI A M YD H 8]
Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, cf detalle es el siguicnte:
2015 2014
{Dalares)
Provislén para jubilacion patronal 1,812,746 1,846,558
Provisién para desahucio __ 116,146 _ 111,205
Total . 1.928.892 1,957 763
En los afips 2015 y 2014, ol movimiento de la provisidn para jubilacidn patronal e
Indemnizaciones fue el siguiente:
2015 2014
(Dolares)
Saldo Inicial - Pasan: 1,957,763 1,764,197
Mas:
Provision jubilacién patronal 239,061 226,903
Provision Indemnizaciones _ 48843 _ 28,515
Subtotal 2,245,667 2,019,615
Menos:
Ajuste ( 222,656) a
Pagos (. _94319) ( _ 61,852)
Total ~1,928.852 __ 1,957,763

El valor presente actuarial al 2015 y 2014, fue determinado con base al de “Costeo de
Crédito Unitarlo Proyectado”, Los principales supuecstos utilizados en el cdlculo de la reserva
matematica para la jubilaclén patronal fueron los siguientes:
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16. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIOQ (Continuacion)

2015 2014
Salario basico uniflcade (US$.) 354 340
Nimerp de empleados 351 337
Tasa de descuento (anual) 6,00% 6,50%
Tasa de Incremento actuarial (anual) 5.57% 2,40%

17. ST M E
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, ol detalle es el siguientec:
2015 2014
(Délares)

Impuestos diferidos 118,617 2,654,316
Fondo de cesantia trabajadores 35,468 9.185
Provision desmantelamiento e | T8 1)
Total — 154085 __ 2,688 501
Impuestos_diferidos.- Al 31 de diciembre de 2015, corresponde al ajuste realizado al

impuesto diferido de propledades, planta v equipo de afies anteriores por US$. 2,563,463 en
cumplimiento a lo manifestado en el Art. 10 (...) de la Ley de Régimen Tributario Interno y su
respectivo Reglamento; este valor fue registrado conlra cuenlas patrimoniales de resultados
acumulados, este valor podra liquidarse cuando ¢l blen sea vendido o dado de baja.

Fo de cesantip tra do .~ Al 31 de diclembre de 2015 v 2014, corresponde & los
valores del seguro de cesantia adicional Indicada en la cldusula 26 del Contrato Colectivo en
la gue menciona que la empresa y los trabajadores se comprometen a firmar con el IESS u
otra institucion, un seguro adicional de cesantia, equivalente al 3% de la remuneracion de
las trabajadores, asurmiendo IANCEM el 29 y el trabajador el 1%.

Provision des tel ntg,~ Corresponde al desmantelamiento de una maquinaria que
proviene del afio 1965, no existe la certera de su razonabilidad, por lo cual, se efectlo una

ajuste al saldo presentado en estados financieros por US%. 25,000 al 31 de diciembre de
2015, en aplicacion de [a NIC 1, en la gue s& menciona que si un active no va generar
beneflicios ecandmices futuro hacia la compaifia la mismas debera ser dado de baja.

18. CAPITAL SOCJAL

Al 31 de diclembre de 2015, estd representade por 12,300,000 de acciones crdinarias y
nominativas de USS, 1,00 cada una que totalizan US%. 12,300,000. El capital social de la
Compafiia esta Integrade por el Banco del Iess que farma parte del soctor piblico con una
participacién accionaria del 38,31% v del sector privado con el 51,69% , entre los principales
accionistas privados tencmos: Comercial Hidrobo S.A, con porcentajo accionario de 19,91,%,
Hidrobo Estrada Angel Patricio con 4,62% y Franco Ramos Jorge Himberto con el 4,45% y ol
32,70% de accionistas entre e 0, 01% haskta el 2,27%.

Con escritura de fecha mayo 27 de 2015, se efectio el aumento do capital de la Compafia
en US%. 300,000, por lo cual el capital aumentéd de US$. 12,000,000 a Uss. 12,300,000; el
aumento se efectivizé con utilidades de del afo 2014 por USS. 216,780 y USS. 83,220
tomado de la reserva legal.

La Resolucién No. NAC-DGERCGCL2-00777 del Servico de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 de 2012, con dltima reforma en febrero 15 de
2013, requiere que los sujetos paslvos inscrites en el Registro Unico de Contribuyentes
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18.

19.

20.

CAPITAL SOCIAL (Continuacién)

(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaclones, la
identidad, RUC, domilcilio o residencia fiscal de los Acclonistas, Particlpes, Soclos, Miembros
de Direcloric ¥ Administradores de la empresa. La Compafia en cumplimiento al referido
requerimiento lagal, remitic el Anexo en encro 22 de 2015 por el ejercicio fiscal 2014, La
Informacién del afio 2015 fue presentado en febrero 11 de 2016, conforme lo establoce la
Resolucion Mo, NAC-DGERCGC16-00000082 del SR1, publicada en el Registro Oficial No. 893
de febroro 18 de 2016.

.- Al 31 de diciembre de 2015, Incluye ol aumento de capital realizade por
S, 300,000, de los cuales US$E. B3,220 fueron obtenldos de la cuenta de reserva logal,
csta decision fue determinada a través de Acta de Junta de Accionistas de fecha mayo 27 de

2015, también Incluye la aproplacion do reserva del 10% por US$. 75,749 con utilidades del
afio 2014,

Resultados acumulados.- Al 31 de diciembre de 2015, incluye los resullados de afios
anteriores y lo correspondiente al aumento de capital por US$. 216,780 y la aproplacién de
la reserva legal por US$. 75,749, valores gque fueron tomados del resulltado del afio 2014 vy
los cuales fueron aprobados mediante el Acta antes sefialado.

GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el detalle &5 al sigulentea:

2ﬂ15 2ﬂ14
(Ddlares)
inistrativosg:
Depreciaciones y amortlzaciones 505,436 612,811
Honorarlos 272,349 210,240
Manlenimiento y reparaciones 250,499 260,122
Publicidad v propaganda 48,708 15,274
Impuastos, tasas y contribuciones 43,128 86,974
Servicios basicos 42,849 43,881
Combustibles 38,355 34,495
Seguros 34,147 31,728
Varios 23,589 55,458
Cuentas incobrables e i 1: 1 b T e
Subtatal _ L277472 | 1,350963
Gastgs de Pergong|!
Sueldos B54,B66 798,335
Benalicios soclales 179,036 167,842
Ofros gastos de personal 100908 ___ 10§,51]
Subtotal _ 1,134 808 __ 1,072,688
Total 2,412,280 _ 2,423,671
IMPU AY PARTICIP [ R L IDAD

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la Compafia reallzé las siguientes concillaciones
tributarias:
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20. IMPUESTO A LA RENTA Y EEE[I;]E&;[Q‘ N DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
{Continuacion)
2015 2014
(Dolares)

Utiided antes de participaclon de
trabajadores en las utilidades e impuesto a

la renta 1,631,811 1,163,424
Menos:

15%, participacidn de trabajadores en las

utilidades { 2R9,675) ( 174,514)

Producclén  limpia  generacldn  energia

fuenlLe renovable { 76,733) (  213,458)

Mediciones activos bioldgicos al  walor

raronable ( 288,8604) 0

Ingresos exentos 0 { 142,807)
Mis:

Gastos no deducibles 21587 13421
Base Impanible _1.,194.126 646,066

2015 2014
(Délares)

Base imponible a reinvertir 999,914 216,780
Base imponible no reinvertir _ 194212 479,286
Tasa aplicable; (12% y 22% en el 2015 vy

2014) 162716 120,457

i 6 a i & impu

rgnta para el afo 2015 y 2014

Anlicipo de impuesto calculado para los afios 2015 y
2014 - Pasan: 231,121 231,424

Impuesto a la renta (22% afios 2015 vy 2014) 131,213 120,457

Importe minimo del Impuesto a la Renta (El
mayor imperte entre el anticipo y el
impuesto a la renta) 231,121 231,474

Mediante Decreto Ejecutive No. 3/4 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 209
de junio 8 del 2010, fueron publicadas reformas concornientes a la determinacion del
impuesto a la renta, eslableciéndose como pago minimo de impuesto a la renta el que
resulte mayor entre &l impuesto a la renta causado y el anticlpo calculado, obtenléndose
para el afio 2015 por parte de la Compafiia que el mayor entre los dos fue el anticipo
determinado, cuyo importe ascendid a US$. 231,121 (US%. 231,424 en el afio 2014),

2045 2014
{Ddlares)
Impuesto a la renta a liguidar, mayar valor entra
el Impuesto a la renta causado y el anticipo de
Impuesto a la renta calculado = Pasan: 231,121 231,424
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20. P, PACI BAJADOR L ILIDADES
(Continuacian)

2015 2014
{Délares)

Impueasto a la renta a liquidar, mayor valor entre
&l Impuesto a la renla causado v el anticipo de

Impuesto a la renta calculado - Vienen: 231,121 231,424
Menos:

{-) Anticipo pagadeo {julio — septiembre) { 45,197) ( 59,772)
(-) Retenclones en la fuente de impuesto a la renta { 200,475) {  185,924)
(=) Crédito tributario afios anteriores { 14372 ~_ 0
SALDO A FAVOR (POR PAGAR) DE LA COMPANIA (—_28.823) (____14.272)

Al 31 de diciembre del 2015 y de 2014, la Compaiia liquidé el Impuesto a la renta causado
utllizando los siguicnles créditos tributarios:

in I =] i la_renta.- Corresponden a retenclones gue han
sido efectuadas por clientes de la Compaiia, mismas que de acuerdo a la normativa
tributaria vigente pueden ser utilizadas directamente corno crédito tributario sin intereses en
el impuesto a la renta que cause en el ejercido corrlente o en los gjerciclos Impositivos
posterlores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracidn. En case que
las retenciones en la fuente sean mayores al Impuesto causado o no exista impueslo
causado, &l contribuyente podra solicitar el pago en exceso o presentar reclamo de pago
indebido.
Precip de Transferencia.- De conformidad con la Resolucion Mo, NAC-DGERCGC15-0455
del Serviclo de Rentas Internas publicada en el Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de
2015. La princlpal reforma incorporada, es gue el anexe y/o informe integral de pracios de
transferencla, debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relaclonadas locales. El imporie para
presentar & anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por monlos
acumulados superlores a USs. 3,000,000, En tante que el importe para presentar ol informe
integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones
por montos acumulados superlor a los US$H. 15.000.000 y dicha reforma entra en plena
vigencia a partir del 30 de mayo de 2015.

E Estudio de Preclos de Transferencla esta constltuido por un Angxo que debe presentarse al
SRI, en conjunto con un informe integral en un plazo no Mayor a 6 meses, desde |a fecha de
la declaracion del impuesto a la renta, La Compafila no ticne la obligacién de presentar el
anexo o Informe de precios de transferencia.

21. UTILIDAD POR ACCION

La utllidad por acclén ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejerciclo atribuible a los

accionistas, entre el promedie ponderado del nimero de acclones en circulacidn durante ol
ejercicio,

22. EJECUCION PRESUPUESTARIA
El Tngenio Azucarero del Norte, reallza controles presupuestarlos mensuales, los mismos que

son presentados al Directorio con sus debidas explicaciones, un resumen de los saldos mas
representativos son:
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23.

' Grupo | Presupueasto Ejecucién | Porcentaje |

i__ | de ejecucion
Ingresos operacionales 22,404,235 | 22,270,546 G9%

|,Cu5to de venta 18,758,119 | 17,634,511 04,
Gastns  administratlvos y  de 1,948,153 2,412,280 123%
venkas
Utilidad del afio antes de 1,253,170 1,631,811 130%
Participacion ¢ Impuesto a la renta ]
Participaclin trabajadores ! 187,975 289,675 154%

[ Impuesto a la Renta | 234,343 31,121 98% |

GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2015, El Ingenio Azucarero ha contratado pélizas de seguro para
salvaguardar sus activos y la vida de sus trabajadores y emplcados, entre las pdlizas
principales tenemos:

POLIZA MULTIRIESGO,- La suma asegurada es de US$. 38,751,747, |a vigencia e5 a
partir de noviembre 20 de 2015 hasta noviembre 20 de 2016,

POLIZA DE TRANSPORTE,- La suma asegurada es de USS$. 1,800,000, la vigencia es a
partir de noviembre 20 de 2015 hasta noviembre 20 de 2016,

POLIZA DE DIRECTORES Y ADMINISTRADORES,- La suma asegurada es do USH.
1,000,000, la vigencia es a partir de noviembre 20 de 2015 hasta noviembre 20 de
2016.

Entre otras péllzas se menclonan: poliza de bancos, de responsabilidad civil, de fidelidad, de
dinero y valores, de vehiculos, de equipo ¥y magquinaria de contratistas.

TRAT oMY [#4] I
im ra ivo

El Ingenic Azucarero del Norle Compafila de Economia Mixta TANCEM, con fecha 16 de marzo
del 2014, celebra el decimo primer contrato colective ante el Director Regional de Trabajo y
Servicio Piblico de Imbabura, la Empresa IANCEM y por otra parte el Comité de Empresa
*CETIAM". La cldusula 2 del contrato colective menciona que ampara a Llodos los
trabajadores de IANCEM, empleados, obreros vy los trabajadores de la haclenda, salve a
aquellos qué se encuentran excluidos por mandate de la ley, el contrato no ampara a los
trabajadores con contratos de aprendizaje, de obra clerta, contratos eventuales, conltratos
ocasionales, contratos temporales, contratos a plazo fijo, a tiempo parcial, contrate de
naturaleza precaria o extraordinaria, se excluyen del presente contrato colectivo, los
funcionarios y/o empleados que ocupeén cargos de direccion, responsabilidad yfo confianza,
de acuerdo a los Arts. 36 y 58 del Codigo de Trabajo.

La duracion del contrato es de 2 afios a partir del 1 de enero del 2014 y regira hasta el 31 de
diclembre de 2015. En el Ingenioc Azucarero del Norte, la negociacion del contrato colectivo
inicig el 19 de octubre del 2015, concluyd 30 de diciembre luego de 16 rouniones de
negociacion.

Posterior a ello se sostuvieron 3 reuniones mas para tratar las observaciones realizadas por
el inspector del trabajo al contrato colectivo negociado

Finamente el 12 de mayo se firma el Décimo Segundo Contrato Colectiva, mismo que entrd
an vigencia desde el 1 de enero deol 2016 v su duraclén serd por 2 afios,
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27,

MEDIO AMBIENTE

La politica de la Compafiia IANCEM se basa on el conlrol de la calldad de agua, aire y
goneracion de desechos, con proceso de prevencidn y mitigacidn, cumpliendo con las
regulaciones establecidas por los organismos de control, por lo cual el manejo de la actividad
agricola vy de produccion de Iancem no afectan exponenclalmente al medio ambiente;
ademds no han existido cventualldades que hagan que a la fecha de presentacion de los
estados financleros se incurran en posibles contingencias. TANCEM cuenta con tres licencias
ambientales, asi:

1. Licencig Ambjgntal por generacién de energfa.- cmilida en el aiio 2007, la Ultima
auditoria fue reallzada por el afio 2014 a cargo de la Agencia Reguladora de Control
Eléctrico ARCONEL, con lo cual Tancem ha aplicado el plan de manejo ambjental,
cumpliende siete programas imporlantes: prevencién, capacitacion, contingencias,
seguridad v salud ocupacional. Esta recislén es anual, sin embarge adn no se ha
efectuado la auditoria por el afio 2015, deblde a que las competencias de la ARCOMEL
han pasado al Ministerio del Medio Ambiente y adn se encuentran en transicion de
funclones.

2. Li ia bi 1 d [¥] lancg.- emitida por el Minlsterio del
Amblente en el afio 2013, este tipo de auditoria ¢s bianual, &5 decir a partir del afio de
expedicion de la llcencia, se efectuaran revisiones cada dos afos, siendo asl que la
auditoria del afio 2015 se llevard a cabo a finales del mes de mayo de 2016,

3. Li ia a bra, cul 5 a na de a ar.- emitida por
el Ministerlo de Ambicnte en mayo de 2015, esta licencia abarca las haclendas de
Tababuela y San Victor, este tipo de licencia también es bianual.

RECLASTFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2015 y de 2014, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe.

T U cu E

Entrc el 31 de diclembre del 2015 y hasta la fecha de gmisién de este Informe (abrll 20 de
2016), s produjo el slguiente evento gue en la opinidn de la Gerencla de la Compafiia no
pucde tener un efecto sobre los estados financieros que se adjuntan,

Contrato de Arrgndamjento 006-2016

Con fecha marzo 2 de 2016, se firmo el contrate de arrendamiento entre el Ingenio
Azucarero del Norte Compania de Economia Mixta IANCEM y la Empresa Pablica YACHAY EP,
y de por medio el administrador representado por la Direccion de Desarrollo Industrial y
Reconversidn Productiva, a través de este contrato la Empresa Pablica YACHAY EP da en
arrendamicnto un 4rca de terreno de 178,29 Has para el manejo, produccién vy
aprovechamiento del cultivo de cafia de azdcar en el interior del poligono de intervenclén da
la ciudad de conocimiento YACHAY, ol canon mensual de arricndo es de USs, 7,057,32
ddlares de Estades Unidos de América mas IVA, el plazo es de 10 aiios, contados a partir de
Ia fecha de la celebracldn dal contrato.

Mernorias Afig 2015

T A LA e et - 9

L15




