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Informe de los Auditores Independientes 'l
|
1

4 los sefores Accionistas de
Ingenio Azucarero del Norte Compaiia de Economin Mixta “IANCEM" I

Dictamen sobre los estados financieros

La dulce t

fjue endu el paladar ecuatoriano

Tait =388 7 14d 4074 rrddEay hyd | 253 f

Hemos auditadao lov estados financiercs adjuntos de INGENIO AZUCARERO DEL MORT
COMPANLA DE ECOMDMIA MIXTA "IANCEM", que correspanden al estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2014, y los corretpandientes estados de resultads
integral, cambios en el patrimonio neto v fufos de sfeetive por el ane terminads en
dicha fecha, asi como un resumen de politicas contables siamficativas v ot
Infarmacion explicativa,

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracidn de la Compania s responsable de 1 PTERArAcion y presentacion
razonable de los estados financierus adjuntos e conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacién Financiera INIIF), y de control interno que s
Administracion considere necesario para permitlr la preparacion de estos estados
financieras libres de errores materiales, debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar ung opinion  sobre los estados finapcierm:
adjuntos basada e nuestra auditoria. Muestra  aoditoria fue efectuatla  de
conformidad con las Normas Internacionales de Aucditora Dichas normas requieren
que cumplamos con g requerimientos £licos. a5 como e Manfuemns vy
ejecutemos la auditona, con el lin de obtener una seguridad razonable, sabre o boe
estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para oblener evidencia de
auditona sobre los saldos v revelaciones prezentadas &n los estados financlerns. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditar incluyendo  |a
evaluacion de los riesgos de error material en los extados financieros debido i Penuds
o error. Al efectuar esta avaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion oz
controdes Internos relevantes para (a preparacion vy presentacion razonable de los
estados financteros de la Compania, con el fin de diseqa) pincedimienios e auditaria
que sean adecuados en las circunstancias, pero oo con el propisito de expresar una
opinion sobre la eficacia del contral interno de (a Compania. Una auditaria tambios
cemprende la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas
gue las estimacionss contables realizadas por 1y Administracitn sen razonables: asi
como la evaluacion de la presentacion general de los sstados financier oy
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b Consideramos gue [a avidencia de auditorna gue hemos obienk i fiestra auchenn
proporciona una hase suficiente y adecuadn para nuestra opnaon de atdilon:

Opinian

6 En nuestra opinion  los  estades  Hnanciero wites  meEncionado pressnlan
razonablemente. en Lodos los aspectos materiales, la sttuacion lnanciera de INGENIT
AZUCARERD DEL HORTE COMPAMIA DE ECONOMIA MISTA “IANCEM"™ al 31 de diceimty
de 2014, asi coma el resultado de sus operaciones v €l flujo de efeclivo por
terminado en dicha fecha, de conformidad con Las Norma VBTG ol |

Informacion Financiera (MIF}.
Informe sabre otros requerimientos legales y reglamentarios
7. Muestra opimon sechre el cumplimiento de la ibligacionas  tnibutana

Compania, como agente de retencian v percepcion por el efarcicio tErmipaty &
de diciembre de 2014, se emite por separado f

BOO Eaupbol

Mayo 21, 2015
RMAE Mo, 193
Quita, Ecuador
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INGENIC AZUCARERC DEL. NOCRTE COMPARIA OFE SCoOMiA MET

“lANCEM"

ESTADOS DE SITUACHEN FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresades en doélarass)

MHclambrs Eiclembrs
Rolis 37, 2074 Fi, 293
Activos:
Actives cormienies
tfectivo [E3] a7 ARG G407
Activos financiems
Cocumentos ¥ cuenias por cobrar cligntas r relacionados 1] 1,058,178 009,023
Deras cuentas por calirar {7} 1,900 172, 544
immntarios (B 3,595,532 E810.778
Emrvicios y oUDs pagos anGoipados (") BOZ,B06 WP TET
Activon por impuestos corrientss {10} 3&,500 21,313
6,435,243 = 7 I o

Total actlves corrientes

Activas no corrlentes
Propiedades, planta v ecuripos
Propiadades da mnvarsian
Aspvos intangiles
Az tivs par impuestes diferidos
Otros actihves No cormientes

Total actives no oMTientes
Total activas

Pasives:

Paslves corrfenbes
Cuentas y documentos For pagar
Obligacicne=s con instituciones financieras
Parcian corriente de abligaciones finandlaras
Otras obligaciones corriantes
Anticipos de ellentes
Otms pasivos cormientes

Total pasives corrlentes

Puslvo reo corrients
Chbligaciones con instituciones financiaras
Provisiones par beneficios a emple=ados
Duras provisiones
Pasivo par impuesto diferdo

Total pasive no carrents
Tol pasivos
Patrimomio neto:

Capital social

Reserva legal

Otros resultados inlegrales
Resultados acunulados

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto v past

-'l Gergnte Gepnsral

(11} 22,845,395

{12] 12,270,491 12,307,051
13 1,604,060 2,010,750
(1) &2, 774 62,376
{26 . 47,910
{15) 11,915 23,977

37 D0Z 635 34,004,727

42,437,882 43,777,514

{16} 2,165, 447 3,009,035
{171 275,097 1,581
21} Are . 9E3 1,447,549
{183 455,458 359 525
{19} 13,907 53,453
(2o 410,572 A58,575
4,209,455 5.245. 114

21 396,499 250,004
{22 1,966,950 1,824, %08
{23} 25,003 25,000
24 2,554,316 2.855,%%3
5,542,765 4,955,471
9,752,224 10,200,599

(27} 2,000,000 12,000,000
28 20,105 30,7006
{246,672) {110,525}

(27} 21,902 134 21,057,334
13,685,658 32,976,915
43,4537 882

43,177,514
~- ]

h::. . Warzarita Almeids Aﬂnekﬂa

Cont ra Gendral

“er principales politicas contables
¥ notas a los esthdos inarkcleros.

¥
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INGEMIC AZUCARERD DEL EEC Sl
ESTADDS DE RESULTADGS INTEGRALES FOR FUNCIOM
(Expresados en dolares)
Diciembre Cidembre
Afos tarminados en, ___ Hotas 31, 2034 31, 2013
[31]) 22,134,054 22,373,130

Ingresos de actividades ordinarizs

Costo de ventas y produccion 32} (18,767 416} (20,006,493
Ganancia bruta 3,266,038 2,372,637
OLros-ingresas 132 255,158 242,808
Gastos:
Gastos de administraciaon v ventas (34} |2, 203:343) 2,214, 144)
Gaslos financieros 125 1195, 884) {226,311}
Otros gastos i26) (6, 144] (20, 153
(2. 468,371} (2,230,614)
Ganancia del ejersicio antes de participacion 2 trabajaderes
e impussto a las ganancias 1,162,425 24,831
Participacion a trabajadores (18} (174, 554) (31, 304}
88,911 53,437

Ganancia del ejercicle antes de impuestos a las ganancias

Gasto impuesto a las ganancias:
Gasio por impuesto a las panancias carrignte
Efecto de impuestos diferidns

Ganancla (pérdida) neta del ejercicio

Otro resultado integral

Partidas aque no se reclasificaran al resultado del periods;
Planes de benaficios definidos
Efecto de impueste diferidos

(23} [237,424) [T42,964)
26} 87,403 |58,650)
{44,021} {30 6 14)
B<H1, 850 (248, 177)
{104,973) {141,490]
|24} 127, 174} 31,174
= {138,147 1110, 525)
‘\u
7om, 743 (358, 7OZ)
= T

Resultado integral total del afic

osquera Palacios
te Genaral

- sl S,
Ma:gaf}ta Mmeida A}.!;eida
Contadora General

Yar principales polfiticas contables
y notas a los estades financioros.

e e
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Afkos Larminados en,

Flujos de efectivo por las actividades de eperacion
Efectiva recibidn de clientes
Efectivo pagado a proveedores v empleados
Impuesto a las ganancias pagacdo
Intereses pagadas
Otros (egresas) ingrasos, netos

Efectivo neto proviste por las actividades de operacidn
Flujos de sfectiva por las actividades de inversion:
Pago par compra de propiedades, planta v aguipo
Fago por auinento de aclives intamibles
Efectivo recibldo por venta de activos bialdgricos
Efectiva recibido por expropiacion de propledades de inversiden v
progledad planka v equipo

Efectivo pagado en aumento de okros actives

Efectivo neto utilizado en actividades de fnversion

Flujas de efectivo por las actividades de financiamiento
Efectiva recibite (pagada) en obligaciones con fnstituciones financiens v bancarias
Pago por Jubilacon patromal v desahacio

Efectivo neto provisto {utilizads) por las actividades de finandamients
Aumanio neta de efectiva

Efectiva al infcte det ang

Efectivo al final del afia

i bl
|"."I e 1 i,
lewgy. _f}.it‘.ﬂr;-':h‘mqlmra Palactos
Gafente Goneral

1T
! ] x &0
[ | 166,04
(105, A} & 3111
1 a8, Z 63 1T

14,105 44
5 Vha
73,145 116,00
A%
(1, 360,462) [ 478, 00|
SRLETL e
P53, 440 [
13, 116)
130,733 (1.723,918)
B >, T
W7 497 10
Ha4,5972 1,3
477 46 B4.972

| {
f.“i" _r-.'l'_-wi'.'-_. . - o i
| g mar garits Almetds Almeida
Contadora General

Ver poliicas contables
v notas a los estados finandcieres
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INGEMIO ATUCARERD DEL NORTE COMPARTA DE ECOMOMIA MIXTS
“TAMCEM"
CONCILIACIOMES DE LA GAMAMNCIA [F"ERDII}A:I NETA DEL EJERCICIO CON EFECTIVD METO
FROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OFERACION
{Expresadas en dolares)

Diciembre Delembre
Afos terminkdas en, 11, 2014 11, 20413
Ganancia (pérdida) neta del ejercicio B44, 590 {248,777}
Afustes para conciliar b ganancla (pérdida) netz del ajercicio con el
efective neto proviste por las acthidades d= oparachan;
Depreciacion de propiedadis, planta y eguipos 2, 14i5, 665 4,057 3089
Baja de activos biclodicos 1463, 348 | b4 460
Provision de impuesto a las ganancias 231474 147 T
Bafa de propiedades, planta y equipes ] -
{Ingresa) pérdida por expropiacion de propicdades de fnversicn y =
propledades planta y equipos {36,555) b
Provision participacion a trabajadores 174,514 37,394
Provision para jubilacion patronal 106,553 7,080
Amortizacian de actives intangibles 12,609 32, 4%
Provisién para desabuicio y fondo de cesantia {35,349} 33,000
Efectn de impuestes diferidos (BT 403 58,450
Ajuste o valor razonable de activos biolégico: (1271 484) 1,466,745
Camblos en activos y pasives operatives:
Aumento en documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados {87,133} (637 350
Aumento en otras cuentas por cobyar {151, 00%5) [156,788)
Aumento en actives por impuestes cormientes (15.247)
{Aumento} disminucion en inventaries (785,744 ) SEE, S0
Disminucién (aumento) en servicios y otres pages anticipados 169,211 {1340
Disminucidn en atros actives no coarientes 6,8 :
Pisminecion {Aumento) en cuentas ¥ documentos por pagar (839,944 ) 159,417
Aumento en otros pasivos corrfentes 41,996 131,75
Disminucion (Awmmento) 2n anticipo de clientes (3G, 550) 3.atd
[Msminucion en pasivo diferido - faz,500)
[Hsminucion en otras obligaciones corrienbes "\\ (320,009} {415,004 )
Efectiva neto provisto por las acthvidades dtrﬁﬂ}cidn 1,413,226 7,220,124

/

Contadora General

Yer politicas contables
¥ nokas a los estadas financieros
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Ingenio Azucarero del Norte Compania de Economia Mixta "IANCEM”
Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

5 EFECTIVO.

Un resumen de ssta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diclembre

31, 2014 31, 2013

Bancos (1) 472,437 76 468
Caja 5,032 8,504
477 469 84,972

(1) Los saldos que componen las cuenta bancos son lo: sigulentes

Diciembre Diclembre

31, 2014 31, 2013

Banco Pichincha C.A (ai 228,828 -
Banco del Austro 128,381 15,445
Banco del Pacifico 5.4 106,450 60,215
Banco Internacional 6,970 .
Banco del Fomento 1,828 808
471,437 76,468

al Incluye valores correspondientes a inveriione:s de saldos gue la institucion
financiera pagara a la Compama intere: de forma periodica

& DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus

iciembre Diciembre
31, 2014 a1, 2013
Clientes 1.092.197 1,005,068
Prestamos fertilizante 22,775 43,106
Préstamos semilla cana 54,495 16.785
Prestamos a canicultores 28,709 26,064
i1 1.198.176 1,111.023

L SRR T e |

{1} El vencimiento de los documentos v cuentas por cobrar a clientes no relacionados
se detalla & continuacion:

82



V3333333333333131)31313131313)3313133331343331811131100000001L01L

'‘Azticar Tababuela”
La dulee tradicion imbaburena

gue endulza el paladar ecuatariano

Ingenio Azucarero del Norte Compariia de Economia Mixta “IANCEM"
Motas a los estados financieros

(Expresadas en ddlares)

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Mo vencidos:
Entre 0 a 30 dias 1,183,083 1,076,518
Entre 30 a mas de 90 dias 15,093 34,505

1,198,176 1,111,023

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, a criterio de la Administracion de la Compana,
los documentos v cuentas por cobrar clientes no relacionades tienen una antigiedad
&n su mayoria maxima de 30 dias plazo, por lo cual, no es necesario constituir
provision alguna por deterioro (incobrabilidad),

7 OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Dictembre Diciembre
31, 2014 1, 2013
Cheques protestados:
Martha Gordillo 193,608 58,958
Barahona Carlos 93.377 93,377
Victoria Estacio 6,567 .
Varios 30,438 20,619
323,990 172,984
& INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:
Oiciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Inventarios de productos terminados en almacen -
producidos por la Compania 2,249,120 1,548,265
Repuestos, herramientas y accesorios 841,036 677,107
Mercaderias en transito 153,604 1.0
Suministros o materiales a s2r copsumidos en el
proceso de produccion 205,335 167,395
Produccion en proceso 45,240 17,256
Otros inventarios 2,187 309,724

3,596,522 2,810,778

a3



“Azticar Tababuela®
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Ingenio Azucarero del Norte Compafia de Economia Mixta “IANCEM™
MNotas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

9 SERVICIOS ¥ OTROS PAGODS ANTICIPADOS

Un resumen de esta cuenta. fus como Sigue

Diciembre Diciembre
3, 2014 31, 2013
Anticipos proveedores 680,105 B28.057
Seguros pagados por anticipado 122,401 143,660
802,506 971. 717
10  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus
Dicliembre Diclembre
31, 2014 31, 2013
Servicio de Rentas Internas 22,308 21,113
Credito tributario a faver de la empresa (LR} (Mota 25) 14,272 .
36,580 21,113

11  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta. fue como sigus
Diciembre ciembre
31, 2014 31, 2013

Propiedades, planta v equipos. neto

Maquinaria y equipo (n 16,007,424 16,341,910
Instalaciones 4,151,928 4,685,792
Edificios 2 1,563,677 1,631,332
Construcciones en curso 773,135 419 656
Vehiculos 169,950 225.370
Repuestos v herramientas 121.667 149 454
Equipo de computacion 29.119 58,205
Musbles y enseres 27.18 11,217
Otros propiedades, planta y equipos 7.977 10.149

22,846,395 23,553,085

(11 Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, |la Companta mantiene una hipoteca por un
turbo generador para garantizar los preéstamos recibido: del Banco del Pacifico
(Mota 21, numeral 1L

B4
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Ingenio Azucarero del Norte Compaiiia de Economia Mixta “IANCEM"

MNotas a los estados financleros

(Expresadas en ddlares)

Un detalle dsl costo de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre

31, 2014 a1, 2013

Maguinaria y equipo 21,888,356 20,866,767
Instalactones 6,804,393 6,604,393
Edifictos 1,899 978 1,899,978
Vehiculos 493 323 449,375
Construcciones &n curso 773,135 419,654
Repuestos y herramientas 315,398 297,782
Equipo de computacion 145,970 141,430
Muebles y enseres 55,989 52,965
Otras propiedades, planta y eguipo 18,830 18.830

32,395,372 30,971,174

Un detalle de la depreciacion acumulada y/o deterioro de esta cuenta es como sigue:

Diciembra Diciembre

31, 2014 31, 213
Maguinaria y &gquipo (5.886,932) i4,524,857)
Instalaciones (2.652.465) (2.118,601)
Edificios (336,301) 1268,645)
Vehiculos (323.373) (2, 004)
Repuestos y herramientas (193,731) (148,328)
Equipo de computacion (116,651) (83,225)
Muebles y enseres (28,671) 121,747)
Otras propiedades, planta y equipos 110,853 (8,682)

19,548.977) (7.418,089)

12,846,395 23,553,085
C o aEe T ——
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T . e TE e
12 PROPIEDADES DE INVERSION.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigus:

Diciembre Diciembre
31, 2014 i1, 2013

Terrenos {1} 12,270,491 12,307,081
PR e i ]

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, mantene upa hipoteca zobre los 280
hectareas de terrenc cultivable de la hacienda Tababuela de propiedad del
Ingenio para garantizar los prestamos recibidos del Banco del Pacifico 5.4, (Nota
21, numeral 1).

El movimiento de propiedades de inversion, fue como sigus:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo imicial 12,307,081 12,455,713
Expropiacion 1a) (36,590) (148,632 )

Saldo final 12,270,491 12,307,081
e NG N T A T

ia) Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, corresponde a la expropiacion de 14.03
¥ 57.01 has respectivamente de terrenos realizada por el Ministerio de
Transporte y Obras Publicas para la ampliacion de la carretera
Panamericana Norte de Ibarra - Tulcan.
13 ACTIVOS BIOLOGICOS,
Un detalle de las plantaciones de cana de azucar por edad se presenta a continuacion:

Diciembre Diciembre

3, 2014 31, 2013
De 16 a 18 meses 422,087 745, 472
De 4 a &6 mese: 382,242 303,385
De 7 a9 meses 309,451 124,017
De 13 a 15 meses 292,282 284 497
De 102 12 meses 261,295 198,234
De1aimeses 102,110 178,941
De 22 a 24 meses 12,886 .
De 19 & 21 meses 9,973 162.09
Menores a 1 mes 11,734 13,654

1,804,060 2,010,290
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Un detalle de las plantaciones de cafa de azucar por cantero se presenta a
continuacion

Dictembre 31,2014 Diciembre 31.2013

Cantero superficie Importe Superficie Importe
San Yictor 33.50 119,538 33.50 107,768
San Martin 1-2 18.82 69,757 2277 37,447
San Jorge 1-4 10.87 52.021 10.87 421,538
La Virgen 9-10-11-B 14.43 49.003 14.43 42,003
San Jorge 3-A 10.34 48.781 10.34 19,537
Llane Grande 24-B 14.47 46,124 14.47 83,686
Calera 11-8-2 12.41 40,983 12.41 28,908
Calera 10-A-1 8.58 39,206 B.58 14,867
Santa Rosa 12.03 39.120 14.25 41,774
San Carlos los Pogios 13.37 18,713 . -
Llano Grande 26-B-1 137 36.160 13.71 21.047
San Gustavo 15.50 35.471 15.50 52,599
La Toerre Hda. San Victor 12.74 34,089 12.74 43,192
Llane Grande 23-B 11.63 313,948 11.63 21,208
Calera 7-A-1 12.54 31,938 11.88 38,349
San Juan 9.93 19,459 9.93 18,753
San Carlos 7-A 11.69 29,187 11.69 37,984
San Jose Los Pogios 10.3& 28,819 10.36 7,099
Liano Grandes 19-20-21-E 14.32 o7.234 14.32 37.888
Guayabo 4-B-1 12.80 26,375 15.06 36,510
Llano Grande 14-15-B 8.319 15,989 8.39 47,293
Padilla 1 9.60 25,884 .60 35.820
San Pablo 9-4-1 604 24,992 6.04 21.186
Santa Hilda 7.19 24,492 7.79 17,156
Calera & 12.68 23,265 12.68 30,740
Calera 10-A-3 &.47 23,224 647 11.31
Calera 3-4-1 8.73 22,328 8.73 27.599
Calera 6-A-1 8.00 -2,083 8.00 12,952
Santa Rosa 1 Los Pogios 7.60 21,879 7.60 5.551
Llano Grande 13-B 9.74 21,351 9,74 25.770
San Victor 1 5.68 21,230 5.68 16,927
Padilla 2 6.94 20,514 6,94 39,452
Santa Marcela 7. 19.700 7.81 42,608
Calera 11-B-1 5.00 19, 554 5.00 14,983
Llano Grande 17-A 6.22 19,144 6.22 13,215
Calera 10-4-2 5.50 16.601 5.50 5.897
Llano Grande 16-17-18-E 7.23 15.849 7.23 19,129
San Pablo 9-2 6.54 15,319 6.54 22,079
Surman y pasan.,. 410.00 1,239 414 404.40 1,163,825
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Diciembre 31,2014 Diciembre 31,2013

Cantero Superficie Importe Superficie Importe
Suman y viensn... 410.00 1,239,414 404.40 1,163,825
Santa Rosa 2 Los Pogios 5.32 15,085 5.32 9,559
Llano Grande 14-4 6.73 13,867 6.73 17.806
Llano Grande 25-B 5.00 13,596 5.00 18,028
Loma Davila 3 3.70 13,104 3.70 21,932
Calera 5-a-2 4.50 12,886 4.50 10.153
San Rafasl 6.71 12,761 &M 19,287
San Juan Los Pogios 4.63 12,212 4.63 6,717
Llano Grande 26-B-2 2.84 12,206 2.84 4,120
Calera 5-4-1 4,57 12,083 4,57 7.016
Belén 12.37 11,905 11.87 41.014
Calera 11-B-3 6,41 11,805 6.4 18,356
San Francisco 2-4 4.66 11,559 4.66 15,097
Llano Grande 15-A 5.92 11,259 592 14,352
Padilla 5 317 11,247 317 5,336
Playa Carretera 3-B 3.79 10,971 .79 14,475
Belen Conrragui 3.63 10,394 1.63 14,747
Los Davila 13-4 4.22 10,068 4.22 12.148
Calera 11-8-4 2.00 9.973 2.00 9,063
Arenal Pedregal 7.55 9,421 7.95 18,812
Rancho 379 9,295 .79 12,243
Boliche 4-4 2.M 9,250 .M 15,673
La Virgen 10-4-1 3.80 9,066 3.80 11,690
Conrragud 3-4 3.31 8,730 i3 5,081
Los Davila 12-8-1 in B.614 in 10,394
Loma Davila 1 2.80 8,529 2.80 5,597
San Pablo &-B 11.53 8,263 11.53 31,138
Mirador 13.12 8,032 13.12 31,939
San Luis 3.40 7.885 3.40 9,945
Santo Domingo 1 in 7.856 N 10,198
Conrragui 1-B 2.82 7.784 2.82 4,566
Llano Grande 20-4 3.15 7.782 3.15 11,051
Padilla 3 r 7,745 2.40 3,030
Pacilla 4 2.13 7,706 2.13 3,780
Yunguilla .22 7.678 .22 9.814
Calera 3-4-2 3.20 7.570 3.20 9,900
San Lorenzo 10-A 2.85 7.517 285 4,135
San Agustin 1 3.00 7,467 300 9,490
Chirimoyo 2.49 7.347 2.49 4.650
Suman y pasan... 584.66 1,619,902 578.56 1,666,157
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Dictembre 31,2014 Diciembre 31.2013

Cantero Superficie Importe Superficie Imparte
Suman y vienen.. 58466 1,619 902 578.56 1,666,157
San Francisco 1-A Z.63 7.205 2.63 1.680
Loma Davila 2 2.4 6,653 2.4 3,802
Llano Grande 19-A 217 6,241 2.17 3,840
Eelen Loma 2.63 6,106 2.63 7.571
Llano Grande 18-4 2.68 6.039 2.68 B,125
San Francisco 1 2.00 5,822 2.00 7,705
Santa Mariana 1 2.55 5.793 2.55 7.247
Padilla 1-& 4.83 5,658 5.49 26,328
San Jorge 1 2:12 5,330 212 7.286
San lsidro 1.68 5,298 1.68 3,585
San Francisco 2 1.40 5.102 1.40 4,270
Yunguilla A 1.97 5.092 1.97 &, 566
Santa Mariana 2.03 5.073 2.03 6,965
san Rafael 1 1.95 5,068 1.95 6,612
Los Davila 12-B 6.64 5,051 6.64 19,000
Cementerio 1.92 5,034 1.92 7.256
Calera 7-4-2 2.03 4,843 2.03 5,687
Los Davila 12-4 1.75 +,831 1.75 2,979
Eelen 1 1.91 4,795 1.91 &,351
Calera @ T.23 4,6%6 Tul3 18,658
San Jorge 2 1.66 4,565 1.64 2.79%
Boliche 3-B-1 1.76 4,457 361 12,543
San Francizca 2-B 1.35 4,188 1.35 2,789
Tangue 1.41 3,897 1,41 5,621
Los Davila 11-4 1.40 3,865 1.40 2,383
Conrragul 1-A 1.42 3,833 1.42 2,299
Santo Domingo 1.28 3,742 1.28 2,344
San Lorenzo 7-B B8N 3.702 gn 19,661
Santa Rosa 21- Calera Tl 3,496 . .
Potrera 4-B 1.50 3,483 2.84 4.598
Yunguilla 1a 1.31 1,374 1.21 1.901
Ladera Los Pogios 1.16 3,050 1.18 658
Calera 10-4-1-1 1.34 2,893 1.34 6,974
San Carlos 0.8 2,833 14.18 26,148
Calera 3-A-3 2.00 2.812 2.00 4,236
San Agustin 1.15 2. 742 1.15 3,814
Salado 0.75 2.416 0.75 949
Llane Grande 13-4-1 0.94 2,316 0.94 3,227
Suman y pasan... 67626 1,791,116 679.66 1.930. 71
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Diciembre 31,2014 Diciembre 31,2013

Canterg Superficie Importe Supeificie Importe

Suman y vienen... 676.26 1,791,315 679.66 1.930.711
San Marcos B 0.83 2,212 0.83 2.978
Boliche 4-4-1 0.85 1,875 0.85 2.622
San Marcos A 0.54 1,498 0.54 1.953
Llano Grande 13-8-1 0.50 1.438 0.50 886
Conrraqui 2-B 3.15 1,358 4.88 11,046
Boliche 3-B 1.78 1,290 3.76 9.786
Hondon 0.80 1,263 0.80 3,906
Yunguilla 1 0.37 1,062 0.37 685
Llano Grande 13-4-2 0.33 747 0.33 873
Manas 1-2 Los Pogios » . 13.17 3.6
La Huerta %-6-4 . - .76 7.732
Ximena Los Pogios . - 3.07 5.796
685.41 1,804,060 711.52 2,010,290

El movimiento de activos biologicos - plantaciones de cana, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre  Diciembre
11, 2014 a1, 2013

Saldo imcial 2.010.290  2.185.197
Ganancia generada por valor razonable

(Hota 31) v (1) 1,272,484 1,466,745

Consumos y bajas iZ) (1,463,348) (1,614, 460)

Venta de semillas 115,3686) {27.192)

Saldo final 1,804,060 2,010,290

(1) Al 31 de diciembre de= 2014 y 2013, corresponde al ingreso generado por la
actualizacion del valor razonable de los activos biologices “plantacione: de cana
azucar” sepun avaluos realizados por peritos internos v externos
raspectivamente.

(2) Al 31 de diclembre de 2014 ¥ 2013 incluye baja de canteros por 41,747 y 218,083
gue no existen y que no se consideraron en los avaluos efectuados por &l perito.
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14

ACTIVOS INTANGIBLES.
Un resumen de &sta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 i1, 2013

Licencia de software 33,698 40,4786
Licencias de BPCS 29,876 21,960
63,774 62,376

[ = . 7 = o PR e - ]
Un rezumen del costo de esta cusnta, fue como sigue:

Licencias de BPCS 111,871 101,122
Licencia de zoftware 84,832 81,484
196,703 182,606

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada y/o deterioro, fue como sigue:

Licencias de BPCS 181,995) (79,162)
Licencia de software (50,934) {41,068)
(132,929) (120,230}

[ - S S aa
El mevimiento de actives intangibles, fue como sigue

Licencias Licencias
de BPCS da software Total
Afo terminado en diclembre 31, 2014:

Saldo inicial 21,961 40,415 62,376
Adiciones 10,749 1,348 14,097
Gasto amortizacion (2.834) (9,865) (12,699)

Saldo final 29,876 33.898 63,774

| — e =AM
Afo terminado en diciembre 31, 2013:

Saldo inicial 34,602 46,921 81,523
Adiciones 3,349 : 3,349
Gasto amortizacion (15,990 (6,506} {22,496)

Saldo final 21,961 40,415 62,376

T e T ———
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15 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 1014 31, 2013

Acciones en ILENSA 4,100 4,100
Otros activos no corrientes i1 13.819 19.877
17.919% 23,977

(1) Los saldos que componen las cuenta otros actives no corrientes son los sigulentes:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Comisariato 11,585 17.703
Biblioteca 2,234 2.174
13,819 19.877

16 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 1, 1013

Locales i1 2,164,442 3,004,436
e e ——

{1) Los saldos que componen las cuenta cuentas y documentos por pagar locales son
loz siguientes:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Canicultores por pagar 1.473.552 1,667,251
Proveedores de bienes 256,927 395,994
Proveedores de servicios 231,380 463,770
Locales 202,583 477 421

2,164,442 3,004,436
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17

OBLIGACIONES CON INSTITUCIOMNES FINAMCIERAS.

Diciembre Diciembre

1, 2014 31, 2013
Banco del Pichincha C.A.
Prestamos de 9, 74% de interes anual con
vencimientos en noviembre del 2015 1) 176.097
Sobregiros bancarios (z) . 1,581
276,097 1.581

(1) Al 31 de diciembre del 2014, esta garantizado con un certificado de deposito a
plazo (Cash colateral).

iZ) Al 31 de diciembre del 2013 corresponde a sobregiros bancarios realizades con
instituciones financieras locales por 1,581,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta. fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2014 31. 2013

Farticipacion trabajadores por pagar del ejercicio (1) 174,514 31,394
Por beneficios de ley a empleados (2) 91,174 172,340
Dividendos por pagar T8 442 £9,2157
Con el IESS (3} 76.495 72,879
Con la Administracion Tributaria 4) 34,813 38,663
Impuesto a las ganancias por pagar (Nota 25i - 25,056

455,458 369,529

{1} El movimienta de la participacion a los trabajadores, fue comao sigue:

Anos terminados &n,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 31.394 104,699
Provision del ano 174,514 31,394
Pago (31,394) (104,699}

Saldo final 174.514 31,394

L e
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i2) Un detalle de otras obligaciones cormientes por beneficios de ley & los
empleados. fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2014 31. 2012

Bono de educacion 44.444 6,959
Prestamo hipotecario/ quirografario 17.676 16,978
Bono naviderio 17.804 7.350
Provision bono compensatorio 2003 11.036 11,036
Sueldos y beneficios sociales 182 86,587
Cooperativa Tababuela 21 -
Asociacion de empleado: b .
Comité de Compariia |ANCEM 5 2%
Provisien subsidio de educacion : 276
Agazajo navideno . 3,129

91,174 112,340

{3} Un detalle de otras obligaciones corrientes por pagar al |ESS, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
n, 204 31, 2013

Fondo de reserva 29.758 28.473
Aporte patronal 3.2 22,028
Aporte personal 21,288 20,165
IECE-SECAP 2.22 2,153

76,495 72,819

(4) Un detalle de otras obligaciones corrientes por pagar a la administracion
tributaria, fus como sigue:

Diciembre Diciembre
1, 2014 31, 2013

SRl por pagar 1) 34,833 38,663
s —i———— e e———

(1) Los saldos que componen la cuenta SRl por pagar corresponde a las
retenciones del [VA 30%, 70% y 100%, retenciones en la fuente del impuesto
a las panancias y demas obligaciones tributarias gue la comparia mantiene
con &l SRI.
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19  ANTICIPOS DE CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Anticipos recibidos de clientes 22,080 52.596
Otros 817 861
22,907 53,457

20 OTRAS PASIVOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diclembre
31, 2014 11, 2013

Canicultores 236,272 153,165
Comedor 10,427 10,767
Transportistas . 458,611
Combustible . 7,468
Otraz 163,873 150,564

410,572 168,576

21 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO.
Un resumen de esta cuenta, fus como sigus:

Diciembre Diclembre
31, 2014 1, 2013

Banco Pacifico S.A,

Prestamos de 7,95%, de interes anual con

vencimientos en marzo de 2017 (1) 562,500
Prestamos de 8,25%, de interes anual con

vencimientos en octubre de 2017 (1) 284 667
Prestamos de 7,95%, de interes anusl con

vencimientos &n mayo de 2015 (1) 250,000 712,718
Suman y pasan... 1,107 167 T12. 718
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Diciembre Diciembre
1, 2014 31, 2013

Suman y vienern... 1.107.167 12,718
Prestamos de 8,25%. de interes anual con
vencimientos en marzo de 2017, (1) 145,832

Prestamos de 7,95%, de interes anual con
vencimientos &n marzo de 2017, (1) 202,500

Prestamos de 7,95%, de interes anual con
vencimientos en diciembre de 2017, in 200,000

Prestamos de 8 95%, de interes anual con
vencimientos en marzo de 2014, (1) . 247,484

Prestamos de 8,95%, de interes anual con
vencimientos en junio de 2014, i) - 241,572

Prastamos de 8,95%, de interes anual con
vencimientos en febrero de 2014, i) - 103,783
Banco del Austro.

Prestamos que devengan un interes anual de
9 76% con vencimiento #n noviembre de 2014, (2] . 270,000

Interases por pagar 20,983 121,992

1,776,482 1,697,549

Menos: Porcion corrients del pasivo a largo plazo 879,983 1.447 549

896,499 250,000

(1) Al .31 de diciembre de 2014, estos prestamos estan garantizados con hipoteca
sobre terrenos del area cultivable de 280 hectareas y un turbo gensrador para

garantizar los préstamos recibidos del Banco del Pacifico 5.4, (Nota 11 numeral 1
y Mota 12, numeral 1).

(21 Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, esta garantizado con un certificado de

deposito a plazo (Cash colateral) con vencimiento en diciembre de 2014 y 2013
respectivamente,
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Loz vencimientos del pasivo largo plazo, son los siguientes

Diciembre Diciembre

A0S 31, 2014 31, 2013
2015 . 250,000
2016 445,249 -
2017 448,250

896,499 250,000
22 PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Jubilacion patronal (1) 1.846,558 1,660,839
Desahucioc (2) 111.205 103,358
Fondo de cesantia trabajadores iMota 39) 9.187 60,311

1,966,950 1,824,508

e . |
(1) El movimiento de la jubtlacion patronal, fue como sigue:
Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 11, 23

Saldo imicial 1,660,839 1,532,748
Incremento de reservas o costo laboral por
servicio 134,527 7,080
Perdida actuarial 79,166 141,190
Pensiones pagadas : (20,179}
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas i27.974)
Saldo final 1,846,558 1,660,839

AT AI AR AR R R BRI RN RN RNt
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i2) El movimiento de la provision por desahucio, fue como sigue:

ARos terminados en
Diclembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo Inicial 103,358 20341
Incremento de reservas o costo labaral por
servicio 12,657 12.613
Perdida actuarial 25.808 509
Efecto de reducciones y liguidaciones
anticipadas (16,902) .
Beneficlos pagados i13,716) 105)
Saldo final 111,205 103,358

13 OTRAS PROVISIONES.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a la provision por desmantelamiento
de |a grua canera de marca Fives Lille Cail cuyo ano de instalacion y origen datan del
ano 1964, el importe determinade por la Administracion de la Compafia asciende a
25,000.

El movimiento de la provision por desmantelamiento, fue como sigue:
Anos terminados en

Diciembra Diciembre
31, 1014 3, 2013

Saldo inicial y final zsi:m 25,000

24 PASIVO DIFERIDO.

Un resumen de esta cuenta, fus como sigue!

Diciembre Diciembre
31, 2004 3. 2013

Pasivos por impuestos diferidos (Nota 26 2,654,316 21.758.463
Aportes del estado i) - 57,500

2,654,316 2.855.963
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i1) Al 31 de dictembre del 2013, corresponde a una transferencia de dinero
entregado por el Ministerio de Economia y Finanzas en octubre del 2009
(Subvencion), con el proposito de mejorar la salud de la comunidad en el
consumo de azucar con la insercion de “vitamina A" en la produccion de la
Compania, a criterio de la Administracion existen todavia restricciones que no
permiten el reconoctmiento de este importe como ingreso del perjodo

Al 31 de diciembre del 2014 &l dinero recibide por &l Ministerio de Economia v
Finanzas e: devuelto segun el convenio firmado con el organizmo gubernamental

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminades el 31 de
diciembre de 2014 v 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
dictembre de 2010, establecio una reduccion progresiva para todas las sociedades y
dispuso el impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual (1%) anual en la
tarifa del Impuesto a la Renta de |la siguiente manera: para & ejercicio economico
2012 sera del 23% y a partir del 2011 se aplicara el 22%

Las sociedades: gue reinviertan sus utilidades en el paiz podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto & la Renta sobre &l monto
reinvertido.

4l 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
sxclusivamente a la adquisicion de maguinaria nueva ¢ eguipo nuevo, ACtivos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agncola,
forestal, ganadera y de floricultura, que e relacionen directamente con :u actividad
productiva; asi como para la adguisicion de bienes relacionados con investigacion Y
tecnologia que mejoren la productividad, gpeneren diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maguinaria vy eguipo nuevos. el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para &l sector agncola e
entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderes, cuartos frios, entre
otros

Las actividade: de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva & incremento de amplec en &l
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiqguen en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de
utitidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por tecnicos especializados en el sector. que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa
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El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diclembre del ejercicio impositive
posterior a aguel &n gue se generaron las utilidades materia de la reinversion

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
st el anticipe minimo determinado en el ejercicio respectivo no s acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a credito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio -5@ considerara como =l primer ano
el primer trienio al penodo fiscal 2010- cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el
ejercicio economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dizpuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayer ¢ cazo fortuito
se definen como el imprevisto que no @5 posible resistir como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemiges, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

51 el contribuysnte no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ajercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

51 el contribuysnte no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ants la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta,

La Comparia no ha sido revisada por parte de las autondades fiscales hasta =l ano
2005 (inclusive),

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la taza impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Ganancia neta antes de provision para impuesto a las
ganancias QB8 911 53,437
Menos:
Generacion de energia fuente renovable (caldero) (213,458} [219,449)
Expropiacion de terrenos (71,454) .
Otras rentas exentas {71,353) -
Incremento neto de empleados - (40.282)
Por pago a trabajadores con discapacidad (93.470)
Mas:
Gastos no deducibles 13,421 337.870
Ganancia gravable 646,067 38,106
Ganancia gravable a reinvertir bdb, 067 .
Ganancia gravable a no reinvertir - 38,106
Tasa de impuesto a las ganancias del penodo 12% 22%
Impuesto a las ganancias causado 77,528 8,383
Anticipo del impuesto a las ganancias del anc
{Impuesto minimo) 231,424 242,964
Impuesto a la ganancias del penodo 231,424 247,964
Menos: Anticipo de impuesto a las ganancias pagado (59.772) {46.256)
Retenciones en la fuente de=l ano (185,924) {171.652)
Cradito tributario a favor de la Comparia (Mota 10) (14,272) .
Impuesto a las ganancias por pagar {Hota 18) . 25.056

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si ze tiene legalmente
reconacida el derecho a compensar los actives v pasivos por impuestos corrientes vy los

impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarfas entre las bases fiscal y tributaria, que
ariginaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue

como Sigue;

Los saldos de loz impuestos diferidos son los siguientes:
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Diciembre 31, 2014

Propledades, planta y
equipos

Propiedades de inversion

Activos biologices

Activos intangibles

Otras provisiones no
corrientes

Beneficios a los empleados

Diciembre 31, 2013;

Inventarios
Propiedades, planta y
equipos
Propiedades de inversion
Activos biologicos
Activos intangibles
Otras provisionss no
corrientas
Beneficios a empleados

Motas a los estados financieros

(Expresadas en ddlares)

Base

Diferencia

Trﬂ:utarin

Financiera Permanente Tempurartn

11,169,290 22.846.395 (25,0000 (11,652,108
534,582 12,270,491 (11,735,909) -
1,436,090 1,804,060 - (367.970)
18,777 63,774 . (44,997

. (25,000) 25,000

(1,736,782} [1,9656,950) 230,168
11,421,957 34,992,771 (11,505.741) (12.065.072)

2.810,778 2,810,778 -
11,353,209 23,553,085 (25.000) 112.174.876)
534,997 12,307.081 (11,772.084) .
1,689,723 2,010,290 - (320,567
19,354 62,376 (43,022)
- {25,000) 25.000 .
(1,443,029) 11.660,839) - 217.810
14,965,032 319.057.771 (11,772.084) 112.320,655)

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguilentes:

impuesto diferido por cobrar:

Beneficios a empleados

impuesto diferido por pagar:

Propiedades, planta y equipos

Activos biologicos
Activos intangibles

Diciembra Diciembre
31, 2014 3,203
47,918

2.563.463  1,67B.473
80,954 70,525
5,899 9.465
1.654.316 2,758,463
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Diclembre Diciembre

31, 2014 i1, 2013
Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar ; 47.918
Impuesto diferide por pagar (Mota 24) (2,654,315) (2,758,463)
(2,654.315) (2.710,545)
| T e oI

El movimiento del impuesto diferido por los afo: terminados al 31 de diciembre de
2014 y 2013, e3 como sigue:

Reconocido
Saldo &n &n Saldo
inicial  Resultados ORI Final
Diciembre 31, 2014.
Propiedades, planta y equipos (2,678,473} 115,010 - 12,563 ,463)
Activos blologicos (70,525) (10.428) . (80,953)
Activas Intangibles (9,465) (434) . (9.699)
Beneficios a los empleados 47,918 (16,744) (31,174) *
{2,710,545) 87,404 (31.174) (2.654,315)
B e e e )
Diciembre 31, 2013;
Inventarios &7.945 (67.945) . -
Propiedades, planta v
squipos (2,640,582) {37,891) - [2,678,473)
Activos biclogicos (142,158) 71,833 - (70.525)
Actives intangibles (12.194) 2.729 . (9, 465)
Beneficios a los empleados 43,920 (27,.176) 31,174 47,918
(2,683,069) 158.650) 1.174 (2,710,545)
e SRR L e " |

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2014 v 2013 son atribuibles a lo siguisnts:

Dictembra Diciembre
11, 2014 31, 2013

Gasto impuesto a las ganancias del afo

Impuesto a las ganancias corriente 231,424 242 964

Efecto por liberacion/constitucion de impuesto
diferido (87,403) 58,650
144,021 301,614
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28

29

Diciembre Diciembra
31, 2014 11, 2013

Conciliacion de la tasa de impuesto a las

ganancias

Tasa de impuesto a la ganancias del penodo 12.00% 22.00%
Generacion de anergia fuente renovable (caldero) -1.5%9% =90, 35%
Otras rentas exentas -0.87% -16,58%
Exproplacion de terrenos -0.87% 0.00%
Por pago a trabajadores con discapacidad 0.00% -38.48%
Gastos no deducibles 0,16% 139.10%
Anticipo de impuesto a las ganancias 15.56% 48.61%

Tasa de impuesto a la ganancias del periodo
efectiva 23.39% &4, 30%
T T I TR e SR |

Los activos por impuestos diferidos por cobrar generados por bases imponibles negativas
pendientes de compensacidn, s& reconocen &n la medida e=n que es probable la
realizacion del correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 esta constituido por 12.000.000 acclones comunes,

autorizadas, suscritas y en circulacion a valor nominal de 1 dolar cada una
respactivameante.

RESERVA LEGAL

La Ley de Comparias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que estz alcance como minimo
el 50% del capital suscrito vy pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en cazo de liquidacion de la Compania, pero puede sar utilizada
para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital,

RESULTADOS ACUMULADOS.

Esta cuenta esta conformada por:

Ganancias acumuladas.

Al 31 de diciembre del 2013 esta cuenta esta compuesta por la disminucion de
(465.540) efectuada por un aumento de capital segun acta de junta general y
extraordinaria realizada en Junio 25 del 2013,

Segun resolucion de junta de accionistas se aprobo la disminucion de (24,593) para
incrementar la reserva legal en el anoc 2013
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta asta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos vy ciertos pagos
tales como re liquidacion de impuestos etc

Ganancia y pérdida neta del ejercicio.

Registra las ganancias y perdidas registradas al 31 de diciembre del 2014 y 2013
respectivamente

Resultados por primera adopcion a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de (a
adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las
ultimoe ejercicio economico conclutdo, si las hubieren; utilizadoe en absorber perdidas,
o devuelto en el caszo de liquidacion de la comparia. En el caso de registrar un zalde
deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del ultimo
ejercicio economico concluido, 51 los hublere
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Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos ¥ pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado &n los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

31  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Anos terminados en
Diciembre Diciemnbre

31, 2014 31, 2013
Venta de bienes (1) 20,861,570 20,912,385
Valor razonable de activos biologicos {Nota 13) 1,272,484 1,468,745

22,134,054 21,379,130

{1} Un detalle de la cuenta venta de bienes, &5 como sigue:

Anos terminados en
Diciembre Dictembre

3, 2014 3, 2013
Ventas de azucar tipo A 19,227,594 19,141,383
Yentas de melaza 1,633,976 1,771,002

20.861.570 10,912,385
e e e

32 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Anos terminados en
Diciembre Diciemnbre

31, 2014 1,203
Costo de producto: producidos o vendidos 16,871,859 17,588,626
Costos indirectos de fabricacion 1.895,557 2,417,867

18.767.416 20,006,493
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Ingenio Azucarero del Norte Compaiiia de Economia Mixta “IANCEM"

Motas a los estados financieros

OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue!

Intereses financleros
Otras rentas

34 GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Depreciaciones

Sueldos vy salarios v demas remuneracionss
Gasto planes de beneficlos a empleados
Mantenimiento y reparaciones
Amortizaciones

Aportes al IESS

Remuneraciones a otros trabajadores autonomos
Transports

Beneficios sociales e indemnizaciones
Agua, #nergia, luz v telecomunicacionss
Impuestos, contribuciones y otros
Seguros y reaseguros

Lubricantes

Honorarios, comisiones y distas
Combustible

Otros gastos

Promocion y publicidad

Arrendamisnto operativo

Gastos de viaje

Gastos de gestion

Otros gastos

(Expresadas en délares)

Anos terminados &n
Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013
19,366 37114
245,792 205,694
265,158 242,808
Anos terminados en

Diciembire Diciembre
31, 2014 i1, 2013

1,809,510 1,884 416
1,744,867 1,714,655
885,998 796,680
B&7.795 859,105
450,073 458,685
189,812 386,768
366,884 454,217
338,279 272,546
285 228 185 187
159,176 131.715
158,492 166,694
136,352 162,770
102,893 75,304
89.673 131,294
71,673 86,177
34,395 34,149
15,274 10,579
13,259 15,963
279 1,916
1,484 3,297

(5.721.950)  15.757.973)

2,203,343 2,214,144
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35

EL

37

iB

GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

ARos tarminados en
Cictembre Diciembre

i1, 204 31, 2013

Interes en prestamaos bancarios 184,855 196,098
Servicios bancarios 10,506 26,395
Multas e intereses tributarios 414 3. ™
Otros egresos 109 107
195,884 226,31

OTROS GASTOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Aros terminados en
Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Otros egresos no operacionales 66,792 66,230
Gastos no deducibles 1,628 23,929
Baja de inventarios y activos fijos 724 .
69 144 90,159

CONTINGENTES.

&l 31 de diciembre del 2014 v 2013, & criterio de la Administracion de la Comparia no
mantiene vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un active o pasive contingents

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legisiacion &n materia de Precios de Transferencia en Ecuador s aplicable desde &l
ano 2005 vy de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines
tributarics las transacciones realizadas entre las partes relacionada: (locales y/io
exterior), de manera que las contraprestacione:s entre partes relacionadas, e3 decir
deben respetar &l Principic de Plena Competencia (2rm’s Length)

110




2 A EE R R R R R R R R R R E E E E E E R E S E S EEEEEEEEEEEEE

9

Azxtcar Tababuela”™

adicion Imbaburefa

que endulza el paladar ecuatoriano

Ingenio Azucarero del Norte Compaifiia de Economia Mixta “IANCEM"

Motas a los estades financieros

(Expresadas en ddlares)

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464. publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio
el alcance v &l contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Rkelacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia,

En concordancia a lo senalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No, MAC.
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial Mo, 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivo: del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales v/ o del exterior
tean superiores a USDS53, 000,000 deben prezentar el Anevo de Operaciones con Partes
Relacionada: del Exterior; y por un monto superior a USDS6,000,000 deben presentar
el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto v
tipo de operacion o trantaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencla los contribuyentes
que: 1} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables, i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i) Mo
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y esplotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a |a Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, &n un plazo no mayar a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Ranta; y la no entrega, asi como la entrega incomplata, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
UsDS515,000.

Al 31 de dictembre de 2014 y 2013, la Compania no esta sujeta a realizar y presentar
los anexo:z de precios de tranzferencias por no estar sujeto a laz condiciones
anteriormente expuestas.

CONTRATOS, CONVENIO ¥ COMPROMISOS.

. Contrato colective

El Ingenio Azucarero del Norte Comparia Mixta IANCEM,, al no haberse dado un
acuerdo sobre la totalidad del Contrato que vema negociando con el Comite
Ejecutivo del Comité de Empresa de los trabajadores de (a misma, CETIAM
amparada en lo que dispone el Art. 321 y sigulentes del Codigo del Trabajo, con
facha 28 de mayo del 2004.
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Presento ante el senor Director Regional del Trabajo la correspondiente
Reclamacion Laboral, senalando con precizion las clausulas matena del Contrato
&n negociacion, con determinacion de aguellas sobre las que no existio acuerdos.
y, el Tribunal, conforme lo dispone el articulo antes mencionado, resolvio sobre
los puntos en desacuerdo, mediante la correspondiente sentencia dictada el 25
de junio del 2004 y su ampliacion del 8 de junio del 2004, sentencia que e
encuentra ejecutoriada y que conforme lo dizponen los articulos 238 y 496 del
Codigo del Trabajo, la Resolucion del Tribunal de Conciliacion y Arbitraje tiene
el mismo efecto generalmente obligatorio que los contratos colectivos de
trabajo.

Para conocimiento de los senores trabajadore:, la sentencia dictada por el
Tribunal de Conciliaclon y Arbitraje, Tribunal que fue integrado por
representantes de los trabajadores y de la empresa y presidida por el senor
Director Regional de| Trabajo, dispone gque en &l Contrato Colectivo, & recojan
integramente los acuerdos alcanzados entre el equipo negociador del Ingenio
Azucarero del Norte Compania Mixta |ANCEM y el comite ejecutivo del CETIAM,
en las diferentes reuniones de negociacion del contrato desde octubre de 2003
hasta mayvo de 2004; vy, las resoluciones propiamente dichas de la referida
sentencia ejecutoriada,

Loz beneficios economicos sociales que confiere la empresa a sus organizaciones
clasistas guardaran relacion proporcional con el numero de socios de cada una de
ellas. (Acuerdo de las partes; acta de 14 de octubre de 2003 y sentencia
ejecutoriada dictada por el Tribunal de Conciliacion y Arbitraje del 25 de junio
de 2004 vy su ampliacion de 8 de julio de 2004).

La Compania & compromets a entregar a cada uno de su: trabajadores un
folleto impreso con el contenido del Contrato Colective de Trabajo.

Todas las obligaciones, beneficios y derechos del Contrato Colective tendran
plena vigencia desde la resolucion de esta Reclamacion, salvo aguellos que el
Contrato Colectivo establezca una fecha diferente

Cuando la planta industrial alcance las condiciones tecnicas y operativas que le
permitan mantener penodos de produccion superores a los cuales se replanteara
de comun acuerdo la ejecucion de las Asamblea: Generale: de Trabajaderes que
contampla la clausula 9 del presente Contrato Colectivo, a fin de no paralizar las
actividades productivas.

Una vez en las clausulas 13, 58 (14) y 5¢ (58) del Contrato Colective se han
reconocido todos los elementos y s& han incorporado los acuerdos constantes en
las Actas Transaccionales de 30 de abril de 1997; 18 de julio de 2001; 19 de
septiembre de 2002; y, 30 de diciembre de 2002, en los que a cada una
respectiva; por esta fncorporacion tales Actas quedan sin efecto. sin gque esto
constituya o pueda interpretarse como renuncia de derechos, sino mas bien en
una forma expresa y clara, quedan incarporades al presente Contrato Colective
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En la clauzula 28, & define un seguro de cesantia adicional, equivalente al 3% de
la remuneracion de los trabajadores, asumiendo la Compafa el 2% y los
trabajadores el 1%. Al 31 de dictembre de 2014 y 2013 los saldos del fondo de
cesantia son por 9,187 y 60,311, respectivamente (Mota 22).

SANCIONES.
40.1.De la Superintendencia de Compaiiias.

Mo se han aplicado sanciones al Ingenio Azucarero del Morte Comparia Mixta
“lANCEM™, a zus Directore: o Administradores, emitidas por parte de la
Superintendencia de Companias durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014 y 2013,

40.2.De |a Superintendencia de Compariias.

No se han aplicade sanciones significativas al Ingenio Azucarero del Horte
Compariia Mixta “|ANCEM", & sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Reformas Tributarias

El 29 de Diciembre 29, 2014 & promulge en el Suplemento del Registro Oficial No, 405
la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Filscal, la
cual incluye, entre otros, cambios en el Codigo Tributarlo, el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio & Inversiones, la Ley de Regimen Tributario Intermo v la Ley
Refarmatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Adicionalmente, el 31 de diciembre, 2014 se aproboe mediante Decreto Ejecutivo No
539 publicado en =l Suplemento del Registro Oficial No. 407, 2l Reglamento a la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el
cual se reformo, entre otras normas, &l Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Regimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de Divizas,

Los principales cambios legales fueron:

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador;

El Comite de Politica Tributarta dictara los segmentos, plazos y condiciones para poder
beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por amortizacion de
capital e intereses de prestamos de instituciones financieras del exterior:
rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que hubleren
ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes de inversiones
en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcredito e inversiones
previstas en el COPCI.
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Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de conservacion
minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario para cumplir con
el Art. 408 de la Constitucion de la Republica.

Se han definido nuevos plazos para la eliminacion de los creditos incobrables

Reformas al Codigo Organico de la Produccidn, Comercio ¢ Inversiones (COPCI):

¥  Se fijaron las condiciones para el incentive de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion,

¥ Se promueve la promocion de industrias basicas.

¥ Se da un beneficio tributano, por deduccion adicional por 5 anos del 100t de la
depreciacion de activos fijos nueves v productivos para las sociedades constituidas
antes la vigencia del COPC| y de aguellas nueva: sociedade: constituidas en las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados
prioritarios por el Estado.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interne (LRTI):

¥ Se da una exoneracion de Impuesta a la Renta de hasta por 10 anos a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCl en los zectores
economicos determinados como industrias basicas.

¥ Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural
residente en el Ecuador.

¥ 5e elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversionss a plazo
fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor & un ano para sociedades.

¥ 5e considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital,
u otros derechos que permitan la exploracion, explaotacion, concesion o similares
de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

S5e ha fijado bimites a las deducciones de gastas coino sigue;

La depreciacion correspondiente al revaluo de actives no es deducible

¥ Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por &l
ministerio rector del trabajo.

v En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible
hasta 4% de los ingresos gravados.

¥ 5e permite el reconocimiento de los actives y pasivos por impuestos diferides de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

¥ Pagos a partes relacionadas por concepto de regabias, servicios tecnicos,
administrativos, de consultona vy similares, se limitan al 20% de la base imponible
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En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, &n un 10% del total de activos. Para
los contribuyentes con contratos de exploracion, explotacidn y transporte de recursos
no renovables e evaluara conforme el limite del 5% correspondiente a sasto:
indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la base imponible

Tarifa de Impuesto a la Renta
« La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 227,

¥  Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, © estan sujeta: a regimenes fiscales
preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a la maxima
tarifa prevista para personas naturales (35%),

¥ Cuando la participacion directa o indirecta. individual o conjunta de personas
naturales o sociedade: domiciliadas en paraizos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de agquel gue
corresponda a la naturaleza de la sociedad, s liquidara el Impuesto a la Renta, a
la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber
de informar sobre su: accionista: conforme (a:z disposiciones tributarias
establecidas para el efecto.

¥ Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residente: o establecidos en paraisos
fizcales o regimene: de menor imposicion y su participacion sea menor al 500, el
impuesto a la renta sera determinado de manera proporcional aplicando la tarifa
del 25% sobre la parte de la participacion que es de propiedad de una persona
natural o juridica domiciliada en los mencionados parasos fiscales, sobre la
diferencia & liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%

Reformas al Reglamento del Impuesto a |a Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o netec de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea
una entidad que goce de una exencion del I1SD, el impuesto zera azumido por guien
comercialice &l bien o preste &l s#rvicio.

Codigo Tributario:

Se establece la condicion de los sustituto: del contribuyente como responsables del
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o loz establecimientos
permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de
patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de exploracion y explotacion de
recursos naturales no renovables) hayan side enajenadas de manera directa o
indirecta.
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Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 v hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 30 de 2015), no ze tiene conocimiento de otro: hechos de
caracter financiero o de otra indole, gue afecten en forma significativa los saldes o
interpratacion de los mismos
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