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Ingenio Azucarero del Norte Comparia de Economia Mixta “IANCEM"
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
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1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Mombre de la entidad:
Ingenio Azucarero del Norte Compaiia de Economia Mixta “IANCEM".

» RUC de la entidad:
1090075744001

Domicilio de la entidad:
Ibarra, Ambuqgui, barrio: Sector Tababuela Calle: Panamericana Norte Km. 25,

referencia: a medio kilometro del control de policia de mascarilla,

. Forma legal de la entidad:

Economia Mixta.

. Pais de incorporacidn:
Ecuador,

. Descripcion:

El Ingenio Azucarero del Norte Compania Mixta IANCEM, fue constituido el 18 de
diciembre de 1985, en la ciudad de |barra - Ecuador, Su objetivo principal es el
cultivo, promocion e industrializacidn de la cafa de azlcar a fin de obtener toda su
gama de productos y subproductos; v la comercializacion nacional e internacional
de dichos productos y subproductos; asi como de otros gue se pueden obtener en
base de los mismos la fabricacidn, comercializacion y distribucion; adicionalmente,
podra celebrar todo tipe de actos y contratos directamente relacionados con las
lineas de actividades descritas, por lo que le es permitido importar toda clase de
maguinaria, parte, piezas y materia prima necesarias para la industralizacion de la
cana de azlcar,

El proceso productivo de la Compania empieza de la siguiente manera;
« Materia prima:

Una vez que la cafa (5accharum Officinargm L.) ha alcanzado la madurez
deseada se procede al corte para separar al talle del cogollo y hojas.

Las cafas que llegan a la fabrica de los campos es pesada e identificada en
bascula, son dirigidas hacia un patio de almacenamiento con capacidad para
1500 teneladas y trasladadas hacia la mesa de alimentacion por una gria tipo
hilo de 7 toneladas de capacidad.



Ingenio Azucarero del Norte Compaiiia de Economia Mixta “IANCEM”
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
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= Preparacion de cafa:

La cafa es colocada en una mesa niveladora de alimentacion, pasa por una
ducha de lavado v por dos picadoras que trituran o desmenuzan la cana,
alcanzando un Indice de preparacion aproximadamente del 70%.

=  Molinos:

La cafa preparada en la etapa anterior llega a un tandem de cuatro molinos,
con chute alimentador en el primer molino, cuatro masas en cada molino, una
bagacera, cafera, superior con alimentador forzado; pasa a traves de los cuatro
malings produciendo una extraccion del jugo de caha el cual se lo recoge en un
canal debajo del tandem y se lo conduce hacia la fabrica. Para lograr una mayor
eficiencia en la extraccion se recurre a la imbiblcion que consiste en colocar
agua caliente adicional a la salida del tercer molino, logrando una extraccion
aproximada del B5%.

El bagazo producto de la extraccion es utilizado para generacion de vapor en las
calderas (FIVES y DALLAS). Con una humedad entre el 45 y 50%, constituyendose
en el combustible importante que sobrepasa las necesidades de la central
AZUCArera,

« Clarificacion:

El jugo obtenido de los molinos es cualificado mediante un medidor de flujo
digital. Es bombeado a un calentador primario que lo lleva a una temperatura
entre 60 y 65" C y pasa por una corona de sulfitacion para producirse una
reaccion de absorcion de 502 con el jugo, hasta conseguir un pH entre 3,8y 4,2.

Elimina las materias coloreadas y transforma las sales férricas que dan color en
compuestos ferrosos. A continuacién se realliza un proceso de encalado
mediante la utilizacion de lechada de cal con una densidad de 5 a 7° Bé, hasta
conseguir un PH entre 7.0 y 7.2, se anade acido fosforico, en este proceso se
elimina los dcidos organicos del jugo, formando sales insolubles.

Pasamos luego al calentamiento secundario que al igual que en el proceso
anterior se utiliza calentadores cuya temperatura sube a 95-100° C. A esta
temperatura llega al clarificador GRAVER, donde se completa la reaccion con
floculante, fosfatos y cal, formando un grumo que precipita en las bandejas del
clarificador, depositandose en el fondo los lados y sallendo un jugo clare color
amarillo transparente y cristalino con un pH entre 6.6 a 7.0,

Por el fondo del equipo sale un lodo que aun tiene azocar la cual hay que
recuperarla a traves de un filtro al vacio, para lo cual se hace una mezcla con
bagacillo y forma una torta en el filtro rotatorio, recuperando por absorcion del
vacio un jugo que regresa al proceso y desechando un lodo que se le conoce
como cachaza hacia el campo para ser usado como abono organico.

10
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Ingenio Azucarero del Norte Compafiia de Economia Mixta “IANCEM”
Paoliticas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

« Evaporacion:

La evaporacion es la operacion gue permite concentrar el jugo claro
proveniente del clarificador, para obtener un jarabe de 60-65° Brix. El equipo
consiste en un multiple efecto de 5 cuerpos, al primero se le alimenta vapor de
escape proveniente de las turbinas de molinos y turbo generador, para que se
produzca el efecto de evaporacion miltiple se dispone de un sistema de vacio
en el quinto cuerpo, El jugo pasa de cuerpo a cuerpo concentrandose mas en
cada etapa, sirviendo el vapor del uno al dos y de este al tres y asi
sucesivamente. Antes de entrar al pre evaporador se dispone de un calentador
de jugo claro gue lleva la temperatura del mismo a 105" C. Como resultado de
la transferencia de calor se produce condensados que sirven para el caldero, y
agua caliente para multiples usos de la fabrica.

« Cristalizacion:

La cristalizacion se lleva a efecto en tachas al vacio de simple efecto, en los
cuales se concentra el jarabe hasta el punto de saturacion, aqui se introduce
una semilla, que es una cantidad de azdcar pulverizada en finos granos
mezclada con alcohol etilico o isopropilico, para que sirvan de nucleos de
cristales de azicar y vayan creciendo conforme las moléculas de sacarosa se
vayan depositando en ellos. 5& forma una mezcla de cristales y jarabe, que se le
conoce como masa cocida, para gque no se disuelvan los cristales la
concentracion de esta debe ser de mas de 900Brix.

Esta vendria a constituirse la primera cristalizacion, por que cuando se separa
el grano de la miel, ésta todavia tiene alta cantidad de azdcar, por lo tanto para
seguir recuperando se debe hacer con esta miel otra masa cocida segunda ( B ),
gue nos da una azucar de segunda y una miel segunda (B), con la miel se hace
una masa cocida tercera { C ) y con el grano gue se llama magma, se lo mezcla
con jarabe y sirve de semilla de una masa A, asi misma de la masa C, sale otro
grano que viene a ser magma de tercera y la miel ya se la desecha como melaza.
Este proceso se lo conoce como sisterma de tres templas o tres masas cocidas.

Cuando el proceso llega ya a normalizarse ya no se hace semillamiento de las
primeras, sino que se hace una semilla aparte que se le conoce como Pie de
Templa, que sirve para elaboracion de masas B ¥ C, las mismas gue dan los
magmas que sirven como semilla de la masa A.

Una vezr terminada la masa cocida cualquiera de ellas, se baja a unos
recipientes agitados que se les conoce con el nombre de cristalizadores y de
aqui van a las centrifugas para la separacion del grano y la miel.

Estos tienen la finalidad de permitir un tiempo de reposo para enfriamiento y

preparacion de las masas antes del siguiente paso, y en las masas e para un
agotamiento ya gue permanecen aqui minimo 36 horas antes de ser lavadas.
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= Centrifugacion:

Es la separacion del grano y la miel de las masas cocidas, se lo realiza en
centrifugas automaticas o semiautomaticas para las masas primeras y continuas
para las segundas y terceras, 5e aprovecha de la fuerza centrifuga para eliminar
la miel, y el grano queda atrapado en las mallas.

= Secado:

Los cristales de azicar que salen de las centrifugas tienen una humedad de
0.8-1 % y el az(icar comercial debe tener maximo 0.06%, esta se la elimina en un
equipo de secado, que al mismo tiempo en otra seccion del mismo equipo se
produce un enfriado porque se lo recepta en silos de almacenamiento de 1500
sacos de capacidad.

= Empaque:

El empaque se lo realiza con una envasadora automatica METTLER de alta
precision, utilizando fundas de papel con la debida rotulacion segin exige la
norma.

= Almacenamiento:

Generalmente la produccion se expende a medida que se produce, por lo que
existe un limitado almacenamiento, sin embargo se cuenta con una bodega lo
suficientemente grande cuya capacidad oscila entre 30.000 y 35.000 sacos de
50Kg.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
estos estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Periodo contable.

* Los Estados de Situacion Financiera clasificados al 31 de diciembre de 2011 y
2010 y al 01 de enero de 2010, los cuales incluyen los saldos contables al inicio
y final del afo 2010, corregidos a MNormas Internacionales de Informacion
Financlera (NIIF) con la finalidad de presentarlos comparativos con el ano 2011,

s Los Estados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados
entre el 01 de enerp y 31 de diciembre de los afvos 2011 y 2010; incluyen los
resultados del afo 2010, corregidos a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (MIIF) con la finalidad de presentarlos comparativos con el afo 2011.

12



Ingenio Azucarero del Norte Compaiiia de Economia Mixta “IANCEM"
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

* Los Estados de Cambios en el Patrimonio Meto reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los ahos 2010 v 2011;
mismos que Incluyen los efectos generados por la Implementacion de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Mormas Imternacionales de Informacion
Financiera (NIIF}),

» Los Estados de Flujos de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero v 31 de diclembre de los afos 2011 y 2010;
mismos que incluyen los efectos generados por la implementacion de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad {(NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (MNIIF).

2.2. Bases de preparacion.
Los Estados Financieros del Ingenio Azucarero del Morte Compania de Economia
Mixta “IANCEM" han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting Standards
Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y segun los requerimientos
y opciones informadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

2.3, Pronunclamientos contables y su aplicacion.

a. Las sigulentes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 24;
Revelacion de Partes Relacionadas,  Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2011.

MIC 34:
Instrumentos Financieros: Periodos anuales iniclados en o después
Presentacion - Clasificacion Emision del 01 de febrero de 2010,
de Derechos.

Mejoras a NIIF Mayo 2010:
Coleccion de enmiendas a stete Mormas Periodos anuales iniclados en o después
Internacionales de Informacion del 01 de enero de 2011,
Financiera.

13
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Huevas interpretaciones: Fecha de aplicacion obligatoria:
CIHIF 19;
Extincion de pasivos financleros con  Periodos anuales iniciados en o después
instrumentos de patrimonio, del 01 de julio de 2010.
Enmiendas a Interpretaciones: Fecha de aplicacion obligatoria:
CINIF 14:

El limite sobre wun activo por beneficios Periodos anuales iniciados en o después
definidos, requerimientos minimos de  del 01 de enero de 2011.
fondeo y su interaccion.

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los
montos reportados en estos estados financleros, sin embargo, podrian afectar la
cantabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

b. Las sigulentes nuevas Marmas y Enmiendas han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion obligatoria alin no esta vigente;

Huevas NIIF: Fecha de aplicacion obligatoria:
HIIF 9:
Instrumentos Financieros. Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013,
MIIF 10;

Estados Financieros Consolidados. Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.

MIIF 11:
Acuerdos Conjuntos, Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.
HIlF12:
Revelaciones de Participaciones en Periodos anuales iniciados en o después
Otras Entidades. del 01 de enero de 2013.
NIIF 13:
Mediciones de Valor Razonable. Periodos anuales iniciados en o después

del 01 de enero de 2013.

14
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Enmiendas a MIIF: Fecha de aplicacidn obligatoria;
HIC 27:
Estados Financieros Separados. Periodos anuales iniciados en o despues
del 01 de enero de 2013.
NIC 28:
Inversiones en asociadas y negocios  Periodos anuales iniciados en o después
conjuntos, del 01 de enero de 2013.

Estas nuevas NIIF y enmiendas estan disponibles para su aplicacidn anticipada a
partir del 30 de septiembre de 2011, sin embargo, no han sido aplicadas en la
preparacion de estos estados financieros. El impacto potencial de la adopcin
de estas Mormas y enmiendas en los estados financieros de la Compafia ain no
ha sido determinado,

€. Las siguientes Enmiendas a NIIF han sido emitidas pero su fecha de aplicacion
obligatoria aln no esta vigente:

Enmiendas a NIIF: Fecha de aplicacion obligatoria:
NIC 1:
Presentacion de Estados Financieros - Periodes anuales iniciados en o después
Presentacion de Componentes de del 01 de Julio de 2012,
Otros Resultados Integrales.
MIC 12;
Impuestos diferidas - Recuperacion del Periedos anuales iniciados en o después
Activo Subyacente. del 01 de enero de 2012.
HIC 19:
Beneficios a los empleados (2011). Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.
MIC 32:
Instrumentos financieros - Periodos anuales iniclados en o después
Presentacion - Aclaracidn de del 01 de enero de 2014,

requerimientos para el neteo de
activos y pasivos financieros.

MIIF 1{Revisada):
Adopcion por primera vez de las Periodos anuales iniciados en o después
MNoermas Internacionales de del 01 de Julio de 2011,
Informacidn Financlera:

15
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2.4,

2.5,

2.6,

Enmiendas a NIIF: Fecha de aplicacion obligatoria:

(i} Eliminacién de fechas fijadas.
(1) Hiperinflacion Severa,

HIIFT:

Instrumentos Financieros: {i) Periodos anuales iniclados en o
Revelaciones sobre: despues del 01 de Julio de 2011, y
(i} Transferencias de Activos (ii) Periodos anuales iniclados en o

Financieros. después del 01 de enero de 2013.
{il) Compensacion de activos y
pasivos financieros.
Muevas interpretaciones: Fecha de aplicacion obligatoria:
CIMIIF 20:;

Costos de desbroce (stripping costs) en Periodos anuales iniciados en o después
la fase de produccion de minas a cielo  del 01 de julio de 2013,
abierto

La Administracién estima que la adopcidn de las Enmiendas a NIIF descritas no
tendrd un impacto significative en los estados financieros de la Compaiia.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafila opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compaidiia es el Dolar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financlera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los
mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compafia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en cajay
bancos sin restricclones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion
pactadas a un miximo de noventa dias, incluyendo depodsitos a plazo. En el Estado
de Situacion Financlera Clasificado, los sobregiros de existir se clasificarian como
obligaciones financieras en el pasivo corriente.
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2.7. Activos financieros.,

Los activos financieros dentro del alcance de [a NIC 32 y 39 “Instrumentos
Financteros - Presentacion y Reconocimiento y Medicion®™ son clasificados como
activos financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la Compaiiia ha definido y
valoriza sus activos financieros de la sigulente forma:

« Préstamos y partidas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes no relacionados.

Los documentos y cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son valorizadas
a valor nominal, corresponden a activos financieros no derivades con pagos fljos
o determinables que no son cotizados en un mercado actlvo. 5e incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superfores a 12 meses desde de
la fecha del balance que se clasifican como activos no cormientes.

» Deterioro de cuentas incobrables.-

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como
gastos en el estado de resultados integrales por funcidn, la determinacion de
este deterioro se lo registra en base a disposiciones legales y tributarias

vigentes.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la perdida
por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la
tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compaiiia para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

= Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

» Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en
el pago del principal;

= Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
regrganizaciones financieras;

* La desaparicion de un mercado activo para ese active financiero debido a
dificultades financleras, o

» Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccion aun no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en la cartera.
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2.8, Inventarios.

Los inventarios corresponden a materias primas, produccion en proceso y productos
terminados relacionados con la venta de azucar y sus derivados como la melasa y
bagazo, la Compafia valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de realizacion el
Menor.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion
y transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicion y ubicacion actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (gque no sean recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y
otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los
materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas
similares se deduciréan para determinar el costo de adquisicion.

La Compaiiia utilizara la misma formula del costo para todos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso similares, En el caso de que la Compania mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion
de otra formula de costo,

La Compafia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por
tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los sigulentes:

* Los costos de almacenamiento;

+ Los costos de distribucion;

« Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ublcacion actuales; y

* Los costos de venta,

En cuanto a la valoracion de los inventarios de repuestos, herramientas, accesorios
y otros por efecto de obsolescencia, defectos, o lemto movimiento, se veran
reducidos a su posible valor neto de realizacion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

El costo de ventas se determina por el metodo promedio ponderado.

Estos activos son valorizados por el menor valor entre su valor en libros versus el
valor razonable menos costos incurrides en la venta.
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2.9,

Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios economicos futuros.

2.10. Activos por impuestos corrientes.

2.1

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, retenciones en la
fuente y crédito tributario las cuales se encuentran valorizades a su valor nominal y
no cuentan con derivados implicitos significatives que generen la necesidad de
presentarios por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en
el estado de resultados integrales por funcién, en base al analisis de recuperacion o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

.Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y eguipo a tedo bien tangible adquiride por la
Compafia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de
la Compania cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el
cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente,

Para gue un bien sea catalogado como propiedades, planta y eguipo debe cumplir
los siguientes requisitos:

« (Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propdsitos administrativos,

« Se espera usar durante mas de un periodo.

« (ue sea probable para la Compafia obtener futuros beneficios economicos
derivados del bien,

s (ue el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

« (Que la Compafia mantenga el control de los mismoes,

El costo inicial de las propiedades, planta y eguipo representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones gue se incurriercn para dejarlo en
condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores
generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la
ubicacion (si los hubiere).
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Las propledades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciaclon y deterioro, es decir, el “Modelo del Costo”,

El costo de los elementos de las propiedades, planta v equipo comprenden:

a. Suprecio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, despues de
deducir cualquier descuwento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiclones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

¢, La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacidn en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento
0 como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un
determinado periodo, con propdsitos distintos al de produccion de inventarios
durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se
incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurrides gue aumenten su vida Util o su capacidad econdmica. Los
costos incurridos durante el proceso de construccion de activos son acumulados
hasta la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversicnes significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se& registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propledades, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es dedir,
costo menos depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el
estado de resultados,

Los activos emplezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejade de ser utilizado,

La vida util de uso para las propiedades, planta y equipo se han estimado como
sigue:
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Descripcion Vida otil Valor residual
Edificios De 11 a 53 anhos 5% al 47%
Instalaciones De 3 a 50 afos I% al 43%
Muebles y enseres De 3 a 17 anos 4% al 1%
Maguinaria y equipo De 5 a 47 ahos 3% al 96%
Equipos de computacion De 3 a9 aios 0% al 6%
Vehiculos De 5 a 14 ahos 6% al 19%
Repuestos y herramientas De 3 a 25 afos 3% al 7T2%
Otros De 11 a 32 anos Cero

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas (tiles estimadas de cada elemento de las
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

La vida Otil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada clerre del
periodo contable, con la finalidad de mantener una vida Gtil y valor residual acordes
con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracion de la Compania, aquellos blenes de las propiedades,
planta y equipo que no van a ser transferidos o vendidos no estan sujetos a un valor
de rescate; por lo cual, no es necesario establecer valor residual.

La Compaiia cada afo analiza y estima el posible valor en el tiempo relacionado a
costos posteriores por desmantelamiento, los mismos que son justificados en ciertos
casos por evaluaciones externas o por funcionarios internos de la Compaiia.

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, no existe evidencia que tenga que
incurrir en costos posteriores por impacto ambiental o restauracidn de su ubicacion
actual significativos que deban ser reconocidos en los estados financieros adjuntos.

La Compaiia ha definido politicas de capitalizacion de sus propledades, planta y
equipo considerando el grupo de bienes y la materialidad al momento de la
adquisicion en funcion al sigulente detalle:

Monto de

Descripcion capitalizacion

Maquinaria y equipo de fabrica 3,000
Muebles y enseres 1,000
Equipo de computacion 150
Vehiculos 5,000
Edificio 10,000
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Monto de

Descripcion capitalizacion

Canchas deportivas 2,500

Herramientas 500
Instalaciones y redes eléctricas sanitaria

y teléfono 2,000

Equipo de oficina 1,000

Construcciones y obras civiles 5,000

Maquinaria agricola 2,000

Laboratorio entomologico 1,000

Anualmente se revisara el importe en libros de sus propiedades, planta y equipo,
con el objetivo de determinar el importe recuperable de un active y cuando debe
ser reconocide, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de
acuerdo a lo establecido en la NIC 36 "Deterioro del Valor de los Activos”™ (Ver nota
2.15).

2.12,Propiedades de inversion.

El costo de adquisicion de una propiedad de inversion comprendera su preclo de
compra y cualguier desembolso directamente atribuible., Los desembolsos
directamente atribuibles incluyen honorarics profesionales por servicios legales,
impuestos por traspaso de las propiedades y otros costos asociados a la transaccion,

Fara que un activo sea catalogado como propiedades de inversion debe cumplir los
siguientes requisitos:

+ Inmuebles para obtener rentas por su arrendamiento operativo;
inmuebles para obtener plusvalia o ambas; y
* termeno que se tiene para uso indeterminado.

El costo de los elementos de las propiedades de inversidn comprende:

a. 5u precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia,
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c. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el gue se aslenta (sl los
hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento
o como consecuencia de haber utilizado diche elemento durante un
determinado periodo, con propdsitos distintos al de produccion de inventarios
durante tal periodo.

A criterio de la Administracion de la Compania, estas propiedades de inversion seran
medidas aplicando el “Modelo del Costo” establecido en la MIC 16 "Propiedades,
planta y equipo™; es decir; costo de adquisicidn menos depreciacion acumulada y/o
deterioro.

La Compaiia en la actualidad mantiene terrenos sin uso determinade por
aproximadamente 4,139.57 hectareas lo que corresponde al 89.52% del total del
activo de propiedad de la Compania, mientras que el 11,48% esta destinado para su
usa en: produccion o suministros de bienes y servicios, uso agricolas (siembra de
plantaciones de cana de azicar), planta industrial, oficinas, bodegas e
instalaciones.

2,13, Activos biologicos.

Las plantaciones de cafa de azucar seran denominadas como activos biologicos,
para gue sean catalogadas como tal debe cumplir los siguientes requisitos:

» La Compania controle el active como resultado de sucesos pasados;

«  Sea probable que fluyan a la entidad beneficios economicos futuros asociados
con el activo; vy

» Elvalor razonable o el costo del active puedan ser medidos de forma fiable.

El costo inicial de las plantaciones de cana de azucar representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones gue se incurrieron para dejarlo en
condiciones para su utilizacion o puesta en marcha.

Con posterioridad a su registro inicial, las plantaciones se mediran a su valor
razonable (fair value) menos sus costos de venta al inicio y fin de cada periodo
contable, a menos que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, para
estos casos, las plantaciones seran medidas al costo de adquisicion menos su
depreciacion acumulada y deterioro,

Para determinar el valor razonable de las plantaciones, la Compafia utilizara las
estimaciones técnicas realizadas por peritos propios de la Compania especializados
en el area agricola o en su defecto por un avaluador externo calificade por la
Superintendencia de Companias del Ecuador,
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De acuerdo al analisis de factores de produccidn efectuado por la Compafia en
funcin a su informacion histérica, la duracion del ciclo produccion de una planta de
cafa de azicar tiene alrededor de 13,5 afos considerando su numero de cortes y
volumenes aprovechables en el futuro.

Es muy importante sefalar que la cuantificacion de volimenes aprovechables en el
futuro depende de varios factores, principalmente naturales y entre ellos se puede
mencionar el clima tanto en temperaturas como en precipitaciones, el suelo,
plagas, enfermedades, incendios forestales, entre otros. El rendimiento promedio
de cafa de azucar al afo asclende a 170 toneladas métricas por hectarea,

De acuerdo con el area de produccion el 100% del producto agricola “cana™ es
utilizado como materia prima para la produccion del producto terminado
denominado azdcar para el mercado nacional,

Los activos biologicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del
terreno como parte del activo no corriente.

Para las canteras de cafia menores al primer corte se determino el valor razonable
considerando los costos iniciales incurridos en el proceso de siembra los cuales

incluyen:

* (Costo de la planta;

= Preparacién del suelo;

=  Mano de obra por siembra y mantencidn agricola hasta antes de su primer corte;
=  Mantencion la soca (después del primer corte).

Mientras que para las canteras que se encuentran en condiciones de corta el valor de
razonable se determind considerando el importe neto por tonelada métrica entre:

a. El precio de venta de la caha de azicar sobre la plataforma de camion.

b. Menos el costo de aprovechamiento (costos por caosecha y transporte).

La diferencia generada entre &l importe registrado en libros versus el valor
razonable se registra como ingresos o costo de ventas en el Estado de Resuvitados
Integral al final de cada periodo.

Los costos de formacion de las plantaciones de cafa de arucar en el caso de que
existan son activados como activos biologicos y los gastos de mantencion y cuidado

diario son llevados al gasto en el periodo que se producen y se presentan comao parte
de los costos de venta,
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2.14, Activos Intangibles.

Los activos intangibles corresponden a: software y bcencias informaticas, que se
encuentran registrados al costo de adquisicion, tienen una vida util definida y son
medidos al costo menos la amortizacion acumulada y/o deterioro.

Para que un bien sea catalogado como Intangible debe cumplir con el cardcter de
identificable y se cuente con el control de generar beneficios econdmicos futuros
por su uso, renta o venta,

Un activo es identificable si;

« [Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la entidad
y vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea
individualmente o junto con un contrato, activo identificable o pasive con los
que guarde relacion, independientemente de que la entidad tenga la intencion
de llevar a cabo la separacion; o

= Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la
entidad o de otros derechos y obligaciones,

El costo Inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicion del
activo, el cual, incluye el precio de adquisicion, incluidos los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables que recalgan sobre la adguisicion,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualguier costo
directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso previsto,

Con posterforidad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizaran por su costo de adquisicion (costos histdricos) menos la amortizacion
acumulada y pérdidas por deterioro del valor.

Los activos intangibles que cuenta la Compafia tienen vida util finita, por lo cual, la
amortizacion se calcula por el método lineal recta considerando la mejor estimacion
de la Administracién de consumo o uso de tales derechos,

2.15.Deterloro de valor de activos no financieros.

La Compafiia evalua periodicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos®.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.
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1.17.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion, u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de active no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asoclados a la funcidn del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro tambien es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguler reevaluacion
antenor.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuide. Si existe tal indicador,
la Compania estima el monte nuevo recuperable,

Una pérdida por deterforo anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Gltima vez que se reconocio una pérdida por deterioro,

5 ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, nelo de depreciacion, si no se hublese reconocido una pérdida
por detericro del active en ahos anteriores, Tal reverso es reconocide con abono a
resultados a menos gue un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el
cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

. Otros activos no corrientes.

Corresponden principalmente por: inversiones en acciones y otros activos, los cuales
se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarios por separado.

Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como al 01 de enero de 2010, la Compaiia no
ha efectuado operaciones que hayan generado la necesidad de capitalizar costos
financieros como parte del costo de adquisicién de sus propiedades, planta y
equipo. Sin embargo, de existir compras con financiamiento, es politica de la
Compaiia incluir los costos por intereses como parte del costo de adquisicion de
aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del
financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso.
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El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente al
efectiva en la fecha de reconocimiento. 5i el pago se aplaza mas alla de los términas
normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total
de los pagos se reconocera come intereses a lo largo del periodo del crédito a menos
que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la HIC 23 "Costos por Préstamos”.

2.18.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se recenocen
a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable, ademas que un porcentaje importante de las
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores,

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, tales como: anticipos clientes, dividendos,
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son reconocidos inicial v
posteriormente a su valor nominal.

2.19.Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen iniclalmente
a su valor razonable, neto de los costos en gue se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencidn) vy el valor de
reemboalso, se reconace en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de
la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.20.Baja de activos y pasivos financieros.
e Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero

0 una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja

cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado; o

b. La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de

efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; v
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2.21.

2.12.

¢. La Compaifia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

« Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o vence, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original ¥ el reconocimiento de
un nuevo pasive, reconociéndose [a diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

Provisiones.
La Compadia considera gue las provisiones se reconocen cuando:

» La Compania tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

« Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién;

* El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican tenlendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el metodo del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario,

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en gue
OCUrmren,

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
periodo son presentas en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual se generan,
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2.23.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificades en la Superintendencia de
Companias,

Adicionalmente, incluye la provision por contrato colectivo segin Clausula No. 31
-Bonificacién por retiro voluntario, el cual se determina en base al tiempo de
trabajo, determinando un nimero de salarios por cada rango y conforme a la
rotacion de los Gltimos tres afos.

Subvenciones del estado.

Las subvenciones del Goblerno se reconocen por su valor razonable cuando hay una
seguridad razonable de que la subvencion se cobrara y la Compaiia cumplird con
todas las condiclones establecidas.

Las subvenciones oficiales relacionadas con costos, se difieren como un pasivo
diferido y se reconocen en el Estado de Resultados Integral durante el periodo
necesario para correlacionarlas con los costos que pretenden compensar,

2,24, Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos,

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta para los anos 2011
y 2010 ascienden a 24% y 25% respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se
calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 23% para
el aho 2011; 24% para el afo 2010 y 25% para el afo 2009 (01 enero de 2010).

La Compafia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos y
pasivos y su base financiera.

El resultado por Impuesto a las ganancias se determina por la provisién de iImpuestos
a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como

pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

29



Ingenio Azucarero del Norte Compania de Economia Mixta “IANCEM™

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

2.25.

2.26.

2.17.

2.28.

Capital suscrito,

El capital suscrito esta constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en
circulacién nominal, se clasifican como parte del patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias,

Lot ingresos por actividades ordinarias incluyen el wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros
en &l curso ordinario de las actividades de la Compama. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y
cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. La Compafila ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

c. Seaprobable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asoclados con la
transaccion; vy,

d. Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad;

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta gque no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Costos de venta.

El costo de venta incluye todos aguellos rubros relacionados con la venta del azlcar
y aquellos costos incurridos en la manutencion, cuidado de los activos bioldgicos
“plantaciones de cafa de azlicar” (incluyen costos por abastecimiento, analisis de
suelo, combustibles, fertilizantes y poda), asi como también se Incluyen las perdidas
generadas en el valor razonable de activos biolégicos y productos agricolas.

Gastos de administracion y de ventas.

Los gastos de administracion y wventas corresponden princlpalmente a las
erogaciones relacionadas con: pago de serviclos de terceros, depreclacion de
propiedades, planta y equipo y demas gastos asociados a la actividad administrativa
y de ventas de la Compania.
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2.29,

2.30.

2.31.

2.32.

2.33.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compaivia sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es
evaluada permanentemente por el drgano principal de administracion, quien toma
las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempeno. La
Compania opera con un segmento unico, puesto que existen ingresos por ventas de
subproductos cuyos importes no son significativos y no amerita su revelacion por
separado,

Medio ambiente.

La actividad del Ingenio Azucarero del Morte Compania de Economia Mixta “IANCEM”
no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el medio ambiente, por lo tanto,
a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene comprometidos
recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas
municipales u otros organismos fiscalizadores.

Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aguellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos gue no
estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
aperacional utilizado en este estado, es mas amplio gue el considerado en el estado
de resultados.

Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de
transicion, salvo por la aplicacion de exenciones y excepciones establecidos en la de
las Mormas Internpacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la
Compania al 01 de enero de 2010 (Ver nota 5).

Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas en los Estados Financieros bajo Mormas Ecuatorianas de
Contabilidad MEC al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero de 2010, han sido
reclasificadas para efectos comparativos de la presentacion de los primeros estados
financieros bajo Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) al 31 de
diciembre de 2011,
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e e —— PR T T I e e e e ——
POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.

1.1. Factores de riesgo.

La gerencia general, subgerencia administrativa - financiera y subgerencia técnica
son las responsables de monitorear constantemente los factores de riesgo mas
relevantes para la Compania, en base a una metodologia de evaluacion continua la
Compania administra una serie de procedimientos y politicas desarrollados para
disminuir su exposicidn al riesgo frente a variaciones de inflacion y variaciones de
mercado.

3.2. Riesgos proplos y especificos.

Riesgo de crédito,

El Ingenio Azucarerc del Morte “IANCEM" se ve expuesto a un riesgo bajo,
debido a que la politica de ventas implementada corresponde a la negociacion
del producto con el pago del 50% de contado y 50% restante a 7 dias plazo para
los cliente comerciales, mientras que para los clientes industriales es con pago
anticipado, Esto determina gue la concesidn del crédito alcance el 25% de las
ventas con el plazo maximeo de 7 dias, El indicador de rotacion de cuentas por
cobrar es de 3.5 dias aproximadamente,

Riesgo de calidad de bien vendido.

La Compafiia se ve expuesta a un riesgo bajo, este debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad orlentados a la satisfaccidon del cliente y al
cumplimiento de las normas y requerimiento establecidos para los productos de
primera necesidad.

Riesgo de tipo de cambio.

La Compaiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de América
{moneda funcional).

Riesgo de perdidas asociadas a la inversion de propledades, planta y equipo,

La Compafila esta expuesta a un riesgo normal, pese a contar con activos
importantes, esto se debe a que tiene sus propiedades, planta y equipo
asegurados contra todo tipo de siniestros, lo cual, atenda y reduce posibles
peérdidas importantes en el caso de existir algin tipo de siniestro tales como
robo, incendio, entre otros.
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= Ries investigaci esarrcllo.

La Compaiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que realiza este tipo de
actividades de forma muy eventual o esporadica.

3.3. Riesgo de investigacion y desarrollo.

No existe riesgo, debido a que las partes a ensamblarse por la Compania son
canforme a estandares de calidad del fabricante.

1.4. Riesgos sistematicos o de mercado.

= Riesgo de costos de factores.

La Compania se ve expuesta a un riesgo normal, esto se debe a que el manejo de
los costos del principal componente de produccion (materia prima) es
determinado por el valor razonable establecido por el mercado del sector. Los
otros componentes como: sueldos, mantenimientos de equipos e instalaciones y
provision de suministros, no han variado significativamente en el tiempo, en tal
sentido no se evidencia posibles volatilidades de los costos que causen perdidas.

e R recios icios

La Compaiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la probabilidad de
ocurrencia de gue los competidores varien los precios de los productos para
capturar mercado es baja o nula,

. £5 nda.

La Compaiila se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que la actividad se
desarrolla en un mercado competitivo, que se ve frecuentemente afectado por
factores exdgenos y que no pueden ser controlados por la Compafda. Uno de
ellos lo constituye los flujos de comercio Internacional ya sea de exportacion o
importacion, en la medida gue estos crezcan o disminuyan los productos
ofrecidos por la Compaiia pueden verse afectados.

= Riesgo de interés.

La Compafia se ve expuesto a un riesgo normal, debido a que las operaciones
financieras han sido realizadas a una tasa de interés variable, lo cual expone a
la Compafia de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés, sin
embargo, debe anotarse que las tasa de interés no han variado
significativamente en el tiempo y al tener un alto porcentaje de créditos a corto
plazo no se evidencia posibles volatilidades de los costos financieras que causen

pérdidas
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» Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. EL dinero pierde
valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba,

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada aino
se detalla a continuacion:

«  Afo 201 3.41%.
= Afo 2010 3.33%.
«  Ano 2009 4.31%.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros gue se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales, Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1,

4.2,

Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas Otiles estimadas y los
correspondientes carges por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo,
ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso
esperado por la Compania, considerando como base depreciable al valor resultante
entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
actives”, la Compania evalua al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los actives de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Otras estimaciones,

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar v registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

« La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
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» La vida Otil y valor residual de los activos materiales.

= Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

= La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de
las mismas.

» La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

« Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por afnos de servicios
de su personal,

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma

prospectiva.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF,

Ingenio Azucarero del Norte Compaiia de Economia Mixta “|ANCEM" en cumplimiento con
lo establecido por la Superintendencia de Compafias en su resolucion No. 08.6.05C.010
del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicion de sus estados financieros de
Mormas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de informacidn
Financiera (NIIF), con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de enero al 31
de diciembre de 2010 y aplicacion total a partir del 01 de enero de 2011, en concordancia
con lo estipulado en el articulo primero de la citada resolucion.

5.1.

Bases de la transicion a las NIIF.

El juego complelo de estados financieros del Ingenio Azucarero del Norte Compania
de Economia Mixta “IANCEM", corresponde al ejercicie terminade el 31 de
diciembre de 2011 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), La Compania Ingenio Azucarero del Norte Compania
de Economia Mixta "IANCEM" aplico la NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las
Mormas Internacionales de Informacion Financlera" al preparar sus estados
financieros en esa fecha,

35



- s we W W W W O W W W @ W W W W W Y ¥V W Y Y

Ingenio Azucarero del Norte Compafiia de Economia Mixta “IANCEM”

R — T T T E e T T T T R S e e T S T
5.1.1.

2. 1.2,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Aplicacion de NIIF 1.

La fecha de transicion de Ingenio Azucarero del Norte Compafia de Economia
Mixta “IANCEM" es el 01 de enero de 2010. La Compania ha preparado sus
estados financieros de apertura bajo MNIIF a dicha fecha. La fecha de
adopctén de las NIIF para la Compafia es el 1 de enero de 2011, La NIIF 1
“Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera® permite a las Compafiias que convergen sus estados financieros
de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Mormas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) el utilizar excepciones y exenciones de
caracter obligatorio u optativo, considerando gue en la mayoria de los casos
son de aplicacion retroactiva.

La Compafia procedio a realizar los ajustes que a continuacién se detallan
con la finalidad de que los primeros estados financieros preparados de
conformidad a las NIIF, mismos que contienen informacion de alta calidad,
transparente para los usuarios, comparable para todos los periodos que se
presenten vy suministra un punto de partida adecuado para la contabilizacion
segun las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

De acuerdo con lo anterfor, la Morma Internacional de Informacion
Financiera ha establecido la aplicacion opcional de clertas exenciones y ha
establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacion retroactiva de algunos
aspectos exigidos por otras NIIF, con el antmo de ayudar a las empresas en el
proceso de transicion,

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias v, algunas de las excepciones optativas a [a
aplicacién retroactiva de las NIIF ver numerales 5.1.2. ¥ 5.1.3.
Excepciones a la aplicacion retroactiva de otras MIIF,

La entidad aplicara las sigulentes excepciones:

a | en cuentas d ivos financie slvog fina
Esta excepcion no es aplicable,

b. contabilidad de coberturas.
Esta excepcion no es aplicable.

. icipaci no Eriol :

Esta excepcion no es aplicable.

g. cl Ccacion edicion de actives financleros,
Esta excepcion no es aplicable.
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3.1.3. Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compafiia.

Las tra | con N acciones,
Esta exencion no es aplicable.

Contratos ro.
Esta exencion no es aplicable.

Costo atribuido,
La Compania opto por medir sus propledades, planta y equipo a su valor
razonable a la fecha de transicion (01 de enero del 2010).

Arrendamientos,
Esta exencidn no es aplicable.

Beneficios a los empleados.

La Compafia opté por reconocer todas las ganancias y pérdidas
actuariales acumuladas al 01 de enero de 2010 como parte de sus
resultados del ejercicio.

Diferencias de conversion acumuladas.

Esta exencion no es aplicable.

Inversiones idiarias, entd roladas de f junta
asociadas.
Esta exencion no es aplicable.

WIS i ubsidiarias a5 (1

Esta exencion no es aplicable,

Instrumentos financieros compuestos,
La Compafia no cuenta con instrumentos financieros compuestos, por lo

cual, esta exenclon no es aplicable,

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente.
Esta exencion no es aplicable,

La me o A valor r | activos financier 0 v

financieros en el reconocimiento inicial,
Esta exencion no es aplicable.

P ir servicio incl en el c ropiedades
an

Al 01 de enero de 2010 v 31 de diciembre del 2010, la Compaiia
determind costos posteriores por concepto de desmantelamiento de sus

propiedades, planta y equipo.
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i T e —
m. Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con

la CINIF 12 Acuerdas de Concesion de gr_ﬂfjni
Esta exencion no es aplicable, la Compania no posee concesiones de

servicios,

n, Costos por préstamos.

Esta exencion no es aplicable.

0. Transferencias de activos procedentes de clientes,
Esta exencion no es aplicable.

5.1.4. Conciliacién entre las Mormas Internacionales de Informacién Financiera
y Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC).

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF en la Compahia Ingenio Azucarero del
Norte Compafia de Economia Mixta “IANCEM",

Ajustes al 01 de enero de 2010 y al 31 de diclembre de 2010.

Concillacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre de 2010.

Concillacion de Resultados al 31 de diclembre de 2010.

Concillacion del Estado Situacion Financlera Clasificado al 31 diciembre

de 2010,

« Concillacién del Estado Situacién Financlera Clasificado al 01 enero de
2010.

« Conciliacion del Estado de Resultados Integral por Funcion al 31 de
diclembre de 2010.

= Conclliacion del Flujo de Efectivo - Método Directo al 31 de diciembre de

2010.

5.1.5. Ajustes al 01 de enero de 2010 v al 31 de diciembre de 2010.

a. Al 3 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compaiia decidio medir
sus propledades, planta v equipo por su valor razonable (“Costo
Atribuldo™) considerando lo que indica la NIIF 1, mediante la tasacion
de un perito calificado por la Superintendencia de Companias del
Ecuador cuyo efecto asciende a 12,284,378 vy 12,452,013
respectivamente.

b. Al 31 de diciembre y 01 de enerc de 2010, la Compaiiia reclasifico sus
terrencs como propiedades de inversion considerando los criterios
definidos en la NIC 40, adicionalmente, decidié medirlos por su valor
razonable (“Costo Atribuido™) mediante la tasacion de un perito
calificado por la Superintendencia de Compahias del Ecuador cuyo
efecto asciende a 11,919,031,
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Al 31 de diclembre y 01 de enero de 2010, la Compaiia midid sus
plantaciones de cana de azicar a su valor razonable menos costos de
venta segun lo establece NIC 41, mediante un avalio efectuado por un
perito externo contratado por la Compania, cuyo efecto asciende
823,991 y 790,530 respectivamente.

Al 31 de diclembre y 01 de enero de 2010, la Compaiia registro sus
beneficios a empleados no corrlentes por concepto de jubilacidn
patronal segin el estudio efectuado por un perito actuario por
(554,927) y (469,424) respectivamente.

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compahia decidio dar de
baja activos Intangibles correspondientes a licencias informaticas de
anos anterfores, de la misma forma procedid a reprocesar la
amortizacién acumulada considerando una vida GOtil financiera de
acuerdo a las especificaciones técnicas del departamento de sistemas
cuyo efecto asclende a 42,616 y 37,795 respectivamente.

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compadia procedic a dar
de baja cargos diferidos puesto que no cumplen con los criterios de
reconocimiento de un activo tangible o intangible, cuyo efecto
asciende a (27,794) y (19,344) respectivamente.

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compafia procedic a
reconocer costos adicionales de desmantelamiento y/o desmontaje de
su maguinaria y equipo cuyo efecto asciende a 25,000,

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compadia procedid a dar
de baja clertos pagos anticipados a proveedores por 9,769 y
documentos y cuentas por cobrar clientes por 4,352; mismos que no
van a ser recuperados o liquidados.

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, corresponde al impuesto
diferido por cobrar por los ajustes registrados en activos intangibles y
beneficios a empleados a largo plazo por 903 y 2,414 respectivamente.

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, corresponde al impuesto
diferido por pagar por los ajustes registrados en propledades, planta y
equipo, activos biologicos e intangibles por 3,143,566 y 3,304, 385
respectivamente.
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5.1.6. Concillacién del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre de
2010. (Ver nota 5.1.5.)

Una conciliacion del Patrimonio al 31 de diclembre y 01 de enero de 2010 de
la Compaiiia por efectos de la conversion de sus estados financieros de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (MEC) a Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) fue como sigue:

Diciembre Enero
Concepto 1, 010 o, 010
Patrimenio bajo Mormas Ecustonanss de Contabilidad NEC 9,250,150 (5,990,130)
A justes por implémeniocicn NlF:
Costo siribuddp y cormecoion acumuiada de (2 propledad plania (V2,284 378) (12,452,013
¥ BqQUipD (a}
Reclasificacion a propledades de inversidn y avallo de Larrenay
segin (B (11,919,031)  (11,919,001)
per|taje,
Walor razonable de actives bloldgicos. €] (823,991} {70, 5300
Reconocimiento die pasivos i corrientos por concepto oe
d 554,927 469, 424
jubllacidn patronal ¥ desahicia, W
Baja de costo de nctivos | ibles £4n de (a
; s F I 2] {42,675 (17,795)
amortizacion scumulada.
Baja de diferidos bajo MIF
i2 :arpl Lo que bajo o umple Con 0 7.7 .34
CAraCieTECES OF AClivo
Registro de i provisdn por desmantelasvientio yio dewmontaje g 23,000 15,000
Baja de otrot papos anticipados antighos. {h) 9, Ta% o T
Baja de documenlos y coenias por cobrar clientes antiglog, ihl 4 3152 4,553
impuesta difertdo por cobra, i) {503} {2,414)
Impuesto diferido par pagar, i 5,143,564 3,304,386
Electa por implamentaciin de NIF (41,305,511)  {21,349,508)

Patrimania neto ségun Hormas Intemacionales de Informacidn
Firanciera (MIF) {30,507 638) (IR 31%,638)
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3.1.7. Conciliacion de los Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2010, (Ver
nota 5.1.5.)

La conciliacién de los resultados por el afo terminado al 31 de diciembre de
2010, fue como sigue:

Diciembre
ARo terminado en, 31, 2010
Resultade integral total del afo bajo Momas Ecuatorianas de 1 o 387
Contabilidad (NEC) e
Ajustes por Implementacidn NIF:
Costo atribuido v correccidn acumulada de la propiedad planta 167 635
¥ equipo. {a} i
Valor razonable de activos biolégicos. (c) 33,481
Reconocimienty de pasivos no corrientes por concepta de
po (i} [85,503)
Jjubilacion patronal v desahucio,
Baja de costo de activos intamgibles v reproceso de la ) 4.821
amartizacion acumulada. { 4
Baja de cargos diferidos gque bajo HIIF no cumple con ¢ 11.550
caracteristicas de activo, I} ’
Impuesto diferido por cobrar. i) (1,%11)
Impuesto diferido por pagar, i1 160,819
Total efecto de ajustes por implementacidn de HIF {43,998}
Resultado integral total del afo segin Mormas Internacionale de
Infermacion Financiera [MIIF} 1,746,289
— e —
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5.1.8, Conciliacion del Estado de Situacién Financiera Clasificado al 31 de
diclembre de 2010.

INGEMIO AZUCARERO DEL NORTE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA

TANCEM"
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresada en ddiares)
Efecto de
Saldos NEC transiclon Saldos MIIF
31-dic-10 2 las MIF 31-dic-10
dtivos
Actives comientes
Efectivo y equivalenies de efectve 1 LT . 538,337
Acthvios financiens
Documentos v cusnias por cobrar chientes
ne relacionadas 115,184 14,352) 110,832
Otras cuentas por cobrar 1,893 1853
Irvertarics 1,070,088 : 1,070,088
Servicios y Glros pages anticipado 4749 i%,749) ¥94,980
ACTIVES pOr impuEstos correntes Nl : N5
Total acthvos corientes 1,106, 606 {14,121) 1,192,485
Activos no carrientes
Fropiedades, planta v equipe 13,415,570 12,184 378 15,701,248
Frogledades de imsersion 135,482 11,919,001 11,085,713
Actives biokgleos 1,187 645 &3, 1,001,565
Actives intangibies »Am 14822 7,701
Acifves por impussis diferidoy * ¥ §03
Dtras actives a0 (oerients) 13,440 ‘ 15,440
Tatal activas no corrientes 14,709,536 25,043,125 39,831,461
Total actives 16,996,142 25029004 41,025,146
Suman y pasan.. 16,996,141 25029004 42,025,146
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SUmEN Y YIenen..,

Pasivos

Pasives corrientes
Luentas v documentos por pegar
Obtigacienes com Instituclanes firarncieras
Parciin carrlente de phligadones emitidas
Dires cbigacknes corrientes
Anticipas de chepies
Qbras pastong corrieribes

Total pasives corrfentes

Pasivos no correntes
Ciofigaciones con instituciones financieras
Provisiones por beneficos a ios empleados
Ciras provisiones
Fastvo diferido

Tokal pastvos no correntes
Total pasivos

Patrimondo neto

Capital suscrita

feservas
Reserva egal

Resuftados scumuiados
Ganancias acumidadag
Resiltados gaamibcos provemientes de b

Adopcian por primera vez de s HIF

Tatal patrimonio

Tatal pashyas ¥ patrimonio

Efecta da
Saldos MEC transicidn Saldos MIF
N-dic-10 a las HIFF 3-dic-10
18,996 142 25,029,004 42 023,144
14,572 G14,671
118, 754 113, 7é4
1,594,054 1,994, 064
819,59 815,65
124,530 124,530
57,169 57,149
4,028,515 4 028,925
1018 457 : 1,810,457
45,111 554 9E7 1,404,060
‘ 15,000 15,000
97,500 1,143,556 1,241,066
3,765,090 1,703, €93 7,488,583
7,704,015 1,701,493 11,517,508
7,350,000 7,350,000
b1, 841 1,641
1,790, 286 {43,957} 1,745,189
11,349,504 11,149,508
& 002 117 11,305,511 30,507 618
16,596, 141 15,009 004 43 0E5,146
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5.1.9, Conciliacion del Estado de Situacidn Financiera Clasificado al 01 de enero
de 2010,

INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA
“IANCEM™
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINAMCIERA CLASIFICADO
(Expresada en ddlares)

Efecto
Saldos MEC transicidn Saldos MIBF
01-ena-10 & las MEF O1-ene-10
Acthvos
Activos cormientes
Efecthve v eguhvaientes de efectio 848,996 68,99
Activos Financiens
Documentss ¥ cuentas por cobrar clientes
o Pelacions oo 469,155 (4,332) 464,807
Crtras cuentas por cobrar i .
Inventarios 947 471 . Q47 471
Servicios y otrod pagos anticipsdos 311,845 (%, 169 302,07
Actived povr impuesos cormientes 157,027 " 157,027
Total activos corrientes 1,954, 494 {14,021 1540, 373
Activos no corrlentes
Propiedades, planta v eaulipa 13,321,938 12,452,011 25, 771,50
Progriedades & mwersion 136, 682 11,919,031 12,085,711
Actives biolhgicm 1,199,426 790,530 2,1B%, 954
Activos intamgibicy 4 514 11, 54%) 52.9%
Activod por impuesios diferidos x 1414 d. 414
Otros activos no corrientes 16,911 16,911
Total acthvos no corrkentes 14,929,471 15,162 439 40,091,910
Total activos 16, 883, a5 25 140,018 42,032, 281
Suman y pasan.., 16,883,945 15148 318 42,012,183
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INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA

“IANCEM™

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Suman y vienen...

Pasivos

Pasivas corrientes
Cuentas y documentos par pagar
Obligaciomes con institucianes financieras
Porcion corriente de obligaciones emitidas
Obras obligacionss corrienles
Anticipos de clientes
Otros pasivas corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrlentes
Dbligaciomes can imstituciones finamcieras
Provisiones por beneficios a los empleados
Otras provisiones
Pasivo diferido

Total paskvos no corrientes

Total paskos

Patrimonio neto

Capital suscriba
Reseryas
fpwerva egal
Resultades acumulados
Ganancias acumuladas
fiessitados acwnuados provenientes de la

Total patrimaonio

Total pasivos y patrimonio

{Expresados en dolares)

Efecto de
Caldas MEC tramsician Saldos MIIF
01-ene=10 a las HIIF 01-ene-10
16,883,965 25,148,318 42,032,283
1,426,966 1,426,986
4,542 4,542
1,980,546 1,280,546
614, Th5 G4, 765
1B, 425 18,425
21,106 11,104
4 086,350 4,086,350
4 793133 - 4, 792 133
917,852 A%, 424 1,387,278
: 5,000 25,000
9T 500 3,304,384 1,401,886
5,807,485 1,798,810 9,606,295
9,893,835 3,798,810 13,692,645
&, 500,000 G, 00, D00
96,787 96,747
393,343 393,343
- 11,349,504 21,349,508
6, 9%0,130 21,349 508 18,339 638
16,883 965 15,148 318 47 032 283
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5.1.10. Cenciliacién del Estado de Resultados Integrales per Funcidn al 31 de
diciembre de 2010.

INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA

"IANCEM”
CONCILIACION DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL POR FUNCION
{Expresada en ddlares)
Efecto de

Saldos HEC  tramsicién  Saldos MIF

Por el afo terminado en, 3-dic-10 & las NIF_ 31-dic-10

Ingreson de activades ordinarias 18,660,706 1,492,593 20,153,301

Costo de ventad ¥ produsion 13,789, 320 1,456,134 15,0448, 454

Ganancla bruta 4,871, 18i 33,461 4,504 B47

Criros Ingresos 124,545 {12,951) 31,5998
Gastos:

Gasto admintitrativos y ventas 1,120,380 176,904 1,197,284

Gastos financheros 507, Fi4 . S07, 74

Otras gastos 51,581 44,511 98,494

1,679 485 413,817 4,303,502

Ganancia del ejorcicio antes de patricipacion s

craba o v i e e I..u 2,916,650 (00, 20T 2,313,343

Pairicipaciin a trabajadones 3178 585 . 378,585
Ganancia del sjerciclo anten de impusstos 2,718,085 {203, 307) 1,934,758
Impuesio & las gananciay

impuzito a la renta coivienie 347, TT . 347,78

Efecto immesios diferidos . {1549, 3104 (139, 310)

347,770 {159, 110) 188,468
Ganancta neta del ejercicio de oporaciones continuas 1,790,287 (43,997} 1,746,290
Otros resultads integralk:
Componentss del obro resultads integral
Resultado integral total del afic 1,790,287 (43,997) 1,746,190
s 1
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5.1.11. Conciliacién del Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo al

31 de diciembre de 2010,

INGEMIO AZUCARERO DEL NORTE COMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA

“TANCEM”

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en dolares)

Efecto
Laldos MEC tranaicidn Saldos MIIF
Por el afo terminado en, I -dic-10 a las MIF -dic-10
Flujes de efective por las actividades de operacian:
Efective recibido de clientes 19,093,104 (335,783) 19,436,EET
Efective pagado a proveedores v empleados (12,471,143} 2,244 437 (14, 715,630)
Impuesto a la renta pagado (180,781} (20,594} {160,187
Inbereses pagados (514,009} (8, 285) {507,724)
Obros egresos. netos 63,145 150,388 (BT, 243)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 5,988,114 2,000,213 3,958,103
Fluios de efectivo por las actividades de inversidn:
Pago por aumento de activos intangibles (132, 965) (124,742} (B,223)
Pago por campra de propiedad planta y eguipo (1,638,048} (25,221} (1,613,825)
Efectivo recibido por wenta de propiedad, planta v equipo 13,411 ; 13,411
Adiciones en cultho de cana (1,40% 587y (1,403,587}
Efectivo neto utilizado en acthidades de inversitn (3,161,187] i1,553,550) (1,607,637
Flujes de efective por las actividades de financlamiento;
Efective (pagado) recibido en prestamead bancarios . 127,470 127,770
Efectivo pagado por prestamos Largo plazo (1,950,954} (22,712} (1,973,676)
Efectiva recibido por aumento de capital 33,888 . 11.EBEB
Pago por julbilacion patronal y desahucio (439,722} 371,615 [GE,107)
Efectivo neto utitizado en actividades de financliamiento (%, 356, 788) 476 663 (1,B80,125)
Aumento neto de efectiva 471, 341 953,326 470,341
Efectivo:
Abinicie del ano A8,996 GE, 956
Al finel del aito 539,337 953,126 539,337
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INGEMIO AZUCARERO DEL MORTE COMPARIA DE ECONOMIA MIXTA
“IAMCEM"

COMNCILIACION DE LA CONCILIACION DE LA GAMANCIA META CON EL EFECTIVO
HMETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

{Expresados en ddalares)

Efecto
Saldos NEC transicidn Saldas NIF

Par el afio terminado en, M -dic-10 a las HIIF I-dic-10

Ganancla neta del ejercicia 1,790,287 (43,997 1,746,290
Ajustes para conciliar i ganancia neta con el afectivoe neto

proviste por las actividades da operaciin:

Depreciacin de propiedad, planta y equipo 1,542 &T4 (11,232} 1,531,442
Frovision para jubiiackdn patronal 171,004 19,019 160,021
Provision participacion a trabajadores I7E 588 175,585
Baja de acthvos biokghoos - EO07,233 207,233
Frovision impuesto a la renta 146,997 - 166,997
Gastos zafra - 122,123 122,123
Ajuste de impuesto a la renta - 20,593 20,591
Amaortizacion de acthos inkangibles 152, 09%% (138,612} 13,487
Perdida (utibdad) en venta de propledad, planta y eguipo (12, &Gy 24,220 11,251
Haja do propiedadaes, planta ¥ equipd - o Ly 7,30
Ajuste a walor razomable de activos bioldgioos . 11,452, 5595 (1,492,595}
Impuestd difarida - {159,310) 1159, 390
AJustes & las invarsioncs peErmanentes 3,900 I;J.']‘.-'I:I_I J
Provisiones para obiigaciones con os trabajadores 180, TR {180, 781)

Cambio en actives v pasives de operacion:
Daocumentod ¢ cuentad por cabrar cianbes na relacionados 6B, v {15, 008) 351,071
Qtras cuentas par oporar - [3.892) 13,852
Inveenbarios 1,485,190 {1,607, 807) (122,617
ACtivos por Impuesios correntes - B31,472 B3,672
Servicios v otros pagos antcipados - (92, 904) (%2, 504}
OLros Activos no corrienies = 1,471 1,4M
Activas biokiglcos - 1,461,662 1,463,641
Cuentas y documentos por pagar (155,917 1356, 77 ) [SE2,294)
Dred pashos corrlentes - 36,063 35,063
Anticipos de clientes . 10, 104 104, 105
Frovisiones por beneficias a empleados - (305,132 [305,133)

Orros obfigaciones cormentes {283,764) 393,995 1,2

Participacidn a trabajadares {103,653 (103 ,653)

Efectivo neto provisto por las actwidades de operacidn 5,088 316 (203,213} 3,955,102
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

DMclembre Diclembre Eneéro
3, 201 3, 2010 21,2040
Caja 14,771 12,874 6,415
Bancos {1} 110,044 16,463 62,581
Inversiones temporales {2 500,000 -
134,816 539,337 6B, 996
(1) Los saldos que componen las cuenta bancos son los sigulentes:
Diclemnbee Diclermbre Enero
31, 0 31, 2010 01,2010
Banco def Austro 10, 347 . 1.3
Banco del Pacilico 121,822 13,048 .
Banco ded Plchincha 19,247 . 41,931
Banco internacional 47 618 13,415 13,427
10, 04 26, 463 62,581

{2) Los saldos que componen las cuenta inversiones temporales son los siguientes:

Banco del Austro 5.A.
Certificado de deposito a plazo con un
irterres del 5, 50K anual, con vencimiento
en marzo del 2011,
Certificado ge depdsito a plazo, con un
intores anual el 4,15%, con vencimiento
en enero oe 1011,

Diclembre Diciembre Enera

31, 2011

3, 2010 0, 2010

230, 000
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7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

(1)

Diclembre Diciembre Energ
3, W 31, 1010 01,2010

Clentes i1) 227,%06 69,752 407,024
Prestamos a caicultores 18,972 T 487 42 544
Préstamaos semila cana 13,809 13,241 14,883
Préstamos a transportistas 352 352 352

261,040 110,812 464,803

El vencimiento de los documentos v cuentas por cobrar a clientes no relacionados fue
como se detalla a continuacion:

Diclembre Diciembre Enero
H, 101 3, 1010 01,2010

Mo vencidos:

Entre 0 & 15 dias - CHentes 217,906 69,752 07,024
Entre 0 & 60 dias - Préstamos con tercenos 13,134 1,080 57,778
261,040 110,832 464,803

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como al 01 de enero de 2010, a criterio de la
Administracion de la Compania, los documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados tienen una antigledad maxima de 15 dias plazo, por lo cual, no es
necesario constituir provision alguna por deterioro (incobrabilidad).
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B. INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre Enera
31, 2011 31, 210 01,2010
Inventarios de Productos terminados en
akmacén - Producidos por la Compainia F60, 208 h, B850 34,652
Repuestos, herramiantas y accesorios 831,547 736,156 655,802
Suministros o materiales a sar consumidos
en &l proceso de produccian 184,612 184,185 113,148
Produccidon en proceso 172,795 96,903 &2, B95
Mercaderias en transita 164,050 46,198 &0, 909
Oitros inventarios 6, Td6 7o 10,495
2,319,958 1,070,088 947,471
9. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre Diciembre Enero

31, 201 31, 20 01,2010

Anticipos proveedores 1,280,714 350,887 265,522
Seguros pagados por anticipado 49,999 44,093 36,554

1,330,713 394,980 302,076

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Metesnbre Diclembre Enero

3, 201 N, 2010 01,2000

Servicis de Rentas Inbermas 20,240 20,240 20,240
Cradita tributario de impuesto & & renta 53,115 4,252
Anticipo oo Impuesto a la renta 2007 - - 132,535
20,240 73,355 157,027
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diclembre Diclembre Enero
3, 1011 3, Mo 01,2010

Propledades,planta y equipo, neto

Maguinaria y equipo 17,009,153 15,787,428 16,472,806
Instalaciones 5,686,262 6,192,812 6,707,511
Edifickos (1) 1,758,989 1,826,898 1,883,050
Vehcuios 311,658 191,116 287 480
Construccionss en curso 109,686 1,378,341 223,60
Repuestos y herramientas 141,430 163,157 138,510
Equipo de computackin 70,870 14,133 12,987
Muebies y emeres 37,223 20,703 19,156
Otros 14 487 1, bb0 18,830

25,139,758 15,701,248 15,773,951

(1) Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 01 de enero del 2010, la Compafia mantiene una
hipoteca sobre los edificios, para garantizar los préstamos recibidos del Banco
Internacional. (Nota 21, numeral 1) asi una maguinaria, molinos y un turbo generador
para garantizar los préstamos recibidos del Banco del Pacifico (Mota 21, numeral 2).
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Ingenio Azucarero del Norte Compaifia de Economia Mixta “IANCEM”

Paliticas Contables y Notas a los Estados Financieros

Propiedades,planta v eguipo, costo
Maquinaria y equipo
Instalaciones
Edificios
Vehiculos
Construcciones en curso
Repuestos y herramientas
Equipo de computacion
Muebles y enseres
Otros propiedades, planta ¥ equipo

Propledades,planta y equipo, depreclacian
y deterioro de valor

Maguinaria v equipo

Instalaciones

Edif icios

Vehiculos

Repuestos y herramientas

Equipo de computacian

Muebles y enseres

Dtros propiedades, planta y eguipo

(Expresadas en dolares)
Diclembre Diclembre Enero
31, 2011 31, 2010 01,2010
19,073,570 16,785,522 16,495,678
6,740,369 6,722,661 6,713,969
1,894,565 1,894,565 1,883,050
408, 365 332,551 287,480
209, 686 1,378, 341 223,601
205,928 193,910 138,510
89,992 10, 285 22,987
45,110 23,412 19,156
18,830 18,830 18,830
28,686,615 27,380,077 125,803,261

El movimiento de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

(2,064,417) (998,094) (22,872)
(1,054,107) (329,849) {6,438)
(135,576) (67,66T) -
(96,707) (41,435)
(64, 498) (30,753)
{19,122) (6,152)
(8,087) (2,709)
{4,343) {2,170)
(3,444 857) (1,678,829) (29,3100
53
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Ingenio Azucarero del Norte Companiia de Economia Mixta “IANCEM”
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

(= = e e e e e e e e, M e 1Y e e e oo |
12. PROPIEDADES DE INVERSION,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
3, 2011 ., 20 01,2010

Terrenos (1} 12,455,713 12,055,713 12,055,713

(1) Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 01 de enero del 2010, la Compania mantiene una
hipoteca sobre dos terrenos agricolas de 83 has y 186 has. (Nota 21, numeral 2).

(2) El movimiento de propiedades de inversion, fue como sigue:

Diclembre Diclembre

Por s afos terminados en, 31, 2011 31, 2010
Saldo inicial 12,055,713 12,055,713
Adiciones 400,000 :
Saldo final 12,455,713 12,055,713

13. ACTIVOS BIOLOGICOS,

Un detalle de las plantaciones de cafna de azdcar por edad se presenta a continuacion:

DMciembre Diclembre Emero

31, 2011 31, 2010 01,200

De 16 a 18 meses 508, 494 298 Q66 354,380
De 1% a 21 meses 448, 591 LRI ] 515,324
[ 22 & 24 meses 348, 340 190,775 27T A4
e 13 a 15 meses 228,130 149,413 319, 508
D 2B a 30 meses 212,238 - -
De 10 8 12 meses 183,308 34T 37T 180,943
e 25 a 37 meses 82,733 40,872 151, 448
D 7 B 9 mesec 9,517 154, 478 301, 31%
e 1a 3 meses 39,853 T 662 15,68%
D 4 B 6 Mreses 12,826 164,343 F3.514
sencres 3 1 mes 2,356 1,742 LTy

2, 147,185 2,011,656 2,189,956
hr—
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(Expresadas en dolares)
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Un detalle de las plantaciones de cafa de azlcar por cantero se presenta a continuacion:

Diciembre 31, 2011 Diclembre 31, 2000 Enero 01, 2000
Cantern tuperficie importe  Superficie  Importe Superficie  importe
Liana Grande 24-8-1 14.47 B4 40 10.00 16,178 10.00 42,50
San Victer Maciends San Yictor ir.e9 83,1%0 T8 141,155 7.9 30,113
Liare Grande 16-B-1 13N 31,870 1L 18,543 1In 50,060
La Virgen %-10-11-8 1440 77,534 144 N8 14.43 17, 7%
Lan Caries 7-A 1.00 59,028 11.69 75,970 11.49 19,000
Linng Grands 23-8 11.63 96,485 11.63 23,4590 11.41 4, b0
Guaysbo 4-B-1 15.06 55, 980 15.06 44,515 15.06 &0,155
Liang Grande 19-20-21-B 10.82 53,808 10,82 61,816 10,82 18,159
Linna Grande 13-B 9.74 48,736 9.4 59,349 §.74 21,5968
an Pablo &-B 11.53 47,31 11.53 g, 5% 11,53 49,400
Liang Grande 14-15-B B39 44,403 819 8,417 B35 13,450
Llano Grapde 14-4 6.73 37,786 6.73 19,088 6,711 18,415
Los Dévita 12-B 5.82 35,365 .64 13, %60 b, b 9,087
San Jost Los Pogics 9.76 33,753 10.34 625 10, M 3,620
Calern 7-A-1 11.88 32,786 11.88 1,554 11,08 18, %0
Llane Grande Sta. Ana 11,11 31,973 11.10 B, 753 .10 28,895
Liane Grande 16-17-18-B 7.21 11,091 7.1 48,388 1.11 14,513
&nn Lorenzs 7-8 B 11 30,340 B.11 30,050 .11 37,955
San Jorge 1:A 10,87 30,22 10.87 3,627 9.87 41,09
Colera 3 12.68 7%, 548 12.68 17,895 17,44 31, M3
La Tarre Hacienda San Victor 12.74 9,009 12.74 1,402 12.74 18,156
San Pablo 9-A £.54 18,953 6.54 50,771 #.54 14,548
Arenal Pedregal 445 28,78 7.95 19,114 7.9% 18,255
San Jorge J-A 8.97 78,150 B.97 30,030 897 mns
Santa Maria 653 26,850 .53 11,690 651 .
Calera 3-A:1 Lm 26,122 m 1,683 LTl 17.011
Bobiche -8-1 L& 26,117 1.61 1,97 1.6 13,876
Conrragud 3-A 0s 25,606 im 4. TH 3.31 15,10
San Gustavo 15.50 24,23 15.50 53,115 15.%0 11,544
Sia, Maris Sla. Ana 5.50 .68 9.5 39,748 5.50 11,560
San Pedrito Las Marlas M 681 12,04k 681 1,856 &n 14,510
Los Diwila 13-4 417 3,508 4,71 1,549 4,11 13,847
Calera 7 .n 12,085 7.00 18,260 7.00 m
La Virgen 10-A-1 0.42 20, 703 1.50 13,8652 3.50 14,233
Suman y pasan... 8.3 1,341,905 34540 1,081,175 440 672,000
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Ingenio Azucarero del Norte Compania de Economia Mixta “IANCEM”
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, 2011 Diciembre 31, 2010 Enero 01, 2010
Cantero superficie  Importe superficie  Importe Superficie  Importe
Suman ¥ vienen... 32836 1,341,905 345,40 1,081,175 344,40 872,030
La Huerta 3-6-4 2.76 20,332 1.77 17,604 2.7 14,135
Cakera 6-A-1 7.50 20,117 7.50 14,019 7.50 2,11
Cakera 10-4-1 B.58 20,087 H.61 14,252 13,18 49,079
Santa Rosa 1 Los Pogios 7.60 19,484 70 2,249 T80 17,550
Placer Sta. Ana 5.42 18,632 5.42 3,199 5.42 14,235
Calera 11-8-3 b.41 18,509 .41 23, M6 6,41 2,773
San Juan 5.19 18,310 5.1%9 b, 784 5.19 13,856
Liang Grande 15-A 5.92 18,175 5.92 20,083 5.92 11,475
Bokiche 3-8 176 17,951 376 12,196 3.76 4313
Calera 11-B-1 5.00 16,849 5.00 2,651 5.00 19,899
Belén 11.87 16,759 11.67 40,820 11.87 o.070
Llano Grande 19-20-21-8-1 3.50 16,547 3.50 27,143 3.50 10,723
Belén Conrrages 197 16,131 1.97 4,035 1.97 9109
Llano Gramde 20-4 0,10 15,857 31.530 17,220 3.50 Q.75
El Angel Santa Ana 8.51 15,668 8.51 21,458 8.51 6,331
Santa Rosa 2 Los Pogios 5.32 14,614 332 3,787 3.3 14,742
Pipigal 5ta. Ana 7.10 14,405 7.0 3,068 7.10 11,128
Liano Grande 18-A 2.68 14,109 2.68 17,684 2.68 7,503
Estangue Las Marias M| 0.92 13,810 344 2,544 2.52 5,268
Conrraqui 2-B 4. BB 13,7E9 4,88 9,783 4,88 25,872
San Rafael 6.79 13,733 .79 32,539 6,79 11,073
tan Lorenzo 10-4 .85 13,529 2.85 4,43 2.85 10,441
Llano Grande 17-4 622 13,429 6.22 10,023 6.12 26,332
Conrragui 1-B 2.82 13,374 1.82 9,166 2.82 12,628
Potrero 4-0 2.80 13,091 2.B4 17,569 1.54 5,372
Sam Martin 1 6.78 12,954 678 612 .78 7,251
Calera 5-A-1 4.57 12,044 4.57 6,659 4.57 14,127
Marias 1-2 Los Pogios 13.17 12,824 13.17 28,752 11.147 48 805
Las Dawila 12-B-1 im 11,523 3.71 730 n 4,935
Santa Marcela 5.07 10,960 5.07 1,882 5.07 G433
sta. Lourdes Las Marfas Ml 2.83 10,867 2.83 2,402 1.83 &, 554
Bolivar Santa Ana 16.28 10,275 16,28 72 16.28 53,811
San Francioo 2-A 4,85 10,238 4,85 26,81 4,83 9,372
Sumar y pasan,., 514.09 1,841,817 B36.13 1,509,118 53977 1,376,1
57



Ingenio Azucarero del Norte Companiia de Economia Mixta “IANCEM”
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
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Diciembre 31, 2011 Diciembre 31, 2010 Enara 01, 2040

Canterg Superficie  Importe sperficie  Importe Superficie  Importe
Suman y vienen,.. 594,09 1,841,817 536.13 1,509,118 530,77 1,376,291
Belén Loma .58 10,109 2.58 2,544 1.58 7.021
San Framclson 1-4 1.6 9,842 1.66 2,885 .66 B 7R2
Chirimaoyo 2.50 5,804 .50 7,784 2.50 B,BO4
Loma Dravita 3 3.70 9,159 3.7 8,766 .78 12,673
colera 3-A-1 3.20 4,350 1,60 578 1.60 5,985
Sta. Marlana 211 9,282 211 2,349 .1 4,883
San Francisco 1 2.18 9,273 .18 ER .18 6, 5l
San Jorge 1 .21 8,240 L1 2,012 3 6,518
Caera 5-A-2 4.50 8,154 4,50 12,380 4.50 E19
Conrragul 1-4 1.4 8,025 1.42 5,686 1.42 5,857
Llamo Grande 26-6-2 2.84 7,775 .84 5,412 1.84 13,277
Rancho 1,89 7,136 1.89 20,737 1.89 5,925
Yunguilla 1.15 7,025 1.75 16,744 1.5 5,923
Santa Hikia 1.60 6,983 160 47 160 7,595
san Lws 5la. Ana 4,00 B, GED 4,00 187 4.00 4,076
San Agustin 1 3. B, 574 329 18,172 1.19 6,352
Los Davila 12-4 .00 6, 401 .00 3,174 .00 7,212
Loema Davila 1 18D 6,315 2.80 1,624 .80 13,227
Sto, Domingo 1 1.09 &, 308 3.09 16, B84 .08 4 482
San lsidrm 1.5 6,052 1.52 2,124 1.52 <, 560
Loma Ddvila 2 .41 5, 905 1.4 1,932 .41 R
Gam Jorge 2 1,74 5, 00 1.74 1,714 1.74 4,267
Liano Grands 19-4A 217 5,784 317 4,739 2.7 0,278
San Francisco 2-B 1.35 3,600 1.55 1,765 1.55 3,556
Cementeria 0.9 5,527 0.9 1,358 0. %4 2,680
San Luls 3.30 5,341 3.30 12,929 3.30 2,144
Snn Rafaed 1 1.%7 5,299 1,97 10,924 1.97 3,758
Yunauilla 1a 1.40 5,024 1,40 1,466 1.40 3,685
Lakera T-A-2 2.00 4,948 1.75 a7 1.75 1,347
Sto. Domingo 1.32 4,742 .32 1,396 1.32 2,89

Calera 3-A-3 2.00 4,73 .00 4,640 2.00 i
Lizmo Grande 13-A-1 0.94 4,712 0,94 459 0.94 2,088
4ta. Teresa 1 .39 4,567 .19 133 .39 1,165
Tanque 1.02 4,334 1.02 1,062 1.02 2,340

Santa Hilda A 1.00 4,111 1.00 1,708 1.00 -
SUMAN Y PASAM... 597.63 2,076,979 B18.79  1,6B7 74b 622,43 1,568,750
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Diciembre 31, 2011 Dickembre 31, 2010 Enero 01, 2010

Cantera Superficie Importe  Superficle Importe  Superficie  Importe
Suman y vlenen.. 597.63 1,076,979 618,79 1,687,746 622,41 1,568,750
Calera 10-A-1-1 1.34 4,068 1,00 0 1.40 1,678
Calera 11-8-4 2.00 3,948 1.00 3,495 114 &,0685
San Vicente Sta. Ana 2.06 1,889 1.06 m .06 8.1
Yurguila A 1.¥3 3585 1.93 10,412 1.93 3082
San Agmtin 1.6 38N 1.7% i 1.7% 3,324
San Marcos B 0.83 181 0.5 k. on 3,005
Los Divila 11-4 140 1,668 1.4 1,068 1.40 4,690
f1a. Mariana 1 118 31,620 .18 13,025 1.18 416
Belen 1 1.50 333 1.50 B, 1B 1,50 1,874
Hondan 0.80 2,59 0,80 1,846 0.80 255
Ladera Los Poglos 1.16 1,603 1.16 4y 1.16 1,574
San Franclsco 2 1.4l 1,555 1.42 5,107 1.42 440
5an Yicente 1 (.85 1,34 0,85 & .85 1,875
San Marcos A 0,54 2,283 0.54 m 0.54 2,335
San Martin 1-2 nn 1,151 =2 . . :
5an Felipe 5ta. Ana 5.52 L1718 a5l 8,651 552 17,7
Masabe S5 Ana 0.54 214 054 457 0.54 1,714
Boftiche 4-A-1 0.85 2,106 0.85 m 0.85 1,555
San Martis 1 1.52 1,104 1.5 4110 1.2 3
San Marte 1-8 567 1,11 e 10,373 a7 16,435
Mirador 1312 1,547 13112 14,445 13.12 41,584
Lizno Grande 1342 0.1 1,539 013 1,508 0.33 bb2
Punta D= Reja Sta. Ana 1.18 1,214 1.1 1,14} 1.18 412
Santa Teresa 2 12.14 1,159 12.14 16, 946 . ®
San Carlos Los Poglos 13.37 1,07 1137 13,504 11,97 38,178
Pie De Jesis Sta. Ana 1.0 Bibh 1.%0 1.9% 1.9 6,381
San Carlos 0.54 B56 .50 8,59 1,50 1,910
Llaro Grande 13-8-1 0.50 76 0.5 847 0,50 1,591
5an Juan Los Pogios 9.53 B8Y 2.93 12,189 893 19,629
523, Teresa 3 1.69 523 1.69 1,646 1.45 1,578
Ximena Los Foglos 107 128 1w 113% 107 5,247
San Martin 2-A 1.5 318 1.5 1,200 1.5 4.15%
Suman y pasan... 450 2,147,081 Ti.I1 1,863,048 TOSBX 1784832
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Dictembre 31, 2011 Dictembre 31, 2010 Erero 0, 2010
Cantero Suyperficie Importe  Superficie Importe  Superficie  Importe
Suman y vienen.. 71450 2,147,081 71421 1,860,046 706.82 1,784,822
San Martin 4 4.06 o6 4,08 6 36 ‘ ;
Yurguila 1 0.73 B 0.7 380 0.7 2,150
Bobiche 4-A - - .M 10,230 imn 10,560
Bobvar” a - 1.50 1,478 2.5%0 1 661
Calera 10-A-1-2 . - 1.50 8,480 2.50 1,660
Calera 10-A-1-] - . 4,57 12,290 : .
Calera 10-A-2 - - . . 5.00 17,463 |
Calers 11-8-2 . : : : 12.41 15,093
Calera 6-A-2 = - 0.50 1,115 0,50 2,937
Cecilin 1 Las Maring mC - - - . 8.10 T a4
Cocitin 2 Las Marias MC . . . . 11.00 2,783
Cecitia 3 Las Marias MC . . . . b 50 13,746 |
Cecllia 3-8 . . . ‘ 1.4% 5,018
El Castigo . . 18.00 14,702 20.00 &0,000
Llnrg Grande 24-8-2 - - 4.47 7,134 d.47 17,604
Llnng Grande 25-8 . C 5.00 122 5.00 16, B0
Lomas . 2 £ . 1.N 14,148
San Antonio = - . 5.80 16,981
San Antonio 5ta. Ana . . 11.92 16,018 12.91 4,017
San Francisco . . . . 3.61 16,860
5an Jorge 1-A-1 . - . . .00 2,844
San Jarge 2-A ; : .50 11,53 .50 4,218
San Pablo 9-4-1 + = 7.14 38,395 7.14 8.2
San Pedro Las Marias M . 5 . . 591 11,805
San Ramdn ‘ - - . 2.Tr 8,864
San Ricando . = - - 5.55 17,761
Santa Beatnz - - . - 7.54 13,820
Santa Mdaica + % . . 3. 10,020
Soa, Ursla Sta. Ang - g 684 10,419 684 1,625
Sta. Cecila . - - . 4,55 1.
Sin.- Teresa 2-A " - . = b.02 16,856
Sta. Terewa 2-B - - . . 612 17,136
Sta. Manica 1 - . - - 0.30 1,162

M9.29 2,147,185 788.65 2,011,656 B7E. 49 1,189 %36
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{Expresadas en délares)

El movimiento de activos biologicos - plantaciones de cafa, fue como sigue:

Diciembra Diciembre
For los afos terminados en, M, 201 11, 2010
Saldo inicial 2,011,656 2,189,956
Ganancia generada por valor razonable
(Hata 309 (1} 1,803,514 1,492 595
CONSLMOs i(1,634,421) (1,442, 707)
Yenta de semillas (14,141) (20,955)
Baja de canteros (2} {19, 423) (207,233)
Saldo final 2,147,185 2,011,656

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde al ingrese generado por la
actualizacion del valor razonable de los activos biologicos “plantaciones de caia
az(car” segun aval(ios por peritos intemos y externos respectivamente.

i2) Corresponde a la baja de canteros que no existen y que no se consideraron en los

avalios efectuados por el perito.
14, ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Activo intangible, neto
Licencias de BRCS
Licencia de software

Diciembre Diciembre Enera
31, 2011 31, 2010 01,2010
37,447 29,794 30,490
13,330 17,902 22,475
50,777 47,70 52,965
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Diciembre Diclermnbre Enero
1, 31, 2010 01,2010

Activo intangible, costo
Licencias de BPCS 51,328 73,31 65,148
Licencla de software 36,579 36,579 36,579
137,907 109,950 m. T

Activo intangible, amortizaclén v deterioro de

valor
Licencias de BRCS (53,881 (43,572) (34, 658)
Licencla de saftware [23,249) (18,677} (14, 104)

(77,130 (62,249} (4B, 762)

El movimiento de activos intangibles, fue como sigue:

»  Por el afo terminado en diciembre 31, 2011:

Licencias Licencias
de BPCS de software Total
Saldo inlcial 29,799 17,902 47,701
Adiciones 17,957 . 17,957
Gastos de amortizacion (10,309) 14,372} (14,881}
galda final 37,447 13,330 o0, 777

¢  Por el afo terminado en diciembre 31, 2010:

Licencias Licencias
de BPCS de Softwara Total
Salda iricial 30,490 22,475 52,965
Adiciones 8,223 . 2,223
Gastos de amartizacian (8,914) {4,573) (13,487
Sakdo final 29,799 17,902 47,701
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15. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2011 31,2010 01,2010

Otros activos no corrientes (1) 13,335 11,340 8,841

Acciones en ILENSA 4,100 4,100 8,070
17,435 15,440 16,911

(1) Los saldos que componen las cuenta otros activos no corrlentes son los sigulentes:

Diciembre Diciembre Energ
31, 2011 £ 1 ] 01,2010
Comisariato 11,161 9. 166 6,667
Bibtioteca 2,174 2,174 2,174
13,335 11,340 B, 241
e e e e e S
16. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:;
Dicternbre Driciembre Enern
31, 201 3, 2010 01,2010
Locales (1) 1,611,049 914,672 1,357,390
Del Exterinr . - 29,574
1,611,049 914,672 1,426 566
e —_
B3
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Ingenio Azucarero del Norte Compafiia de Economia Mixta “IANCEM”
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

(1) Los saldos que componen las cuenta cuentas y documentos por pagar locales son los

sigutentes:
Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 M,2010
Canicultores por pagar 723,440 383,897 904,469
Proveedares de servicios 494, 702 195,158 204,858
Proveedaores de bienes 345,286 251,464 193,768
Otros proveedores 47,621 84,153 G4 795

1,611,049 914,672 1,397,390

17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FIMANCIERAS,
Al 31 de diciembre v (1 de enero de 2010, corresponde a sobregiros bancarios realizados

con instituciones financieras locales, los cuales fueron cubiertos en enero del afo
posterior.

18. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dicambre Diclembre Enaro
31, 2011 3, 200 0,2mo
Farticipacion trabajadores por pagar

del ejercicio 452 359 175,583 103,653

Impuesto & la renta por pogar del ejercicio IF7 474 164, %97 -
Dividendas por pagar 115,455 30,072 167,300
Por beneficios de ley a empleadas [t} 28,305 125,783 39,560
Con la administracion tributaria (2} 14,772 46, 404 3302
Con el [ESS {3] 72,590 6,855 1,950
1,380,956 B19, 696 634,765
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Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
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(1) Los saldos que componen la cuenta por beneficios de ley a los empleados:

Dichermbre Diciembre Erero
1, 011 3, 1010 01,0010
Bono por retiro 12,878 - .
Préstamo hipotecario- quirografo 16,824 12,947 12,287
Décimo cuarto suekdo 14,455 13,377 1,656
Décimo tercer sweldo 12,587 10,729 G874
Bomo compensatorio 11,036 61,264 .
Comité de empresa IANCEM 1,489 89 95
Subsidio de educacion 176 281 -
Otros beneficios - 19,818 313
Sueldos v beneficios sociales 12,240} 10,2467 310
B8, 305 128,783 19,560

{2} Los saldos que componen la cuenta con la Administracion Tributaria:

Diciembire Dictkemnbre Enero
n, 3, 110 01,2010
Retencion del Iva 30% 11,493 3,783 2,300
Retencion en 2 fuente 1% 0,975 14,009 2,925
Retencidn ded IVA TO% 10,173 11,935 a8,m™m
Retencion del IVA 100% &, 562 1,856 1,266
Retencion en la fuente 2% 5,689 5,192 4, B84
Retencion en la fuente 10% 4,012 851 '
Impuesto a B renta empeados 2,946 3,885 1,903
IVA en ventas 1,576 3,337 9,618
Retencion en i fuente 8% 344 665 803
Retencion en ka fuente 1°1000 3 1 b
74,772 46,404 32,202
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19,

20,

{3) Los saldos que componen las cuenta por pagar al IESS:

Aparte patronal
Aporte personal
Fondo de reserva
IECE-SECAP

ANTICIPOS A CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Anticipos recibidos de clientes
Depdsitos no ldentificados

OTRAS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Zafreros IESS
Transportistas
Comedor
Combustibie
Dtras

Diciembre Diciembre Enero
31, 01t 31, 2010 01,200
21,756 20,083 18,105
18,654 17,31 15,273
30,150 29,597 26,948
2,030 1,804 1,624
71,59 64,855 61,930
e
Diciembre Dicdembre Emera
31, 2011 31, 2010 01,2014
14,955 115,395 9,681
778 2,135 8,744
25,733 124,530 18,425
T Ty I
Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01,2010
113,337 - -
25,397 14,130 '
8,055 57 -
8,624 7,519 1,857
21,693 15,263 19,249
177,106 57,169 21,1086
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(Expresadas en dblares)
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21. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dicternbre Diclemire Enero
i1, 20m1 1, 2070 01,2010
Banco Internacional 5.A.
Prestamo gue devenga un Interés anual de {1}
1.05%, con vencimiento en septiembre de
20, - 26,507 53,013
Préstamos gue devengan un interés anual (1)
el 7,515, 10,90% v 11%, con vencimiento
en enera y febrero de 2012,
respectivamente. 164,481 493, 449 848,990
Préestamo gue devenga un interes amual de (1)
B, 98%, con vencimiento en jumio de 2013, 1,277,224 2,038,297 2,734,238
Banco Pacifico 5.A.
Préstamo gue devenga un interés anual de Il
9.57%, con venoimiento =n junio de 2010. (2] - - 55,715 |
Préstamo que devenga un interés anual de i
B.95%, con vencimiento en junmio de 2014, (£ 1,376,750 1,847,592 2,278,535 |
Préstamos que devengan un interes anual
de 9,36%, 9.57% v 9,84%, con vencimiento
&n febrero y mayo de 2013,
respectivamente. [zl - 186,288 L, 578
Intereses por DAgAr V1,881 20,418 19,590

2,831,339 4,812,551 6,772,679

Menos: porcion corriente del pasivo a
Wrgo pazo 1,524,101 1,904,094 1,980,546

-— e w W W W Y W W U Y9 VYV WS VWYV W W e wwWw W ™

1,307,138 2,878,457 4,791,133
=
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(1) Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 01 de enero del 2010 estos préstamos estan
garantizados con hipoteca sobre los edificios de la Compaiia (Nota 11, numeral 1).

(2) Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 01 de enero del 2010 estos préstamos estan
garantizados con hipoteca sobre dos terrenos agricolas de 83 has y 186 has, una
maguinaria, molings y un turbo generador para garantizar los préstamos recibidos
del Banco del Pacifico {Mota 12, numeral 1).

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son (os siguientes:

Diciembre Diciembre Enero
Afios 1, 2011 31, 2010 01,2010
2011 . 1,973,676
2012 1,511,119 1,511,219
2013 1,006,983 1,006,984 1,006,984
2014 100,255 300,254 300,254
1,307,218 2,818,457 4,792,113
22. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre Diciembre Enero
3, 2011 31, 210 01,210
Jubilacién patronal (1) 1,669,338 1,398,420 1,076,504
Otros beneficios no corrientes para los
empleados (2} 181,302 5,640 310,772
1,850,640 1,404,060 1,387,276
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(1) El movimiento de la jubilacion patronal, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

Por el ano terminado en, 31, 2011 31, 2010

Saldo inicial 1,398,420 1,076,504
Incremento de reservas o costo [aboral

por servicio 376,298 390,023

Pensiones pagadas por jubilados a Dic-10 (105, 380) (68,107)

Saldo final 1,669,338 1,398,420

(2) Los saldos que componen las cuenta por pagar por otros beneficios no corrientes
para los empleados:

Dichembre Diciemnbre Enero

Por el afo terminado en, 1, 2011 1, 2010 01,2010
Indemnizaciones y desahucios (2.22) 168,962 -

Fondo de cesantia trabajadores (Mota 36) 12,340 5,640 1o, m

181,302 5,640 1o,

23, OTRAS PROVISIOMNES.

Al 31 de dictembre del 2011; 2010 y 01 de enero de 2010, corresponde a la provision por
desmantelamiento de la gria canera de marca Fives Lille Cail cuyo ano de instalacion y
origen datan del afo 1964, el importe determinado por la Administracion de la Compafia

asciende a 25,000,

La determinacion del valor razonable de este pasive se lo obtuvo por medio de
cotizaciones realizadas a expertos en la rama de desmontaje, a fecha tentativa de

desmontaje seria el afo 2013,
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(Expresadas en dolares)

El movimiento de la provision por desmantelamiento, fue come sigue:

Diciembre Diciembre Enero
For kos anos terminados en, 3, 211 31, 2010 01,2010
Saldo inicial y final 25,000 25,000 25,000
PASIVO DIFERIDO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre Diciembere Enera
31, 2011 1, 2010 01,2010
Aportes del Estado (1) 97,500 97,500 97,500
Pasivos por impuestos diferidos (Mota 26) 2,523,595 3,143 566 3,304 386

3,021,095 3,241,066 3,401,886

{1} Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como al 01 de enero de 2010, corresponde
a una transferencia de dinero entregado por el Ministerio de Economia y Finanzas
en octubre del 2009 (Subvencion), con el proposito de mejorar la salud de la
comunidad en el consumo de azdcar con la insercidn de “vitamina A" en la
produccion de la Compafia, a critero de la Administracion existen todavia
restricciones que no permiten el reconocimiento de este importe como ingreso del
periodo.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a la renta por los afos terminados el 31 de diciembre de
2011 y 2010, ha side calculada aplicando la tasa del 24% y 14% y 25% y 15%,
respectivamente,

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercia e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 351 del 29 de
diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador vy
establecid una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1) un punto anual en la
tarifa al impueste a la renta, fijandose en 24% el ejercicio economico del ano 2011, 23%
para el afic 2012 y 22% para el afo 2013 y siguientes ejercicios,
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Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El Art. 37 de |a Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art, 1 de a Ley s/n
{Suplemento del Registro Oficlal No. 497-5 de diciembre 10 de 2008), por los Arts. 11y 12
de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No, 94-5 de diclembre 13 de 2009, por el
Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-5 de julio de 2010)
y por el Art. 51 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen tributario
Interno, sefiala que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables en el ano 2010,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible,

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.,

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva;
asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo,

Cuando la reinversion se destine a maguinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo, Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios,

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiguen
en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la refnversion de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta
con la Compania; mismo que debera contener lo siguiente, segun corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripcidn del bien; afto de fabricacidn, fecha y
valor de adquisicion, nombre del proveedor; y, explicacion del uso del bien
relacionado con la actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacidon y tecnologia: Descripcidn del bien,
indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicion, nombre del proveedor;
y, explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva, analisis
detallado de los indicadores que se espera mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionard con la inscripcién de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en
gue se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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Politicas contables y Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Ademas, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9.1. de la Ley de Régimen Tributaric Interno (Agregado por la Disposicion
reformatoria segunda, numeral, 2,2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial Mo. 351, del 29 de diciembre de 2010), considerd a las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion; asi como también las
sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de
realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del pago del
Impuesto a la Renta durante cinco afnos, contados desde el primer ano en el que se
generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion,

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Canton Quito o del Cantdn Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores
economicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaboradaos;
Metalmecanica;

Petroguimica;

Farmacéutica;

Turismao;

Energias renovables incluida la bipenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; v,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Repiblica.

Smoponow

| T .
= H

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 94 del 23 de diclembre de 2009, s el
anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del
Impuesto a la Renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitive de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio -se considerara comeo el primer afo
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticidn
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.
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(Expresadas en dolares)

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc.

5 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipe minimo determinade en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La Compafia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el ano 2005
{inclusive).

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuverdo a la tasa impositiva legal v
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diclembre Dlelembre

I, 3, Inmao
Ganancia antes de provisien para impuesto a la renta 3,694, 703 1,734,758
Efecto de impuestos diferidos 244,199 139,310
Ganancia neta antes de provisién para impuesto a la renta 3,940,902 2,094, 068
Menos:
For pago a trabajadores con discapacidad {179,929} {14&,088)
Generacion de energia fuente renovable (caldero) {163,501} =
Incremento neto de empleados 51, 304) (25,319}
Ingresos o gravados ocaslorades por el contraposicldn - (33,461}
Mas:
Gastos no deducibles 503,253 £44,001
Liberacion/constitucion de impuestos diferidos {244,199) {159,310}
Ganancia gravable 3,805,222 1,973,911
Ganancia gravable a reinvertir 2,752 BbH3 1,456,988
Ganancia gravable a mo reinvertir 1,052,359 516,923
Tasa de Impuesto a la renta del periodo 245 i
Impuesto a la renta causado 14% y 24% vy 15% y
25% 637,947 347,779
Antlcipo del impuesto a la renta del aho
Impuesto minima) 260,493 30,717
Impuesto a la renta del periodo 637,967 347,779
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26. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a {a misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue
como sigue:

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Mferencia DEfarenc
Sase lritadmria s MEF permanenie e A

Dbchembsie 31, 2041:

Diacumentos y cuentas por oobrar s AT ¥, 18 4,351

$ervicion y otros pagos anticipedo 1,340, 4582 1,130,713 2,769 1
Propledades, panta y equipa 13,135,945 15,239, 758 (25,000) {12,078, 543)
Propimdades de Irveriitn 536, ha1 (2,49%, 713 [11,919,031) '
Activon biokglcos 1,533,154 1,147,185 . (613, 529)
Aetiin intangibles id, 167 50,777 . {18, 510)
Otraa provislones no cormientes - [25,060) 15,000 -
Boneficior & empleados {1,300, 071 {1,660 154) - 109, 165

15,313,999 WL (11, F04,510) Len.mn

DHchembre 31, 2010z

Doumaentis y cusntas por cobrar 159,517 134, 964 4,353

Servicios  olros pagos anbicpadcs 404,748 194,980 9,784 .
Propiedades, planta v oquipo 13,416,870 25,701,148 {25,000} (12,25% 178)
Frapsadacles de imersian 134,682 13,055,713 (11,919,031 ’
Activas blakigicos 1, F8T, BAS 1,011,456 - {821,994
Activos imtangibles ETH i) 4f - (14.821)
Otras pravisionss mo corrientes (2%, 000) 25,000 .
Beraf ICI0d & & pissdos [ i1, 358, 4207 . 1,1

i3, 523, 50 18,91, A 111,984 9104 VN, D, a2

Enevo 01, 2010:

Documentos ¥ cuentas por cobrar A, 176 48, 0al 4,153

Gorvicion y otros pagos anticipados 311,845 07,076 9,769 '
Propledackes, planta y equips 13,321,819 29,773,051 {25,000) {12,487,012)
Propledades de rversin 138, 6&2 i2,09%, 713 (11,919,031) .
Activol biokglcas 1,399, 434 1,189 954 . (70, 330)
Acttver Infangibles 54,511 52,965 . 1,548
Otras provitiores no corriendes - 2%, 000) 1%,000 .
Benefichs & empleados {1,068, 398 i1, 50 - &, 106

12, ba% &) ¥, THE 200 (v, 504 909) 113,207, BaE)
—— e .
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Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Impuesto diferido por cobrar:
Activos intangibes
Beneficios a empleados

Impuesto diferido por pagar:
Propiedades, planta y equipo
Activos biologicos
Activos intangibles

Impuests diferido neto:
Impuesto diferido por cobear
Impuesto diferido por pagar (Mota 24)

Diciembre Diciembre Energ 01,
31, 3, 210 2010

: . 38T

25,13 a03 2,027
75,131 903 2,414
2,778,134 2,947 251 3,106,753
141,204 197,758 197,633

4,257 3,557 .

2,923,595 3,143,566 1,304,385
25,131 803 2,414
{2,923,505) (3,143,566) (3,304, 386)
{2,898, 464) (3,142,662} 13,301,972
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El movimiento del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre de 2011

y 2010, es como sigue:

Diciembre 31, 2010:
Fropiedades, planta v equipo
Activos biologicos
Activos intangibles
Otras provisiones no corrientes
Bereeficios a empleadas

Diciembre 31, 2011:
Documentos v owentas por cobear
Servicios y otros pagos anticipados
Propiedades, planta v eguipo
Propiedades de inversion
Activas biologicos
Activos intangibles
Ctras provisiones no corrientes
Beneficios a empleados

Recanocida en
Caldo inicial resulkadog Salda final
(3,106,753) 164,502 {2,942,251)
{197 ,633) (115) (197,758}
1E7 (3,544) {3,557)
2.027 (1,123) g3
{3,301,972) 154,310 i3,142,662)
Reconochdo en
Salde Iniclal resultados Saldo final
(2,942,251} 164,117 12,778,134)
(197,758) 56, 554 {141,204)
{3,557) {700 14,237)
903 24,179 25,13
13,142,662 ) 244,199 {2,898 4&4)

76



Ingenio Azucarero del Norte Compaiiia de Economia Mixta “lIANCEM”
Politicas contables y Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2011 son atribuibles a lo

siguiente:
Diciembre Liciembre
3, 2N 31, 2010
Gasto impuesto a la renta del afo:
Impuesto a |& renta corriente 637,967 47,779
Efecto por fiberacion/constitucidn de impuesto diferide (113,569 (43,067)
Actualizacion tasa imposithva del impuesto diferido afos anterlores (130,629) [116,213)
393,768 188,458

N T e T e
Conciliacion de |a tasa de impuesto a la renta
Tasa de impuesto a 1 renta del periodo 16.77% 17.62%

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Ingresos no gravados ocasionados por el contraposicion
enitre las MECs o WICs v [a normativa tributaria ecuatoriana

vigente, 0.00% - 3%
Generacion de energia fuente removable (caldero) -0.74% 0.00%
Incremento neto de empleados -0.23% -0.23%
Por pago a trabajadores con discapacidad 0.82% -1.33%
Gastos no deducibles 2.18% 2.11%

Tasa de fmpuesto a la renta del periodo efectiva 17.26% 17.%98%

Los activos por impuestos diferidos por cobrar generados por bases imponibles negativas
pendientes de compensacién, se reconocen en la medida en gque es probable la
realizacion del correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros,

27. CAPITAL SUSCRITO.
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 01 de enero de 2010 esta constituido por 8.274.810;
7.350.000 y 6,500,000 de acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion a

valor nominal de 1 dolar cada una respectivamente, Al 01 de enero de 2010, incluye
213 acciones en tesoreria.
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Mediante escritura publica de fecha 01 de diciembre de 2011, inscrita en el Registro
Mercantil, se efectud un aumento de capital de 924,810 constituides por aporte en
efectivo de 750,670 y reserva legal por 174,140,

Mediante escritura publica de fecha 10 de diciembre de 2010, inscrita en el Registro
Mercantil de Ibarra el 23 de diciembre de 2010, se efectud un aumento de capital por
850,000, mediante la reinversion de las utilidades del ahfo 2009 por 411,878; por
compensacion de creditos de dividendos por pagar por 367,22%; en efectivo por 33,888 y
de la cuenta reserva legal por 37,005.

28. RESERVAS,

* Reserva legal.

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

Al 31 de abril de 2011, la Compania realizd la apropiacion a la reserva legal por
174,140, transfiriendo 174,719 de ganancias acumuladas y 43,997 de resultados
HIIF,

29. RESULTADOS ACUMULADOS,

Al 31 de diclembre de 2011 v 2010, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
generados bajo la normativa anterior, estan a disposicion de los accionistas y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liguidacion de
impuestos, etc.

Mientras que los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) fueron registrados con cargo a esta
cuenta como lo determina la NIIF 1 “Adepcion por primera vez de las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera” (Mota 5), por lo cual, el salde acreedor
generado no podra ser distribuido entre los accionistas o para aumentos de capital, en su
defecto, podran ser utilizados en enjugar pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio
econdmico concluido si las hublere o devuelto en el caso de liguidacidn de la Compania
a sus accionistas.

De existir un saldo deudor, este podra ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas
reservas de: capital o superavit por revaluacién de inversiones.
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30. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diclembre

Por los afios terminados en, 1, 2011 3, 2010
Venta de bienes (1) 24,748,798 18,671,414
Descuento en ventas . (10,708)
Otros ingresos (Nota 13) 1,803,514 1,492,595

26,352,311 10,153,301

{1) Un detalle de la cuenta, es como sigue:

Diclembre Diciembre

Por los afos Lerminados en, 3, 2011 31, 2010
Ventas de azucar tipo A 21,154,694 16,423,643
Ventas de melaza 2,556,123 2,018,094
Ventas de azucar tipo R 37,981 129,677

14,748,798 18,671,414

31. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre

Por los afos terminados en, 1, 1011 31, 2010
Costo de productos producidos o vendidos 15,698,952 12,146,201
Costos indirectos de fabricacion 3,716,961 3,102,253

19,415,913 15,248,454
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31. OTROS5 INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

Por los afios terminados en, 1, 2011 31, 2010
Intereses financieros 16,450 18,188
Otras rentas 502,500 293 810

518,950 311,998

T T ———
33, GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diclembre Diciembre
Por los afos terminados en, 31, 2011 31, 2010
Mantenimisnto ¥ reparaciones 2,374,357 FA7,095
Sueldos, salarios y demds remuneracionss 1,800,704 1,615,683
Depreciaciones 1,774, 866 1,931,442
Gasto planes de beneficios a empleados 1,561,005 1,433, 308
Amortizaciones LT 845,216
Benaliciod socialed & indemnizacionsas &61,122 478, 141
Remureraciones a otros trabajadores
autdmomos 553,642 393,435
Aportes a la seguridad social 434, %930 403, 5596
Transporte 56,8146 314,974
Seguros ¥ reaseguras (primas y cestones) 154,745 161,150
Impuestos, contribuciones v otros 114,657 79,178
Combustibles 05,926 102,774
Honorarios, comisiomres v dickas a personas
naturabag BY,5339 143,050
Agua, onergia, Wz, y telecomunicaciones B1,584 122,733
Lubricantas FTL.ERO F0,445
Suministros materiales y repuestos 30,166 28,981
Promocidn y pullicidad 13,448 12,685
Gastos de viaje 10,860 2,609
Arrendamiento operativoe 2,733 2,877
Gastos de gestidn 1,486 153
Arrendamiento - 1,054
Otros gastos y distribucidn a costos de
produccian (7,999,791} (6,133,795}
2,856, 392 2,297 284
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34, GASTOS FINANCIERODS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

Por los anos terminados en, 1, 2011 1, 2010
Interés en préstamos bancarios 308,057 455,710
Otros egresos financieros 24,368 21,378
Multas e intereses tributarios 6,210 Ba9
Gastos intereses - 29,747
338,635 507,724

35. OTROS GASTOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre

Por los anos terminados en, 31, 2011 3, 2010
Baja de inventarios v activos fijos 57,636 59,361
Costo cultivo de frejol 34,640 &, 177
Elaboracién compost 6,126 10,041
Gastos no deducibles 4,210 f, 299
Otros egresos no operacionales 1,785 3,347
Venta de activos (pérdida) 6,863 11,269

111,260 98,494
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36. CONTRATOS.

¢  Contrato colectivo,-

El Ingenio Azucarero del Morte Compania Mixta IANCEM., al no haberse dado un
acuerdo sobre la totalidad del Contrato que vemia negociando con el Comité
Ejecutivo del Comité de Empresa de los trabajadores de la misma, "CETIAM,
amparada en lo que dispone el Art. 321 y siguientes del Codigo del Trabajo, con
fecha 28 de mayo del 2004, presentd ante el senor Director Regional del Trabajo la
correspondiente  Reclamacion Laboral, sefalando con precision las clausulas
materia del Contrato en negociacion, con determinacion de aquellas sobre las que
no existic acuerdos; vy, el Tribunal, conforme lo dispone el articulo antes
mencienada, resolvid sabre los puntos en desacuerdo, mediante la correspaondiente
sentencia dictada el 25 de junio del 2004 y su ampliacion del 8 de junio del 2004,
sentencia que se encuentra ejecutoriada y que conforme lo disponen los articulos
238 y 496 del Codigo del Trabajo, la Resolucion del Tribunal de Conciliacion y
Arbitraje tiene el mismo efecto generalmente obligatorio gue los contratos
colectivos de trabajo.

Para conocimiento de los sefores trabajadores, la sentencia dictada por el Tribunal
de Conciliacion y Arbitraje, Tribunal que fue integrado por representantes de los
trabajadores y de la empresa y presidida por el sefor Director Regional del Trabajo,
dispone que en el Contrato Colectivo, se recojan integramente los acuerdos
alcanzados entre el equipo negociador del Ingenio Azucarero del Norte Compania
Mixta |AMCEM vy el comite ejecutivo del CETIAM, en las diferentes reuniones de
negociacion del contrato desde octubre de 2003 hasta mayo de 2004; y, las
resoluciones propiamente dichas de la referida sentencia ejecutoriada.

Los beneficios econdémicos sociales que confiere la empresa a sus organizaciones
clasistas guardaran relacion proporcional con el nimero de socios de cada una de
ellas. (Acuerdo de las partes; acta de 14 de octubre de 2003 vy sentencia
ejecutoriada dictada por el Tribunal de Conciliacion y Arbitraje del 25 de junio de
2004 v su ampliacion de 8 de julio de 2004).

La Compafia se compromete a entregar a cada uno de sus trabajadores un folleto
impreso con el contenido del Contrato Colectivo de Trabajo.

Todas las obligaciones, beneficios y derechos del Contrato Colectivo tendran plena
vigencia desde la resolucion de esta Reclamacion, salvo aguellos gue el Contrato
Colectivo establezca una fecha diferente,

Cuando la planta industrial alcance las condiciones técnicas y operativas que le
permitan mantener periodos de produccion supertores a los cuales se replanteara
de comin acuerdo la ejecucion de las Asambleas Generales de Trabajadores que
contempla la clausula 9 del presente Contrato Colectivo, a fin de no paralizar las
actividades productivas,
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Una vez en las clausulas 13, 58 (14) y 59 (58) del Contrato Colectivo se han
reconocido todos los elementos ¥ se han incorporado los acuerdos constantes en las
Actas Transaccionales de 30 de abril de 1997; 18 de julio de 2001; 19 de septiembre
de 2002; y, 30 de diciembre de 2002, en los que a cada una respectiva; por esta
incorporacidn tales Actas gquedan sin efecto, sin que esto constituya o pueda
interpretarse como renuncia de derechos, sino mas bien en una forma expresa vy
clara, quedan incorporados al presente Contrato Colective.

En la clausula 28, se define un seguro de cesantia adicional, equivalente al 3% de la
remuneracion de los trabajadores, asumiendo la Compaiiia el 2% v los trabajadores
el 1%. Al 31 de diciembre de 2011,2010 y 01 de enero de 2010 los saldos del fondo de
cesantia son por 12,340, 5,640 y 310,772 respectivamente (Mota 22, numeral 2).

37. SANCIONES.
37.1. De la Superintendencia de Compafiias.

Mo se han aplicade sanciones a Ingento Azucarero del Morte Compaiia Mixta
“JANCEM”, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la
Superintendencia de Compafias durante el ejercicio terminado el 31 de
diclembre de 2011,

37.12. De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sanciones significativas a Ingenio Azucarero del Norte
Compainia Mixta “IAMCEM", a sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2011.

38. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

En el Registro Oficial Mo, 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publica la reforma
al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo
que para la determinacion del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben
cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo Mo, 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios
de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la Administracion
Tributaria mediante Resolucién General, en funcidn de los meétodos y principios
establecidos en el mismo.
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Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitid la
Resolucion No, HAC-DGERZO08- D464, publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25 de
Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta
gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a USS1,000,000
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No,
MAC-DGERZ(08- 0464, publicada en el Registro Oficial Mo, 324 del 25 de Abril de 2008 y
sus  reformas  incluidas en las resoluciones Mos, HAC-DGERZO0E-1301
MAC-DGERCGCO9-00286, se establece que los sujetos pasivas cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales - sean
superiores a USS3,000,000, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y entre USS1,000,000 y USS3,000,000 si la proporcion de
operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es superior
al 50%.,

Adicionalmente, por un monto superior a US55,000,000, deberan presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia,

En adicion, el Art, 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No, 94
del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de Precios de
Transferencia los sujetos pasivos que;

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.,

2. Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y

3. Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas Mo,
HAC-DGERCGC11-0002%, publicada en el Registro Oficial Mo, 373 del 28 de enero de
2011, establece gue estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado
a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta,

En la dltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario
Interna, publicada en el Registro Oficial Mo 209 del & de junio de 2010, el Art, B4 recalca
gue el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un
plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi como la entrega
incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada con multa de hasta
U5515,000.

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 v 01 de enero del 2009, la Compania no ha registrado
en sus resultados transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes
citados, por lo tanto la Compania no estd obligada a la presentacion del Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferencias
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39. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (24 de Mayo de 2012), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretacion de los mismos.
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