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Ingenio Azucarero del Norte Compañía de Economía Mixta “IANCEM” 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 
A AAA 

1. IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA 

  

Ingenio Azucarero del Norte Compañía de Economía Mixta “IANCEN" 

+ RUC dela entidad: 
1090075744001 

  

+ Domicilio de la entidad; 
Ibarra, Ambuqui, barrio Sector Tababuela Calle Panamericana Norte Km. 25, 
referencia" a medio kilometro del control de policia de mascarilla 

+ Forma legal de la entidad: 
Economía Mixta. 

+ Paísde incorporación: 
Ecuador. 

+ — Descripción, 

El Ingenio Azucarero del Norte Compañía Mixta IANCEM, fue constituido el 18 de 
diciembre de 1985, en la ciudad de Ibarra - Ecuador, Su objetivo principal es el 
cultivo, promocion e industriaización de la caña de azúcar a fin de obtener toda su 
gama de productos y subproductos; y la comercialización nacional e internacional 
de dichos productos y subproductos; así como de otros que se pueden obtener en 
base de los msmos la fabricacion, comercialización y distribución; adicionalmente, 
podra celebrar todo tipo de actos y contratos directamente relacionados con las 
líneas de actividades descrita, por lo que le es permtido importar toda clase de 
maulpai, part, pzas materia prima necesarias paraa Industriaización de a 

  

El proceso productivo de la Compañía empieza de la siguiente manera, 

+ Materia prime   

Una vez que la caña (Saccharum Officinarqm L.) ha alcanzado la madurez 
deseada se procede al corte para separar al tallo del cogollo y hojas. 

Las cañas que llegan a la fabrica de los campos es pesada e identificada en 
báscula, son dirigidas hacia un patio de almacenamiento con capacidad para 
1500 toneladas y trasladadas hacta la mesa de alimentacion por una grua tipo 
hilo de 7 toneladas de capacidad



       

Ingenio Azucarero del Norte Compañía de Economía Mixta “IANCEM” 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 
PAP 

+ Preparación de caña: 
La caña es colocada en una mesa niveladora de alimentación, pasa por una 
ducha de lavado y por dos picadoras que trituran o desmenuzan la caña, 
alcanzando un Índice de preparación aproximadamente del 70%. 

+ Molinos: 
La caña preparada en la etapa anterior llega a un tándem de cuatro molinos, 
con chute alimentador en el primer molino, cuatro masas en cada molino, una 
bagacera, cañera, superior con alimentador forzado; pasa a través de los cuatro 

molinos produciendo una extracción del jugo de caña el cual se lo recoge en un 
canal debajo del tándem y se lo conduce hacia la fábrica. Para lograr una mayor 
eficiencia en la extracción se recurre a la imbibición que consiste en colocar 
agua caliente adicional a la salida del tercer molino, logrando una extracción 
aproximada del 85%. 

El bagazo producto de la extracción es utilizado para generación de vapor en las 
calderas (FIVES y DALLAS). Con una humedad entre el 45 y 50%, constituyéndose 
en el combustible importante que sobrepasa las necesidades de la central 
azucarera, 

+  Clarificación: 
El Jugo obtenido de los molinos es cualificado mediante un medidor de flujo 
digital. Es bombeado a un calentador primario que lo lleva a una temperatura 
entre 60 y 65" C y pasa por una corona de sulfitación para producirse una 

reacción de absorción de $02 con el jugo, hasta conseguir un pH entre 3,8 y 4,2. 

Elimina las materias coloreadas y transforma las sales férricas que dan color en 
compuestos ferrosos. A continuación se realiza un proceso de encalado 
mediante la utilización de lechada de cal con una densidad de 5 a 7" Bé, hasta 
conseguir un PH entre 7.0 y 7.2, se añade ácido fosfórico, en este proceso se 
elimina los ácidos orgánicos del jugo, formando sales insolubles. 

  

Pasamos luego al calentamiento secundario que al igual que en el proceso 
anterior se utiliza calentadores cuya temperatura sube a 95-100" C. A esta 
temperatura llega al clarificador GRAVER, donde se completa la reaccion con 
floculante, fosfatos y cal, formando un grumo que precipita en las bandejas del 
clarificador, depositándose en el fondo los lados y saliendo un jugo claro color 
amarilo transparente y cristalino con un pH entre 6.6 a 7.0. 

  

Por el fondo del equipo sale un lodo que aun tiene azúcar la cual hay que 
recuperarla a través de un filtro al vacío, para lo cual se hace una mezcla con 
bagacillo y forma una torta en el filtro rotatorio, recuperando por absorción del 

vacío un Jugo que regresa al proceso y desechando un lodo que se le conoce 
¡como cachaza hacia el campo para ser usado como abono orgánico. 

  

10
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+ Evaporación: 
La evaporación es la operación que permite concentrar el jugo claro 
proveniente del claificador, para obtener un jarabe de 60 65" Brix El equipo 
consiste en un múltiple efecto de 5 cuerpos, al primero sele alimenta vapor de 
escape proveniente de las turbinas de molinos y turbo generador, para que se 
produzca el efecto de evaporacton multiple se dispone de un sistema de vacío 
en el quinto cuerpo El jugo pasa de cuerpo a cuerpo concentrándose más en 
cada etapa, sirviendo el vapor del uno al dos y de este al tres y as 
suceswamente Antes de entrar al pre evaporador se dispone de un calentador 
de jugo claro que lleva la temperatura del mismo a 105" C_ Como resultado de 
la transferencia de calor se produce condensados que sirven para el caldero, y 
agua caliente para múltiples usos de la fábrica 

+ Cristalización: 

La cristalización se lleva a efecto en tachas al vacio de simple efecto, en los 
cuales se concentra el jarabe hasta el punto de saturación, aquí se introduce 
una semilla, que es úna cantidad de azúcar pulverizada en finos granos 
mezclada cón alcohol etico o isopropílico, para que sirvan de núcleos de 
cristales de azúcar y vayan creciendo conforme las moleculas de sacarosa se 
vayan depositando en ellos Se forma una mezcla de cristales y arabe, que sele 
conoce como masa cocida, para que no se disuelvan los cristales la 
concentración de esta debe ser de más de 900Brix 

  

Esta vendría a constituirse la primera cristalización, por que cuando se separa 
el grano de la miel, ésta todavía tiene alta cantidad de azucar, por lo tanto para 
seguir recuperando se debe hacer con esta miel otra masa cocida segunda (B ), 
que nos da una azúcar de segunda y Una miel segunda (8), con la miel se hace 
tuna masa cocida tercera ( € ) y con el grano que se llama magma, se lo mezcla 
con jarabe y sirve de semilla de una masa A, ast mismo de la masa C, sale otro 
grano que viene a ser magma de tercera y la miel ya se la desecha como melaza, 
Éste proceso se lo conoce como sistema de tres templas o tres masas cocidas. 

Cuando el proceso llega ya a normalizarse ya no se hace semllamento de las 
primeras, sino que se hace una semilla aparte que se le conoce como Pie de 
“Templa, que sirve para elaboración de masas B Y C, las mismas que dan los 
magmas que sirven como semilla de la masa A. 

Una vez terminada la masa cocida cualquiera de ellas, se baja a unos 
recipientes agitados que se les conoce con el nombre de cristalizadores y de 
aquí van a las centnfugas para la separacion del grano y la miel 

Estos tienen la finalidad de permitir un tiempo de reposo para enfriamento y 
preparación de las masas antes del siguiente paso, y en las masas e para un 
agotamento ya que permanecen aquí minimo 36 horas antes de ser lavadas 

1
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(Expresadas en dólares) 
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+ Centrifugación: 
Es la separación del grano y la miel de las masas cocidas, se lo realiza en 
centrífugas automáticas o semiautomáticas para las masas primeras y continuas 
para las segundas y terceras. Se aprovecha de la fuerza centrífuga para eliminar 
la méel, y el grano queda atrapado en las mallas. 

+ Secado: 

Los cristales de azúcar que salen de las centrífugas tienen una humedad de 
0.8-1 % y el azúcar comercial debe tener máximo 0.06%, esta se la elímina en un 
equipo de secado, que al mismo tiempo en otra sección del mismo equipo se 
produce un enfriado porque se lo recepta en silos de almacenamiento de 1500 
sacos de capacidad. 

+ Empaque: 

El empaque se lo realiza con una envasadora automática METTLER de alta 
precisión, utilizando fundas de papel con la debida rotulación según exige la 
norma, 

+ Almacenamiento: 

Generalmente la producción se expende a medida que se produce, por lo que 
existe un límitado almacenamiento, sin embargo se cuenta con una bodega lo 
suficientemente grande cuya capacidad oscila entre 30.000 y 35.000 sacos de 
50Kg. 

2. — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en la preparación de sus 
estos estados financieros se presenta a continuación: 

2.1. Período contable, 

+ Los Estados de Situación Financiera clasificados al 31 de diciembre de 2011 y 
2010 y al 01 de enero de 2010, los cuales incluyen los saldos contables al Inicio 
y final del año 2010, corregidos a Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) con la finalidad de presentarlos comparativos con el año 2011. 

  

+ Los Estados de Resultados por Función reflejan los movimientos acumulados 
entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los años 2011 y 2010; incluyen los 
resultados del año 2010, corregidos a Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) con la finalidad de presentarlos comparativos con el año 2011. 

  

1
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Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

+ Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos 
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los años 2010 y 2011; 
mismos que incluyen los efectos generados por la implementación de Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF). 

  

+ Los Estados de Flujos de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos 
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los años 2011 y 2010; 
mismos que incluyen los efectos generados por la implementación de Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF). 

2.2. Bases de preparación. 

Los Estados Financieros del Ingenio Azucarero del Norte Compañía de Economía 
Mixta “IANCEM” han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) emitidas por el Internacional Accounting Standards 
Board (lASB), vigentes al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y según los requerimientos 
y opciones informadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

La Administración declara que las NIF han sido aplicadas integralmente y sin 
reservas en la preparación de los presentes estados financieros. 

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicación. 

a. Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos 
estados financieros: 

Enmiendas a NIF Fecha de aplicación obligatoria: 
  

NIC 24; 
Revelación de Partes Relacionadas... Periodos anuales iniciados en o después 

del 01 de enero de 2011. 
NIC 32; 
Instrumentos Financieros: Períodos anuales iniciados en o después 
Presentación - Clasificación Emisión — del 01 de febrero de 2010. 
de Derechos. 

Mejoras a NIIF Mayo 2010: 
Colección de enmiendas a siete Normas Períodos anuales iniciados en o despues 
Internacionales de Información del 01 de enero de 2011. 
Financiera, 

13
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Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 
AP 

Nuevas interpretaciones: Fecha de aplicación obligatoria: 

Can 19 
Extinción de pasivos financieros con — Períodos anuales iniciados en o después 
instrumentos de patrimonio, det 01 de julio de 2010. 

  

Enmiendas a Interpretaciones” Fecha de aplicación obligatori 
  

CINE 4 
El límite sobre un activo por beneficios Períodos anuales iniciados en o después 
definidos, requerimientos mínimos de — del 01 de enero de 2011. 
fondeo y su interacción 

  

La aplicación de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los 
montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrían afectar la 
contabilización de futuras transacciones o acuerdos, 

b. Las sigulentes nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su fecha de 
aplicación obligatoria aún no está vigente: 

  

  

Nuevas NIF: Fecha de aplicación obligatoria; 

NIE 9: 
Instrumentos Financieros. Períodos anuales iniciados en o después 

del 01 de enero de 2013 
NE 10: 

Estados Financieros Consolidados. — Periodos anuales iniciados en o después 
del 01 de enero de 2013 

NE 
Acuerdos Conjuntos. Períodos anuales iniciados en o después 

del 01 de enero de 2013 
NuFIZ: 
Revelaciones de Participaciones en — Períodos anuales iniciados en o después 
Otras Entidades. del 01 de enero de 2013. 

NIF 13: 
Mediciones de Valor Razonable. Períodos anuales iniciados en o después 

del 01 de enero de 2013. 

14
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Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 
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Enmiendas a NIF: Fecha de aplicación obligatoria: 

NIc27, 
Estados Financieros Separados Períodos anuales iniciados en o después 

del 01 de enero de 2013. 
NIC28: 

Inversiones en asociadas y negocios Períodos anuales iniciados en o después 
conjuntos del 01 de enero de 2013 

Estas nuevas NIIF y enmiendas están disponibles para su aplicación anticipada a 
partir del 30 de septiembre de 2011, sin embargo, no han sido aplicadas en la 
preparación de estos estados financieros. El impacto potencial de la adopción 
de estas Normas y enmiendas en los estados financieros de la Compañía aún no 
ha sido determinado, 

€. Las siguientes Enmiendas a NIIF han sido emitidas pero su fecha de aplicación 
obligatoria aun no está vigente 

Enmiendas a NUF: Fecha de aplicación obligatoria: 

NIC A 
Presentación de Estados Financieros - Períodos anuales iniciados en o después 
Presentacion de Componentes de del 01 de Julio de 2012. 
Otros Resultados Integrales 

NIC 12, 
Impuestos diferidos Recuperación del Periodos anuales miciados en o despues 
Activo Subyacente del 01 de enero de 2012, 

NIC 19 
Beneficios a los empleados (2011)... Períodos anuales iniciados en o después 

del 01 de enero de 2013 
Nic 32 
Instrumentos financieros Períodos anuales iniciados en o después 
Presentación Aclaración de del 01 de enero de 2014. 
requerimientos para el neteo de 
activos y pasivos financieros. 

NIF 1(Revisada) 
Adopción por primera vez de las Períodos anuales iniciados en o después 
Normas Internacionales de del 01 de Julio de 2011 
Informacion Financiera. 

15
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Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Enmiendas a NI Fecha de aplicación obligatori 
  

1) Eliminación de fechas fijadas. 
() Hiperinflación Severa. 

    

NU: 
Instrumentos Financier (6), Períodos anuales iniciados en o 
Revelaciones sobre: después del 01 de Julio de 2011, y 
(0) Transferencias de Activos (ú) Períodos anuales iniciados en o 

Financieros. después del 01 de enero de 2013 
() Compensación de activos y 

pasivos financieros. 

  

INF 20: 
Costos de desbroce (stripping costs) en Períodos anuales iniciados en o después 
la fase de producción de minas a cielo — del 01 de jullo de 2013. 
abierto 

La Administración estima que la adopción de las Enmiendas a NIF descritas no 
tendrá un impacto significativo en los estados financieros de la Compaít 

  

2.4. Moneda funcional y de presentación. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando 
la moneda del entorno económico prncipal en que la Compañía opera. La moneda 

funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de 
América. 

2.5. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situación Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en función 
de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los 
mayores a ese período 

2.6, Efectivo y equivalentes de efectivo. 

La Compañía considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja y 
bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de fácil liquidación 
pactadas a un máximo de noventa días, mcluyendo depósitos a plazo. En el Estado 
de Situación Financiera Clasificado, los sobregiros de existir se clsificarían como 
obligaciones financieras en el pasivo corriente. 

16



   

Ingenio Azucarero del Norte Compañía de Economía Mixta “IANCEM” 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

a] 
2.7. Activos financieros. 

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 y 39 “Instrumentos 
Financieros - Presentación y Reconocimiento y Medición” son clasificados como 
activos financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la Compañía ha definido y 
valoriza sus activos financieros de la siguiente forma: 

+ Préstamos y partidas por cobrar.- 

Los documentos y cuentas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por 
cobrar clientes no relacionados. 

Los documentos y cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son valorizadas 
a valor nominal, corresponden a activos financieros no derivados con pagos fiJos 
o determinables que no son cotizados en un mercado activo Se incluyen en 
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de 
la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. 

+ Deterioro de cuentas Incobrables.- 

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como 
gastos en el estado de resultados integrales por función, la determinación de 
este deterioro se lo registra en base a disposiciones legales y tributarias 
vigentes. 

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida 
por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y 
el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la 
tasa de nteres original del activo financiero. 

El criterio que utiliza la Compañía para determinar sí existe evidencia objetiva 
de una pérdida por deterioro incluye: 

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado; 
+ - Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en 

el pago del principal; 
+ Es probable que el prestatario entrará en la bancarrota u otras 

reorganizaciones financieras; 
+ — La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 

dificultades financieras, o. 
+ - Informacion disponible que indica que hay una reducción medible en los 

flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su 
reconocimiento inicial, aunque la reducción aún no se pueda identificar con 
los activos financieros individuales en la cartera. 
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2.8. Inventarios. 

Los inventarios corresponden a materias primas, producción en proceso y productos 
terminados relacionados con la venta de azúcar y sus derivados como la melasa y 
bagazo, la Compañía valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de realización el 
menor 

  

El costo de los inventarios comprenderá todos los costos derivados de su adquisición 
y transformación, así como otros costos en los que se haya incurrido para darles su 
condición y ubicación actuales. 

  

El costo de adquisición de los inventarios comprenderá el precio de compra, los 
aranceles de importación y otros impuestos (que no sean recuperables 
posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y 
tros costos directamente atribuibles a la adquisición de las mercaderías, los 
materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas 
similares se deducirán para determinar el costo de adquisición. 
La Compañía utilizará la misma fórmula del costo para todos los inventarios que 
tengan una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Compañía mantenga 
Inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilización 
de otra formula de costo. 
La Compañía determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por 
tanto reconocidos como gastos del período en el que se incurren, los siguientes. 

+ Los costos de almacenamiento; 
+ Los costos de distribución; 
+ Los costos indirectos de la Administración que no hayan contribuido a dar a los 

inventarios su ubicación actuales; y 
+ Los costos de venta, 

En cuanto a la valoración de los inventarios de repuestos, herramientas, accesorios 
y Otros por efecto de obsolescencia, defectos, o lento movimiento, se verán 
reducidos a su posible valor neto de reatización. 

Al cierre de cada período se realiza una evaluación del valor neto realizable de las 
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas 

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado. 

Estos activos son valorizados por el menor valor entre su valor en libros versus el 
valor razonable menos costos incurridos en la venta.
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2.9 

2.10. 

Servicios y otros pagos anticipados. 

  

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y anticipos 
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran 
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implícitos significativos 
que generen la necesidad de presentarlos por separado. 

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el 
penodo para el cual generan beneficios económicos futuros. 

..Activos por impuestos corrientes. 

Corresponden principalmente a. anticipos de impuesto a la renta, retenciones en la 
fuente y crédito tributario las cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y 
o cuentan con derivados implícitos significativos que generen la necesidad de 
presentarlos por separado 

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en 
el estado de resultados integrales por función, en base al análisis de recuperación o 
'compensacion de cada una de las cuentas por cobrar 

Propiedades, planta y equipo. 

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la 
Compañía para el giro ordinario del negocio y que a criteno de la Administración de 
ta Compañía cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el 
cual deberá ser controlado acorde con la normativa contable vigente 

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir 
los siguientes requisitos” 

+ Que sean poserdos por la entidad para uso en la venta de los productos o para 
propósitos administrativos 

+ - Se espera usar durante mas de un penodo, 
+ Que sea probable para la Compañía obtener futuros beneficios económicos 

derivados del bien 
+ Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad. 
+ Quella Compañía mantenga el control de los mismos 

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de 
adquisición del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en 
condiciones para su utilización o puesta en marcha, ast como, los costos posteriores 
generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la 
Ubicacion (si os hubiere) 
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Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la 
depreciación y deterioro, es decir, el "Modelo del Costo”. 

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden 

a... Suprecio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los impuestos 
indirectos no recuperables que recalgan sobre la adquisición, después de 
deducir cualquier descuento o rebaja del precio. 

  

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y 
enla condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
gerencia. 

€. La estimación inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del 
elemento, así como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta (si los 
hubiere), la obligación en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento 
O como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un 
determinado período, con propósitos distintos al de producción de inventarios 
durante tal periodo. 

  

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos a medida que se 
incurran, en forma posterior a la adquisición solo se capitalizaran aquellos 
desembolsos incuridos que aumenten su vida útil o su capacidad económica Los 
costos incurridos durante el proceso de construcción de activos son acumulados 
hasta la conclusión de la obra. 
Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en 
activos fijos siempre y cuando cumplan con las características de activos aptos, 
estos se regístraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y 
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se calculan 
comparando los íngresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, 
costo menos depreciación acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrará en el 
estado de resultados. 

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y 
continuarán depreciándose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si 
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado, 

La vida útil de uso para las propiedades, planta y equipo se han estimado como 
sigue
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Descripción Vida útil Valor residual 

Edificios De 11 a 53 años 5% al 47% 
Instalaciones De 3 a 50 años 3% al 43% 
Muebles y enseres De 3217 años 4% al 11% 
Maquinaria y equipo De 5 2.47 años 3% al 96% 
Equipos de computación De 39 años 0% al 6% 

Vehículos De5a 14 años Sk al 29% 
Repuestos y herramientas. De 3225 años 3% al 72% 

Otros. De 112 32 años Cero 

La depreciación es reconocida en los resultados con base en el método de 
depreciación lineal sobre las vidas útiles estimadas de cada elemento de las 
propiedades, planta y equipo Los terrenos no están sujetos a depreciación alguna. 

La vida útil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del 
periodo contable, con la finalidad de mantener una vida útil y valor residual acordes 
con el valor de los activos a esa fecha. 

Acriterio de la Administración de la Compañía, aquellos bienes de las propiedades, 
planta y equipo que no van a ser transferidos o vendidos no están sujetos a un valor 
de rescate; por lo cual, no es necesario establecer valor residual. 

La Compañía cada año analiza y estima el posible valor en el tiempo relacionado a 
costos posteriores por desmantelamiento, los mismos que son justificados en ciertos 
casos por evaluaciones externas o por funcionarios internos de la Compañía. 

A criterio de la Administración de la Compañía, no existe evidencia que tenga que 
incurrir en costos posteriores por impacto ambiental o restauración de su ubicación 
actual significativos que deban ser reconocidos en los estados financieros adjuntos. 

La Compañía ha definido políticas de capitalización de sus propiedades, planta y 
equipo considerando el grupo de bienes y la materialidad al momento de la 
adquisición en función al siguiente detalle: 

  

  

Descripción 

Maquinaria y equipo de fabrica 3,000 
Muebles y enseres 1,000 
Equipo de computación 250 

Vehículos 5,000 
Edificio 10,000 
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Descripción 

Canchas deportivas. 
Herramientas. 
Instalaciones y redes eléctricas sanitaria 
y teléfono 2,000 
Equipo de oficina 1,000 

Construcciones y obras civiles. 5,000 
2,000 
1,000 

  

Maquinaria agrícola 
Laboratorio entomológico 

Anualmente se revisará el importe en libros de sus propiedades, planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuándo debe 
ser reconocido, o en su caso, revertirá, las pérdidas por deterioro del valor de 
acuerdo alo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos” (Ver nota 
2.15). 

2.12, Propledados de inversión. 

El costo de adquisición de una propiedad de inversión comprenderá su precio de 
compra y cualquier desembolso directamente atribuible, Los desembolsos 
directamente atribuibles incluyen honorarios profesionales por servicios legales, 
Impuestos por traspaso de las propiedades y otros costos asociados a la transacción. 

Para que un activo sea catalogado como propiedades de inversión debe cumplirlos 
siguientes requisitos" 

+ inmuebles para obtener rentas por su arrendamiento operativo; 
+ inmuebles para obtener plusvalía o ambas; y 
+ terreno que se tiene para uso indeterminado. 

El costo de los elementos de las propiedades de inversión comprende: 

a... Su precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los impuestos 
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisición, después de 
deducir cualquier descuento o rebaja del precio. 

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y 
en las condiciones necesarias para que pueda operar de La forma prevista por la 
gerencia, 
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€ - La estimacion micial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del 
elemento, así como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta (si los 
hubiere), la obligación en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento 
o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un 
determinado perodo, con propósitos distintos al de producción de inventarios 
durante tal periodo 

Acriterio de la Admimstración de la Compañra, estas propiedades de inversión serán 
medidas aplicando el “Modelo del Costo” establecido en la NIC 16 “Propiedades, 
planta y equipo”, es decir, costo de adquisición menos depreciación acumulada y/o 
deterioro 

La Compaña en la actualidad mantiene terrenos sin uso determinado por 
aproximadamente 4,139 57 hectáreas lo que corresponde al 89 52% del total del 
activo de propiedad de la Compañía, mientras que el 11.48% está destinado para su 
uso en, produccion o suministros de bienes y servicios, uso agrícolas (siembra de 
plantaciones de caña de azúcar), planta industrial, ofícinas, bodegas e 
Instalaciones 
Activos biológicos. 

Las plantaciones de caña de azúcar serán denominadas como activos biológicos, 
para que sean catalogadas como tal debe cumplir Los siguientes requisitos. 

+ — La Compaña controle el activo como resultado de sucesos pasados, 
+ Sea probable que fluyan a la entidad beneficios económicos futuros asociados 

con el activo; y 

+ El valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable. 

El costo inicial de las plantaciones de caña de azúcar representa el valor total de 
adquisición del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarto en 
condiciones para su utilizacion o puesta en marcha. 
Con posterioridad a su registro inicial, las plantaciones se medirán a su valor 
razonable (fair value) menos sus costos de venta al inicio y fin de cada pertodo 
contable, a menos que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, para 
estos casos, las plantaciones serán medidas al costo de adquisi 
depreciación acumulada y deterioro 

  

Para determinar el valor razonable de las plantaciones, la Compañía utilizará las 
estimaciones técnicas realizadas por peritos propios de la Compañía especializados 
en el área agrícola o en su defecto por un avaluador externo calificado por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. 
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De acuerdo al análisis de factores de producción efectuado por la Compañía en 
función a su información Istórica, la duración del ciclo producción de una planta de 
caña de azúcar tiene alrededor de 13.5 años considerando su número de cortes y 
volúmenes aprovechables en el futuro. 

Es muy importante señalar que la cuantificación de volúmenes aprovechables en el 
futuro depende de varios factores, principalmente naturales y entre ellos se puede 
mencionar el clima tanto en temperaturas como en precipitaciones, el suelo, 
plagas, enfermedades, incendios forestales, entre otros. El rendimiento promedio 
de caña de azúcar al año asciende a 170 toneladas métricas por hectárea. 

De acuerdo con el área de producción el 100% del producto agrícola “caña” es 
utilizado como materia prima para la producción del producto termmado 
denominado azúcar para el mercado nacional. 

  

Los activos biológicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del 
terreno como parte del activo no corriente. 

Para las canteras de caña menores al primer corte se determinó el valor razonable 
considerando los costos iniciales incurridos en el proceso de siembra los cuales 
ancluyen: 

Costo de la planta; 
Preparación del suelo; 
Mano de obra por siembra y mantención agrícola hasta antes de su primer corte; 
Mantención la soca (después del primer corte). 

Muentras que para las canteras que se encuentran en condiciones de corta el valor de 
razonable se determinó considerando el importe neto por tonelada métrica entre: 

a El precio de venta de la caña de azúcar sobre la plataforma de camión. 

b. Menos el costo de aprovechamiento (costos por cosecha y transporte). 

La diferencia generada entre el importe registrado en libros versus el valor 
razonable se registra como ingresos o costo de ventas en el Estado de Resultados 
Integral al final de cada periodo, 

Los costos de formación de las plantaciones de caña de azúcar en el caso de que 
existan son activados como activos brológlcos y los gastos de mantención y cuidado 
dario son llevados al gasto en el periodo que se producen y se presentan como parte 
de los costos de venta 
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o] 
2.14.Activos Intangibles. 

Los activos Intangibles corresponden a: software y licencias informáticas, que se 
encuentran registrados al costo de adquisición, tienen una vida útil definida y son 
medidos al costo menos la amortización acumulada y/o deterioro. 
Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el carácter de 
identificable y se cuente con el control de generar beneficios económicos futuros 
Por su us0, renta o venta. 
Un activo es identificable si: 
+ Esseparable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la entidad 

y Vendido, transferido, dado en explotación, arrendado o intercambiado, ya sea 
individualmente o Junto con un contrato, activo identificable o pasivo con los 
que guarde relación, independientemente de que la entidad tenga la intención 
de llevar a cabo la separaci   

+ Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con 
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la 
entidad o de otros derechos y obligaciones. 

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisición del 
activo, el cual, incluye el precio de adquisición, incluidos los aranceles de 
importación y los impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisición, 
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo 
directamente atribuible a la preparación del activo para su uso previsto. 
Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se 
contabllizarán por su costo de adquisición (costos históricos) menos la amortización 
acumulada y pérdidas por deterioro del valor. 

Los activos Intangibles que cuenta la Compañía tienen vida útil finita, por lo cual, la 
amortización se calcula por el método lineal recta considerando la mejor estimación 
de la Administración de consumo o uso de tales derechos. 

2.15.Deterioro de valor de activos no financieros. 
La Compañía evalúa periódicamente si existen Indicadores que alguno de sus activos 
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los 
Activos”. 
Si existen tales indicadores 5e realiza una estimacion del monto recuperable del 
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de 
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en 
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere 
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos 
de activos. 
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2.16. 

2.17. 

Cuando el valor en libros de un activo excede 5u monto recuperable, el activo es 
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. AL 
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados 
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones 
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos específicos al activo, 

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación 
apropiado. Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valuación, u otros 
indicadores de valor justo disponibles. 
Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo 
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la 
reevaluación fue llevada al patrimonto. En este caso el deterioro también es 
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación 
anterior. 
Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual 
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida 
anteriormente podría ya no existir o podría haber disminuido Si existe tal indicador, 
la Compañía estima el monto nuevo recuperable. 
Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente sí ha 
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable 
del activo desde la Última vez que se reconoció una pérdida por deterioro. 

  

Si ese es el caso, el valor en Libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habría 
sido determinado, neto de depreciación, sí no se hublese reconocido una pérdida 
por deterioro del activo en años anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a 
resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el 
cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluación 
Otros activos no corrientes. 
Corresponden principalmente por: inversiones en acciones y otros activos, los cuales 
se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implícitos 
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado 
Costos por intereses. 
AL 31 de diciembre de 2011 y 2010, así como al 01 de enero de 2010, la Compañía no 
ha efectuado operaciones que hayan generado la necesidad de capitalizar costos 
financieros como parte del costo de adquisición de sus propiedades, planta y 
equipo. Sin embargo, de existir compras con financiamiento, es política de la 
Compañía incluír los costos por intereses como parte del costo de adquisición de 
aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del 
financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso. 

26



T
I
E
 

A
E
 
A
A
A
 
A
A
A
 
A
A
A
 
E
E
E
 
E
E
E
 
E
R
R
E
 
K
E
R
R
 

RR
ES

 
  

Ingenio Azucarero del Norte Compañía de Economía Mixta “IANCEM” 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente al 
efectivo en la fecha de reconocirmento 5 el pago se aplaza más allá de los términos 
normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total 
de los pagos se reconocerá como intereses a lo largo del periodo del credito a menos 
que tales mtereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 "Costos por Préstamos” 

2.18.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen 
a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia 
material con su valor razonable, además que un porcentaje importante de las 
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores 

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con 
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio 

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar 
propias del giro del negocio, tales como. anticipos cuentes, dividendos, 
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son reconocidos inicial y 
posteriormente a su valor nominal 

2.19. Préstamos y otros pasivos financieros, 

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente 
a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transacción 
Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los 
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtención) y el valor de 
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el período de vigencia de 
la deuda de acuerdo con el metodo de la tasa de interés efectiva, 

2.20.Baja de activos y pasivos financieros. 

+ Activos financieros   

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero 
o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja 
cuando. 

a Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o 

b_ La Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del 
activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de 
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de 
traspaso; y 
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2.21. 

2.22, 

€ La Compaña ha transfendo sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
del activo o, de no haber transferido ni retemdo sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios del activo, sl ha transferido su control. 

+ Pasivos financieros: 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, 
se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por 
tro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las 
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o 
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de 
un nuevo pasivo, reconocióndose la diferencia entre ambos en los resultados del 
periodo. 

Provisiones. 

La Compañra considera que las pronstones se reconocen cuando: 

+ La Compañia tiene una obligación futura, ya sea legal o implícita, como 
resultado de sucesos presentes, 

+ Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la 
obligación, 

+ Elimportesse ha estimado de forma fiable 

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantifican teniendo en 
consideración la mejor información disponible a la fecha de cada cierre de los 
estados financieros 
Beneficios a los empleados 
Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilación patronal y 
desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo 
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parámetros en sus 
estimaciones como permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos 
salariales futuros determinados sobre la base de cálculos actuariales 
Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de 
mercado, definidas por el perito actuario. 
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el período en que 

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del 
penodo son presentas en forma separada en su respectiva nota a los estados 
financieros adjunta y son registradas en el gasto del período en el cual se generan. 
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2.23. 

2.24.Impuesto a 

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados 
por un perito independiente, inscrito y calíficados en la Superintendencia de 
Compañías. 

  

Adicionalmente, incluye la provisión por contrato colectivo según Cláusula No. 31 
«Bonificación por retiro voluntario, el cual se determina en base al tiempo de 
trabajo, determinando un número de salarios por cada rango y conforme a la 
rotación de los últimos tres años. 

Subvenciones del estado. 
Las subvenciones del Gobiemo se reconocen por su valor razonable cuando hay una 
seguridad razonable de que la subvención se cobrará y la Compañía cumplirá con 
todas las condiciones establecidas. 
Las subvenciones oficiales relacionadas con costos, se difieren como un pasivo 
diferido y se reconocen en el Estado de Resultados Integral durante el período 
necesario para correlacionarlas con los costos que pretenden compensar. 

's ganancias e impuestos diferidos. 

  

El gasto por impuesto a la renta del período comprende al impuesto a la renta 
corriente y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta para los años 2011 
y 2010 ascienden a 24% y 25% respectivamente, 

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se 
calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada 
período contable. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al 
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas 
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son 
las que están vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 23% para 
elaño 2011; 24% para el año 2010 y 25% para el año 2009 (01 enero de 2010) 

La Compañía registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias 
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos y 
pasivos y su base financiera 

El resultado por Impuesto a las ganancias se determina por la provisión de impuestos 
alas ganancias del ejercicio, más la variación de Los activos y pasivos por impuestos 
diferidos. 

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como 
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose las 
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado análisis. 
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2.25.Capital suscrito. 

El capital suscrito está constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en 
circulación nominal, se clasifican como parte del patrimonio neto. 

2.26.Ingresos de actividades ordinarias. 

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros 

en el curso ordinario de las actividades de la Compañía. Los ingresos por actividades 
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y 
cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones: 

a. La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; 

b.. La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en a gestión corriente de 
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni 
retiene el control efectivo sobre los mismos; 

€. Sea probable que la Compaña reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción; y, 

d.  Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad; 

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad 
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. 

2.27.Costos de venta. 

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta del azúcar 
y aquellos costos incurridos en la manutención, cuidado de los activos biológicos 
“plantaciones de caña de azúcar” (incluyen costos por abastecimiento, análisis de 
suelo, combustibles, fertilizantes y poda), así como también se incluyen las pérdidas 
generadas en el valor razonable de activos biológicos y productos agrícolas. 

2.28. Gastos de administración y de ventas. 

Los gastos de administracion y ventas corresponden principalmente a las 
erogaciones relacionadas con pago de servicios de terceros, depreciación de 
propiedades, planta y equipo y demás gastos asociados a la actividad administrativa 
y de ventas de la Compañía.
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2.29. 

2.30, 

2.31, 

2.324 

233 

Segmentos operacionales. 

Los segmentos operacionales están definidos como los componentes de una 
Compaña sobre la cual la información de los estados financieros esta dispomble y es 
evaluada permanentemente por el órgano principal de administración, quien toma 
las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluación del desempeño La 
Compañia opera con un segmento Único, puesto que existen ingresos por ventas de 
subproductos cuyos importes no son significativos y no amerita su revelación por 
separado. 

Medio ambiente. 

La actividad del Ingenio Azucarero del Norte Compañía de Economía Mixta “IANCEM”" 
no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el medio ambiente, por lo tanto, 
a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene comprometidos 
recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas 
municipales u otros organismos fiscalizadores. 

Estado de Flujos de Efectivo. 

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos 
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los 
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no 
están definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto 
operacional utilizado en este estado, es más amplio que el considerado en el estado 
de resultados 

Cambios de en políticas y estimaciones contables. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011, no presentan cambios en las 
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de 
transición, salvo por la aplicacion de exenciones y excepciones establecidos en la de 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) adoptadas por la 
Compañía al 01 de enero de 2010 (Ver nota 5) 

Reclasificaciones. 

Ciertas cifras presentadas en los Estados Financieros bajo Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad NEC al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero de 2010, han sido 
reclasificadas para efectos comparativos de la presentacion de los primeros estados 
financieros bajo Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) al 31 de 
diciembre de 2011 
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POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

3. Factores de riesgo. 

La gerencia general, subgerencia administrativa. financiera y subgerencia técnica 
son las responsables de monitorear constantemente los factores de riesgo más 
relevantes para la Compañía, en base a una metodología de evaluación continua la 
Compañía administra una serie de procedimientos y políticas desarrollados para 
disminuir su exposición al riesgo frente a variaciones de inflación y variaciones de 
mercado. 

3.2. Riesgos proplos y específicos. 

+ Riesgo de crédito. 

El Ingenio Azucarero del Norte “IANCEM” se ve expuesto a un riesgo bajo, 
debido a que la política de ventas implementada corresponde a a negociación 
el producto con el pago del 50% de contado y 50% restante a 7 días plazo para 
los cllente comerciales, mientras que para los cllentes Industries es con pago 
anticipado. Esto determina que la concesión del crédito alcance el 25% de las 
ventas con el plazo máximo de 7 días. El indicador de rotación de cuentas por 
cobrar es de 3 5 días aproximadamente 

+ Riesgo de calidad de bien vendido 

La Compañía se ve expuesta a un riesgo bajo, este debido a que cuenta con 
sistemas de gestión de calidad orientados a la satisfacción del cliente y al 
cumplimiento de las normas y requerimiento establecidos para los productos de 
primera necesidad. 

+ Riesgo de tipo de cambio. 

La Compañía no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus 
¡compras como sus ventas son en dólares de los Estados Unidos de América 
(moneda funcional). 

+ Riesgo de pérdidas asociadas a la inversión de propiedades, planta y equipo, 

La Compañía está expuesta a un riesgo normal, pese a contar con activos 
importantes, esto se debe a que tiene sus propiedades, planta y equipo 
asegurados contra todo tipo de siniestros, lo cual, atenúa y reduce posibles 
pérdidas importantes en el caso de existir algún tipo de siniestro tales como 
robo, Incendio, entre otros. 
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Riesgo de investigación y desarroll 

La Compañía se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que realiza este tipo de 
actividades de forma muy eventual o esporádica. 

3.3. Riesgo de investigación y desarrollo. 

  

No existe riesgo, debido a que las partes a ensamblarse por la Compañía son 
¡conforme a estándares de calidad del fabricante. 

Riesgos sistemáticos o de mercado. 

Riesgo de costos de factores 

La Compañía se ve expuesta a un riesgo normal, esto se debe a que el manejo de 
los costos del principal componente de producción (materia prima) es 
determinado por el valor razonable establecido por el mercado del sector. Los 
Otros componentes como: sueldos, mantenimientos de equipos e instalaciones y 
provisión de suministros, no han variado significativamente en el tiempo, en tal 
sentido no se evidencia posibles volatilidades de los costos que causen pérdidas. 

  

Bio precios de servicios 

La Compañía se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la probabilidad de 
ocurrencia de que los competidores varíen los precios de los productos para 
capturar mercado es baja o nula. 

ls anda. 

La Compañía se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que la actividad se 
desarrolla en un mercado competitivo, que se ve frecuentemente afectado por 
factores exógenos y que no pueden ser controlados por la Compañía. Uno de 
llos lo constituye los flujos de comercio internacional ya sea de exportación o 
importación, en la medida que estos crezcan o disminuyan los productos 
ofrecidos por la Compañía pueden verse afectados. 

Riesgo de interés. 

La Compañía se ve expuesto a un riesgo normal, debido a que las operaciones 
financieras han sido realizadas a una tasa de interés variable, lo cual expone a 
la Compañía de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés, sin 
embargo, debe anotarse que las tasa de interés no han variado 
significativamente en el tiempo y al tener un alto porcentaje de créditos a corto 

pie e evidencia pesbls vltrdades dels cats Arana que cala 
didas 
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+ Riesgo de inflaci 

El nesgo de inflación proviene del proceso de la elevación continuada de los 
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero, El dinero pierde 
valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que 
anteriormente se compraba 

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflación acumulada para cada año 
se detalla a continuación 

+ AñOZOM 5.41% 
+ AñO 2010 3.33%. 
+ AñO2009 — 431% 

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la 
expenencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos 
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias, 

La Compañía efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones 
contables resultantes, por definición, muy pocas veces seran iguales a los resultados 
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administración se presentan a 
continuación 

41. 

42 

Vidas útiles y de deterioro de activos. 

La Administración es quen determina las vidas útiles estimadas y los 
correspondientes cargos por depreciación para sus propiedades, planta y equipo, 
ésta estimación se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso 
esperado por la Compañía, considerando como base depreciable al valor resultante 
entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperación estimado. 

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de 
activos”, la Compañía evalúa al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe 
algún inchcto de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para 
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los actwos. 

Otras estimaciones. 

La Compañía ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los 
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se 
refieren a: 

+ La evaluación de posibles perdidas por deterioro de determinados activos 
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+ La vida útil y valor residual de los activos materiales. 
+ - Loscriterios empleados en la valoración de determinados activos 
+ La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de 

las mismas. 
+ - Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. 
+ — Valor actuarial de jubilación patronal e indemnizaciones por años de servicios 

de su person: 

  

La determinación de estas estimaciones está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando 
en consideración toda la información disponible a la fecha del periodo, incluyendo 
la opinión de expertos Independientes tales como asesores legales y consultores, 

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno 
económico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectarán al período 
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaría de forma 
prospectiva. 

DECLARACIÓN SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIF, 

Ingenio Azucarero del Norte Compañía de Economía Mixta “IANCEM” en cumplimiento con 
lo establecido por la Superintendencia de Compañías en su resolución No. 08. 

  

.DSC.010 
del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transición de sus estados financieros de 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF), con un período de transición que comprende desde el 1 de enero al 31 
de diciembre de 2010 y aplicación total a partir del 01 de enero de 2011, en concordancia 
«con lo estipulado en el artículo primero de la citada resolución. 

5. Bases de la transición a las NIF. 

El juego completo de estados financieros del Ingenio Azucarero del Norte Compañía 
de Economía Mixta “lANCEM”, corresponde al ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2011 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF), _ La Compañía Ingenio Azucarero del Norte Compañía 
de Economía Mixta "IANCEM” aplicó la NIF 1 - “Adopción por primera vez de las 
Normas Internacionales de Información Financiera” al preparar sus estados 
financieros en esa fecha. 
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Aplicación de NIF 1. 

La fecha de transición de Ingenio Azucarero del Norte Compañía de Economía 
Mixta “IANCEM" es el 01 de enero de 2010. La Compaña ha preparado sus. 
estados financieros de apertura bajo NIF a dicha fecha. La fecha de 
adopción de las NIF para la Compañía es el 1 de enero de 2011 La NIF 
“Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera” permite a las Compañías que convergen sus estados financieros 
de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales. 
de Información Financiera (NIIF) el utilizar excepciones y exenciones de 

ter obligatorio u optativo, considerando que en la mayoría de los casos 
son de aplicación retroactiva. 

  

La Compañía procedió a realizar los ajustes que a continuación se detallan 
con la finalidad de que los primeros estados financieros preparados de 
conformidad a las NF, mismos que contienen información de alta calidad, 
transparente para los usuarios, comparable para todos los períodos que se 
presenten y suministra un punto de partida adecuado para la contabilización 
según las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

De acuerdo con lo anterior, la Norma Interacional de Información 
Financiera ha establecido la aplicación opcional de ciertas exenciones y ha 
establecido algunas prohibiciones sobre la aplicación retroactiva de algunos 
aspectos exigidos por otras NIF, con el ánimo de ayudara las empresas en el 
proceso de transición 

  

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las 
excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a la 
aplicación retroactiva de las NIIF ver numerales 5.1.2. y 5.1.3. 

Excepciones a la aplicación retroactiva de otras NIF, 

La entidad aplicará las siguientes excepciones: 

a. la baja en cuentas de activos financier ivos financier 
Esta excepción no es aplicable. 

b. contabilidad de coberturas. 
Ésta excepción no es aplicable. 

€. participaciones no controladoras. 
Esta excepción no es aplicable. 

d- clasificación y medición de activos financieros. 
Esta excepción no es aplicable. 
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5.1.3. Exenciones a la aplicación retroactiva elegidas por la Compañía. 

Las transacciones con en acer 
Esta exención no es aplicable. 

Contratos de seguro. 
Ésta exención no es aplicable, 

Costo atribuido. 
La Compañía optó por medir sus propiedades, planta y equipo a su valor 
razonable a la fecha de transición (01 de enero del 2010), 

  

Arrendamientos 
Esta exención no es aplicable. 

Beneficios a los empleados. 
La Compañía optó por reconocer todas las ganancias y pérdidas 
actuariales acumuladas al 01 de enero de 2010 como parte de sus 
resultados del ejercicio. 

Diferencias de conversión acumuladas. 
Esta exención no es aplicable. 

Inversiones frias, entid roladas de fe junta 
asociadas. 
Esta exención no es aplicable. 

Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos. 
Esta exención no es aplicable, 

Instrumentos financieros compuestos. 
La Compañía no cuenta con instrumentos financieros compuestos, por lo 
cual, esta exención no es aplicable, 

Designación de instrumentos financieros reconocidos previamente. 
Esta exención no es aplicable, 

La medición a valor razonable de activos financieros o pas 
financieros en el reconocimiento inicial 
Esta exención no es aplicable. 

Pasivos por retiro de seracio incluidos en el e dades 
AL O1 de enero de 2010 y 31 de diciembre del 2010, la Compañía 
determinó costos posteriores por concepto de desmantelamiento de sus 
propiedades, planta y equipo. 
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5.14. 

51.5. 

Ím. Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con 
la CINUF 12 Acuerdos de Concesión de Servicios 
Esta exención no es aplicable, la Compañía no posee concesiones de 
servicios, 

mn. Costos por préstamos 
Esta exención no es aplicable. 

o. Tr las de activos procedentes de cli 
Esta exención no es aplicable. 

Conciliación entre las Normas Internacionales de Información Financiera 
y Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC). 

Las conciliaciones presentadas a continuación muestran la cuantificación del 
impacto de la transición a las NIF en la Compañía Ingenio Azucarero del 
Norte Compañía de Economía Mixta “IANCEN"”. 

  

+ Ajustes al 01 de enero de 2010 y al 31 de diciembre de 2010. 
+ Conciliación del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre de 2010. 
+ Conciliación de Resultados al 31 de diciembre de 2010. 
+ Conciliación del Estado Situación Financiera Clasificado al 31 diciembre 

de 2010. 
+ Conciliación del Estado Situación Financiera Clasificado al 01 enero de 

2010 
+ Conciliación del Estado de Resultados Integral por Función al 31 de 

diciembre de 2010. 
+ - Conciliación del Flujo de Efectivo - Método Directo al 31 de diciembre de 

2010. 

Ajustes al 01 de enero de 2010 y al 31 de diciembre de 2010. 

  

a. AL31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compañía decidió medir 
sus propiedades, planta y equipo por su valor razonable (“Costo 
Atribuldo”) considerando Lo que índica la NIIF 1, mediante la tasación 
de un perito calificado por la Superintendencia de Compañas del 
Ecuador cuyo efecto asciende a 12,284,378 y 12,452,013 
respectivamente. 

b. — AL31 de diciembre y O1 de enero de 2010, la Compañía reclasificó sus 
terrenos como propiedades de inversión considerando los criterios 
definidos en la NIC 40, adicionalmente, decidió medirlos por su valor 
razonable (“Costo Atribuido”) mediante la tasación de un perito 
calificado por la Superintendencia de Compañías del Ecuador cuyo 
efecto asciende a 11,919,031
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AL 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compañra midió sus 
plantaciones de caña de azúcar a su valor razonable menos costos de 
venta según lo establece NIC 41, mediante un avalúo efectuado por un 
perito externo contratado por la Compañía, cuyo efecto asciende 
823,991 y 790,530 respectivamente. 

AL 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compañía registró sus 
beneficios a empleados no corrientes por concepto de jubilación 
patronal según el estudio efectuado por un perito actuario por 
(554,927) y (469,424) respectivamente. 
AL 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compañía decidió dar de 
baja activos Intangibles correspondientes a licencias informáticas de 
años anteriores, de la misma forma procedió a reprocesar la 
amortización acumulada considerando una vida útil financiera de 
acuerdo a las especificaciones técnicas del departamento de sistemas 
cuyo efecto asciende a 42,616 y 37,795 respectivamente. 

  

AL 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compañía procedió a dar 
de baja cargos diferidos puesto que no cumplen con los criterios de 
reconocimiento de un activo tangible o intangible, cuyo efecto 
asciende a (27,794) y (39,344) respectivamente. 

AL 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compañía procedió a 
reconocer costos adicionales de desmantelamiento y/o desmontaje de 
su maquinaría y equipo cuyo efecto asciende a 25,000, 

AL 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, la Compañía procedió a dar 
de baja ciertos pagos anticipados a proveedores por 9,769 y 
documentos y cuentas por cobrar clientes por 4,352; mismos que no 
van a ser recuperados o liquidados. 

AL 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, corresponde al impuesto 
diferido por cobrar por los ajustos registrados en activs intangibles y 
beneficios a empleados a largo plazo por 903 y 2,414 respectivamente. 
AL 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, corresponde al impuesto 
diferido por pagar por los ajustes registrados en propiedades, planta y 
equipo, activos biológicos e intangibles por 3,143,566 y 3,304,386 
respectivamente. 
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Ingenio Azucarero del Norte Compañía de Economía Mixta “IANCEM” 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 
AAA AAA 

5.1.6. Concillación del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre de 
2010. (Ver nota 5.1.5.) 

Una conciliación del Patrimonio al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010 de 
la Compañía por efectos de la conversión de sus estados financieros de 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) fue como sigue, 

  

   

Diciembre Enero 
Concento M2000 01,2000 

Pattmomo bajo Normas Ecuatoraras de Contantidas NEC 022,1) (690.00) 

Ajustes por Implementación Mar: 
Costo atribuido y correción acumuaca de a propiedad plrta (224378) (1201 

y apo, w 
Recianiación  proptedades de inversión y valio de terrenos 

seso Om m0 
peral, 

Valor rezorable de acUvosblolgicos. a sn 
Recoracimiento e pasos ro corierts or corcepto de . 
Jubilación patronal y desahucio. 10 AMA 
Baja de conto de activos Intangibles yreproceso dela e as á amertación curalad, (0 A 
ac fi tj ci con o am ma 

Registro de la provisión por desmantelamiento y/o desmontaje. — (8) 25000 25000 
Baja de ouos pagos mticpados ago. m 978 978 
Baja de documentos y cuentas por cobrar cientes anti, 7 233 4352 
Impuesto dieridopor cobrar w 0 2 
Impuesto ero por pagar 0 36 

Electo por implementación de NIF (305510 2130.08) 

Patrimonio neto según NormosIntemuciorales e Infomación 
Firrciea (NIF) COS 283,6) 
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Ingenio Azucarero del Norte Compañía de Economía Mixta “IANCEM” 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

5.1.7. Conciliación de los Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2010. (Ver 
nota 5.1.5.) 

La conciliación de los resultados por el año terminado al 31 de diciembre de 
2010, fue como sigue 

   
  

Diciembre 
do e 31, 2010, 

Resultado integral total del año bajo Nomas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) Dd 

Alustes por Implementación Nue" 
Costo atribuido y corrección acumulada de la propiedad planta o atribuido y dada de la propiedad pla ases) 

y equipo wm 
Valor razonable de activos biológicos (o met 
Reconocimiento de pasivos no corrientes por concepto de 
ubilación patronal y desahucio o 

Baja de costo de activos Intangibles y reproceso de la 
amortización acumulada. es se 

Baja de cargos diferidos que bajo NIF no cumple con 
artis dect. » mn 

Impuesto diferido por cobrar oo as 
Impuesto diferido por pagar 0) 16089 

Total efecto de ajustes por Implementación de NIF (43,998) 
Resultado integral total del año según Normas Internacionale de 
Información Financiera (NIF) 1,746,289 
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Ingenio Azucarero del Norte Compañía de Economía Mixta “IANCEM” 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

5.1.8, Conciliación del Estado de Situación Financiera Clasificado al 31 de 
diciembre de 2010. 

INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPAÑÍA DE ECONOMÍA MIXTA: 
“IANCEN" 

CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO 
(Expresado en dólares) 

Electo de 
Saldos MEC transición — Saldos UF 
3LACHO alas NIF _ MdcA0 

    

   

Acts 
Acts comentes 

ect yeguas de lcd 07 m3 
Activos frances 
Dcumeto y cuentas por ara cines 

10 ecos (6359 m0 
tas cuts pr cobrar 21m 

Inventar 1000 
Servo y tros pags aticpados 07%) 40 

Ads or inputs costes E 

Toalactve corientes 2A06606 (10,100) 2,9485 

Acoso carentes 
Propiedades, pta y equipo Bas, name 

Propiedades e iversón DAI 157 
Actos Docs 175 RA 108 
Aces itargies 2 
cvs pr Impuestos ers sn 03 
Otros cts corientes 15:40 1540 

Total acoso cortentes 25003425061 

Total actos 1504 00:16 

Suman y pasan. 1696102 25009004 42,025,146 
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Ingenio Azucarero del Norte Compañía de Economía Mixta “IANCEM” 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Saman y inn. 

Po 
Pasta comentes 

Cuentas y cuentos por pagar 
Obiacore conste frances 
Porc camine de tacones ema 
tas caciones oem 
nio ecos 
ts ps cents 

Total pss contentos 

Pass no contents 
Osigaciones cn tttuciors rancia 
Proisres pr nai las empleos 
tas porn 
Faso atento 

Toa psrs o orients 

Tears 

Parmano nto 
Capalsero 
esas 
esa ea 

Rentados scumulador 
anacas ams 
Festdos aalcsproeintes ela 
Acció po pira vez de as IF 

Tata patrio 

Teta pavos y patrono 

Saldos NEC 
re 

16596142 

oras 
19764 

159409 
m9 
1450 
576 

ames 

10067 
29m 

730 

  

16500, 

1400 

135000 

00 

17078 

920127 

160 

25% 

11002 

20055 

Electo de 
rarsicón — alos IF 

MIE 31900   

25009004 42005:148 

msn 
110754 

190404 
1er 
mo 
5736 

40090 

201457 
5450 1009000 
25400 

  

17D 115050 

135000 

nea 

(09m 1762 

  

0. a 

  

EN 

    
ADD 20,196 
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Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

5.1.9. Conciliación del Estado de Situación Financiera Clasificado al 01 de enero 
de 2010. 

INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPAÑÍA DE ECONOMÍA MIXTA 
"IANCEM" 

CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO 
(Expresada en dólares) 

    

  

  

  

Saldos NIF 
Orene-10 

Actos 
Activos comentes 

Efecto y equralemes de efecto 19.99% 1.0 
Actos Fnancieres 

Documentos y cuentas por cobrar cientes 
o relacionados 409,155 13 0 

Otras cuentas por cobrar 
inentari 90m mm 
Serdicos y Los pagos anticpados 1.0 TA 
chos por Impuestos comentes 157,027 

Total actvo comentes 954.404 0421 19037 

Activos no corrientes 
Propledades, planta y equipo DAI 29 

Propiedades de inversón MIDOA 12088,703 
pr MODO 89956 
anos angie 05 ss 
Acthos por Impuestos tenor Zara 2404 
Otros actos mo comentes 

Total activos no comentes 
Total actos 

Suman y pasan. 

  

10,083,965 

  

40,091,910 
42.032,20 

25,148,318 20220 
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Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPAÑÍA DE ECONOMÍA MIXTA 

  

    

"IANCEM" 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO 

(Expresados en dólares) 

Efecto de 
Saldos NEC transición — Saldos NIF 
Ot-ene-10 alas NIF _ Otene-10 

Suman y vienen. 16,883,965 — 25,148,318. — 42,032,283 

Pastos 
“Cuentas y decumentos por pagar 1,426,966 1,406,966 
úblgaciones con instituciones firanciras 450 450 
Porción coriente de abigaciones emitidas 1,980,546 1,980,546 
Otsas obligaciones corintes 6276 50.765 
AntiIpos de cientes 18,025 18,05 
Otros pastos corrientes 21,106 21,106 

Total pasivos corrientes 4,086,350 4,086,350 

Pasivos no correntes 
Obligaciones constituciones fnanceas 731 7033 
Proitnes por beneficiosa los empleados TES dG Aza 1 387276 
Otras provisenes 25,000 25,000 
Pasivo dterido 97500 330430 1,886 

Total pasos no corientes 5SO7ADS 3,798,810 _ 9,606,298 

Total paseos 9895835 TIBIO 13,692,685 

Patrimonio neto 

Capital suscrito. 6,500,000 6,500,000 
Reservas 
Reserva leal 30,787 96,787 

Resultados acumulados 
Ganancias comidas 23,30 m3 
Resultados acumuados provenientes de la 21,349,508 21,349,508 

Total patrimonto 6,390,130 21,349,508. 28,339,638 

Total pasivos y patimonto 16,983,965, 75,148,318. 42,032,283 
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A A AAA 

5.1.10, Conciliación del Estado de Resultados Integrales por Función al 31 de 
diciembre de 2010. 

INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPAÑÍA DE ECONOMÍA MIXTA 
"IANCEM" 

CONCILIACIÓN DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL POR FUNCIÓN 
(Expresada en dólares) 

Electo de 
Saldos NEC transición — Saldos NIF. Por elaño terminado en, FLACAD_ a las MF Facto 

Ingresos de actvades oránaras 1,492,395 20,153,301 

  

  

  

Costo de vetas y producción LAGO 15,240,654 
Ganancia bruta ATI, 39461 4504007 
tos Ingresos 3249 00950 201908 
Gastos: 

Gasto admintratos y ventas 2,120,200 176904 2,297,284 
Gastos Ananciros 307,724 307,724 
aros gastos SLSRL 46900 904 

zonas 2 2.9002 
Ganancia del ejercito antes de paticipación a 25164650. 2030) 23030 trabajadores Impuesto als ganancias amm 

Paticiación a trabajadores EE 
   203,30m, 

    

  

Ganancia dl ejercicio antos de Impuestos 
Impuesto las ganancias 

Impuesto ala renta comente 00,7 
Electo impuestos dferios (59,200) (59310, 

AZTTO (089,300) 188,468 
Ganancia neta del ejercicio de operaciones continuas 1,790,207. (43:99) 

  

tros resultado In 
Componentes del ato resultado integral 

  

Resultado Integra! tota 1790,287_ (43997) _1.746290 
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Ingenio Azucarero del Norte Compañía de Econ fa Mixta “IANCEM” 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 
A A IAS E. 

5.1.1. Conciliación del Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo al 
31 de diciembre de 2010, 

INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPAÑÍA DE ECONOMÍA MIXTA 
"IANCEM" 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO 
(Expresados en dólares) 

Saldos NEC. 
1-10 

    

“año terminado en, Y 

Flujos de efectivo por las actividades de operación 

Efectivo pagado a proveedores y emplesdos (m1) 
Impuesto a renta pagado 100,781) 
Intereses pagado. (516,009) 
tros egresos, vetos esas 

Efecto neto provisto por ls actividades de operación 5900316 

Flujos de efectivo por las actvidados de Inversión 
Pago por aumento de acthos Intangible 11,965 

30 por compra de prpledad planta y equipo (0,658,046) 
Efectivo reciido por venta de propiedad, lante y euipo ae 
Asicones en cutivo de caña (1,403,587) 

Efectivo neto tiago en actividades de inversión 161.187 

Flujos de efectivo por la actividades de fnanctamient 
Efectivo (pagado) reido en prestamos bancarios 

  

Etectv pagado por préstamos Largo pazo 050,95 
Etectvo recibido por aumento de capital » ess 
Pago por Jublación patrona y desahucio (039,722) 

Electo neto utiiado en actvidaces de financiamiento (2 356,708) 

Aumento neto de efecto m3 

Alíniio delaño 00,596 

  

Electo 
transición 
las MI, 

(035,783) 
2244487 

20,594) 
(0,285) 

150,388 

2,030,213 

m7) 
as 

(4,403,587, 

(55,550) 

127770 
(27) 

371,615 

953,326 

Saldos NU 
3Ldlc-o 

19,428,097 
(14.715,30) 

(150,187) 
(507,724) 
187.243) 

622 
612.825) 

507,837, 
  

127,770 
09739181 

168.107, 

(580,125) 

m3. 

69,590 
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(Expresadas en dólares) 

INGENIO AZUCARERO DEL NORTE COMPAÑÍA DE ECONOMÍA MIXTA 
"IANCEM" 

HCONCILIACIÓN DE LA CONCILIACIÓN DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

(expresados en dólares) 
Efecto 

Saldos MEC transición — Saldos Ir 
3110 alas Nr Fcio 

  

Ganancia neta del ejercicio 12 (07) 1200290 
AJusts paa concer a ganancia neta con el efecto neto 

provisto por las actividades de operación 
Depreciación de proicda, nta y equipo 15 
Provisión para Jutacin patronal 90 OO 
Provtiónparticpacón a tretojadores ve,s9s v7,s8s 
Baja de actvosDoligicos a a 

Ayuso e impuesto a la renta. 205 05 
"Amortización de actvos intangibles 1200 MA er 
Presa (ute) en vent de propias, parta y equipo cas amos 
Baja deproptecades, plant y equipo 7301 720 
Ajuste valor razonable de ativosbilgicas 09,399) 140,5987 

Impuesto aer O) 
Asurer as nversones permanentes 19m 0% 
Prortenes por oigacnes cono trabajadores 1078 (0781 

Cambio on activos y pastos de operación 

  

Docamentos y cuentas por cobrar entes o rtconados 2509 50 a 
Otras cents por cobrar cn 
etario 185,90 — (1607407) — (12,617) 

Servicios y otros pagos ancpneos a 0 
Actnos poleo 146,662 1:69,662 
Cuentas y documentos por pagar (53m 67 00 
Aticos de center 106,105 106,05 
Provstone por benefidos a empleados 05.13 05132) 
Oweos obtgacionoscorenes ae so 

OE) 00 
Electro neto provisto por ls nctviades de operación 590316 02) 958,00 
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Ingenio Azucarero del Norte Compañía de Economía Mixta “IANCEM” 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

6. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Dicembre — Diclembre Enero 
31,201 31,2010 012010 

caja Um 87 6415 
Bancos. (0 110044 26,463 62,581 

Inversiones temporales a 500,000. 

1 

  

537 6090 

(1) Los saldos que componen las cuenta bancos son los siguientes: 

Diciembre — Diciembre trero 
3120 31,2010 012010 

Banco del Austro 
Banco del Palco 
Banco del Pichincha 
Banco Intemaconal 

  

(2) Los saldos que componen las cuenta inversiones temporales son los siguientes 
Diciembre — Diciembre Enero 
312011 3,2010 012010 

Banco del AUstrO S.A. 
Certificado de depósto a plazo con un 
interés del 550 anual, con vencimiento 
en marzo del 2011 250,000 
Certificado de depósito a pao, con un 
interés anual del 4,25%, con vencimiento 
en enero de 2011 250,900 

  
19 

 



  

Ingenio Azucarero del Norte Compañía de Economía Mixta “IANCEM” 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

7. — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre Enero 
312011 31,2010 012010 

Chentes (26 St 400 
Préstamos a añcultores 18973 747 42,54 
Préstamos semila caña 20 124 14,883 
Préstamos a transportistas 352 352 352 

2140 10.832 46003 
  

  

(1) El vencimiento de los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados fue 
como se detalla a continuación: 

Diciembre — Diciembre Enero 
312011 312010 012010 

No vencidos: 
Entre O a 15 das - Clentes UDI 070 
Entre O 260 días Préstamos con terceros BA 400 777 

261040 11082 464,803 
  

A 31 de diciembre de 2011 y 2010, así como al 01 de enero de 2010, a criterio de la 
Administración de la Compañía, los documentos y cuentas por cobrar clientes no 
relacionados tienen una antigúedad máxima de 15 días plazo, por lo cual, no es 
necesario constituir provisión alguna por deterioro (Incobrabilidad)
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Ingenio Azucarero del Norte Compañía de Economía Mixta “IANCEM” 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

8. — INVENTARIOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

  

Diciembre — Diciembre Enero 
312011 3,2010 012010 

Inventarios de Productos terminados en 
almacén Producidos por la Compañía 960,208 5,850 34,652 

Repuestos, herramientas y accesorios 831,547 736,156 655,802 
Suministros o materials a ser consumidos 
en el proceso de producción 184,612 184,185 113,718 
Producción en proceso. 172,795 96,903 62,895 
Mercaderías en tránsito 164,050 46,198 69,909 
Otros inventarios 6746 796 10,495 

2,319,958 1,070,088 9477 

9. — SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre Enero 
31, 2011 31,2010 01,010 

Anticipos proveedores 1,280,714 350,887 265,522 
Seguros pagados por anticipado 49,999, 44,093 36,554 

1,330,713 394,980 202,076 
  

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diembre — Didembre neo 
312011 312000 02010 

Serio de Rentas Internas 20200 2020 200 
Crédito trutai de Impuesto al senta Bs 425 
Antica de Impuesto lenta 2007 12,55 

  

Ba 707 
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Ingenio Azucarero del Norte Compañía de Economía Mixta “IANCEM” 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 
A AAA 
11.. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
Diciembre — Diclembre Enero 
31,201 31,200 012010 
  

Propiedades planta y equipo, neto 
"Maquinaria y equipo 17,009,153 — 15,787,428. 16,472,806 
Instalaciones 5,686,262. — 6192812 — 6,107,531 
Eficos (1) 1,758,989 — 1,826,898 — 1,883,050 

Veñícuos 311,658 291,16 287,480 
Construcciones en curo 209,686 — 1,378,341 22,601 
Repuestos y herramientas 161,690. 163,157 138,510 
Equipo de computación 7080 MB 0987 

Muebles y enseres 32D TOS 19,156 
Otros 1AABT 16,660 18,830 

2529758 15,701,248 25,773,951 

(1) AL31 de diciembre de 2011, 2010 y 01 de enero del 2010, la Compañía mantiene una 
hipoteca sobre los edificios, para garantizar los préstamos recibidos del Banco 
Internacional. (Nota 21, numeral 1) así una maquinaria, molinos y un turbo generador 
para garantizar los préstamos recibidos del Banco del Pacífico (Nota 21, numeral 2). 
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(Expresadas en dólares) 
A A A 

Diciembre — Diciembre Enero 
32011 3,2010 012010 

Propiedades, planta y equipo, costo 
"Maquinaria y equipo 19,073,570 — 16,785,522. 16,495,678 
Instalaciones 6,740,969 — 671 671396 
Edificios 1,894,565 — 1,894,565. — 1,883,050 
Vehículos 408,365 13551 287,480 
Construcciones en curso 209,686 — 1,978,341. 223,601 
Repuestos y herramientas 205,928 19910 138510 
Equipo de computación 89,992 30,285 22,987 

Muebles y enseres SHO BAR 19,156 
Otros propiedades, planta y equipo 18,830 18,830 18,8%0 

29,686,615 _ 27,380,077 _ 25,803261 

Propiedades, plant depreciación 
y deterioro de valor 
Maquinaria y equipo (064,417) — (998,098) — (22,872) 
Instalaciones (1,054,107) — (529,849) (6,430) 
Edificios (135,576) — (67,667) 
Vehículos 0670 (41,435) 
Repuestos y herramientas (64,498) (30,753) 

Equipo de computación (19,122) (6,152) 
Muebles y enseres (6,087) (2709) 
tros propiedades, planta y equipo 

  

170) 

El movimiento de propiedades, planta y equipo, fue como sigue" 

  

29310) 

53 

A
 

| 
| 

 



»s 

 
 

  

 
 

       

DOLL 
A
 

EDO 
EZ 

LS 
GEL 

OIL 
AIR 

UNT 
A
L
 

y 
o
 

s
a
 

C
A
N
T
]
 

RR 
ap seo 

boo 
las 

(5 
aso 

(sua) 
eezoeO 

hoc 
a
 

o selegÁ sep 
Ss 

ue 
g
s
 

s
u
 

N
T
 

S
a
 

o
p
 

ISSELLSL 
008 
O
 

O
 

reo 
es 

  

O] 

 
 

 
 

    
  

 
 

 
 

SELL 
A
 

E
 
U
N
 

ASTE 
ILA 

L
S
 

soso 
aa 

Wa 
a
 

a
 
A
 

U
A
 

A
 
a
 

(sosa 
0) 

o 
fegÁsea, 

1
)
 

pao 
S
R
 

a
 

PT 
DU 

sap 
A
 

a
 

U
A
 

pe s
s
 

o
 

A
 
O
 

A
R
A
 
O
A
 

PO 
PRA 

A
 

a
n
 

ASIN 
DPI 

AMÉN 
ROpAIAO) 

b
a
 
M
R
 

(sa.e¡9p ue sepesaJdxa) 

SOJODUBULY 
SOP?I53 

SO] Y SEJON Á S9]QU]UO) SENOS 

«WZDNVI» 
PIXIW eJL10u03 

ap PIUedulo) 
a110N 

ap 
oJaJeonzy 

ojuañu| 

A
P
A
O
R
A
A
A
A
A
A
O
A
A
 
A
A
A
 
A
A
A
M
O
O
O



Ingenio Azucarero del Norte Compañía de Economía Mixta “IANCEM” 
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(Expresadas en dólares) 

12... PROPIEDADES DE INVERSIÓN. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre Enero 
31, 2011 31,2010 012010 

Terrenos (0) 12,455,713 12,055,743 12,055,713 

  

(1) AL31 de diciembre de 2011, 2010 y 01 de enero del 2010, la Compañía mantiene una 
hipoteca sobre dos terrenos agricolas de 83 has y 186 has. (Nota 21, numeral 2) 

(2) El movimiento de propiedades de inversion, fue como sigue 

Diciembre —— Diciembre 
Por los años terminados en, 31,201 31,200 

Saldo inicial 12,055,713 — 12,055,713 
Adiciones 400,000, 

Saldo final 12,455,713 12,055,713 

13. ACTIVOS BIOLÓGICOS. 
Un detalle de las plantaciones de caña de azucar por edad se presenta a continuacion 

    

  

31,20% 1,2010 

De193 21 meses 408991 591928 15,36 
De 22 8 24 meses 349,240 277,446 

De 13 3 15 mesos 228,130 319,506 
De 20 5 30 meses mms 

De255 27 mesos 270 20.972 151,466 
De7a 9 mese 7977 154478 0 
Det 23 meses 39.852 72,662 15,689 
Menores a 1 mes 256 17 37 

  7185 20M 656 2,189956 
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Un detalle delas plantaciones de caña de azúcar por cantero se presenta a continuación: 

  

    

Diciembre 31, 2011 Diciembre 31, 2010 Enero01, 2010 
Cantero Fiperfice importe — Superficie importe — Superficie Importe 

aro Grande 248 147 BOO 700 SON 
San Vitor Macenda Son Víctor 3789 7D 1235 1 OM 
ano Grande 26-2+1 nl BA 650 0 0 

La Veo 9 10118 ue 448 BE 140 770 
San Carts 74 10 1.69 5010 OO 
Lao Grande 238 11. 16 D40 10 4660 
Guato 481 15.5 15.06 445351506 60158 
Lao Grande 1920-21 0 10.82 102 BIG 1359 
Laso Grande 135 97 BT IA l 
San Pablo 6-8 CI E] l 

Llano Grande 14:50 O] l 
ano Grande 144 67 MIE ÓN 
Los Dia 12: 53 55 
San José Los Poglos 976 DIO 0506 
Calera 7 1188 DT 188 
ano Grande Sta oa MAMADAS O 

Lao Grande 16-17-18. E] 
San Lorenzo 7-8 Bi OA 
San Jorge to 1087 06 OB | 
Cobra DA SES 
La Torre Macienda San Vitor 1274 DORIA AOL A 
San Pad 9 65 IA OA 
Arena Pecregal 46 HE TOS 7S 
Sam Jorge YA 87 807 97 
Sart Mara 65 680 65 es 
Calera 34 33 2 sn sn 
Dolce 38 16 2607 3 2 
Corra A 025 25806 3 4 2 

San estar, 1550 BE 1550 MG 150 
St. Maria Sta. Ava 930 BE 90 NIG 9 
San Poco Las Marias O] 
os Dieta 13 42 UAB 42 1%. 42 

Calera 7D 2 TO 1829 700 
La Vrgon 104 08 21M 35 Be 330 

Suman y pasan. MAJO 131,905 50 1,0175 40,    
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Cantero 
  

Suman y vienen. 
La Huerta 5:64 
Calera 6-4 
Calera 10-4-1 
Santa Rosa 1 Los Pogios 
Placer Sta Ana 
Calera 1183 
San Juan 
Llano Grande 15-4 
Boliche 3-8 

Calera 11-81 
Ben 
Llano Grande 19-20-21 8-1 
Beln Conrraquí 
Llano Grande 20:4 
ELÁngelSanta Ana. 
Santa Rosa 2 Los Poglos 
PiigalSta Ana. 
ano Grande 18:4 
Estanque Las Marías MI 
Conrraqui 2 8 
San Rafael 
San Lorenzo 10:4 
Llano Grande 17 4 
Conrraqui 1 8 

Potrero 4-8 
San Martin Y 
Calera 5-41 
Maras 12 Los Poglos 
Los Dávis 12.241 
Santa Marcela 
Sta: Lourdes Las Malas ML 
Bolver Santa Ana. 
San Francisco 24 

Suman y pasan. 

  

  

Diciembre 31, 2011 Diciembre 31, 2010 Enero, 2010 
Superficie Importe Superficie Imporie Superficie Impore 

328.36 1,341,905 345.40 1,OB1,175 34440 872,030 

276 20,332 17717804176 18,18S 
750 MT 7504019 75 am 
858 20,087 61 MB 1318 9,079 
760 19,484 760 O TEO 17,580 
542 18,632 542 3,199 54 14205 
641 18,509 64 m6 64 2 
519 18,350 519 570 519 13,856 
59 18,175 592 20,083 592 21,45 
376 17351 376 1,9 37 43 
500 16,869 50m 285 50 19.89 
MET 16759 MET 05D BI OO 
330 16,547 25 214 350 10,723 
3571613 197 40% 297 9,19 
0:10 15,857 350 1720 350 975 
BS 1568 BB ASE BA 6 
532 14,624 5 378 532 1474 
710 16,05 TIO 3068 TIO 1,128 
268 14,109 268 M2 70 
0% 13,810 344 2944 252 568 
488 13,789 488 9,78 488 25,872 
579 17% 67 0,589 67m 11,073 
285 1,99 285 443 285 1041 
62 109 622 10,023 622 262 
282 037% 28 9,166 282 12,608 
280 109 284 17,569 284 5,372 
678 12956 678 sn 678 725% 
AST MAS AT 681427 
MAT 1282617 RIZADO 48,805, 
3 11,58 an 70 37 495 
50710960 07 1,882 57 94 

E 
16.28 10275 1628 27312 1628 5381 
485 10,238 485 2681 485 9372 

514.09 181,87 536,13 1,509,218 53977 1,376,291 
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Canero 
Suman y vienen. 
Belén Loma 
San Franco 1-4 
Chiimoyo 

Loma Dóvla 3 
Calera 342 
Sta Martora 
San Franco 1 
San Jorge 
Calera 542 
Corral 1 A 
Llano Gronde 26-52 
Rancho 
Vongula 
Sata ida 
San LoisSta Ana 

San Agustín Y 
Los Dávla 124 
Loma Dávia 1 
Sto. Domingo 1 
San tdo 
Loma Dávila 2 

San Jorge 2 
Lio Grande 19-4 
San Franco 25 
Cementerio 
Santas 
San Rafaela 
Yongutla 1a 

Cara 742 
Sto Domingo 
Calera 340 
aro Grande 13-41 
Sia Teresa 
Tanque 
Santa ida 

Suman y pasa. 

Diciembre 31, 2041 
E 

514.09 
258 
25 
250 
3m 
320 
20 
218 
221 
450 
12 
234 
239 
225 
240 
400 
12 
200 
220 
109 
152 
241 
17 
27 
155 
09% 
330 
157 
14 
203 
12 
200 
09 
23 
10 
100 

576 

Impori 
1,941,817 

10,109 
98 
9,04 
9,359 
9,350 
9282 
97273 
3240 
5154 
305 
1,775 
7,86 
7005 
690 
0,589 
651 
60 
635 
530 
5052 
5,05 
5900 
570 
5,500 
5527 
531 
529 
504 
3948 
370 
am 
am 
4,367 
434 
4112 

2,016,919 

Diciembre 31, 2010 
Spice 

5160 
258 
256 
250 
270 
240 
2 
218 
22 
45 
14 
234 
389 
33 
10 
400 
32 
200 
230 
109 
152 
Lat 
17 
21 
155 
0% 
330 
197 
140 
17 
132 
200 
09 
29 
10 
10 

617 

Importe 
1,509,218 

254 
2885 
2704 
376 

578 
239 
317 
209. 

12,300 
5,586 
5412 

20,737 
16,744 
7 
27 

18,72 
3,74 
35m 

16,894 
2.128 
2932 
17 
479 
176 
1358 

12.99 
10,924 
1,466 

e 
1,39 
450 
9 
mm 

1,052 
1,718 

1,687,746 

Enero 0, 2010 
pericia impor 

59.77 1,3162 
258 10m 
266 878 
250 8504 
30 1 
260 5385 
201 486 
110 650 
20 658 
450 9 
142 5887 
28 19277 
339 505 
125 59m 
250 7595 
400 476 
129 6352 
200 720 
200 020 
109 4482 
152 4560 
24 9564 
174287 
27 908 
155 35 
09% 250 
300 24 
197 3758 
140 3886 
15 337 
12 265 
200 
09. 2088 
21 
102 240 
100 

Sua 1,548,250 
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Cantero 

Suman y vienen. 

Calera 10-411 
Calera 1184 
San Vicente Sta. Ara 
Vurgula 4 
San guia 
San Marcos 
las Da 11 
Sa. Maras 1 
pe] 
Hondon 
Ladera Los Polos 
San Pando 2 
San Vicente 2 
San Marcos A 
San Mart 1-2 
San Feo Sta. na 
MasabeS'a. Ara 
ocho 41 
San Maria» 
Sen Marin 
Mirador 
Lino Grande 1342 
Punta De Reja Sta. Ara 
Santa Tres 2 
Sa Cars Ls Pogos 
Pie DeJeis Sta, An 
San Cars 
ano Grande 13841 
San Jun Los Pogos 
Sta. Teresa 3 
Karen Los Poio 
Sanar ZA 

Suman y pasan 

Políticas contables y Notas a los Estados Financieros 

Diciembre 31, 2041 
Superficie Importe 

E 2076979 

130 4068 
20 338 
20 3089 
158 389 
1% 38m 
0 32m 
10 1% 
218 380 
130 338 
030 28% 
106 2603 
12 255 
085 23% 
05% 128 
an 25 
552 21m 
0 218 
035 2:06 
182 2504 
50 14m 
2.2 150 
0D 1589 
118120 
211 
13 10m 
130 86 
04 6 
0% m6 

2. 
19 5 

OS 
15 38 

71450 2,107,088 

(Expresadas en dólares) 

Diciembre Jl, 2010 Eero01,2010 
Supericio Importe — SuperfideImpore 

B18 1776 62243 1,568,750 

100 OO 
20 05 O 
216 Mo 206 38m 
192 MOMI2 10 
176 93M 176 3 
00 
10 208 10 
218 SB 
150 88130 28% 
000 
1166 
MALO 
085 MS 
05M 2 

55 BS 5 A 
AA 
085 
182 410 13 » 
50 00M 5 164 
A 
E 
180220118 
2. 149 
1371956 037 3828 
190 O 
E 
00 O 

E] 
192619 
10 32 
136 220 156 406 

TAR 186306 70682 1,4832 
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(Expresadas en dólares) 
PAPA RA AR 

Diciembre 312011 Diciembre 31,010 Ene001, 200 
Canero Tgefice impone] Haedo impone Teide inge 

Seran y vieran. TUD 2IOLO TR BOO TR 17M 
san Mari 406 06066 . 
Venga on 2 0 
todo 4A 2 ORO AM OSO 
tosar 130 108 230 1 
Cale 10412 - - 230 80 20 10 
Calera 10412 - 47 120 - 
Cate 1042 : . 50 

Calera 1192 - : ne 
Clon 642 03 15 os 
Caca Y Las Maras NC - 0 

Ceci 2 Los Maras NC - 100 
Ceci 3 Ls Marias . . - 650 
Cecil JA . . . 1:49 | 

Eicango 1800 14702 2000 
Lara Grande? 40 TA 
Lino Grande? sm ms 
tomas 19 
San tono 540 

San Ate Sa. ona oe 
San Fai . - 58 
Sande A - : 100 
san dorgez 250 mó 

San Pat 91 714 AS 7 
Sa Peso Las arias Ma sn 
san Ramón . - 20 
Sn cardo - 55 

Sota bear . . 754 
Srta Mónica - 334 
Sta. Úada Sa 00 em 
Sa Cota . as 
Sa. Torn 24 . . em 
Sun. Teen . : : en 
Sa. Mónica - : 030     

7199 2MI1BS 78865 2056 8789 2,109,956 
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El movimiento de activos biológicos - plantaciones de caña, fue como sigue. 

Por los años terminados en, 

Saldo inicial 
¡Ganancia generada por valor razonable. 
(Nota 30) 
Consumos 
Venta de semillas 
Baja de canteros 

Saldo final 

  

   

Diciembre — Diciembre 
31,201 31,2010 

2,011,656 2,189,956 

(1) 803,514 1,492,595 
(1,634,421) — (1,462,707) 

(14,141) (20,955) 
(2) (19,423) (207,233) 

2,147,185 2,011,656 

  

(1) AL 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde al ingreso generado por la 
actualización del valor razonable de los activos biologicos “plantaciones de caña 
azucar” segun avaluos por peritos intemos y externos respectivamente. 

(2) Corresponde a la baja de canteros que no existen y que no se consideraron en los 
avalúos efectuados por el perito 

14. ACTIVOS INTANGIBLES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

Activo Intangible, neto, 
Licencias de BPCS 
Licencia de software 

Diciembre — Diciembre Enero 
312011 312010 012010 

MT TOO 
13300 17302 22475 

SOT AITO 
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q
 

+ 

  

  

Deembre Diente Enero 
1,2011 312010 012010 

Activo Intengble, costo 
Utencis de DeCS 21,28 ll 65,18 
Licencia de softre 36579 20,57 

27997 109950101727 

Activo intangble, ametracón y deertoro de 
valor I 

cerca de ares 2) (05 
Licencia de software (324) M8 (14:00) l 

(7,30) (6228) (48760) 

El movimiento de activos intangibles, fue como sigue. 

+ Porel año terminado en diciembre 31, 2011 

Licencias Licencias 
deBrCs  desoftware Total 

Saldo Incal 279 17,902 47,701 
Adiciones 17,957 17,957 
Gastos de amortización (10,309) (4,572) (14,881) 

Saldo final 37,447 1330050777 

+ Por el año terminado en diciembre 31, 2010 

  

Licencias Licencias 
de BPCS  deSoftare Total 

Saldo inicial 30,490 2AT5 52,965 
Adiciones. 8223 - 3,223 

Gastos de amortización 16,914) (44573) (13,487) 

Saldo final 29,799 17902 47,701 
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A A A A 

15... OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

    
   

Diciembre 
31, 2010 

Otros activos no corrientes m 13,335 11,340 8,801 
Acciones en ILENSA 4,100 

17,435 15,440 16911 

(1) Los saldos que componen las cuenta otros activos no corrientes son los siguientes: 

Diciembre — Diciembre Enero 
3120 31, 2010 012010 

Comisaiato 1,161 9,166 6,667 
Bioloteca 2,174 2474 274 

1505 EOS 

16. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre Enero 
312011 312010 01200 

Locales (0 ASMA 9672 17 
Del Exterior 19,576 

PASTE 1,006,966 
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(1) Los saldos que componen las cuenta cuentas y documentos por pagar locales son los 
siguientes" 

Diciembre — Diciembre Enero 
31,201 31,2010 012010 

Cañícultores por pagar TAO EI 90469 
Proveedores de servicios 494,702 195158 2041858 
Proveedores de bienes 345,286 251464 193,768 
Otros proveedores ASA 84153 94,295 

  

1,397,390, 
  

17 — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 

AL31 de diciembre y 01 de enero de 2010, corresponde a sobregiros bancarios realizados 
con instituciones financieras locales, los cuales fueron cubiertos en enero del año 
posterior 

  

18. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

Disemire Diem Enero 
31,205 31, 2010 012010 

Partcpacón trabajadores por pagar 
detejeco 052,150 veses 103,058 

Impuesto al renta por pagar de ejcico ma 100,97 
Divendos por paar 115456 20.97 97300 
Por benefi de ly a empleados w 030 2878 950 
Con la edmintración tribtaria a 14m 40,004 2 
Canes o 75 0,55 1950 

1,300,956 aos esazes
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A 

(1) Los saldos que componen la cuenta por beneficios de ley a los empleados: 

Diciembre — Diciembre Enero 
320 31,2010 012010 

Bono por retiro 2.018 . 
Préstamo hipotecarto-quiógrafo 16,824 12947 12,287 
Décimo cuarto sueldo 14,455 1337 16456 
Décimo tercer sueo 12587 10,79 9,879 
Bono compensatorio 11,036 61,264 . 
Comité de empresa IANCEM 2,489 so > 
Subsidio de educación 1 28 - 
Otros beneficios - 19,08 3 
Sueldos y bentfcis sociales 20 1026 320. 

88305 128783 39,560 

(2) Los saldos que componen la cuenta con la Administración Tributaria 

Diciembre — Diciembre Enero 
31 20M 312010 012010 

Retención detIVA 30% 2,02 378 2,300 
Retención en la fuente 1% 20,975 14,09 2,325 
Retención det VA 70%. 10,173 11,995 871 
Retención det VA 100% 6,562 1,856 1,266 
Retención en a fuento 2% 5,589 6192 4,384 
Retención en a fuente 10% 408 est 
Impuesto la renta empleados. 294 3,885 1,503 

IVA en ventas 2,576 3337 9,628 
Retención en a fuente 8% 34 ses 50 
Retención en a fuente 1"1000. 3 1 2 

VAT 60d 302 
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19. 

20. 

(3) Los saldos que componen las cuenta por pagar al 1ESS. 

Aporte patronal 
Aporte personal 
Fondo de reserva 
IECESECAP 

ANTICIPOS A CLIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

Anticipos recibidos de cientes 
Depósitos no identificados 

OTRAS PASIVOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

Zafreros 1ESS 
Transportistas 
Comedor 
Combustible 
Otras 

  

    

Diciembre — Diciembre Enero 
31201! 31,2010 012010 

21,756 20,083 18,105 
18,654 17,37 15,21 
30150 29,587 26,948 

0 1,804 1,624 

TUS 68855 61950 

Diciembre — Diciembre Enero 
312011 31,2010 012010 

24,955 115,395 9,681 
778 9,135 874 

2573 1450 18,425 

Diciembre —— Diciembre Enero 
312011 31,2010 012010 

113,337 - 
25,397 14,130 
8,055 257 - 
8,624 7,519 1,857 

21,69, 35,263 19,249 

177,106 57,169 21,106 
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Banco Internacional 5.4. 
Préstamo que deveny 
7,05%, con vencimiento en septiembre de 
2011 

  

un interés anual de 

  

Préstamos que devengan un interés anual 
del 7,51%, 10,90% y 11%, con vencimiento 
en enero y febrero de 2012, 
respectivamente. 

Préstamo que devenga un interés anual de 
8,98%, con vencimiento en Junio de 2013. 

  

lanco Pacífico $. 
Préstamo que devenga un interes anual de 
9.57%, con vencimiento en Junio de 2010. 

  

Préstamo que devenga un interés anual de 
8.95%, con vencimiento en Junio de 2014, 

Préstamos que devengan un interés anual 
de 9,36%, 9,57% y 9,84%, con vencimiento 
en febrero y mayo de 2013, 
respectivamente. 

Intereses por pagar 

Menos: porción corriente del pasivo a 
largo plazo 

Diciembre — Diciembre Enero, 
31, 2011 31,2010 012010 

26,507. 53,013 

m 

164,483 493,449 848,990 

m 
1,277,224 2,038,297 — 2,734,238 

o - - 55,735 

(2) 1,376,750 — 1,847,592 — 2,278,535 

m 386,288 772,578 

12882 20418 29,590 

2,831,339 4,812,551 — 6,772,679 

1,524,101 1,994,094 1,980,546 

1,307,238 2,818,457 4,792,133 
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(1) AL31 de diciembre de 2011, 2010 y 01 de enero del 2010 estos préstamos estan 
garantizados con hipoteca sobre los edificios de la Compañía (Nota 11, numeral 1) 

(2) AL31 de dictembre de 2011, 2010 y 01 de enero del 2010 estos préstamos están 
garantizados con hipoteca sobre dos terrenos agricolas de 83 has y 186 has, una 
maquinaria, molinos y un turbo generador para garantizar los préstamos recibidos 
del Banco del Pacífico (Nota 12, numeral 1) 

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes 

Dicembre — Diciembre Enero, 
Años 312011 31,2010 012010 

2011 1973876 
2012 1,511,219 — 1,511,219 
2013 1,006,983. — 1,006,984 — 1,006,984 
2014 300,255 300,254 300,254 

1,307,238 2,818,457 4,792,133 
  

22. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre Enero 
31, 2011 31,2010 012010 

Jubilación patronal (1) 1,669,338 — 1,398,420 — 1,076,504 
tros beneficios no corrientes para los 
empleados (2) 181,302 5640 50772 

1,850,640 1,404,060 1,387,276 
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(1) El movimiento de la jubilación patronal, fue como sigue” P 

Diciembre — Diciembre 
Por el año terminado en, 1,2011 31, 2010 

  

Saldo Inicial 1,398,420 — 1,076,504 
Incremento de reservas o costo laboral 
por servicio 376,98 390,023 

Pensiones pagadas por jubilados a Dic-10 (105,380) (68,107) 

Saldo final 1,669,338 1,398,420 

(2) Los saldos que componen las cuenta por pagar por otros beneficios no corrientes 
para los empleados, 

  

  

Diciembre —— Diciembre Enero 
Por el año terminado en, 3204 34200 013000 

Indemnizaciones y desahucios (222) 168,962 
Fondo de cesanta trabajadores (Nota 36) 230, 550 M0 

181,302 5600 077 

23. OTRAS PROVISIONES. 

AL31 de diciembre del 2011; 2010 y 01 de enero de 2010, corresponde a la provisión por 
desmantelamiento de la grúa cañera de marca Fives Lille Cail cuyo año de instalación y 
origen datan del año 1964, el importe determinado por la Administración de la Compañía. 
asciende a 25,000 

La determmación del valor razonable de este pasivo se lo obtuvo por medio de 
cotizaciones realizadas a expertos en la rama de desmontaje, la fecha tentativa de 
desmontaje sería el año 2013,
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E; gg III Ig » 
El movimiento de la provisión por desmantelamiento, fue como sigue = 

Diciembre — Diciembre Enero 
Por los años terminados en, 312011 35,200 012010 

Saldo inicial y final 25000 25000 25000 

24. PASIVO DIFERIDO 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre Enero 
39,204 34,200 ot2o1 

Aportes del Estado (050 O 500 
Pasivos por impuestos diferidos (Nota 26) 2I2.S5 3,143566 3,306,306 

AOBO95 2241.66 3,401.86 

  

  

(1) AL31 de diciembre de 2011 y 2010, así como al 01 de enero de 2010, corresponde 
a una transferencia de dinero entregado por el Ministerio de Economía y Finanzas 
en octubre del 2009 (Subvencion), con el proposito de mejorar la salud de la 
comunidad en el consumo de azúcar con la inserción de “vitamina A” en la 
producción de la Compañía, a criterio de la Administración existen todavía 
restricciones que no permiten el reconocimiento de este importe como ingreso del 
periodo. 

25 IMPUESTO A LAS GANANCIAS. 
La provisión para el impuesto a la renta por los años terminados el 31 de diciembre de 
2011 y 2010, ha sido calculada aplicando la tasa del 24% y 14% y 25% y 15%, 
respectivamente 
La Disposición Transitoria primera del Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de 
diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y 
estableció una reducción progresiva para todas la sociedades de (1) un punto anual en la 
tarifa al Ímpuesto a la renta, fijándose en 24% el ejercicto economico del año 2011, 23% 
para el año 2012 y 22% para el año 2013 y siguientes ejercicios 
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EL Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el At, 1 de la Ley s/n 
(Suplemento del Registro Oficial No. 497-S de diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 
de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No, 94:S de diciembre 23 de 2003, por el 
Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-5 de julio de 2010) 
y por el Art. 51 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen tributario 
Interno, señala que las sociedades constituidas en el Ecuador así como las sucursales de 
sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos permanentes de 
sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan Ingresos gravables en el año 2010, 
estarán sujetas a la tarifa Impositiva del 25% sobre su base Imponible 
Las sociedades que relnviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción de 
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, 

  

AL 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor de la reinversión deberá destinarse 
exclusivamente ala adquisición de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego, 
material vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para producción agrícola, forestal, 

ganadera yde flricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva 
así como para la adquisición de bienes relacionados con investigación y tecnología que 
mejoren la productividad, generen diversificación productiva e incrementen el empleo. 

   

Cuando la reinversión se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe: 
tener como fin el formar parte de su proceso productivo, Para el sector agricola se 
entenderá como equipo, entre otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos fríos 
Las actividades de investigación y tecnología estarán destinadas a una mejora en la 
productividad; generación de diversificación productiva e Incremento de empleo en el 
corto, mediano y largo plazo, sín que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen 
en el mismo ejercicio económico en que se ha aplicado la reinversión de utilidades. 

El beneficio enla reducción de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido por 
técnicos especializados en el sector, que no tengan relación laboral directa o indirecta 
con la Compañía; mismo que deberá contener Lo siguiente, según corresponda: 
1... Maquinarias o equipos nuevos: Descripción del bien: año de fabricación, fecha y 

valor de adquisición, nombre del proveedor; y, explicación del uso del bien 
relacionado con la actividad productiva. 

2. Bienes relacionados con investigación y tecnología: Descripción del bien, 
indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de adquisición, nombre del proveedor; 
y, explicación del uso del bien relacionado con la actividad productiva, análisis 
detallado de los indicadores que se espera mejoren la productividad, generen 
diversificación productiva, e incrementen el empleo. 

  

Elvalor de las utilidades relnvertidas deberá efectuarse con el correspondiente aumento 
de capital y se perfeccionará con la inscripción de la correspondiente escritura en el 
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en 
que se generaron las utilidades materia de la reinversión. 
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Además, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de 
inversiones nuevas y productivas 

El Art 91 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposición 
reformatoria segunda, numeral, 2,2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del 
Registro Oficial No, 351, del 29 de diciembre de 2010), consideró alas sociedades que se 
constituyan a partir de la vigencia del Código de la Producción; así como también las 
sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de 
realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneración del pago del 
Impuesto a la Renta durante cinco años, contados desde el primer año en el que se 
generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión 

Las inversiones nuevas y productivas deberán realizarse fuera de las jurisdicciones 
urbanas del Cantón Quito o del Cantón Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores 
económicos considerados prioritarios para el Estado 

Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados; 
Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados; 
Metalmecánica; 
Petroquímica, 
Farmacéutica, 
Turismo, 
Energías renovables mcluida la bioenergía o energía a partir de biomasa, 
Servicios Logtsticos de comercio exterior; 
Biotecnología y Software aplicados, y, 
Los sectores de sustitución estratégica de importaciones y fomento de 
exportaciones, determmados por el Presidente de la Republica, 

PAGO MÍNIMO DE IMPUESTO A LA RENTA 

Conforme a las reformas introducidas a a Ley de Regimen Tributario Interno, publicadas 
en el Suplemento del Registro Oficial No 94 del 23 de diciembre de 2009, si el 
anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del 
Impuesto a la Renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la 
Admimistracion Tributaria, se constiturá en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin 
derecho a crédito tributario posterior 
El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolucion del anticipo mínimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienio -se considerará como el primer año 
del primer trienio al período fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya. 
visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio 
económico respectivo, y para el efecto el contribuyente debera presentar su petición 
debidamente justificada a la Administración Tributaria para que realice las 
verificaciones que correspondan 
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se 
definen como el imprevisto a que no es posible resistr, como un naufragio, un 
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un 
funcionario público, etc 
Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la 
Administración Tributaria, el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo, 
deberá ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta. 

  

La Compaña ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el año 2005 
(nclusive) 
La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y 
¡el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue. 

Diciembre — Diciembre 
312011 3,2010 

¡Ganancia antes de provisión para impuesto a la renta 3696703 1,934,758 
Efecto de impuestos diferidos 244,199 159,310 
¡Ganancia neta antes de provisión para Impuesto a la renta 390902 2,094,068 
Menos. 

Por pago a trabajadores con dscapacidad (179,929) (146,088) 
Generación de energía fuente renovable (caldero) (163,501) 
Incremento neto de empleados. (51,309 (5,319) 

Ingresos no gravados ocasionados por el contraposición (3,461 
más 

Gastos no decucibles 503253 244,021 
Uberación/constitución de Impuestos diferidos (294,199) (159,310) 

Ganancia gravable 3,805,222 — 1.973,91 
Ganancia gravable a reinvertir 2T5LEG 1,456,988 
Ganancia gravable ano reinvertir 1052359 51692 

Tasa de Impuesto ala renta del período 248 25% 
Impuesto a la renta causado 14% y 24% y 15% y 

    

25% 347,779 
Anticipo del Impuesto a la renta det año 
(Impuesto minimo) 30717 

Impuesto ala renta del período 637967 347,779 
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26. IMPUESTOS DIFERIDOS. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan s1 se tiene legalmente 
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los. 
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal. 

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que 
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue 
como sigue, 

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes: 

Pierce Der 

    

Betta MON permanente tempora 
Pectembre 31, 
Decenas y ctas por cobrar Dr 
Sent y ro pagos nticpados 13048 97 

Propiedades, parta y up 1059 DA 0 (10108) 
Propiedades de ers 5688 AT IN 
cvs Mobic 13325627 60599 
cs angels 229 00m 0 
Otras rones o comentes as) 2500 
Bencina empleos 400 10926 

   90 1, 

  

», 

  

  

   

    

Docmertas y ceras or ctra mA 
Serio y oo pags arios ae 
Prophcaes, plata y euro AGE IO (A 
Prapiadados d msn 16 
Activos Bogics 1:87:65 On 0 

havos targes E 0 
tr pros cortetes as aso 
Denenico a empedos 279 

SUSO (06 
Energos, 2010: 
Decenas y cotas or cbr sm 00 3 
Servo y tros pas atico mm... o 
Propedados, part y equipo AR IBIS (O 
Preptedados de mersón 168 E) 
cts obs 139.408 ms 
cos Hang ss 13 
ras rosas o comentes sam 2 

AS 068300 (070509 aos 
160 

  

54200 
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Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes 

Impuesto diferido por cobrar 
Activos Intangibles 
Beneficios a empleados 

Impuesto diferido por pagar: 
Propiedades, planta y equipo. 
Activos biológicos 
Activos intangibles 

Impuesto éferido neto. 
Impuesto dirido por cobrar 
Impuesto diferido por pagar (Nota 24) 

Diciembre: 
31,201 

25,31 
25131 

2,778,134 
141,204 

4,257 
2,923,595 

2510 
(2,923,595) 

(2,898,464) 

Diciembre: 
31, 2010 

903 
903 

2,902,251 
197,758, 

557. 

  

3,143,566 

203 
(9,143,566) 

142,560) 

Enero 01 
2010, 

27 
2027 

2414 

3,106,753 
197,633 

2,304,386 

2414 
(9,304,386) 
(3,301,972) 
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El movimiento del impuesto diferido por los años terminados el 31 de diciembre de 2011 
y 2010, es como sigue. 

  

Reconocido en 
Saldo inicial resultados — Saldofinal 

Diciembre 31, 2010: 
Propiedades, planta y equipo. (8,106,753) 164,502 — (2,942,251) 
Activos biologicos (197,633) (125) (197,758) 
Activos intangibles 287 0) 55m 
tras provisiones no corrientes 
Beneficios a empleados 2,027 (ia 503 

(8,301,972) 159/M0 (3,142,662) 

Reconocido en 
Saldo inicial resultados ado final 

Diciembre 34, 2011: 
Documentos y cuentas por cobrar 
Servicios y otros pagos anticipados 
Propiedades, planta y equipo. ALIS 16417 (2,778,034) 
Propiedades de inversión 
Activos biológicos (197,758) 56,554 (141,204) 
Activos intangibles (0,557) A] 
Otras provisones no corrientes - - 
Beneficios a empleados 50 24,09 25431 

(8,142,662) 244,199 — (2,899,464) 
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Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los años 
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2011 son atribuibles a lo 
siguiente, 

Diciembre — Diclembre 
31201 31,2010 

Gasto Impuesto ala renta del año: 
Impuesto a la renta corriente GATA 
Electo por beración/ constitución de Impuesto diferido (1,56) (8,097) 
Actualización tasa Impositiva del Impuesto diferido años anteriores (130,629) (116,213) 

39768 180,468 

Conciliación de la tasa de impuesto la renta 
Tasa de impuesto a la renta del período 16.77% 7.6% 

Efecto fscal por partidas conilltoras: 
Ingresos no gravados ocasionados porel contraposición 
entre las NEC o NIC yl normativa tributaria ecuatoriana 

vigente 0.00% 0.30% 
Generación de energia fuente renovable [catero) 074% 0.00% 
Incremento nto de empleados 0.3% 023% 
Por pago a trabajadores con discapacidad 0.82% 13% 
Gastos o deducibles 2.28% 228% 

Tasa de impuesto ala renta del perfodo efectiva 726% 17.98%, 
  

Los activos por impuestos diferidos por cobrar generados por bases imponibles negativas 
pendientes de compensación, se reconocen en la medida en que es probable la 
realizacion del correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros 

27. CAPITAL SUSCRITO. 

AL31 de diciembre de 2011, 2010 y 01 de enero de 2010 está constituido por 8.274 810; 
7 350.000 y 6 500.000 de acciones comunes, autorizadas, suscntas y en circulación a 
valor nominal de 1 dólar cada una respectivamente, _ AL 01 de enero de 2010, incluye 
213 acciones en tesorería 
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Mediante escritura publica de fecha 01 de diciembre de 2011, mscrita en el Registro 
Mercantil, se efectuó un aumento de capital de 924,810 constituidos por aporte en 
efectivo de 750,670 y reserva legal por 174,140 

Mediante escritura publica de fecha 10 de diciembre de 2010, inscrita en el Registro 
Mercantil de Ibarra el 23 de diciembre de 2010, se efectuo un aumento de capital por 
850,000, mediante la reinversión de las utilidades del año 2009 por 411,878; por 
compensación de créditos de dividendos por pagar por 367,229, en efectivo por 33,888 y 
de la cuenta reserva legal por 37,005. 

28. RESERVAS. 

+ Reserva legal. 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como 
mínimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distriburda. 
a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compaña, pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital, 

AL 31 de abril de 2011, la Compañía realizo la apropiación a la reserva legal por 
174,140, transfiriendo 274,729 de ganancias acumuladas y 43,997 de resultados 
NIF 

29. RESULTADOS ACUMULADOS. 

AL 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores 
generados bajo la normativa anterior, están a disposición de los accionistas y puede ser 
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de 
impuestos, etc 

Mientras que los ajustes resultantes del proceso de conversión a las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) fueron registrados con cargo a esta 
cuenta como lo determina la NIIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera” (Nota 5), por lo cual, el saldo acreedor 
generado no podra ser distribuido entre los accionistas o para aumentos de capital, en su 
defecto, podrán ser utilizados en enjugar pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
económico concluido si las hubiere o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía 
a sus acciomstas. 

De existir un saldo deudor, este podra ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas 
reservas de capital o superávit por revaluación de Inversiones 
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30. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

Diciembre — Diciembre 

  

Por los años terminados en, 31,201 312010 

Venta de bienes. (1) 24,748,798 — 18,671,414 
Descuento en ventas - (10,708) 
Otros ingresos (Nota 13) 1,803,514 1,492,595 

  

26,552,312 20,153,301 

  

(1) - Un detalle de la cuenta, es como sigue. 

Diciembre — Diciembre 

  

Por los años terminados en, 31, 2011 31,2010 

Ventas de azucar tipo A 22,154,694 — 16,423,643 
Ventas de melaza 2,556,123. — 2,018,094 
Ventas de azucar tipo R 37,981 229,677 

24,748,798 — 18,671,414 
  

31. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
Por los años terminados en, 31, 2011 31,2010 

Costo de productos producidos o vendidos 15,698,952 — 12,146,201 
Costos indirectos de fabricación 3.716.961 3,102,253 

19,415,913 15,248,454
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e A. 
32. OTROS INGRESOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Dicembre — Diciembre 
Por los años terminados en, 34, 2041 31,2010 

Intereses financieros 16,450 18,188 
Otras rentas 502,500 293,810 

518,950 311,998 

33. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue” 

  

Diciembre — Diciembre 
Por los años terminados e 312011 31,200 

Mantenimiento y reparaciones 2,374,357 737.095 
Sueldos, salarios y demás remuneraciones 1,800,704 — 1,615,683 

Depreciaciones 1,774,866 — 133,442 
Gasto planes de benetícios a empleados 1,561,005. 1,433,308 
Amortizaciones S67777 205 216 
Eeneficios sociales e indemnizaciones. 861122 a28,1a1 
Remuneraciones a otros trabajadores 
autónomos 553,642 399,495 

Aportes ala seguridad social 434,920 402,598 
Transporte 356,916 314,974 
Seguros y reaseguros (primas y cestones) 154,745. 161,350 
impuestos, contribuciones y otros 114,657 79,378 

Combustibles 95,926 102,774 
Honorarios, comisiones y dietas a personas 

Agua, energia, luz, ytelecomunicaciones 81584 122,733 
Lubricantes 77,820 70,445 
Suministros materiales y repuestos 30,166 20,981 
Promoción y publicidad 13,448 12,685 
Gastos de viaje 10,860 2609 
Arrendamiento operativo 273 2.977 
¡Gastos de gestión 1,286 283 

Arrendamiento. 1,054 
Otros gastos y distribución a costos de 
producción (7.399.791) 16,133,795) 

2,856,392 2,29 

  

” 
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GASTOS FINANCIEROS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
Por los años terminados en, 31, 2011 31,2010 

Interés en préstamos bancarios 308,057 455,710 
Otros egresos fInancieros. 24,368 21,378 
Multas e intereses tributarios 6,210 889 
Gastos intereses 

  

147 

338,635 507,724 

OTROS GASTOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
Por los años terminados en, 31,201 31,200 

Baja de inventarios y activos fijos 57,626 59,361 
Costo cultivo de frejol 34,640 6,177 
Elaboración compost 6,126 10,041 
Gastos no deducibles 4,210 6,299 
Otros egresos no operacionales 1,785 5,347 
Venta de activos (perdida) 6,863 11,269 

111,260 98,494
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36 CONTRATOS. 

+ Contrato colectivo.- 

El Ingenio Azucarero del Norte Compañía Mixta IANCEM , al no haberse dado un 
acuerdo sobre la totalidad del Contrato que venía negociando con el Comité 
Ejecutivo del Comite de Empresa de los trabajadores de la misma, "CETIAW 
amparada en lo que dispone el Art_321 y siguientes del Código del Trabajo, con 
echa 28 de mayo del 2004, presentó ante el señor Director Regional del Trabajo la 
correspondiente Reclamación Laboral, señalando con precision las clausulas 
materia del Contrato en negociacion, con determinacion de aquellas sobre las que 
mo existió acuerdos, y, el Tribunal, conforme lo dispone el artículo antes 
mencionado, resolvió sobre los puntos en desacuerdo, mediante la correspondiente 
sentencia dictada el 25 de junio del 2004 y su ampliacion del 8 de Junio del 2004, 
sentencia que se encuentra ejecutoriada y que conforme Lo disponen los artículos 
238 y 496 del Código del Trabajo, la Resolución del Tribunal de Conciliación y 
Arbitraje tiene el mismo efecto generalmente obligatorio que los contratos 
colectivos de trabajo. 

  

  

  

Para conocimiento de os señores trabajadores, la sentencia dictada por el Tribunal 
de Conciliación y Arbitaje, Tribunal que fue integrado por representantes de los 
trabajadores y de la empresa y presidida por e señor Director Regional del Trabajo, 
«ispone que en el Contrato Colectivo, se recojan integramente los acuerdos 
alcanzados entre el equipo negociador del Ingenio Azucarero del Norte Compaña 
Mixta IANCEM y el comité ejecutivo del CETIAM, en las diferentes reuniones de 
negociación del contrato desde octubre de 2003 hasta mayo de 2004, y, las 
resoluciones propiamente dichas de la referida sentencia ejecutoriada 
Los beneficios económicos sociales que confiere la empresa a sus organizaciones 
clasistas guardaran relacion proporcional con el número de socios de cada una de 
ellas. (Acuerdo de las partes, acta de 14 de octubre de 2003 y sentencia 
ejecutoriada dictada por el Tribunal de Conciliacion y Arbitraje del 25 de junio de 
2004 y su ampliación de 8 de julio de 2004) 

La Compañía se compromete a entregar a cada uno de sus trabajadores un folleto 
impreso con el contenido del Contrato Colectivo de Trabajo. 

Todas las obligaciones, beneficios y derechos del Contrato Colectivo tendrán plena 
vigencia desde la resolución de esta Reclamación, salvo aquellos que el Contrato 
Colectivo establezca una fecha diferente, 

Cuando la planta industrial alcance las condiciones técnicas y operativas que le 
permitan mantener períodos de producción superiores a los cuales se replanteará 
de común acuerdo la ejecución de las Asambleas Generales de Trabajadores que 
contempla la cláusula 9 del presente Contrato Colectvo, a fin de no paralizar las 
actividades productivas 
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Una vez en las cláusulas 13, 58 (14) y 59 (58) del Contrato Colectivo se han 
reconocido todos los elementos y se han incorporado los acuerdos constantes en las 
Actas Transaccionales de 30 de abril de 1997; 18 de julio de 2001; 19 de septiembre 
de 2002, y, 30 de diciembre de 2002, en los que a cada una respectiva; por esta 
incorporación tales Actas quedan sin efecto, sin que esto constituya o pueda 
interpretarse como renuncia de derechos, sino más bien en una forma expresa y 
clara, quedan incorporados al presente Contrato Colectivo 

En la cláusula 28, se define un seguro de cesantía adicional, equivalente al 3% de la 
remuneración de los trabajadores, asumiendo la Compañía el 2% y los trabajadores 
el 1%, AL31 de diciembre de 2011,2010 y 01 de enero de 2010 los saldos del fondo de 
cesantía son por 12,340, 5,640 y 310,772 respectivamente (Nota 22, numeral 2) 

37. SANCIONES. 

37.1. De la Superintendencia de Compañías. 

No se han aplicado sanciones a Ingento Azucarero del Norte Compañía Mixta 
“IANCEM”, a sus Directores O Admmistradores, emitidas por parte de la 
Superintendencia de Compañias durante el ejercicio termmado el 31 de 
diciembre de 2011 

37.2. De otras autoridades administrativas. 
No se han aplicado sanciones significativas a Ingenio Azucarero del Norte 
Compañia Mixta “IANCEM”, a sus Directores o Administradores, emitidas por 
parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2011 

38. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
En el Registro Oficial No, 494 de fecha _ 31 de diciembre de 2004, se publicó la reforma 
al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributano interno, estableciendo. 
que para la determinación del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben 
cumplir el Principio de Plena Competencia. 
Mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los 
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes 
relacionadas, de acuerdo con el artículo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de 
Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la 
Renta, presentarán en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios 
de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus 
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de 
exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto 
en el artículo 80 del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen 
Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la Admimstración 
Tributaria mediante Resolución General, en función de los metodos y principios 
establecidos en el mismo 
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AL respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitió la 
Resolución No, NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25 de 

Abril de 2008, en a cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta. 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, 
dentro de un mismo período fiscal por un monto acumulado superior a US$1,000,000. 
deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia 
Por otra parte, mediante Resolución emitida por el Servicio de Rentas Internas No, 
NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25 de Abril de 2008 y 
sus reformas incluidas en las resoluciones Nos, NAC-DGER2008-1301 y 
NAC DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de 
operaciones con partes relacionadas del extenor - mcluyendo paraísos fiscales _sean 
superiores a US$3,000,000, deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas del Exterior; y entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si la proporción de 
operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es superior. 
al 50%, 
Adicionalmente, por un monto superior a US$5,000,000, deberán presentar el Informe 
Integral de Precios de Transferencia 
En adicion, el Art, 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No, 94 
del 23 de diciembre de 2009, establece que estarán exentas del Régimen de Precios de 
“Transferencia los sujetos pasivos que: 

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables. 
2. Norealicen operaciones con paraísos fiscales o regímenes fiscales preferentes, y 
3 - No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de 

recursos no renovables 

Sin embargo, la Resolución emitida por el Servicio de Rentas Intemas No, 
NAC-DGERCOC!1-00029, publicada en el Registro Oficial No, 373 del 28 de enero de 
2011, establece que estos contribuyentes deberán presentar un detalle de sus 
"operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado 

a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta, 

En la ultima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario 
Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el Art, 84 recalca 
que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un 
plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la 
declaración del Impuesto a la Renta, y la mo presentacion, as1 como la entrega 
incompleta, inexacta o con datos falsos podrá ser sancionada con multa de hasta 
USS15,000. 

AL31 de diciembre de 2011, 2010 y 01 de enero del 2009, la Compañía no ha registrado 
en sus resultados transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes. 
citados, por lo tanto la Compañía no está obligada a la presentación del Anexo e Informe. 
Integral de Precios de Transferencias 
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39. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de emision de estos 
estados financieros (24 de Mayo de 2012), no se tiene conocimiento de otros hechos de 
carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretación de los mismos 
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